SKRACENI PROSPEKT
za uvrsStenje dionica u Kotaciju javnih dionickih druStava

dionickog drustva
JADRANSKI NAFTOVOD

Ulica grada Vukovara 14, Zagreb
organiziranog po pravu Republike Hrvatske
upisanog pod brojem MBS: 080118427 u registar Trgovackog suda u Zagrebu
(dalje u tekstu: lzdavatelj)

Zagreb, 26. lipnja 2003.

savjetnik pri uvrStenju u Kotaciju javnih dionickih drustava
kapital
drustvo s ogranicenom odgovornoscu za poslovanje vrijednosnim papirima
Slavonska avenija 3, Zagreb




(dalje u tekstu: Sted-Kapital)

Clanovi Nadzornog odbora i Uprave dionickog druStva Jadranski naftovod, cija su
imena navedena u ovom Prospektu prihvacaju odgovornost za sadrzaj Skracenog
prospekta.

Prema uvjerenju, svim saznanjima i podacima kojima clanovi Nadzornog odbora i
Uprave lzdavatelja raspolaZu, podaci iz ovog Skracenog prospekta cine cjelovit i
istinit prikaz imovine i obaveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i
poslovanja lzdavatelja. Isto tako, podaci iz skracenog Prospekta daju cjelovit i istinit
prikaz prava sadrzanih u vrijednosnim papirima koji se uvrStavaju, a cinjenice koje bi
mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog Skracenog prospekta nisu izostavljene.

U skladu sa Zakonom o trziStu vrijednosnih papira (NN 84/2002) i Pravilnikom o
sadrzaju skracenog prospekta i o uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnim
izdanjem (NN 61/1997) ovaj skraceni Prospekt odobrila je Komisja za vrijednosne
papire Republike Hrvatske. Time je potvrdeno da skraceni Prospekt sadrzi sve
podatke utvrdene zakonima i propisima Republike Hrvatske, te da moZe biti
objavljen.

Za istinitost i potpunost informacija koje sadrZi skraceni Prospekt odgovaraju
Izdavatelj i osobe koje su ga potpisale.

Revizor Izdavatelja je revizorska kuca KPMG Croatia d.o.o. za reviziju, Zagreb, Nova
Ves 11, koja je obavila reviziju financijskih izvjeStaja za godinu koja je zavrsila s 31.
prosinca 2002. Na financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2002.
dano je pozitivho misljenje revizora (vidi lzvjeStaj revizora).

Savjetnik pri uvrStenju dionica lzdavatelja u Kotaciju javnih dionickih drustava je
Sted-Kapital d.0.0. za poslovanje vrijednosnim papirima, Slavonska avenija 3,
Zagreb.

Ovaj Skraceni prospekt ne predstavlja ponudu ili poziv za prodaju ili kupnju od strane
ili za racun lzdavatelja ili Sted-Kapitala ili od strane ili za racun druge osobe koja je s
njima povezana. Skraceni prospekt se ne smije smatrati preporukom za kupnju
dionica lzdavatelja, a svaki potencijalni ulagatelj upucuje se na vlastitu ocjenu
financijskog poloZaja i poslovanja lzdavatelja.

Poglavlje 'Faktori rizika' potencijalni ulagatelji trebali bi razmotriti s posebnom
paznjom.
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1. SAZETAK

Podaci u ovom saZetku preuzeti su iz cjeline detaljnih podataka izloZzenih u drugim
poglavljima ovog Skracenog prospekta, s kojim podacima zajedno cine cjelinu, na 5to
treba obratiti pozornost pri citanju sazetka.

Izrazi koji se koriste u saZetku, a u njemu nisu drugacije definirani, imaju znacenje
kao i drugdje u ovom Skracenom prospektu.

1.1. Jadranski naftovod d.d. - Temeljni kapital, dionice, pravo glasa

Temeljni kapital 1zdavatelja iznosi 2.005.684.200,00 kuna i podijeljen je na 742.846
redovnih dionica serije A, svaka nominalne vrijednosti 2.700,00 kuna. PovlaStenih
dionica nema. Dionice su u potpunosti slobodno prenosive.

Dionice su izdane u nematerijaliziranom obliku i glase na ime.
Temeljni kapital je u cjelosti uplacen.

U odnosu prema lzdavatelju vrijede kao dionicari oni koji su upisani u Knjigu dionica.
Knjiga dionica vodi se od 31. sijecnhja 2003. godine u depozitoriju SrediSnje
depozitarne agencije, sa sjediStem u Zagrebu, Ksaver 200 (dalje u tekstu: SDA).
Prijenos dionica, kao i svaka druga promjena stanja, evidentira se na racunu
dionicara u SDA, u skladu s pozitivhim propisima i pravilima SDA.

Jedna dionica daje pravo na jedan glas u Glavnoj skupstini.
1.2. Dividenda

Dobit poslovne godine rasporeduje se nakon §to lzdavatelj utvrdi dobit u skladu s
racunom dobiti i gubitka na:

zakonske rezerve lzdavatelja;

dividende;

udio koji pripada Upravi na osnovi sudjelovanje u dobiti, te
zadrZzanu dobit.

onpRE

Udio dionicara u dobiti odreduje se postotkom odnosa nominalnog iznosa dionica
prema temeljnom kapitalu.

Glavna skupstina moze odrediti udio dionicara u dobiti i u apsolutnom iznosu.
Sve isplate dionicarima lzdavatelja obavljaju se direktno ili preko SDA.
1.3. Faktori rizika

Prije ulaganja u dionice Jadranskog naftovoda d.d. potencijalni ulagatelji pozivaju se
da s posebnom paZznjom razmotre poglavlje 'Faktori rizika'.

“ .. NAP Skraceni prospekt
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2. PODACI O DIONICAMA
2.1. Vrsta i opis karakteristika dionica

Temeljni kapital lzdavatelja podijeljen je na 742.846 dionica serije A, svaka
nominalne vrijednosti 2.700,00 kuna.

2.2. Oznaka dionica, Knjiga dionica

Sve dionice lzdavatelja upisane su u depozitorij SDA pod sljedecim oznakama:

oznaka ISIN CFlI

Redovne dionice JINAF-R-A HRIJNAFRAOO0O ESVUFR

2.3. Tvrtka, sjediSte i adresa lzdavatelja

Jadranski naftovod, dionicko drustvo
Ulica grada Vukovara 14
10000 Zagrebh, Republika Hrvatska

2.4. Prava vlasnika dionica, obaveze lzdavatelja

Ne postoje nikakva ogranicenja u pogledu prenosivosti dionica ili bilo kakva druga
prava ili tereti koji bi umanijivali dionicka prava vlasnika dionica. Vlasnici dionica
imaju pravo sudjelovati u dobiti Izdavatelja, te pravo na obavijeStenost o radu
Izdavatelja i o svim podacima koji su vazni za odlucivanje kod lzdavatelja. Dionicari u
poslovima lzdavatelja svoja prava ostvaruju na Glavnoj skupstini. Jedna dionica daje
pravo na jedan glas u Glavnoj skupstini.

Izdavatelj je duzan sazvati Glavnu skupsStinu najmanje jednom godiSnje. Glavnu
skupstinu saziva Uprava. Uprava mora sazvati skupStinu druStva kada to zatraZi
Nadzorni odbor ili dionicari koji raspolazu s dionicama koje predstavljaju dvadeseti
dio temeljnog kapitala.

2.5. Naziv institucije preko koje lzdavatelj podmiruje financijske obaveze
prema dionicarima

Sve isplate vlasnicima vrijednosnih papira lzdavatelja obavljaju se direktno ili preko
SDA.

2.6. Trgovanje dionicama lzdavatelja na hrvatskom trziStu kapitala

Prema podacima Zagrebacke burze, u toku 2002. godine dionicom lzdavatelja
trgovano je po najnizoj cijeni od 1.750,00 kn, po najvisoj 2.750,00, dok je posljednja
ostvarena cijena 19. prosinca 2002. godine bila 2.015,00 kn. Ukupnim volumenom od
8.809 ostvaren je promet 19.642.100,00. Varazdinska burza u 2002. godini izvjeStava
0 ukupnom prometu dionicom lzdavatelja od 3.506.526,00 kn, s volumenom 1.919.
Zadnja ostvarena trgovina za godinu bila je 30. prosinca po cijeni od 2.050,00, dok je
najniza zabiljeZena cijena bila 1.750,00 kn, a najviSa 2.600,00 kn.

“ .. NAP Skraceni prospekt
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3. PODACI O 1ZDAVATELJU
3.1. Povijest Izdavatelja

Jadranski naftovod je projektiran i graden u razdoblju 1974-1979. godine kao
suvremeni, efikasni i ekonomicni sustav transporta nafte te je stavljen u pogon
23.12.1979. godine. Jadranski naftovod je izgraden za potrebe rafinerija u bivsoj
Jugoslaviji te korisnika u Madarskoj i bivSoj Cehoslovackoj. Medutim, Madari i
Cehoslovaci, koji su rezervirali kapacitet za tranzit nafte od 10 milijuna tona godisnje
(od ukupno 34 milijuna tona), odustali su od posla plativsi odustatninu. Kao korisnici
naftovoda ostale su rafinerije: INA Rafinerija nafte Sisak (u Hrvatskoj), Nafta
Lendava (u Sloveniji), Bosanski Brod (u Bosni i Hercegovini) te Pancevo i Novi Sad (u
Srbiji i Crnoj Gori) s rezerviranim kapacitetom od 24 milijuna tona. U meduvremenu
je 1995. godini za opskrbu INA Rafinerije Rijeka izgraden podmorski naftovod
Omisalj — Urinj.

Nakon raspada bivSe Jugoslavije, Republika Srbija je Uredbom od 20.02.1992. godine
oduzela imovinu lzdavatelja u Srbiji, tako da naftovod svojim istocnim krakom od
tada zavrSava kod Sotina na Dunavu, gdje je u 2000. godini izgradena mjerna
stanica Sotin. Zbog gubitka imovine Jadranskog naftovoda u Srbiji, Vlada je na
sjednici od 2.04.1998. godine prihvatila prijedlog za sklapanje Ugovora izmedu
Republike Hrvatske i Izdavatelja o preuzimanju otplate duga po Novom financijskom
sporazumu iz 1998. godine (Londonski klub) i ustupanju dijela imovine, kojim ce RH
umjesto Jadranskog naftovoda vrsiti otplatu dijela duga, a lzdavatelj istovremeno
ustupiti RH sva svoja prava na dio imovine na teritoriju SR Jugoslavije.

Kako je jedan dio naftovoda prolazio kroz Bosnu i Hercegovinu (s terminalom u
Bosanskom Brodu), Vlada Republike Hrvatske je 09.07.1998. godine donijela Odluku
o utvrdivanju interesa drZave za izgradnju naftovoda na dionici Slobodnica — Donja
Vrba, kojim se zaobilazi teritorij susjedne drZave te u cjelini omogucava transport
nafte kroz teritorij Hrvatske. Taj dio naftovoda je izgraden je 1999. godine.

Od 27. srpnja 1993. godine lzdavatelj posluje kao dionicko druStvo u vecinskom
drZzavnom vlasnistvu.

Odlukom Vlade Republike od 9. svibnja 2002. promijenio se status Tankerske luke
Omisalj, koja je postala luka otvorena za javni promet i dijelom Luke Rijeka. Pri tome
je Vlada Republike Hrvatske naloZila Luckoj upravi Rijeka da s lzdavateljem zakljuci
Ugovor o koncesiji radi obavljanja djelatnosti ukrcaja i iskrcaja tekuceg tereta te
koriStenja i odrzavanja suprastrukture cije se potpisivanje ocekuje uskoro. Ujedno je
Vlada Republike Hrvatske na sjednici odrzanoj 24. travnja 2003. godine, donijela
Odluku o izmjeni odluke o prenamjeni luke posebne namjene — naftni terminal
Omisalj, kojom utvrduje vrijeme trajanja koncesije lIzdavatelju na 32 godine.

Transport nafte se od 1979 do pocetka domovinskog rata 1991. godine obavljao
iskljucivo projektiranim smjerom, od Tankerske Luke i Terminala OmiSalj do
kontinentalnih rafinerija u zemlji i inozemstvu, Medutim, zbog prekida transporta na
okupiranom podrucju Banije tijekom domovinskog rata, lzdavatelj je osposobio dio
sustava za opskrbu rafinerije Sisak iz pravca Virja, Sto se i danas Kkoristi za
djelomicnu opskrbu korisnika i u Bosni i Hercegovini te Srbiji i Crnoj Gori. Time je
pokazana fleksibilnost sustava i sposobnost lIzdavatelja da omoguci svojim
korisnicima sigurnu opskrbu naftom.

“ .. NAP Skraceni prospekt
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JANAF je u protekle 23 godine, od 1979. do 2002. godine transportirao 123 milijuna
tona nafte. U razdoblju od 1996. do 2002. transport nafte je bio na razini 4,8 do 6,8
milijuna tona godiSnje s tendencijom rasta posljednje dvije godine.

Najveci prosjecni godisSnji transport nafte od 7,9 milijuna tona bio je u razdoblju od
1986. do 1991. godine, a najveci transport od 9,7 milijuna tona ostvaren je 1990.
godine.

Relativho nisko koriStenje kapaciteta sustava lzdavatelja posljedica je smanjivanja
potrosSnje nafte uslijed svjetskih nafnih kriza, ekonomske i politicke krize u regiji, a
Sto je uzrokovalo da je prerada u rafinerijama bila znatno manja od predvidanja
sedamdesetih godina kada se planirao i poceo graditi naftovod.

Za domace rafinerije transportirano je do sada 30,8%, a za strane korisnike 69,2%
nafte Sto pokazuje medunarodni znacaj lzdavatelja. Taj znacaj ce se povecati
ostvarenjem izvoza ruske nafte kroz sustav Jadranskog naftovoda, odnosno
realizacijom medunarodnog projekta Druzba Adria.

3.2. Predmet poslovanja

Glavna poslovna aktivnost lzdavatelja je domaci i medunarodni transport nafte.
Predmet poslovanja lzdavatelja, sukladno lzvodu iz Sudskog registra:

60.3 Cjevovodni transport

63.1 Prekrcaj tereta i skladiStenje

63.2 Ostale pratece djelatnosti u prometu

63.4 Djelatnosti ostalih agencija u prometu

41.0 Skupljanje, prociScavanje i distribucija vode

73.10.2 IstraZivanje i razvoj u tehnickim i tehnoloSkim znanostima

51 Trgovina na veliko i posredovanje u trgovini

70 Poslovanje nekretninama

74.3 Tehnicko ispitivanje i analiza

22.11. Izdavanje knjiga

22.12 lzdavanje novina

22.21 Tiskanje novina

74.4 PromidZba (reklama i propaganda)

72 Racunalne i srodne aktivnosti

55 Ugostiteljstvo

74.2 Arhitektonske djelatnosti i inZenj. tehn. savjet.

* opskrba brodova u luci Terminala Omisalj

* dorada nafte

* izvodenje investicijskih radova u inozemstvu

* ustupanje investicijskih radova stranoj osobi u Republici Hrvatskoj

* usluge u podrucju mijeriteljske djelatnosti

* servis, ispitivanje i ovjeravanje: turbinskih i obujamskih protocnih mjerila, mjerila
tlaka, mjerila temperature, mjerila gustoce, mjerila viskoziteta i mjerila razine

* zastupanje inozemnih tvrtki

* mjenjacki poslovi

* vodenje, organizacija i nadzor investicija (rekonstrukcija, odrZzavanje), nabava i
kontrola opreme i radova i gradenje

* jzrada investicijske dokumentacije, izrada tehnicke dokumentacije i tehnicki nadzor
* strucni poslovi zastite okoliSa

. W Skraceni prospekt 7147



* geodetske istrazne djelatnosti (premjeravanje terena, premjeravanje granica,

kartografsko i prostorno snimanje i informiranje i industrijsko gradevinsko
premjeravanje)

3.3. Misija

1. jacanje strateSkog polozaja u mrezi europskih naftovoda;

2. povecanje iskoriStenosti sustava;

3. jacanje konkurentske pozicije i efikasnosti, te

4. sigurna i kvalitetna opskrba naftom domacih i stranih korisnika.

3.4. Strateski ciljevi i zadaci razvoja

e Sigurna i kvalitetna opskrba naftom domacih i stranih korisnika

e Daljnje povezivanje u europsku naftovodnu mrezu

- KoriStenje sustava Jadranskog naftovoda kod realizacije buducih medunarodnih
naftovoda DruZzba Adria i SEEP/CPOT

e Otvaranje i aktivnost spot trziSta nafte u Omislju, konkurentnog spot trzZiStu na
Mediteranu

3.5. Vlasnicka struktura

Na dan 30. travnja 2003. Vlada Republike Hrvatske je vecinski dionicar Izdavatelja.

broj % u
Dionicar dionicau temeljnom
vlasniStvu kapitalu
Hrvatski zavod za mirovinsko oiguranje 375.440 50,54%
Republika Hrvatska 161.392 21,73%
Ina d.d. 118.855 16,00%
DrZavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka 43.379 5,84%
ZIF Dom 9.439 1,27%
HVB Bank Croatia za ZIF Expandia 8.705 1,17%
ZSIF 5.476 0,74%
ZIF Pleter 3.463 0,47%
HFP 73 0,01%
Mali dionicari 16.624 2,23%
Ukupno 742.846 100%

Kako lzdavatelj ne posjeduje vlastitih dionica, broj dionica odgovara broju glasova
kojim dionicar raspolaze na Glavnoj skupstini.

3.6. Struktura zaposlenih

U lzdavatelju je 30. travnja 2003. godine zaposlen 341 radnik, sa sljedecom
strukturom kvalifikacija:

Kvalifikacija broj %
Dr. Sc. i Mr. Sc. 9 2,64%
Visoka i viSa strucna sprema 101 29,62%
Srednja strucna sprema i visokokvalificirani 159 46,63%
Kvalificirani, polukvalificirani, nekvalificirani 72 21,11%

“ .. NAP Skraceni prospekt
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Ukupno 341 100,00%
3.7. Organizacijska shema
Skupstina
|
Nadzorni odbor
|
Uprava
(predsjednik i clanovi)
| | | |
y Sluzba Sluzba y
Sluzba rilzl\]/f)k.)g i pravnih, ekonomsko- korr?él:éik')glnih
transporta investfci.a kadrovskih i financijskih Oslolv a
! opcih poslova poslova P
| | | |
Terminal Terminal Terminal Terminal
Omisalj Sisak Sl. Brod Virje
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4. PODACI O POSLOVANJU IZDAVATELJA
4.1. Podaci o predmetu poslovanja lzdavatelja

Jadranski naftovod d.d. upravlja naftovodnim sustavom Kkoji je projektiran i graden u
razdoblju od 1974. do 1979. godine, kao suvremen, efikasan i ekonomican sustav
transporta nafte za domace i inozemne Kkorisnike. Uz transport nafte, lzdavatelj
obavlja djelatnost prekrcaja i skladistenja nafte i derivata.

Sustav lzdavatelja izgraden je kao medunarodni sustav transporta nafte od
tankerske luke i terminala OmiSalj do domacih i inozemnih rafinerija u istocnoj i
srediSnjoj Europi. Projektirani godiSnji kapacitet cjevovoda je 34 milijuna tona, a
instalirani je 20 milijuna tona. Sustav se sastoji od:

e Prihvatno-otpremnog terminala u zaljevu OmiSalj na otoku Krku s tankerskom
lukom Omisalj;

e Cjevovoda dugackog 759 km, od cega je 610 km podrucjem Republike Hrvatske s
dionicama:

0 OmiSalj-Sisak,

o0 Sisak-Virje-Gola,

o Virje-Lendava,

o Sisak-Slavonski Brod,
o Slavonski Brod-Sotin;

e Prihvatno-otpremnih terminala u Sisku, Virju i Slavonskom Brodu (u izgradniji) s
rezervoarskim prostorom kapaciteta 100.000 m3 u Sisku i 40.000 m3 u Virju. Te
pripadajucim pumpnim i mjernim stanicama;

e Podmorskog naftovoda OmiSalj-Urinj, ukupne duzine 7,2 km, s podmorskim
dijelom od 6 km, koji povezuje tankersku luku i terminal Omisalj, na otoku Krku s
INA Rafinerijom nafte Rijeka na kopnu.

Poseban znacaj u sustavu lzdavatelja ima Tankerska luka i terminal OmiSalj zbog:

e Mogucnosti ukrcaja i iskrcaja nafte tijekom cijele godine, zahvaljujuci povoljnim
vremenskim prilikama u luci i zaljevu, bez jakih vjetrova i velikih valova, dubine
mora od 30 m u luci i 50 m u omiSaljskom zaljevu;

e Mogucnosti prihvata VLCC i ULCC (tankera) bez ogranicenja;

« lIzgradena dva veza kapaciteta prekrcaja od 20.000 m®/h svaki, s mogucnostima
izgradnje josS dva veza;

« Skladi$nih kapaciteta od 760.000m® za naftu i 60.000 m® za derivate, s
mogucnostima prosirenja na 1,5 milijuna m*;

e Geografskog poloZzaja na Mediteranu i mogucnosti uvoza nafte iz razlicitih
destinacija te izvoza nafte na svjetsko naftno trziste;

e Mogucnhosti otvaranja i aktivnosti spot trzista nafte u Omislju, konkurentnog spot
trziStu na Mediteranu;

e Sustava zaStite okoliSa u skladu s medunarodnim i hrvatskim zakonima i
propisima.

Tankerska luka Omisalj

SmjeStena na sjevernoj strani otoka Krka, u zaljevu Omislja, ovo je idealna luka za
prihvat i otpremu nafte. TeSko bi bilo pronaci bilo koju drugu luku u Europi koja bi
imala slicne karakteristike. Svojim oblikom i smjeStajem, ovaj zaljev koji ima samo
jedan izlaz na otvoreno more, savrseno je zaSticen od naleta jakog vjetra i utjecaja
valova.

“ .. NAP Skraceni prospekt
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Dva tankerska veza s dubinom mora od 30 metara mogu bez ogranicenja prihvatiti
tankere bilo koje velicine. Pomocu peljara i remorkera citava operacija okretanja i
vezivanja cak i VLCC-a ne traje duze od 2-3 sata. Na svakom vezu su 4 istakacke
ruke s mogucnosti pretovara od 5.000 nt/h odnosno 20.000 n? po vezu. Tankeri
mogu ukrcavati i iskrcavati naftu 24 sata na dan, 365 dana godiSnje.

Za skladiStenje nafte na terminalu koriste se sljedeci spremnici:

Broj spremnika Kapacitet spremnika
4 40.000 m®
5 72.000 m*
3 80.000 m*
Ukupan kapacitet spremnika 760.000 m®

Na Terminalu OmiSalj se takoder nalaze i spremnici za derivate, kapaciteta od 60.000
3

m°.

Vec je predvideno dovoljno prostora za izgradnju dva nova veza, s time da jedan

bude isti kao i postojeci vezovi, a drugi manji za tankere do 150.000 tona nosivosti,

kao i za spremnike za skladiStenje sirove nafte dodatnog kapaciteta do 0,8 milijuna
3

m°.

U slucaju izlijevanja nafte, omiSaljski je zaljev zaSticen plivajucom branom te

zrachom zavjesom koje sprjecavaju da se izlivena nafta proSiri izvan zaljeva.

Strateski razvojni projekti

Jadranski naftovod d.d. je kao medunarodni naftovod povezan s naftovodom Druzba
preko naftovoda Adria u Madarskoj. Duz trase opskrbljuje 5 rafinerija dvije u
Hrvatskoj, jednu u Bosni i Hecegovini, dvije u Srbiji i Crnoj Gori, s mogucnoScu
opskrbe rafinerija u Sloveniji, Madarskoj, Slovackoj i Ceskoj.

Druzba Adria i SEEP/CPOT su novi projekti koji ce omoguciti intenzivnije ukljucenje
Izdavatelja u naftovodnu mrezu Europe i bolju povezanost s izvorima nafte Ruske
Federacije i zemalja kaspijske regije.

Projekt Druzba AdriaZlzvoz ruske nafte

Druzba Adria predstavlja projekt izvoza ruske nafte na svjetsko trziste koristeci
slobodne kapacitete postojecih naftovodnih sustava DruZbe i Jadranskog naftovoda,
koji se u duZini od oko 3200 km proteZzu od Samare u Rusiji, preko Bjelorusije,
Ukrajine, Slovacke, Madarske i Hrvatske do tankerske luke i terminala Omi3alj.
Nafovodni sustavi Druzba i Jadranski naftovod spojeni su preko naftovoda Adria kod
Szazhalombatta u Madarskoj i vec su u mogucnosti dopremati naftu iz pravca Rusije
do Siska, tako da je za realizaciju projekta potrebno osposobiti dionicu Omisalj -
Sisak za rad suprotan od osnovnog projektiranog, odnosno za naizmjenican transport
nafte.

Projektom Druzba Adria predvida se izvoz nafte iz Ruske Federacije kroz tankersku
luku Omisalj s kolicinama od 5 milijuna tona godiSnje u prvoj fazi, 10 milijuna tona
godiSnje u drugoj fazi i 15 milijuna tona u trecoj fazi. Realizacija projekta Druzba
Adria proizvodacima nafte u Rusiji omogucava diverzifikaciju izvoznih pravaca i
osvajanje novih trziSta koristeci mogucnosti tankerske luke Omisalj.
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Transportne kompanije su u lipnju 2002. godine potpisale Sporazum o suradnji i
zajednickom poslovanju u transportu ruske nafte na svjetska trziSta s prekrcajem
preko luke OmiSalj. Vlade zemalja sudionica projekta potpisale su Sporazum o
podrsci projektu integracije naftovoda Druzba i Adria 16. prosinca 2002. godine.

Projekt SEEP/CPOT/Izvoz kaspijske nafte

SEEP (South East European Pipeline), odnosno CPOT (Constanta—Pancevo—OmiSalj-
Trst) predstavlja projekt opskrbe europskog i medunarodnog trziSta naftom iz
kaspijske regije, koja bi se transportirala od zemalja Kaspijskog bazena do luka na
Crnom moru i dalje tankerima do Constantze, rumunjske luke na Crnom moru, kroz
Rumunjsku, Srbiju i Crnu Goru, Hrvatsku i Sloveniju do naftovoda TAL
(TransAlpineLine) kod Trsta.

Jedna od bitnih pretpostavki ovog projekta je maksimalno koriStenje vec izgradenih
kapaciteta, Sto smanjuje investicijska ulaganja, skracuje rok izgradnje, te otvara
nova trzista. Novim pravcem opskrbe naftom europskih potroSaca izbjegla bi se
ekonomska, ekolo3ka i sigurnosna ogranicenja koja prate transport nafte tankerima
koridorom Bospora i Dardanela.

KoriStenje lzdavateljevog sustava predstavlja ekonomican put od kaspijskih izvora

nafte do potroSaca zbog:

e lzgradenih kapaciteta;

e Posjedovanja prava sluznosti na trasi (ROW);

« Dobivenih dozvola i suglasnosti za prijelaze preko rijeka, autocesta, Zeljeznica i
dr;

« Infrastrukturno i energetski pripremljenih povrsina;

* Mogucnosti izvoza nafte na medunarodno trZiSte kroz tankersku luku Omisalj;

e Mogucnosti transporta nafte Jadranskim naftovodom do europskih naftovoda TAL
i AWP uz izgradnju dionice od samo 100 km od Omislja do Trsta. Pritom bi se kod
izgradnje cjevovoda koristio koridor nove autoceste Rijeka-Trst.

S ciljem opskrbe europskog trzista naftom iz Kaspijske regije, te olakSavanja
integracije svojih zemalja u svjetsko gospodarstvo, Hrvatska, Rumunjska i Srbija i
Crna Gora su sredinom 2001. godine intenzivirale aktivnosti na pripremi projekta
SEEP. Medu drzavama i kompanijama u BukureStu je 10. rujna 2002. godine pod
pokroviteljstvom Europske Komisije i programa INOGATE potpisan Protokol uz
INOGATE Krovni Sporazum o uspostavi medudrzavnog sustava za transport nafte od
Constante (Rumunjska) do Omislja (Hrvatske) na razini ministara drZzava partnera.
Osnova za potpisivanje ovog Protokola je bio Zakon o potvrdivanju Krovnog
Sporazuma o institucionalanom okviru za uspostavu medudrZzavnih sustava za
transport nafte i plina, kojeg je donio Hrvatski Drzavni Sabor 2000. godine.

Osnovna svrha Protokola je postizanje suglasnosti drzava na «poduzimanju razumnih
napora kako bi se pomoglo pripremi Projekta»

Sukladno tome, u srpnju 2002. godine je potpisan Ugovor o donaciji izmedu Vlade
SAD-a i Vlade Republike Hrvatske, u svrhu djelomicnog financiranja troSkova roba i
usluga potrebnih za studiju isplativosti izgradnje naftovoda CPOT (Constanta—
Pancevo-Omisalj—Trst). lzvoditelj je americka tvrtka HLP/ Parsons.
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Zastita okoliSa se razmatra i razmatrat ce se u svim dokumentima i studijama, kao i
sva pitanja koja su uz nju vezana (investicije, medunarodne obveze, domace
zakonodavstvo i propisi). To su pravila trziSne ekonomije i gradanskih drustava, a
Hrvatska je obavezna njih se pridrzavati, posebno kada se radi o medunarodnim
projektima kakvi su naftovodi

Energetska povelja i INOGATE program

Poslovanja i razvoj Jadranskog naftovoda pod utjecajem su medunarodnih obveza
koje je Republika Hrvatske preuzela, a odnose se na uvjete transporta eneregenata,
uvjete stranih ulaganja, trgovanje energentima i sl.

Hrvatski sabor je 1997. godine ratificirao Ugovor o energetskoj povelji kojim je
utvrden princip slobodnog pristupa medunarodnim energetskim infrastrukturnim
kapacitetima, Sto ce djelovati poticajno na dalje povezivanje lzdavatelja u europsku
naftovodnu mreZu i transport nafte iz udaljenih podrucja, preko nekoliko zemalja do
Jadranskog mora i tankerske luke i terminala Omisalj.

Takvom povezivanju ide u prilog i pristupanje Republike Hrvatske programu

INOGATE (Interstate Oil and Gas Transport to Europe-Medudrzavni sustav za

transport nafte i plina za Europu) od rujna 1999. godine, te ratifikacija Krovnog

sporazuma o institucionalnom okviru za uspostavu medudrZzavnih sustava za

transport nafte i plina (u 2000. godini). INOGATE djeluje u okviru TACIS programa

Europske unije, a glavni su mu ciljevi:

e razvitak regionalne suradnje kao sredstva povecanje mirovne stabilnosti i
sigurnosti u jugoistocnoj Europi;

e privlacenje i zaStita investicija za obnovu i Sirenje transportne mreze naftovoda i
plinovoda od Istoka prema Zapadu, te

e utvrdivanje odgovarajuceg institucionalnog okvira kod zemalja bivSeg SSSR-a, te
zemalja srednje i istocne Europe koji ce biti transparentan onom u trZiSnim
ekonomijama.

Preuzete medunarodne obveze Republika Hrvatske je implemetirala u nove
energetske zakone i propise doneSene tijekom 2001. i 2003. godine.

Zastita okolisa

JANAF svoju poslovnu politiku temelji na svjetskim principima sigurnosti naftovodnog
sustava uz imperativ - ocuvanje kakvoce okolisa.

U postupku investicijske izgradnje, temeljem provedenih istraznih radova, procjena,
izradenih studija, elaborata i drugih dokumenata zaStite okolisa, utvrdene su
posebne mjere zaStite okoliSa koje su bile osnova za izgradnu naftovodnog sustava,
njegov rad (u normalnim uvjetima i u slucaju akcidenta), za njegovo odrZavanje i
kontrolu.

Dosadas$nji rad sustava i postignuti ciljevi zaStite okoliSa osigurani su:
Projektiranjem sustava, izgradnjom i kontrolom prema svjetskim normama i
propisima Republike Hrvatske;

Odabirom i izvedbom optimalnih tehnickih rjeSenja i operativnih karakteristika
sustava,
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Ugradnjom kvalitetnih materijala i opreme;

Ugradnjom cijevi optimalnih debljina stijenki, proracunatih temeljem utvrdene
kategorizacije zemljiSta kroz koje prolazi Naftovod, a koje ukljucuju i sigurnosne
faktore na pojedinim segmentima trase (naprezanja u normalnom radu,
naprezanja zbog neujednacenosti terena, specificnosti terena - seizmicnost
lokacije, hidraulicke udare, zahtjeve vezane uz koroziju);

Ugradnjom blok ventila (sekcijskih ventila) na odredenim mjestima na trasi
naftovodnog sustava (uvazavajuci konfiguraciju terena i ostale specificnosti
lokacije), u funkciji zatvaranja odredene sekcije Naftovoda u slucaju perforacije
te minimaliziranja izlijevanja kolicine nafte u okolis;

Izvedbom i funkcioniranjem sustava prociScavanja otpadnih voda — cistih
oborinskih voda, sanitarno-fekalnih i oborinskih (moguce) zauljenih otpadnih
voda (s prostora gdje postoji mogucnost zagadenja - manipulativnih povrsina,
prostora zaStitnih bazena, cistackih, mjernih i pumpnih stanica), uz kontrolu
kakvoce otpadne vode od strane ovlastenih tvrtka prema zakonskim zahtjevima i
internim aktima JANAF-a;

Izgradnjom zaStitnih vodonepropusnih bazena (betonskih ili celicnih bazena), za
prihvat eventualno izlivene tekucine (iz spremnika za sirovu naftu, spremnika za
naftne derivate, pumpne agregate, cistacke i mjerne stanice sustava JANAF) i
sprecavanja mogucnosti zagadenja voda/mora i tla u slucaju akcidenta;
Uporabom mijera u funkciji zaStite mora: slop spremnika (za prihvat eventualno
nastalih zauljenih voda s platforme veza i/ili izlijevanja nafte i naftnih derivata na
platformi), plutajucih brana (za zaStitu mora u zoni ukrcaja-iskrcaja tankera i
obale za vrijeme trajanja iskrcaja/ukrcaja sirove nafte ili naftnih derivata, tj.
sprecavanja Sirenja iznenadnog zagadenja uslijed eventualnog incidentnog
ispustanja nafte ili naftnih derivata u more), zracne zavjese (postavljene na izlazu
iz OmiSaljskog zaljeva, od rta Tenka Punta do rta Mali Kijac u duZini od 924 m, za
slucaj akcidenta) — za sprecavanje prodora prolivene nafte ili drugih tekucih
tereta iz OmiSaljskog zaljeva u Rijecki zaljev;

Izgradnjom i stavljanjem u funkciju (u slucaju potrebe) Odusnog uredaja na
Dobri, odusne stanice s pripadajucim spremnikom sa svrhom zaStite nizvodnog
dijela naftovoda (dionica OmiSalj-Sisak) u slucaju previsokog tlaka;

Uspostavom sustava automatike, regulacije, daljinskog upravljanja, kontrole i
dojave;

Provedbom pasivne i aktivhe antikorozivne zastite (katodne zastite),

Postupanju s otpadom po gospodarskim nacelima i nacelima zaStite okolisa;
Sustavnim rjeSavanjem problematike buke;

Preventivnim i interventnim odrZzavanjem opreme i instalacija (u okviru tekuceg i
investicijskog odrZzavanja, s vlastitom opremom i strucnim osobljem te u suradnji
sa specijaliziranim tvrtkama i dr.);

Provedbom nadzora trase (obilaskom trase, ispitivanjem kontrole izolacije
ukopanog cjevovoda, ciScenjem koridora naftovoda, reguliranim odnosima s
lokalnim zajednicam duz trase-policijom, Sumarijama, lovackim druStvima,
vatrogasnim druStvima i dr.);

Izgradnom objekata za zaStitu od pozara (stabilnih i polustabilnih sustava za
gasSenje pozara) i primjenom postupaka, u slucaju potrebe, prema zakonskim
propisima i lzdavateljevim internim aktima;

Organiziranim djelovanjem u slucaju iznenadnog zagadenja prema planovima
intervencije: Operativnim planom interventnih mjera u slucaju iznenadnih
zagadenja, Operativnim planovima intervencije u zaStiti okoliSa i drugim
planovima ovisno o stupnju zagadenja i razini djelovanja -lokalnoj, Zupanijskoj ili
Drzavnoj; U slucaju potrebe provedba interventnog zatvaranja dijela naftovodnog
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sustava, te poduzimanja i drugih interventnih mjera i postupaka interventnog
djelovanja, sukladno zakonskim propisima i donesenim lzdavateljevim internim
dokumentima;

Primjenom ostalih obvezatnih zakonskih mjera zaStite (tehnickih i
organizacijskih).

Uz navedeno, naglaSava se da u Jadranskom naftovodu postoji veliko iskustvo
rukovodeceg tima i pogonskog osoblja i visoka ekolosSka svijest djelatnika te se svi
postupci investicijske gradnje i zaStite okoliSa obavljaju u skladu sa zakonskim
propisima i zahtjevima nadleznih tijela drzavne uprave.

DruStveno odgovoran pristup s nacelom predostroznosti prema zastiti okolisa,
Izdavatelj je dokazao svojim dvadesetcetverogodiSnjim radom. Takoder i svojim
namjerama vezanim uz planiranu modernizaciju i nadogradnju postojeceg sustava
nadzora i upravljanja (ukljucivo i zamjena postojeceg koaksijalnog kabela
svjetlovodnim kabelom, provodenjem kontrole propustanja-«Leak Detection» sustav i
dr.), kao i provjerom integriteta cjevovoda inteligentnim pig-om i planiranim
aktivnostima vezanim uz realizaciju Projekta Druzba Adria (snimke stanja, iniciranje
rjeSavanja aktualnih problema koji proizlaze iz eksportnih uvjeta luke, izrada
dokumenata zaStite okoliSa, suradnja s medunarodnim institucijama i ekspertima i
dr.) potvrduje se cinjenica da je Jadranski naftovod prepoznao povezanost ulaganja
u zaStitu okoliSa i uspjeSnog poslovanja.

4.2. Podaci o tekucim sudskim i drugim sporovima

U tijeku su sudski postupci, koji se vode protiv lzdavatelja i koji predstavljaju
potencijalne obveze, i postupci koje se vode u korist Izdavatelja, a cija naplata ce
povecati buduce prihode.

Osim ovdje navedenih informacija, Uprava ne posjeduje nikakve dodatne informacije
na temelju kojih bi se moglo zakljuciti da ce se iskazane potencijalne obveze morati
platiti. U skladu s pravnim savjetom, za dio potencijalnih obveza ucinjena je
rezervacija troSkova, u preostalom iznosu od 1.027 tisuca kuna. Za iznose utuzenih
potrazivanja lzdavatelj je, u prethodnim razdobljima umanjio financijski rezultat
poslovanja.

Potencijalni troSak kamate ili ostalih sudskih troSkova nije ukljucen. Sporovi ciji
predmeti su manjih vrijednosti da bi mogli imati negativan utjecaj na redovno
poslovanje i/ili ugroziti financijski polozaj lzdavatelja nisu navedeni. Vidi i lzvjestaj
revizora, poglavlje 22. za tuzbe s podrucja bivse Jugoslavije.

Croatiainspect d.o.o. c/a Jadranski naftovod d.d. — parnicni postupak, vps.
2.000.000,00 kn, radi ispunjenja ugovornih obveza, P- 5166/2001, zavrSen postupak
presudom u korist Izdavatelja, ceka se pravomocnost presude

Jadranski naftovod d.d. c/a Croatiainspect — parnicni postupak, vps.
2.000.000,00 kn, radi utvrdenja niStavosti ugovora, postupak u tijeku, zavrSetak
prvostupanjskog postupka u korist Izdavatelja predvida se krajem godine

Jadranski naftovod d.d. c/a Kozara d.o.o. — parnicni postupak radi isplate, vps.

9.816.170,53 kn, P-567/02, postupak u tijeku, cekaju se rezultati financijskog
vjeStacenja, te procjne nekretnina tuzenika radi eventualne nagodbe tj., otkupa
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potraZivanja, predvida se mirni zavrSetak postupka krajem godine, namirenje
potraZivnja ocekuje se otprilike 40% ukupnog utuZenog potraZzivanja

Jadranski naftovod d.d. c/a Nafta Lendava d.o.o. — 4.311.320,40 USD,
arbitrazni postupak u tijeku, zavrSetak u korist lzdavatelja predvida se krajem godine

Jadranski naftovod d.d. c/a Hidrel d.o.o. — parnicni postupak radi utvrdenja
prava vlasniStva i brisanja zemljiSno-knjiznog upisa, P-1289/2001, postupak u tijeku,
zavrSetak prvostupanjskog postupka predvida se 2005. godine djelomicno u korist
Izdavatelja

Jadranski naftovod d.d. c/a Kutjevacki podrum d.d. — parnicni postupak, vps.
6.200.460,10 kn, obustavljen je parnicni postupak, sklopljena nagodba, izdana
zaduZnica za osiguranje naplate.

Jadranski naftovod d.d. c/a Financijska revizija Dragun d.o.0 — parnicni
postupak, vps.1.586.301,95 kn, Ovrv-4927/2001, postupak u tijeku, zavrSetak
prvostupanjskog postupka predvida se 2004. godine, iako se ocekuje presuda u
korist Izdavatelja, naplata potraZivanja je vrlo upitna

Jadranski naftovod d.d. c/a Financijska revizija Dragun d.o.0. — parnicni
postupak, vps 400.000,00 kn, Ovrv-234/2001, zavrSetak prvostupanjskog postupka
predvida se 2004. godine, iako se ocekuje presuda u Kkorist lzdavatelja, naplata
potraZzivanja je vrlo upitna

Jadranski naftovod d.d. c/a Crodux Ltd. — ovrha, vps. 471.547,49 USD, Ovrv-
11203/2001, zalbeni postupak u tijeku, predvida se zavrSetak postupka u Kkorist
Izdavatelja 2004. godine

Mendelski Josip i dr. c/a Jadranski naftovod d.d. — tuzba radi naknade Stete,
vps. 954.600,00 kn, P-799/96, postupak u tijeku, predvida se presuda u Kkorist
tuZitelja 2005. u manjem iznosu od utuZenog

Stari Ribnjak d.o.o. c/a Jadranski naftovod d.d. — tuzba radi naknade Stete,
vps. 6.237.194,18 kn, P-1633/96, predvida se presuda u korist tuzitelja 2005. godine
u manjem iznosu od utuzenog

Plodine d.d. u stecaju c/a Zeleni centar, Tankerkomerc, Jadranski naftovod
d.d. — parnicni postupak radi pobijanja pravnih radnji, vps. 2.000.000.00 kn, P
155/02, predvida se zavrSetak prvostupanjskog postupka u korist Izdavatelja 2004.
godine

Brojni su stari neaktualni parnicni postupci s podrucja bivse Jugoslavije, koji nisu
aktivirani vec preko 12 godina i pitanje je kada ce i na koji nacin biti. lznosi koji
oznacavaju vrijednost predmeta spora denominirani su 1991. godine.

Rafinerija nafte Pancevo c/a Jadranski naftovod d.d. - vps. 35.734,37 USD

kn, pred izabranim sudom Privredne komore Jugoslavije. TuZitelj trazi smanjenje
fiksnih troSkova a 25%.
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Rafinerija nafte Pancevo c/a Republika Hrvatska i Jadranski naftovod d.d.
— vps. 50.058.847,20 USD, naknada Stete za neisporucenu naftu. PrvotuZeni je
Republika Hrvatska, a drugotuZeni je lzdavatelj

Naftagas Promet c/a Jadranski naftovod d.d. - wvps. 230.704,90 USD,
Komisioni ugovor za uvoz rezervnih djelova

Jadranski naftovod c/a Naftagas Novi Sad — vps. 69.379,86 USD
Jadranski naftovod c/a Naftagas Pancevo — vps. 475.450,57 USD

Jadranski naftovod c/a Energoinvest Bosanski Brod — vps. 138.295,48 USD
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5. FAKTORI RIZIKA
5.1. Rizik ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire

Svako ulaganje predstavlja rizik, s tim da ulaganje u dionice predstavlja poseban
rizik. Prilikom ulaganja u dionice investitor riskira izostanak prinosa na dionice, te
riskira pad vrijednosti dionica. U odredenim okolnostima vrijednost dionica moze se
izjednaciti s nulom, odnosno investitor moZze izgubiti sav uloZeni kapital.

O kvaliteti izdavatelja vrijednost njegovih dionica ovisi samo djelomicno, dok u
preostalom dijelu ovisi 0 opcem stanju na trZiStu dionica na kojem vladaju opci
zakoni ponude i potraznje. To znaci da vrijednost dionica mozZe pokazivati velike
fluktuacije, bez obzira na kvalitetu poslovanja izdavatelja dionica.

Dionice lzdavatelja do sada su kotirale na Zagrebackoj burzi u TN kotaciji, te na
Varazdinskoj burzi u kotaciji Slobodnog trzista.

5.2. Trzisni rizici

S obzirom na svoje osnovne djelatnosti, pruzanje usluga transporta i pretovara nafte
te skladiStenja nafte i derivata, lzdavatelj je suocen s rizikom oscilacija potraznje za
naftom, odnosno za naftnim derivatima u drzavama (rafinerijama) koje koriste
njegov sustav za opskrbu naftom. Nakon smanjenja potrosSnje naftnih derivata u
Hrvatskoj i drzavama u regiji (Bosni i Hercegovini, Srbiji i Crnoj Gori) pocetkom 90'tih
godina, uslijed ekonomske i politicke krize u regiji, posljednih godina se povecava
potroSnja naftnih derivata u istim drzavama. To je utjecalo i na rast transporta nafte
JANAF-om s perspektivom daljnjeg povecanja. Tako se prognozira da bi transport
nafte za postojece korisnike u 2010. godini bio 12,8 milijuna tona prema 6,7 milijuna
tona u 2002. godini. Napominje se da je lzdavatelj krajem osamdesetih i pocetkom
devedesetih vec transportirao 8-10 milijuna tona nafte godiSnje (bez transporta za
Rafineriju Rijeka koji je danas na razini 3 milijuna tona godisnje).

Rizicni faktor za ostvarenje ovog rasta je (ne)ostavrenje ocekivanog (i nuznog)
gospodarskog rasta i rasta Zivotnog standarda te spora provedba reforme politickog i
ekonomskog sustava nekih drZava. Takoder, rizican faktor je i (ne)uspjeSnost
provedbe strategije modernizacije rafinerija, u kojima bi se trebali proizvoditi derivati
u skladu s trziSnim zahtjevima tj. derivati sa smanjenim sadrzajem polutanata.

Uz ove rizike stalno je prisutan i rizik oscilacije cijena nafte, koji takoder djeluje na
potraznju za naftom.

Privatizacija rafinerija i ostalog naftnog sektora u Hrvatskoj i regiji moze vrlo
pozitivno utjecati na rast kolicina prerade, s obzirom na prognoze rastuceg trzista, ali
i mogucnosti izvoza derivata na trziSta na kojima je prisutan potencijalni novi vlasnik
rafinerija. Ukoliko buduci vlasnik rafinerija bude proizvodac nafte logicno je da on
bude zainteresiran i za veci transport svoje nafte.

Trzisni rizik izvoza ruske nafte realizacijom Projekta Druzba Adria ce biti minimalan s
obzirom na cvrste ugovorne obveze u vezi kolicina, tarifa, garancija i dr.

Tarife za transport nafte, kao jedan od bitnih trziSnih faktora poslovanja lzdavatelja
biti ce na sustavu blage regulacije, 5to znaci da Vijece za regulaciju energetskih
djelatnosti donosi tarife na prijedlog Jadranskog naftovoda. Pri tome ce se tarife
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temeljiti na:_troSkovima koji ce biti racunati prema medunarodnoj prihvacenoj praksi,
pregovaranim ekonomskm i financijskim uvjetima. Zbog ovih kriterija i mehanizma
utvrdivanja tarifa, tarifna politika ce biti u funkciji razvojne politike i odrZavanja
sigurnosti sustava, te brige za zastitu okolisa.

5.3. Tehnoloski rizici

Naftovodni sustav je zatvoreni industrijski objekt koji nema tekuce, plinovite i krute
emisije, te u normalnim uvjetima rada nema utjecaja na okolis. Medutim, uslijed
mehanicke greske, korozije, djelovanja trecih, moguce je da, unatoc svim zakonskim,
tehnickim i organizacijskim mjerama koje se poduzimaju, ipak dode do istjecanja
nafte u okolis.

Operativne karakteristike sustava lzdavatelja, kvaliteta i odrZzavanje ugradenog
materijala i opreme, provedba tehnickih, organizacijskih i zakonskih mjera zastite
okolisa, mjere su koje lzdavatelj poduzima kako bi se iznenadni dogadaji koji bi
mogli rezultirati promjenom stanja u okoliSu sveli na najmanju mogucu razinu.

Dosadasnja iskustva lzdavatelja, kao i iskustva iz svijeta, pokazala su da je istjecanje
nafte iz naftovodnih sustava karakterizirano ne samo rijetkoScu pojave vec i relativno
malim volumenima koji isteku iz cjevovoda, te su Stete na okolinu i okoli§ uistinu
ogranicene naravi. Zbog toga je transport nafte naftovodima, najsigurniji i, pritom,
tehnicki najelegantniji nacin transporta velikih kolicina nafte.

0Od 1979. do 2002. godine, naftovodnim sustavom lzdavatelja transportirano je cca.
130 milijuna tona nafte (ukljucen i tehnoloSki transport), pri cemu se dogodilo
nekoliko iznenadnih istjecanja nafte iz sustava. Uzrok istjecanja nafte prvenstveno je
bila korozija, buduci da tijekom Domovinskog rata na pojedinim dijelovima
naftovodnog sustava katodna zastita cjevovoda nije bila u funkciji. Kolicina nafte koja
je istekla iz sustava lzdavatelja u odnosu na ukupno prevezene kolicine sustavom
Izdavatelja je ispod vrijednosti koja je karakteristicna za naftovode u zapadnoj Europi
(1,5 ppm/2,0 ppm), Sto je dokaz da je naftovodni sustav lzdavatelja kvalitetno
projektiran, izgraden i odrzavan.

Pored toga, statisticke analize pokazuju da je u zapadnoj Europi visSe od 73%
naftovoda i produktovoda starije od 25 godina (zakljucno s 2001.) i da se na niti
jedan nacin ne moZe dovesti u vezu starost cjevovoda i povecanje rizika istjecanja
nafte iz istog (razlog prvenstveno leZzi u novim tehnologijama koje omogucavaju
pravovremeno otkrivanje mogucih oStecenja npr: inteligentni pigginig).

U trenutku izdavanja ovoga Skracenog prospekta, lzdavatelj provodi modernizaciju
Sustava nadzora i upravljanja transportom nafte i utvrduje stanje cjevovodnog
sustava tzv. inteligentnim pigom (najkvalitetnijom svjetskom tehnologijom za
ispitivanje pogonskog stanja naftovoda) i na temelju rezultata predmetnog ispitivanja
definirat ce plan sanacije cjevovoda (ukoliko bude potreban) i dugorocni plan
odrzavanja. Navedenim aktivnhostima, lzdavatelj ce dodatno smanjiti vjerojatnost
pojave istjecanja nafte iz svoga naftovodnog sustava i mogucu Stetu koju takvo
istjecanje moze prouzrociti svesti na najmanju mjeru.

Sto se tice aktivnosti u luci Omi3alj, dosada3nji je rad najbolji dokaz sigurnosti
sustava. Tijekom 23 godine rada lzdavatelj je u tankerskoj luci u Omislju prihvatio
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viSe od 1.460 tankera i pretovario preko 120 milijuna tona nafte bez i jednog
incidental

Zakljucno, osnovna djelatnost lzdavatelja — cjevovodni transport nafte, je djelatnost
bremenita rizikom oneciScenja okoliSa u slucaju istjecanja nafte iz lzdavateljevog
naftovodnog sustava, no lzdavatelj je poduzeo, poduzima i poduzimat ce zakonske,
tehnicke i organizacijske mjere kako bi minimalizirao vjerojatnost pojave istjecanja
nafte iz svoga sustava i mogucu Stetu koja bi mogla nastati kao posljedica takvog
istjecanja.

5.4. Rizici poslovanja

Sustav Jadranskog naftovoda je projektiran za opskrbu rafinerija na trasi, te
prestanak rada svake od rafinerija predstavlja rizik za poslovanje, zbog nemogucnosti
kompenzacije za izgubljene prihode. lzdavatelj je u proSlosti vec bio suocen sa
slicnom situacijom za vrijeme Domovinskog rata i prestankom rada rafinerije u
Lendavi. Kako bi minimizirao rizik od eventualnog smanjenja proizvodnje rafinerija na
trasi, lzdavatelj je pristupio medudrZzavnom projektu Druzba Adria, u skolpu kojega

.....

smanjenja ovisnosti, lzdavatelj je aktivnho angaZiran i u projektu CPOT.
5.5. Rizik neposredne okoline

Postoje dva glavna rizika iz neposredne okoline lzdavatelja: havarija tankera i
nepropisno postupanje s balastnim vodama. Vjerojatnost oba dogadaja je vrlo mala,
medutim utjecaj takvog dogadaja na poslovanje lzdavatelja bio bi znacajan, u smislu
negativnog publiciteta. Unatoc cinjenici da lzdavatelj nema nadleznosti nad
propisivanjem zaStitnih mjera koje ce osigurati da do takvih dogadaja ne dode,
Izdavatelj usko suraduje sa nadleZznim Ministarstvima kako bi svojim znanjem i
resursima pomogli u stvaranju regulative koja se odnosi na cjelokupni promet
Jadranskim morem.

5.6. Upravljacki i kadrovski rizici

Uspjesno poslovanje lzdavatelja u proteklom razdoblju prvenstveno je temeljno na
radu iskusnih i osposobljenih djelatnika, pri cemu je trecina zaposlenih viSeg
obrazovnog stupnja. Uprava se sastoji od strucnih, iskusnih i motiviranih djelatnika,
koje imenuje sedmeroclani Nadzorni odbor na mandat od cetiri godine. Prirodne
promjene u managementu i vodecim strucnjacima nisu problematicne, obzirom na
kontinuirano osposobljavanje postojeceg kadra i zapoSljavanje mladnih strucnjaka.

5.7. Rizici privatizacije ili promjene vecinskog vlasnika

22% dionickog kapitala Izdavatelja je neposredno u posjedu Republike Hrvatske, dok
je posredno preko HZMO i DAB joS 56% dionickog kapitala. Kako u buducnosti
postoji mogucnhost prodaje cjelokupnog vecinskog udjela ili njegovog dijela, prisutan
je rizik od promjene poslovne politike i strategije razvoja lzdavatelja promjenom
vlasnicke strukture, no Vlada RH jo$ nije donijela odluku o terminu privatizacije.
Nadalje, INA d.d. u posjedu je 16% dionica, pa promjena vlasnika 25% dionickog
kapitala INA-e, radi prodaje koja je u tijeku i planira se dovrsiti do lipnja 2003, u
nacelu ne moze imati veceg znacaja za poslovanje lzdavatelja.
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5.8. Politicki rizik

Politicki rizik podrazumijeva razlicite rizike, i to od negativnih aspekata medunarodnih
odnosa, preko rizika uvodenja medunarodnih sankcija, pa sve do rizika izbijanja
medudrZzavnih sukoba. Na temelju stanja u trenutacnim politickim odnosima sa
susjednim zemljama, te clanstva u raznim sporazumima (WTO i CEFTA) za
pretpostaviti je da su ratni sukobi malo vjerojatni, a da ce medunarodna suradnja sa
zemljama u uzem i Sirem okruZenju jacati. Odnosi sa zemljama kroz koje naftovodni
sustav prolazi su stabilni, pa je politicki rizik za poslovanje lzdavatelja beznacajan i
ovdje se navodi viSe kao potencijalni nego stvarno prijeteci rizik.

5.9. Tecajni rizici

Tecajni rizik, odnosno valutni rizik je izrazen obzirom na veliki postotak izvoza, te s
obzirom na cinjenicu da su svi bankarski krediti izrazeni u americkom dolaru. Valuta
koja podlijeze tecajnim rizicima prvenstveno je americki dolar. Stoga postoji opasnost
od izvjesnog utjecanja fluktuacije tecaja kune prema americkom dolaru na rezultate
poslovanja Izdavatelja.

5.10. Rizik od promjene poreznih propisa

Porezni propisi vaZeci u trenutku sastavljanja ovog skracenog Prospekta opisani su u
poglavlju 6. Oporezivanje. Rizik od promjene poreznih propisa podrazumijeva
mogucnost da zakonodavne vlasti promjene porezne zakone, na nacin koji moze
utjecati na profitabilnost ulaganja. Rizik promjene poreznih propisa u potpunosti je
izvan utjecanja drustva lzdavatelja.

5.11. Rezervacije za potencijalne rizike

Tekuci sudski i drugi sporovi predstavljaju potencijalne obaveze koje ce se moZda
morati podmiriti. Osim informacija navedenih u poglavlju 4.2., Uprava ne posjeduje
nikakve dodatne informacije na temelju kojih bi se moglo zakljuciti da ce se obaveze
morati platiti. Za pravne postupke koji su u tijeku pokrenute protiv lzdavatelja
rezerviran je iznos od 1.027.000,00 kuna. Vecina sudskih slucajeva odnosi se na
tuZzbe zbog istjecanja nafte na poljoprivredno tlo prilikom prijevoza nafte.
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6. OPOREZIVANJE

Ovaj saZetak poreznog tretmana vlasniStva dionica temelji se na pozitivnhim propisima
RH u vrijeme sastavljanja ovog skrecanog Prospekta. Sve eventualne naknadne
izmjene propisa, tumacenja, sudske i upravne odluke mogu izmijeniti ovdje
navedeno. Takve izmjene, tumacenja i/ili odluke mogu imati i retroaktivni ucinak i
porezne posljedice za vlasnika dionica.

Porezni tretman vlasnika dionica moze se razlikovati ovisno o specificnoj situaciji
vlasnika dionica, te se u tom smislu na neke vlasnike mogu primjenjivati posebna
pravila koja se ovdje ne razmatraju. Isto tako, ovdje se ne razmatraju evenutalne
porezne posljedice prema pravu drugih drzava, a do kojih bi moglo doci u odnosu na
neke vlasnike dionica. Od nadleznih poreznih tijela RH nije, niti ce se traZiti bilo
kakva odluka u vezi bilo koje ovdje iznesene informacije. Ovaj saZetak ne predstavlja
pravno misljenje pa se tako ne razmatraju niti svi porezni aspekti koji mogu biti
relevantni za vlasnika dionica.

Svaki sadasnji i buduci vlasnik dionica trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim
savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizaci iz vlasnistva ili bilo
kakvog raspolaganja dionicama, ukljucujuci primjenjivost i ucinak poreznih propisa
RH i drugih drzava ili poreznih medunarodnih ugovora, kao i eventualne izmjene
relevantnih poreznih propisa koje su u tijeku ili su predlozene do dana izdavanja
ovog skracenog Prospekta, te o izmjenama relevantnih poreznih propisa nakon
datuma ovog skracenog Prospekta.

Od 1. sijecnja 2001. godine na snhazi su porezni propisi koji reguliraju i oporezivanje
dohotka i dobiti od kapitala.

Novi Zakon o porezu na dobit (NN 127/2000) i Pravilnik o porezu na dobit (NN
54/2001) reguliraju oporezivanje domacih i inozemnih pravnih osoba, a Zakon o
porezu na dohodak (NN 127/2002) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN 54/2001), te
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak (NN 150/2002)
reguliraju oporezivanje domacih i inozemnih fizickih osoba.

6.1. Oporezivanje dividende

Prihod od dividendi i udjela u dobiti domacim pravnim osobama ne oporezuje se.
Dividenda koju ostvare strane pravne osobe oporezuje se porezom na dobit, i to kao
porez po odbitku po stopi od 15%, osim kad je s drzavom u kojoj inozemni primatelj
dividende ima sjediSte u primjeni ugovor o izbjegavanju dvostrukom oporezivanja. U
tom se slucaju primjenjuju odredbe takvog Ugovora.

Dividenda koju ostvare domace i inozemne fizicke osobe oporezuje se po poreznoj
stopi od 15%. Na iznos poreza u nekim opcinama obracunava se prirez po stopi
odredenoj odlukom lokalne uprave.

6.2. Oporezivanje prodaje dionica

Prihod od prodaje dionica domace pravne osobe oporeziv je porezom na dobit.
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Prihod od prodaje dionica koji ostvare strane pravne osobe ne podlijeZze oporezivanju
porezom na dobit.

Inozemnim fizickim osobama prihod od prodaje dionica nije oporezivi prihod porezom
na dohodak.

6.3. Oporezivanje kapitalne dobiti
Sukladno hrvatskim propisima, kapitalna dobit se posebno ne oporezuje.

Kapitalna dobit koju ostvare hrvatske pravne osobe ulazi u osnovicu poreza na dobit
kao i svi drugi redovni prihodi. Dobit se oporezuje po stopi od 20%.

Kapitalna dobit koju ostvare fizicke osobe porezni obveznici u RH ne ulazi u poreznu
osnhovicu poreza na dohodak i nije oporeziva.
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7. PODACI O IMOVINI I ZADUZENOSTI, FINANCIJSKOM POLOZAJU, TE
DOBITKU 1 GUBITKU ZA PRETHODNU POSLOVNU GODINU 1 PRVO
TROMJESECJE 2003. GODINE

U nastavku se prezentira sazetak revidiranih financijskih informacja za lzdavatelja
Jadranski naftovod d.d. za godinu koja je zavrSila 31.12.2002. i podaci o poslovanju
za prvi kvartal 2003. godine s biljeSkama, za koje su razdoblje informacije preuzete iz
nerevidiranih financijskih izvjesStaja.

Sazetak racunovodstvenih politika primjenjenih u izradi temeljnih
financijskih izvjeStaja

a) Temeljne aktivnosti

Dionicko druStvo Jadranski naftovod Zagreb bavi se transportom i skladiStenjem
nafte i naftnih derivata, kao temeljenim djelatnostima. DruStvo je upisano u registar
Trgovackog suda u Zagrebu, pod brojem 080118427.

Nize navedene racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane na sve
materijalno znacajne stavke iskazane u financijskim izvjeStajima.

b) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s temeljenim odredbama Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (MRS) koji su usvojeni od strane Odbora za
Medunarodne racunovodstvene standarde (IASB) i objasSnjenjima izdanim od stalnog
odbora za objaSnjenja 1ASB-a, usvojenim racunovodstvenim politikama te u skladu s
hrvatskim Zakonom o racunovodstvu.

¢) Jezik i valuta izvjeStavanja
Financijski izvjeStaji sastavljeni su na hrvatskom i engleskom jeziku, a izrazena su u
hrvatskoj valuti, kuni.

d) Temeljna nacela

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s nacelom neogranicenosti vremena
poslovanja i sukladno nacelu povijesnog troSka, osim tamo gdje je drugacije
napomenuto. Financijski izvjeStaji sadrze i usporedne informacije za prethodnu
poslovnu godinu.

e) Strane valute

Transakcije nominirane u stranim valutama izrazene su u kunama upotrebom tecaja
vazeceg re datum transakcije. Monetarna imovina i obveze nominirane u stranoj
valuti, preracunate su u kune upotrebom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke,
koji je vaZio na datum bilance.

Tecajne razlike nastale preracunavanjem stranih valuta ukljucene su u racun dobiti i
gubitka u okviru financijskih prihoda i rashoda.

f) Prihodi

Prihodi iz poslovnih aktivnosti priznaju se na temelju nastanka poslovnog dogadaja u
visini fakturiranog iznosa. Prihodi od obavljanja usluga priznaju se na dan izvrSenja
usluge.

Kamate nastale temeljem plasmana i potraZivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se
kao prihodi u okviru financijskin prihoda. Kamate se priznaju razmjerno vremenu
koriStenja sredstava i propisanoj, odnosno ugovorenoj stopi. Kamate na sredstva po
videnju priznaju se na temelju naplate.
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Prihodi od dividendi priznaju se primjenom metode troSka, za ulaganja kojima je
steceno manje od 20 % glasacke moci u drustvu cija ulaganja JANAF posjeduje, a
iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru financijskih prihoda.

U slucaju kada se ne moZe sa sigurnoScu procijeniti naplata, priznavanje prihoda se
odlaZe na temelju odluke poslovodstva, a priznaje se u prihod u trenutku naplate.

g) Rashodi

Poslovni rashodi obuhvacaju sve rashode koji se odnose na fakturirane prihode.
Poslovni rashodi obuhvacaju materijalne i nematerijalne troskove, troSkove osoblja,
amortizaciju i vrijednosno uskladenje dugotrajne i kratkotrajne imovine

Kamate nastale temeljem obveza, obracunate do datuma bilance iskazuju se u
racunu dobiti i gubitka kao rashod u okviru financijskih rashoda.

TroSkovi posudbe (kamate na posudena financijska sredstva) koji se mogu izravno
pripisati izgradnji kapitaliziraju se kao dio troSka (nabave) tog sredstva. Ostale
kamate se priznaju kao rashod razdoblja u kojem su nastale.

h) Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina ukljucuje ulaganja u tudu materijalnu imovinu i izdatke za
nabavu aplikativnih racunalnih programa. Nematerijalna imovina priznaje se u visini
izdataka za njezino pribavljanje, odnosno po troSkovima nabave, a iskazuje se po
nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju.

i) Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazuje se po nabavnoj, odnosno revaloriziranoj vrijednosti
umanjenoj za akumuliranu amortizaciju. Nabavnu vrijednost cine fakturirana
vrijednost umanjena za poreze koji se mogu odbiti i uvecana za sve ostale troskove
nastale do stavljanja iste u upotrebu.

Prodaja materijalne imovine evidentira se u korist izvanrednih prihoda. Neotpisana
vrijednost otudene i rashodovane materijalne imovine nadoknaduje se na teret
ostalih rashoda.

J) Amortizacija

Amortizacija se obracunava linearnom metodom za svako pojedino sredstvo
posebno, primjenom porezno dopustivih stopa amortizacije.

Primijenjene su sljedece stope amortizacije:

Stopa amortizacije Vijek upotrebe

(20): (godine):
Nematerijalna imovina 20 5
Zgrade 2,5 40
Naftovodi i rezervoari 2,5 40
Postrojenja i oprema 5do 10 20 do 10
Poslovni inventar i namjesStaj 10 do 20 10do 5
Uredska i racunalna oprema 25 4
Prijevozna sredstva 25 4

ZemljiSte, umjetnicka djela, tehnoloSka nafta te materijalna sredstva u pripremi ne
amoritziraju se.

k) Umanjenje imovine
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U slucaju nastanka pokazatelja koji ukazuju na umanjenje imovine, procjenjuje se
nadoknadivi iznos te imovine.

Nadoknadivi iznos je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, ovisno o tome
koja je vrijednost veca. Kod odredivanja vrijednosti imovine u upotrebi, predvideni
novcani tokovi se diskontiraju na njihovu sadasnju vrijednost, koristeci odgovarajucu
diskontnu stopu. Nadoknadivi iznos imovine utvrduje se za pojedinacno sredstvo ili
za jedinicu koja stvara novac.

1) Ulaganja

Ulaganja u dugorocne vrijednosne papire (dionice, obveznice i udjele) iskazuju se po
troSku ulaganja, a utrZivi vrijednosni papiri vrednuju se u visini trZiSne cijene na
datum bilance.

m) Zalihe

Zalihe sirovina, materijala, rezervnih dijelova i sithog inventara iskazuju se u
poslovnim knjigama drustva po stvarnim troSkovima nabave.

UtroSak zaliha sirovina, materijala i rezervnih dijelova iskazuje se primjenom
prosjecnih ponderiranih cijena. lznos bilo kojeg otpisa zaliha do neto vrijednosti
priznaje se kao rashod u razdoblju kad je donijeta odluka o otpisu.

VisSkovi i manjkovi utvrdeni godisnjim popisom evidentiraju se u poslovnim knjigama
u okviru ostalih poslovnih prihoda, odnosno rashoda.

n) Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca obuhvacaju sva potraZivanja za obavljene usluge od
transporta nafte i ostalih aktivnosti u zemlji i inozemstvu. Obavlja se ispravak
vrijednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja koja nisu u roku naplacena temeljem
odluke Uprave drustva, a evidentiraju se u okviru troSkova razdoblja. Naplacena
otpisana potrazivanja evidentiraju se u ostale poslovne prihode.

0) Dobavljaci i ostale obveze
Dobavljaci i ostale obveze iskazani su prema troSku nabave.
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7.1. Racun dobiti i gubitka

- kn -
P0zICIIA 31122002  3L032002.
A. POSLOVNI PRIHODI 289.102.602 64.086.591
1. Prihodi od prodaje u zemlji 75.197.456 15.012.944
2. Prihodi od prodaje u inozemstvu 203.292.862 48.200.859
3. Ostali prihodi osnovne djelatnosti 10.612.284 872.788
B. POSLOVNI RASHODI 248.436.274 58.156.904
1. Materijalni troSkovi 27.145.551 5.932.113
2. TroSkovi osoblja 48.906.287 12.698.855
3. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje 138.730.466 32.560.407
dugotrajne imovine

4. Ostali troSkovi poslovanja 33.653.970 6.965.529
C. FINANCIJSKI PRIHODI 123.084.286 1.993.518
D. FINANCIJSKI RASHODI 74.310.089 5.551.050
E. IZVANREDNI PRIHODI 7.643.824 452.396
F. 1IZVANREDNI RASHODI 56.761.768 3.741
UKUPNI PRIHODI 419.830.712 66.532.505
UKUPNI RASHODI 379.508.131 63.711.695
DOBIT/GUBITAK FINANCIJSKE GODINE 40.322.581 2.820.810
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BiljeSke uz racun dobiti i gubitka za 2002. godinu

U tekucoj poslovnoj godini, ostvareni su ukupni prihodi, u iznosu od 419.831 tisuca
kuna i ukupni rashodi u iznosu od 379.508 tisuca kuna, Sto je rezultiralo dobitkom u
uznosu od 40.323 tisuca kuna. Iskazani dobitak cini 9,6% ukupnih prihoda, odnosno
13,9 % poslovnih prihoda. U prethodnoj poslovnoj godini bio je ostvaren gubitak, u
iznosu od 34.813 tisuca kuna, a za tekucu godinu bio je planiran gubitak u iznosu od
22.234 tisuca kuna.

U strukturi ukupnih prihoda, poslovni prihodi sudjeluju s 68,9 %, financijski prihodi s
29,3%, a izvanredni prihodi s 1,8%. Istovremeno, poslovni rashodi cine 65,4 %
ukupnih rashoda, financijski rashodi 19,6 %, a izvanredni rashodi 15,0 %.

Poslovni prihodi i rashodi

U tekucoj poslovnoj godini, ostvareni su poslovni prihodi u ukupnom iznosu od
289.102 tisuca kuna, Sto je 16,5% viSe nego u prethodnoj godini, a 15,9 % viSe od
plana. Rezultat poslovnih aktivnosti je ostvareni dobitak u iznosu od 40.666 tisuca
kuna (14,1% poslovnih prihoda).

U strukturi poslovnih prihoda, prihodi od prijevoza nafte cine 79,5 %, a ostvareni su
prijevozom 6.687.615 tona nafte. U odnosu na prethodnu godinu, prevezena kolicina
nafte veca je za 13,2% .

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 248.436 tisuca kuna, veci su su od planiranih
za 4,7%, a u odnosu na isto razdoblje prethodne godine smanjeni su za 1,6%.

U strukturi poslovnih rashoda, troSkovi amortizacije cine 53,2 % poslovnih rashoda
(52,8 % u prethodnoj godini), a troSkovi osoblja 19,7% (u prethodnoj godini
18,8%).

Financijski prihodi i rashodi

U tekucoj poslovnoj godini, ostvareni su financijski prihodi, u ukupnom iznosu od
123.084 tisuca kuna, a odnose se na kamate po financijskim plasmanima (4.016
tisuca kuna), realizirane i nerealizirane pozitivhe tecajne razlike (117.140 tisuca
kuna), pripis vrijednosti dionica Privredne banke d.d., Zagreb (1.364 tisuca kuna) te
ostale financijske prihode (564 tisuca kuna).

Financijski rashodi, u ukupnom iznosu od 74.310 tisuca kuna, odnose se na kamate
po dugorocnim kreditima u zemlji i inozemstvu (12.829 tisuca kuna), ukalkulirane
kamate temeljem obveza po kreditu Lybia (5.010 tisuca kuna), negativne tecajne
razlike (56.342 tisuca kuna) i ostale financijske rashode (129 tisuca kuna).

Temeljem financijskih aktivnosti ostvarena je dobit, u iznosu od 48.774 tisuca kuna.

Izvanredni prihodi i rashodi

Izvanredni prihodi, u iznosu od 7.644 tisuca kuna, uglavnhom se odnose na redovne
aktivnosti drustva, ali na prethodna razdoblja, te su posebno iskazani.

Izvanredni rashodi, u ukupnom iznosu od 56.762 tisuca kuna, odnose se na
umanjenje vrijednosti dugotrajne materijalne imovine 52,862.721 kn, otpis ulaganja
u pripremu zemljiSta za izgradnju objekta u Zagrebu, u Veslackoj 25, u iznosu od
3,020.872 kn, te rashode iz prethodnih godina 878.175 kn.

Umanjenje vrijednosti dugotrajne materijalne imovine, ucinjeno je temeljem ocjene

nemogucnosti povrata nadoknadivog iznosa cjevovoda Virje-Lendava i pripadajucih
objekata, Sto je sukladno odredbama MRS-a 36.

“ .. NAP Skraceni prospekt

28/47



Gubitak iz izvanrednih aktivnosti, u ukupnom iznosu od 49.118 tisuca kuna, u cijelosti
je pokriven dobitkom iz redovnih i financijskih aktivnosti.

U nastavku prezentiraju se usporedni podaci tekuce godine s planom i ostvarenjem u
prethodnoj godini.

Usporedni pregled ostvarenih kolicina prijevoza nafte po korisnicima

- tone —
Korisnik Ostvarenje Plan Ostvarenje Index
2001. 2002. 2002.
1 2 3 4 (4:2)  (4:3)
INA d.d.—Rafinerija nafte Sisak 791.921 1.000.000 1.146.986 145 115
INA d.d.—Rafinerija nafte Rijeka 3.115.675 3.300.000 2.754.913 88 83
NIRS—Rafinerija nafte Srpski brod 235.581 500.000 216.728 92 43
NIS—Naftna industrija Srbije 1.762.311 2.000.000 2.568.988 146 128
Ukupno 5.905.488 6.800.000 6.687.615 113 98
Struktura ostvarenja prijevoza nafte u 2002. godini
(tone)
NIS - Naftna Ny
industrija Srbije Rafine_rlja nafte
38% Sisak
17%
NIRS - INA d.d. -
Rafinerija nafte afinerija nafte
Srpski Brod Rijeka
3% 42%
Usporedni pregled ostvarenih prihoda od prodaje po korisnicima
- USD —
. . Ostvareno Ostvareno
Prihodi USD 2001 Plan 2002. 2002, Index
1 2 3 4 (4:2)  (4:3)
Od prijevoza nafte 23.215.921,46 27.224.000,00  29.380.44545 127 108
INA d.d. Rafinerija 4.856.834,51 5.049.000,00 4.215.019,95 87 83
nafte Rijeka
INA d.d. Rafinerija 2.654.169,20 3.200.000,00 3.819.786,20 144 119
nafte Sisak
NIRS Rafinerija nafte 1.496.173,85 3.475.000,00 1.506.498,70 101 43
Srpski Brod
Srt’)\‘ij'g‘ Naftna industrija 14.208.743,90 15.500.000,00  19.839.140,60 140 128
Od skladistenja nafte i 2.887.593,21 1.400.000,00 3.447.977,50 119 246
derivata
0Od koristenja luke 1.777.712,85 1.732.000,00 1.911.237,30 108 110
Ukupno 27.881.227,52 30.356.000,00 34.739.660,25 125 114
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Struktura ostvarenja prihoda za razdoblje 1-XI11/2002. godini
(UsSD)

~_NIS - Naftna
industrija Srbije

NIRS -

Rafinerija nafte,
Od skladiStenja

Srpski Brod
4% nafte i derivata
10%
INA d.d. - Od koristenja
Rafnneruja nafte Rafinerija nafte luke
Sisak 6%

Rijeka

11% 129

Usporedni pregled ostvarenih i planiranih prihoda i rashoda

- Kn -
Poziciia Ostvarenje Plan Ostvarenje Index
J 2001. 2002. 2002.
1 2 3 4 (4:2) (4:3)
1. Prihodi 326.049.277 249.422.958 419.830.712 128,76 168,32
Prijevoz nafte 193.993.238 223.688.582 229.810.616 118,46 102,74

Skladi$tnje nafte i derivata 24.128.853  11.503.233  27.261.638 112,98 236,99

Koristenje luke i ostalo 30.122.817  14.231.143  32.030.348 106,33 225,07
Financijski prihodi 61.100.852 - 123.084.286 201,44
Izvanredni prihodi 16.703.517 - 7.643.824 45,76
11. Rashodi 360.862.564 271.656.721 379.508.131 105,17 139,70
Materijalni tro$kovi 34.537.196  24.285.975  27.145.552 78,60 111,77
Tro$kovi osoblja 47.326.499  49.300.000  48.906.287 103,34 99,20
Amortizacija 133.172.018 130.788.152  132.190.131 99,26 101,07
Vrijednosno uskladivanje 5.221.356 - 6.540.335 125,26 -
Ostali troskovi poslovanja 32.090.661  32.882.594  33.653.969 104,87 102,35
Financijski rashodi 98.291.560  34.400.000  74.310.089 75,60 216,02
Izvanredni rashodi 10.223.274 - 56.761.768 555,22 -
111. Dobit/Gubitak -34.813.287 -22.233.763 40.322.581

Usporedni prikaz ostvarenih i planiranih prihoda i

rashoda (kn)

350.000.000

250.000.000

379.508.131

40322 581

150.000.000

32
'04‘9277
360.862.564

50.000.000

-34.813.287 -22.233.763
Ostvarenje 2001. Plan 2002. Ostvarenje 2002.

O Prihodi ORashodi O Dobit/Gubitak

-50.000.000
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Investicijska ulaganja i odrzavanje
U tekucoj poslovnoj godini uloZeno je u nabavu nove dugotrajne materijalne imovine
i poboljSanje, rekonstrukciju ili nadogradnju postojece, ukupno 35.260 tisuca kuna.
Ulaganja se odnose na sljedece stavke:

Opis Iznos u kn

Rezervoar A — 1512 15.425.904
Most i pristupni put 582.570
Odusne i kontolne stanice 7.277.554
Cistacka stanica 1.231.245
TS Dobra 1.376.274
Sustav nadzora 1.998.136
Rekonstrukcije rezervoara u Omislju i Sisku 3.076.382
Ulaganje u vatrogasni sustav 1.158.854
Nabava uredskih stojeva i racunala 1.172.009
Nabava uredskog namjeStaja 537.869
Ostala ulaganja 1.423.379

Ulaganja u odrZavanje materijalne imovine, koja su evidentirana u rashodima
poslovanja, u ukupnom iznosu od 4.984 tisuca kuna, izmedu ostalog se odnose na
sljedece vece radove:

e sanaciju bazena protupozarne vode na terminalu Virje,

e antikorozivnu zaStitu spremnika na terminalu Omisalj,

e usluge odrZavanja spremnika,

e ateste i ispitivanje uredaja,

e sanaciju podnica spremnika,

e sanaciju kabelskog prikljucka,

e adaptaciju poslovnih zgrada.

BiljeSke uz racun dobiti i gubitka za prvi kvartal 2003.

U tekucem obracunskom razdoblju, ostvareni su ukupni prihodi, u iznosu od 66.533
tisuca kuna i ukupni rashodi u iznosu od 63.712 tisuca kuna, Sto je rezultiralo
dobitkom u uznosu od 2.821 tisuca kuna. Iskazani dobitak cini 4,2% ukupnih prihoda
i rezultat je redovnih poslovnih aktivnosti. Za promatrano razdoblje planirana je dobit
u iznosu od 1.479 tisuca kuna.

U strukturi ukupnih prihoda, poslovni prihodi sudjeluju s 96,3%, financijski prihodi s
3,0%, a izvanredni prihodi s 0,7%. Istovremeno, poslovni rashodi cine 91,3%
ukupnih rashoda, financijski rashodi 8,7%, a izvanredni rashodi 0,01%.

Poslovni prihodi i rashodi

U tekucem obracunskom razdoblju, ostvareni su poslovni prihodi u ukupnom iznosu
od 64.087 tisuca kuna, Sto je za 24,2% manje nego u istom razdoblju prethodne
godine, a 1,7 % manje od plana. Rezultat poslovnih aktivnosti je ostvareni dobitak u
iznosu od 5.930 tisuca kuna (9,3 % poslovnih prihoda).

U strukturi poslovnih prihoda, prihodi od prijevoza nafte, u iznosu od 54.589 tisuca
kuna, cine 85,2 %, a ostvareni su prijevozom 1,614.620 tona nafte.

U odnosu na isto razdoblje prethodne godine, prevezena kolicina nafte manja je za
3,0%.
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Inace, prihodi od prijevoza nafte, mjereno u USD, povecani su za 3,0% u odnosu na
plan, U odnosu na prvi kvartal prethodne godine, poslovni prihodi mjereno u USD
smanjeni su za 3,7%.

Prihodi od skladiStenja nafte i derivata, koji u poslovnim prihodima sudjeluju sa
6,7%, smanjeni su za 36,0% u odnosu na plan.

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 58.157 tisuca kuna, za 4,9% su nizi od
planiranih, a u odnosu na isto razdoblje prethodne godine smanjeni su za 6,3%.

U strukturi poslovnih rashoda, troSkovi amortizacije cine 56,0% poslovnih rashoda, a
troSkovi osoblja 21,8%.

Financijski prihodi i rashodi

U promatranom obracunskom razdoblju, evidentirani su financijski prihodi, u
ukupnom iznosu od 1.994 tisuca kuna. Od iskazanog iznosa, na obracunane kamate
se odnosi 650 tisuca kuna, a na pozitivne tecajne razlike 1.344 tisuca kuna.
Financijski rashodi, u ukupnom iznosu od 5.551 tisuca kuna, uglavhom se odnose na
obracunane kamate po kreditima PariSkog i Londonskog kluba (2.558 tisuca kuna),
obracunane kamate po kreditu Lybia (1.176 tisuca kuna) i na negativhe tecajne
razlike (1.807 tisuca kuna). Nerealizirane negativne tecajne razlike na nedospjele
glavnice inozemnih kredita iskazane su u iznosu od 894 tisuca kuna.

Temeljem financijskih aktivnosti iskazan je negativan financijski rezultat, u iznosu od
3.557 tisuca kuna.

Usporedni pregled planiranih i ostvarenih kolicina prijevoza nafte po
korisnicima

- tone -
Korisnik Ostvarenje Plan Ostvarenje Index
1Q/2002. 1Q/2003. 10Q/2003.
1 2 3 4 (4:2)  (4:3)
INA d.d. Rafinerija nafte Sisak 271.218 62.500 114.782 42,3 183,7
INA d.d. Rafinerija nafte Rijeka 644.866 800.000 691.485 107,2 86,4
NIRS Rafinerija nafte Srpski Brod 115.376 125.000 35.454 30,7 28,4
NIS Naftna industrija Srbije 633.678 675.000 772.899 122,0 1145
Ukupno 1.665.138 1.662.500 1.614.620 97,0 97,1
Strukutura ostvarenja prijevoza nafte
(tone)
NIS - Naftna
industrija Srbije INA d.d. - Rafinerija
48% nafte Sisak
7%
NSERannerg A d.d. - Rafinerija
nafte Srpski Brod: nafte Rijeka
28 43%

Usporedni pregled ostvarenih prihoda od prodaje po korisnicima

- USD
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Ostvareno

Ostvareno

Prihodi kn 10-2002. Plan 1Q-2003. 10-2003 Index
1 2 3 4 (4:2)  (4:3)

Od prijevoza nafte 7.977.097,00 7.462.750,00 7.678.72354 96,3  102,9

INA d.d. Rafinerija 986.646,00 1.224.000,00 1.057.970,52 107,2 86,4
nafte Rijeka

INA d.d. Rafinerija 867.898,00 200.000,00 42564282 49,0 2128
nafte Sisak

NIRS Rafinerija nafte 799.272,00 875.000,00 24817800 31,1 28,4
Srpski Brod
Srl’;:j': Naftna industrija 5.323.281,00 5.163.750,00 5.946.932,20 111,7 1152
Od skladistenja nafte 890.800,00 250.000,00 78.92400 8,9 316
0Od skladistenja derivata 214.255,00 625.000,00 53544250 249.9 857
Od koristenja luke 421.796,00 348.532,50 455.024,35 107,9 130,6
Ukupno 9.503.948,00 8.686.282,50 8.748.114,39 92,0 100,7

tura ostvarenja prihoda
NIRS -
Rafinerija

nafte Srpski

Brod
3%
INA d.d. -
Rafinerija : Koristenje
nafte Sisak nafte Rijeka luke
5% 12% 50

SkladiStenje
derivata
6%
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Usporedni prikaz ostvarenih i planiranih prihoda i rashoda

- kuna
Pozicija Ostvarenje Plan Ostvarenje Index
1Q/2002. 1Q/2003. 1Q/2003.
1 2 3 4 (4:2) (4:3)
l. Prihodi 93.765.716 65.772.119 66.532.505 70,96 101,16
Prijevoz nafte 70.609.604 55.970.625 54.588.649 77,31 97,53
Skladistnje nafte i derivata 9.599.750 6.562.500 4.201.929 43,77 64,03
KoriStenje luke i ostalo 4.358.953 2.613.994 5.296.012 121,50 202,60
Financijski prihodi 4.642.169 625.000 1.993.519 42,94 318,96
Izvanredni prihodi 4.555.240 - 452.396 9,93 -
1. Rashodi 82.678.101 64.293.500 63.711.695 77,06 99,10
Materijalni troSkovi 6.737.456 9.014.250 5.932.113 88,05 65,81
TroSkovi osoblja 11.369.403 12.550.000 12.698.855 111,69 101,19
Amortizacija 32.824.432  32.750.000  32.560.407 99,20 99,42
Vrijednosno uskladivanje 533.070 - - -
Ostali troSkovi poslovanja 10.606.670 6.854.250 6.965.529 65,67 101,62
Financijski rashodi 19.835.405 3.125.000 5.551.050 27,99 177,63
Izvanredni rashodi 771.665 3.741 0,48 -
111. Dobit/Gubitak 11.087.615 1.478.619 2.820.810 25,44 190,77

90 000 000

50.000.000
40 000 000

10.000. 000

rashoda (kn)

Usporedni prikaz ostvarenih i planiranih prihoda i

82.678.101

o)
&
A
&

1.478 61

2.820.810

64.293.500

O Prihodi

Ostvarenje |-
111/2002.

O Rashodi

Plan [-111/2003.

Ostvarenje |-
111/2003.

O Dobit/Gubitak
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7.2. Bilanca

- kn-
PozICIIA 31122007 31032003
AKTIVA
A. DUGOTRAJNA IMOVINA 2.347.020.201 2.328.486.450
1. Nematerijalna imovina 10.510.480 9.953.343
2. Materijalna imovina 2.324.495.8056 2.307.260.502
3. Financijska imovina 11.528.168 10.792.470
4. Dugotrajna potraZivanja 485.748 480.135
B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 227.450.175 227.114.449
1. Zalihe 4.702.416 4.844.314
2. Potrazivanja od kupaca 29.082.403 28.669.965
3. Ostala potrazivanja 1.967.690 1.862.764
4. Financijska imovina 172.889.039 179.139.949
5. Novac na racunu i blagajni 18.808.627 12.597.457
C. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG 998.193 1.618.132

R
p

AZDOBLJA 1 NEDOSPJELA NAPLATA
RIHODA

U

KUPNA AKTIVA

2.575.468.570

2.557.219.031

PASIVA

D. KAPITAL | REZERVE

2.032.092.255

2.034.913.065

1. Upisani capital 2.748.530.200 2.748.530.200
2. Premije na emitirane dionice 53.585 53.585
3. Rezerve 29.048.014 29.048.014
4. Zadrzana dobit 172.106 172.106
5. Preneseni gubitak 786.034.231 745.711.650
6. Gubitak tekuce godine

7. Dobit tekuce godine 40.322.581 2.820.810
E. OBVEZE 543.376.315 522.204.677
1. Dugorocna rezerviranja 1.027.262 1.027.262
2. Dugorocne obveze 460.210.635 462.707.251
3. Kratkorocne obveze 82.138.418 58.470.164
F. ODGOBDENO PLACANJE TROSKOVA | 101.289
PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

U

KUPNA PASIVA

2.575.468.570

2.557.219.031
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BiljeSke uz bilancu za 2002. godinu

Ukupna imovina DruStva na datum bilance smanjena je za 3,4% u odnosu na
prethodnu godinu, uz istovremeno poboljSanje u strukturi imovine. UceSce
kratkotrajne imovine povecano je za 3,0 indeksnih poena, a biljezi se znacajno, kako
nominalno tako i relativno povecanje kratkotrajne financijske imovine (77.233 tisuca
kuna ili 80,7%).

U izvorima sredstava biljezi se povecanje vlastitih izvora sredstava (za 40.376 tisuca
kuna) wuglavnom, kao rezultat ostvarenog pozitivnog financijskog rezultata
poslovanja. Smanjenje ukupnih obveza DruStva (za 130.042 tisuca kuna ili 19,3%)
dijelom je rezultat otplate dospjelih anuiteta po dugorocnim kreditima, a dijelom
preracunavanja obveza nominiranih u stranim sredstvima placanja na srednji tecaj
HNB na datum bilance.

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina

Knjigovodstvena vrijednost dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine manja
je u odnosu na pocetno stanje za 151.253 tisuca kuna. Iskazano smanjenje
rezultat je obracunate amortizacije (132.190 tisuca kuna), otpisa sadadnje
vrijednosti cjevovoda Virje-Lendava i pripadajucih objekata i opreme (52.863 tisuca
kuna), otpisa ulaganja u pripremu zemljista u Veslackoj 25 u Zagrebu (3.020 tisuca
kuna) i novih ulaganja (36.820 tisuca kuna).

Dugotrajna financijska imovina

Tijekom tekuceg obracunskog razdoblja prodane su dionice Jadranskog
pomorskog servisa d.d., po cijeni neSto viSoj od nominalnog iznosa (9.123 tisuca
kuna). Vrijednost dionica Privredne banke Zagreb d.d., povecana je za 1.364
tisuca kuna u korist financijskih prihoda temeljem priznavanja dionica u visini
trziSne cijene na datum bilance.

Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina povecana je u odnosu na pocetno stanje, za 71.046 tisuca
kuna ili 45,4%. U strukturi kratkotrajne imovine, financijska imovina, ukljucivo
novac i novcana sredstva sudjeluje s 84,3 % (71,1% u prethodnoj godini).

Kratkotrajna financijska imovina

Na datum bilance tekuce godine, kratkorocno orocena sredstva dvostruko su veca u
odnosu na pocetno stanje i na datum bilance iznose ukupno 159.714 tisuca kuna.
Kratkorocno oroceni plasmani na datum bilance cine 84,2 % ukupne financijske
imovine. Temeljem plasiranih sredstava obracunane su kamate, u ukupnom iznosu
od 4.016 tisuca kuna.

Kapital i rezerve
Tijekom tekuceg obracunskog razdoblja, vlastiti izvori sredstava povecani, temeljem
ostvarenog pozitivhog rezultata poslovanja, za 40.376 tisuca kuna.

U tekucoj poslovnoj godini ostvarena je dobit po dionici od 54,88 kuna po dionici, a
trziSna cijena dionica kretala se u rasponu od 2.200 do 2.600 kuna.
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Dugorocne obveze

Dugorocne obveze, u ukupnom iznosu od 460.211 tisuca kuna, najvecim dijelom se
odnose se na obveze temeljem reprogamiranih kredita Pariskom i Londonskom
klubu.

U iskazanom iznosu sadrzana je i obveza za glavnicu kredita (5.805 tisuca USD) i
obracunate kamate do 31. prosinca 2002. godine (7.420 tisuca USD) temeljem
kredita dobivenog od Lybie.

Tijekom tekuceg razdoblja otplacene su dospjele obveze glavnice, u ukupnom iznosu
od 50.741 tisucu kuna (6.284 tisuca USD) i dospjele kamate, u ukupnom iznosu od
18.425 tisuca kuna (2.232 tisuca USD).

Temeljem pada tecaja USD, preracunavanjem obveza na srednji tecaj HNB na datum
bilance, evidentirano je smanjenje obveza, u ukupnom iznosu od 83.827 tisuca kuna
u korist prihoda od nerealiziranih tecajnih razlika.

U niZe prezentiranoj tablici prikazane su otplate glavnice i kamata inozemnih kredita
u tekucoj poslovnoj godini, te preostali dug na datum bilance. Ostatak duga za
kamate odnosi se na nedospjele potencijalne obveze, utvrdene u Planu otplate.
Temeljem pada stvarne kamatne stope u odnosu na planiranu realno je ocekivati, da
ce obveza za kamate biti manja od iskazane u tablici.

Od iskazanog ostatka duga za glavnicu, u iznosu od 56.604 tisuca USD, na dospjele
obveze za 2003. godinu odnosi se 7.015 tisuca USD i u bilanci su iskazane u okviru
kratkorocnih obveza.

- USD -

Otplaceno u 2002. Ostatak duga
Naziv kredita Glavnica Kamata Glavnica Kamata

PBZ-Londonski klub "A"  1.556.808,64 518.014,56 12.454.469,13 3.811.067,55
PBZ-Londonski klub "B"  1.322.344,00 273.496,38 6.170.938,63 999.692,06
PBZ-Pariski klub
Lambert 22.456,74 24.492,79 291.009,66 99.415,94
RBR-Londonski klub
"A" 459.581,18 152.921,65 3.676.649,51 1.096.928,40
RBR-Londonski klub
"B" 465.743,80 96.328,37 2.173.471,13 352.102,32
PBZ-Pariski klub Kuwait  2.456.867,53  1.166.420,33  31.837.754,42 8.962.046,39

Ukupno 6.283.801,89 2.231.674,08 56.604.292,48 15.321.252,66

BiljeSke uz bilancu za prvi kvartal 2003. godine

Ukupna imovina DruStva na datum obracuna na razini je iskazanog stanja na 31.
prosinca 2002. godine i iskazana je u iznosu od 2,557.219 tisuca kuna. Struktura
imovine nije znacajnije promijenjena u odnosu na prethodnu godinu.

Vlastiti izvori sredstava povecani su za iznos ostvarene dobiti i cine 79,6% ukupnih
izvora sredstava. Smanjenje ukupnih obveza DruStva (za 21.172 tisuca kuna ili za
3,9%) uglavnom je rezultat otplate dospjelih anuiteta po dugorocnim kreditima.

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina
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Knjigovodstvena vrijednost dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine, iskazana
u iznosu od 2,317.214 tisuca kuna manja je u odnosu na pocetno stanje za 17.792
tisuca kuna, kao rezultat obracunane amortizacije (32.560 tisuca kuna) i novih
ulaganja (14.768 tisuca kuna).

Nova ulaganja, u iznosu od 14.768 tisuca kuna odnose se na modernizaciju i
poboljSanje sigurnosti sustava.

Dugotrajna financijska imovina

Na stavci dugotrajne financijske imovine nisu zabiljezene znacajnije promjene u
odnosu na zavrSno stanje prethodne godine.

Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina, u iznosu od 227.114 tisuca kuna, na razini je zavrSnog stanja u
prethodnoj godini. U strukturi kratkotrajne imovine, financijska imovina, ukljucivo
novac i novcana sredstva sudjeluje sa 84,4% (84,3% u prethodnoj godini).

Kratkotrajna financijska imovina

U strukturi financijske imovine, iskazane u bruto iznosu 198.290 tisuca kuna,
potraZivanja za odobrene kredite u prethodnim razdobljima sudjeluju sa 15,7% , a
kratkorocno orocena devizna sredstava sa 84,3%. U tekucem obracunskom
razdoblju, kratkorocno orocena sredstva povecana su za 4,8% u odnosu na pocetno
stanje i na datum obracuna iznose ukupno 167.207 tisuca kuna. Temeljem plasiranih
sredstava obracunane su kamate, u ukupnom iznosu od 650 tisuca kuna.

Kapital i rezerve

Tijekom tekuceg obracunskog razdoblja, vlastiti izvori sredstava, iskazani u iznosu
2,034.913 tisuca kuna, povecani su za 2.821 tisuca kuna u odnosu na pocetno
stanje, temeljem ostvarene dobiti.

Smanjenje temeljenog kapitala prema Odluci Glavne skupstine, od 12. oZujka 2002.
godine, za 869.724 tisuca kuna, u promatranom razdoblju nije provedeno u
poslovnim knjigama, jer je rjeSenje Trgovackog suda o upisu smanjenja dobiveno u
svibnju 2003. godine. Temeljni kapital DrusStva prema RjeSenju br. Tt-03/3056-3 od
2. svibnja iznosi 2.005.684 tisuca kuna.

U promatranom tromjesecnom razdoblju ostvarena je zarada od 3,80 kuna po
dionici.

Dugorocne obveze

Dugorocne obveze, u ukupnom iznosu od 462.707 tisuca kuna, odnose se na
nedospjele obveze temeljem reprogamiranih kredita PariSkom i Londonskom klubu
(354.955 tisuca kuna), obveze za glavnicu i kamate po kreditu Lybia (95.944 tisuca
kuna) i obveze po financijskom najmu za rezervoar (11.808 tisuca kuna).

Temeljem promjene tecaja USD u razdoblju od 1. sijecnja do 31. oZujka tekuce
godine, preracunavanjem obveza po dugorocnim deviznim kreditima, na srednji tecaj
HNB na datum obracuna, evidentirano je povecanje obveza, u ukupnom iznosu od
894 tisuca kuna na teret rashoda od negativnih tecajnih razlika.
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7.3. lzvjesStaj o novcanom tijeku

- tisuce kuna -

Pozicija

Iznos

31.12.2002. 31.03.2003.

Poslovne aktivnosti

Netto dobit/gubitak 40.323 2.821
Uskladivanja za

Amortizaciju materijalne imovine 131.974 31.946
Amortizaciju nematerijalne imovine 216 614
Gubitak na otudenju nekretnina, postrojenja i opreme - 0
Umanjenje vrijednosti i otpis dugotrajne imovine 55.916 0
Povecanje fer vrijednosti investicija -1.396 0
Povecanje rezervacije za sumnjiva i sporna potrazivanja 1.224 0
Rashod od kamata 17.896 3.774
Prihod od kamata -4.140 -649
Tecajne razlike -88.362 434
Dobit iz poslovanja prije obrtnog kapitala 153.651 38.940
Smanjenje/povecanje kupaca i ostalih potrazivanja 9.299 -408
Smanjenje/povecanje dobavljaca i ostalih obaveza 8.965 -2.033
Smanjenje/povecanje zaliha 50 -143
Povecanje/smanjenje vrijednosti rezervacija -1.492 0
Novac ostvaren poslovanjem 170.473 36.256
Placene kamta -18.568 -5.911
Placeni porezi na dobit

Netto novac iz poslovnih aktivnosti 151.905 30.445
Ulagateljske aktivnosti

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 204

Primici od prodaje ulaganja 14.163

Nabava nekretnina, postrojenja i oprema -36.824 -9.605
Nabava nematerijalne imovine -233

Primljene dividende 304

Ulaganja u investicijske fondove -5.000

Smanjenje depozita i predujmova -1

Netto novac koriSten u ulagateljskim aktivnostima -27.387 -9.605
Financijske aktivnosti

Primici od bankovnih zajmova

Smanjenje odobrenih kredita 5.890 2.062
Otplata bankovnih zajmova -53.144 24.523
Primici od prodaje vlastitih dionica 90

Primljena kamata 6.198 339
Netto novac koristen u financijskim aktivnostima -40.966 -22.122
Netto povecanje novca i novcanih ekvivalenata 83.552 1.282
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 94.971 178.523
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 178.523 179.805
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BiljeSke uz novcani tijek za 2002. godinu

IzvjeStaj o novcanom tijeku sastavljen je, sukladno odredbama iz MRS-a br. 7,
primjenom indirektne metode za poslovne aktivnosti i direktne metode za
investicijske i financijske aktivnosti.

Na datum sastavljanja izvjeStaja biljezi se povecanje novca i novcanih ekvivalenata u
odnosu na pocetno stanje za 83.552 tisuca kuna. Iskazani pozitivni novcani tijek
rezultat je povecanja novca temeljem poslovnih aktivnosti, u iznosu od 151.905
tisuca kuna, smanjenja novca temeljem ulagateljskih aktivnosti, u iznosu u 27.387
tisuca kuna i smanjenja novca temeljem financijskih aktivnosti, u iznosu od 40.966
tisuca kuna.

Pozitivni novcani tijek iz poslovnih aktivnosti, rezultat je ostvarene dobiti (40.323
tisuca kuna) korigirane za nenovcane transakcije, u ukupnom iznosu od 113.328
tisuca kuna i za promjenu stanja potraZivanja i obveza u odnosu na pocetno stanje.
Iskazani pozitivni novcani tijek najvecim dijelom je rezultat naplate potraZzivanja od
kupaca (308.237 tisuca kuna) i novcanih izdataka za poslovne aktivnosti, u iznosu od
152.204 tisuca kuna

Novcani izdaci iz ulagateljskih aktivnosti , u iznosu od 42.057 tisuca kuna, odnose na
ulaganja u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu (37.057 tisuca kuna) i na
ulaganje u vrijednosne papire (5.000 tisuca kuna). Novcani primici iz ulagateljskih
aktivnosti, u ukupnom iznosu od 14.670 tisuca kuna, uglavhom se odnose na prodaju
dionica Jadranskog pomorskog servisa (9.123 tisuca kuna), prodaju ulaganja u
novcani fond (5.038 tisuca kuna) i primljene dividende (304 tisuca kuna).

Novcani primici iz financijskih aktivnosti, u iznosu od 12.178 tisuca kuna, uglavnom
se odnose se na povrat dospjelih obveza glavnica dugorocnih kredita (5.890 tisuca
kuna) i naplacene kamate po plasmanima sredstava (6.198 tisuca kuna). Otplate
dugorocnih bankovnih zajmova, u iznosu od 53.144 tisuca kuna cine izdatke iz
financijskih aktivnosti.

BiljeSke uz novcani tijek za prvi kvartal 2003. godine

IzvjeStaj o novcanom tijeku sastavljen je, sukladno odredbama iz MRS-a br. 7,
primjenom indirekthne metode za poslovne aktivnhosti i direktne metode za
investicijske i financijske aktivnosti.

Na datum sastavljanja izvjeStaja biljeZi se povecanje novca i novcanih ekvivalenata u
odnosu na pocetno stanje za 1.282 tis. kuna. Iskazani pozitivni novcani tijek rezultat
je povecanja novca temeljem poslovnih aktivnosti, u iznosu od 30.445 tis. kuna,
smanjenja novca temeljem ulagateljskih aktivnosti, u iznosu u 9.605 tis. kuna i
smanjenja novca temeljem financijskih aktivnosti, u iznosu od 22.122 tis. kuna.
Pozitivni novcani tijek iz poslovnih aktivnosti, rezultat je ostvarene dobiti (2.821 tis.
kuna) korigirane za nenovcane transakcije, u ukupnom iznosu od 36.119 tis. kuna
(32.560 tis. kuna odnosi se na obracunanu amortizacija dugotrajne imovine), za
placene kamate u iznosu od 5.911 tis. kuna i za promjenu stanja potraZivanja i
obveza u odnosu na pocetno stanje. Iskazani pozitivni novcani tijek najvecim dijelom
je rezultat naplate potraZivanja od kupaca, ukljucivo i povezana poduzeca (67.307
tis. kuna) i novcanih izdataka za poslovne aktivnosti, u iznosu od 34.998 tis. kuna.
Novcani izdaci iz ulagateljskih aktivnosti, u iznosu od 9.605 tis. kuna, odnose se na
placanje nabavljene dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine.

Novcani primici iz ulagateljskih aktivnosti, u iznosu od 2.056 tis. kuna, odnose se na
naplatu glavnice odobrenih zajmova, a izdaci, u iznosu od 24.523 tis. kuna,

uglavhom se odnose na povrat dospjelih obveza glavnica dugorocnih kredita (24.184
tis. kuna).
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7.4. lzvjeStaj o svim promjenama glavnice

Naziv stavke

Stanje na dan

31.12.2001.

31.12.2002.

31.3.2003.

Upisani kapital

2.748.530.200,00

2.748.530.200,00

2.748.530.200

Premije na emitirane

rem 53.585,20 53.585
dionice

Pricuve (osim 29.048.013,87 29.048.013,87 29.048.014
revalorizacijskih)

ZadrZani dobitak ili 751.048.838 21 785.862.125.31 745.539.544
preneseni gubitak

Dobitak ili gubitak tekuce 34.813.287,10 40.322.581,36 2.820.810

godine

Dividende — dobici
(isplaceno)

Ukupno ulozZeni i
zaradeni kapital

1.991.716.088,56

2.032.092.255,12

2.034.913.065

Revalorizacijske pricuve

a) revalorizacijska
nekretnina, postrojenja i
oprema

b) revalorizacijska
ulaganja

c) ostala revalorizacija

Tecajne razlike s naslova

netto ulaganja u inozemni

subjekt

Ukupno izravno
povecanje kapitala

Promjene
racunovodstvenih politika

Ispravak temeljnih
pograSaka

Ukupno izravno
povecanje zadrzanog
dobitka

Sveukupno promjene

-34.813.287

40.376.166

2.820.810
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7.5. Zaduzenost

Opis 2001. 2002. 31.03.2003.
Dugorocni krediti banaka 577.796.550 448.859.757 450.898.828
Dugorocni financijski najam 13.625.815 11.350.878 11.808.423
Ukupno dugorocne obveze 591.422.365 460.210.635 462.707.251
Obveze po dugorocnim 52.459.000 50.120.000 25.935.614
kreditima koje dospijevaju

u iducoj godini

Obveze po financijskom 2.392.000 2.392.000 2.053.043
najmu koje dospijevaju u

iducoj godini

Sveukupne dugorocne 646.273.365 512.722.635 490.695.908

obveze

Ukupna pasiva

2.666.852.544

2.575.468.570

2.557.219.031

Koeficijent zaduZenosti u 0,26 0,22 0,20
odnosu na ukupnu pasivu

Ukupni prihod od prodaje — 248.244.907 289.102.611 64.086.591
poslovni prihodi

Koeficijent zaduzenosti u 2,7 19 1,9
odnosu na prihode od

prodaje

Faktor zaduzenosti 5,07 3,15 3,77

Drustvo nema kratkorocnih kredita, vec je u bilanci pod kratkorocnim obvezama

prikazan dio dugorocnih obveza koje dospijevaju u iducoj poslovnoj godini.

7.5. Ostali financijski pokazatelji

Financijski pokazatelj 2001. godina 2002. godina
Koeficijent tekuce likvidnosti 1,93 2,77
Koeficijent vlastitog financiranja 75% 79%
Netto dobit po dionici 0 54,29
Netto dobit/temeljni kapital 0 2,02 %
Netto dobit/ukupni prihod 0 9,61 %
Prodaja po zaposlenom 830.251 909.128 kn

U 2001. godini ostvaren je ukupni gubitak i gubitak iz poslovnih aktivnosti.

& CONAF
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8. 1ZVJESTAJ O REVIZI1JI TEMELINIH FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA
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9. PODACI O ODGOVORNIM OSOBAMA 1ZDAVATELJA

9.1. Clanovi Uprave

Ime i prezime Funkcija Adresa JMBG*
Vesna Trnokop-Tanta predsjednica Ksaver 171, Zagreb

Ivan Lucic clan Kolarova 13, Zagreb

9.2. Clanovi Nadzornog odbora

Ime i prezime Funkcija Adresa JMBG*
Goranko Fizulic predsjednik Jurjevska 54a, Zagreb

Boris Cavrak

zamjenik predsjednika Mikulic odvojak 7, Zagreb

Davorko Vidovic clan Drage Radovica 32, Zagreb
Ivan Maricic clan Mallinova 36, Zagreb
Tomislav Dragicevic clan Rockfellerova 57, Zagreb
Roland Zuvanic clan Grecec 18a, Zagreb

Zeljko Skodlar clan F. BoSnjakovica 3, Zagreb

* sukladno odredbama Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o maticnom broju,
koji se primjenjuje od 1. sijecnja 2003. godine, JMBG nije javni podatak, te se ne
smije koristiti u ovom Skracenom prospektu.

9.3. Interes clanova Uprave i Nadzornog odbora

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora imaju u vlasniStvu dionice lzdavatelja kako

slijedi:

Ime i prezime Funkcija Broj dionica % tem. kap.
Vesnha Trnokop-Tanta Predsjednica uprave 0 0,00%
Ivan Lucic clan uprave 0 0,00%
Goranko Fizulic predsjednik NO 0 0,00%
Boris Cavrak zamjenik predsjednika NO 0 0,00%
Davorko Vidovic clan NO 0 0,00%
Ivan Maricic clan NO 0 0,00%
Tomislav Dragicevic clan NO 0 0,00%
Roland Zuvanic clan NO 0 0,00%
Zeljko Skodlar clan NO 20 0,0027%

& CONAF
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10. OSTALE INFORMACIJE
10.1. Odobrenja

Izdavanje ovog skracenog Prospekta odobrila je Komisija za vrijednosne papire
Republike Hrvatske.

Skraceni prospekt odobrili su i potpisali svi clanovi Nadzornog odbora i Uprave
Izdavatelja.

Time su, u skladu s pozitivnim propisima RH, izdane i/ili pribavljene sve suglasnosti,
odobrenja i/ili ovlaStenja za ovaj Skraceni prospekt.

10.2. Dokumenti na uvid

Kopije relevantnih dokumenata na raspolaganju su zainteresiranima na adresi
Izdavatelja: Ulica grada Vukovara 14, Zagreb u okviru radnog vremena radnim
danom od 8 do 16 sati u razdoblju od 14 dana po odobrenju ovog Skracenog
prospekta:

Skraceni prospekt

Statut

Izvod iz Sudskog registra

Revidirana financijska izvjeSca za 2002. godinu

PONPE
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11. SUDIONICI UVRSTENJA U KOTACIJU JAVNIH DIONICKIH DRUSTAVA

Jadranski naftovod d.d.
Ulica grada Vukovara 14
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

Tel. +385 1 303 9333
Fax +385 1 309 5482
Web: www.janaf.hr
E: janaf@zg.tel.hr

Revizor lzdavatelja
KPMG Croatia d.o.0. za reviziju
Centar Kaptol
Nova Ves 11
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

Tel.+385 1 466 6440
Fax +385 1 466 8030
E: info@kpmg.hr

Savjetnik pri uvrStenju u Kotaciju javnih dionickih drustava
Sted-Kapital d.o.o.
Slavonska avenija 3
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

Tel. +385 1 630 6666

Fax +385 1 618 7531
E: sted-kapital@stedbanka.hr
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12. POTPISNICI SKRACENOG PROSPEKTA

Prema naSem uvjerenju i u skladu sa svim naSim saznanjima i podacima kojima
raspolazemo, izjavljujemo da svi podaci iz ovog prospekta cine cjelovit i istinit prikaz
imovine i obaveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja,
prava sadrZanih u vrijednosnim papirima na koje se odnose, te da cinjenice koje bi
mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog prospekta nisu izostavljene.

Jadranski naftovod d.d. Nadzorni odbor

Goranko Fizulic, predsjednik

Boris Cavrak, zamjenik predsjednika

Davorko Vidovic, clan

Ivan Maricic, clan

Tomislav Dragicevic, clan

Roland Zuvanic, clan

Zeljko Skodlar, clan

Jadranski naftovod d.d. Uprava

Vesna Trnokop-Tanta, predsjednica

Ivan Lucic, clan
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