Temeliem odredbe Elanka 41. Zakona o preuzimanju dionickih drustava (Narodne novine 109/07, 36/09,
108/12, 90/13 — Odluka USRH, 99/13 — Odluka USRH i 148/13) (dalje u tekstu: .Zakon"), Uprava drustva
Zagrebatke pekarne Klara d.d., Utinjska ulica 48, HR-10020 Zagreb, OIB: 76842508189 (dalje u tekstu:
,Cilino drustvo" ili ,Zagrebacke pekarne Klara d.d.) objavijuje

MISLJENJE O
PONUDI ZA PREUZIMANJE DRUSTVA ZAGREBACKE PEKARNE KLARA D.D.

objavljenoj od strane drustva MLIN | PEKARE d.o.o0., Sisak (Grad Sisak), Kralja Zvonimira 24

Uprava Cilinog drutva Zagrebatke pekarne Klara d,d,, Utinjska ulica 48, HR-10020 Zagreb, OIB:
76842508189, zaprimila je informaciju/obavijest o Cinjenici da je objavijena ,Ponuda za preuzimanje
Zagrebatke pekarne Klara d.d., Zagreb» zajedno s pripadajucim Rjesenjem Agencije (HANFA — Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga, Franje Ratkog 6, HR-10000 Zagreb), Klasa: UP/l 976-02/19-02/03,
URBROJ: 326-01-60-62-19-5 od 30.04.2019. pri &emu je isto objavljeno i na Internet stranicama Zagrebacke
burze d.d., Zagreb, lvana Lugi¢a 2a (dalje u tekstu: ,Zagrebacka burza d.d.") dana 30.04.2019. (dalje u
tekstu: ,Ponuda“ ili ,Ponuda za preuzimanje®). Stoga temeliem navedenog Uprava Ciljnog drustva je
upoznata s Ponudom za preuzimanje Cilinog drustva koju je objavilo drustvo Miin i Pekare drustvo s
ograni¢enom odgovorno$¢u (d.0.0.) za proizvodnju i promet milinsko pekarskih proizvoda i promet trgovacke
robe, Sisak (Grad Sisak), Kralja Zvonimira 24, OIB: 22260862756 (dalje u tekstu: ,Ponuditelj*). Predmetna
Ponuda za preuzimanje je takoder objavljena u Narodnim novinama br. 45 od dana 03.05.2019. godine.

Razmotrivéi tekst Ponude, Uprava Cilinog drustva iznosi slijedece obrazloZeno mislienje o spomenutoj
Ponudi za preuzimanje, a koje sadrzava sljedece elemente:

Uvodna utvrdenia:

Uprava Ciljnog drustva smatra da je Ponuda za preuzimanje po svom sadrzaju i uvjetima sacinjena u skladu
sa Zakonom, a koji stav temelji time $to je ista potvrdena i RjeSenjem Agencije (HANFA — Hrvatska agencija
za nadzor financijskih usluga od 30. travnja 2019. godine, Klasa: UP/I 976-02/19-02/03, URBROJ: 326-01-
60-62-19-5, te sadrZi jasnu i nedvojbenu izjavu Ponuditelja da je Ponuda za preuzimanje upuéena svim
dionicarima Cilinog drustva za stjecanje svih Dionica koje su predmet Ponude za preuzimanje, pod
propisanim i objavijenim uvjetima. Tocnije, predmet ponude za preuzimanje su sve (preostale) redovne
dionice Cilinog drustva koje glase na ime, nominalnog iznosa 400,00 kuna svaka, s pravom glasa, a koje se
kao nematerijalizirani vrijednosni papiri vode u sustavu SrediSnjeg Klirinskog depozitarnog drustva d.d. pod
oznakom vrijednosnog papira ZPKL-R-A, ISIN: HRZPKLRAO008, i koje su uvrstene na uredeno trZiste kojim
upravlja Zagrebac¢ka burza d.d., i to na segment Redovito trziste, osim dionica navedenih u tocki 4. Ponude
odnosno dionica koje veé drZi osoba koja s Ponuditeliem djeluje zajednicki, te osim dionica na kojima je
zasnovan teret, upisan ili neupisan (dalje u tekstu: ,Predmet ponude).

1) Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Ponuditelj se obvezao u svojoj Ponudi za preuzimanje dioni¢arima platiti za kupnju dionica iznos od
126,00 (sto dvadeset i Sest) kuna za svaku dionicu Cilinog drustva koja je predmet Ponude za
preuzimanje (dalje u tekstu: ,Ponudena cijena“).

Ponuditelj u trenutku objavljivanja Ponude za preuzimanje ne drzi dionice u Ciljnom drustvu. Medutim,
na temelju &lanka 5. stavka 3. Zakona o preuzimanju dioni¢kih druStava Ponuditelj djeluje zajednicki s
gospodom Dragicom Plodinec, s prebivaliStem u Starom Cidu, Seljine brigade 43, OIB: 56577040069.
Takoder nadalje na temelju &lanka 5. stavka 15. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava Ponuditelj
djeluje zajednicki i sa sinovima gospode Dragice Plodinec i to gospodinom Josipom Plodincem, s
prebivali§tem u Velikoj Gorici, Ulica Nikole Bonifagica 32, OIB: 52644763881, ¢lanom nadzornog
odbora Ponuditelja i gospodinom Franjom Plodincem, s prebivalistem u Starom Ciéu, Seljine brigade
43, OIB: 09399450965, ¢lanom nadzornog odbora Ponuditelja. Sljedom navedenog, gore navedena
gospoda Dragica Plodinec, s prebivalistem u Starom Cicu, Seljine brigade 43, OIB:56577040069 drZi




69.087 dionica Ciljnog drustva, ukupnog nominalnog iznosa 27.634.800 kuna, $to predstavija 24,35%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva, te ima 69.087 odnosno 24,35% glasova na glavnoj skupstini
Cilinog drustva. Druge gore spomenute osobe koje s Ponuditeliem zajedni¢ki djeluju, osim gospode
Dragice Plodinec, u trenutku objavijivanja Ponude za preuzimanje ne drze dionice u Ciljnom drustvu.

Kao $to je veé spomenuto u prethodnoj tocki ovog Misljenja po nazivom ,2Uvodna utvrdenja“ Predmet
ponude za preuzimanje su sve (preostale) redovne dionice Cilinog drustva koje glase na ime,
nominalnog iznosa 400,00 kuna svaka, s pravom glasa (a koje se kao nematerijalizirani vrijednosni
papiri vode u sustavu Sredidnjeg klirinkog depozitarnog drustva d.d. pod oznakom vrijednosnog
papira ZPKL-R-A, ISIN: HRZPKLRAQOQO8, i koje su uvrstene na uredeno trziste kojim upravija
Zagrebacka burza d.d., i to na segment Redovito trZiste, osim dionica navedenih u tocki 4. Ponude
odnosno dionica koje ve¢ drzi osoba koja s Ponuditeliem djeluje zajednicki, te osim dionica na kojima
je zasnovan teret (upisan ili neupisan).

Prema podacima Zagrebacke burze d.d., a koji podaci se takoder spominju i u Ponudi, u razdoblju od
12. prosinca 2018. do 12. oZujka 2019. (zadnja tri mjeseca prije dana nastanka obveze objavljivanja
Ponude za preuzimanje) dionicama Ciljnog drustva ostvareno je 10% dana trgovanja (6 dana od
moguéih 60), a prosjetna ponderirana cijena predmetnih dionica u tom razdoblju iznosila je 49,43 kn
(Getrdeset devet i Cetrdeset tri lipe) po dionici. Stoga se, obzirom da se u gore spomenutom periodu
dionicama Ciljnog drustva trgovalo u manje od 1/3 trgovinskih dana, prosje¢na ponderirana cijena
predmetnih dionica u tom razdoblju ne moZe se smatrati relevantnom za procjenu vrijednosti dionica.
S druge strane, Ponuditelj u Ponudi navodi da je ponudena cijena od 126,00 (sto dvadeset i 3est)
kuna za svaku dionicu Ciljnog drustva koja je predmet Ponude za preuzimanje utvrdena (i ponudena)
na temelju Elaborata o procjeni fer vrijednosti dionica Ciljnog drustva koji je izraden od strane Grant
Thornton savjetovanje d.o.0., Zagreb i koji je elaborat revidiran od strane neovisnog oviastenog
revizora BDO Croatia d.0.0., Zagreb.

Uprava Ciljnog drustva u trenutku pisanja ovog Mislienja ne raspolaze elaboratom i/ili misljenjem
neovisnog financijskog savjetnika i/ili revizora o procjeni fer vrijednosti dionice i/ili o procjeni u odnosu
na ponudenu naknadu/cijenu u Ponudi za preuzimanje. Stoga Uprava mora uzeti u obzir predmetnu
ograni¢avajucu okolnost te na istu upozoriti prilikom is¢itavana ovog Mislienja.

Uprava Cilinog drustva ukazuje na &injenicu da Ponudena cijena koju je Ponuditelj ponudio za dionice
Cilinog drustva u iznosu od 126,00 (sto dvadeset i Sest) kuna za svaku dionicu Ciljnog drustva koja je
predmet Ponude za preuzimanje predstavija vrijednost koja je otprilike 155% (sto pedeset i pet posto)
veéa od prosjecne cijene dionice ostvarene u gore spomenutom razdoblju od 12. prosinca 2018. do
12. ozujka 2019. (zadnja tri mjeseca prije dana nastanka obveze objavijivanja Ponude za
preuzimanje) na Zagrebackoj burzi d.d. . Ujedno se napominje da i nedavno povijesno, a i trenutno
stanje financijskog trZista u odnosu na trgovanje dionica ne indicira vjerojatnost snaznog/znacajnog
rasta cijene dionica Ciljinog drustva. Stoga Uprava Ciljnog drustva, s obzirom na povijesnu i trenutadnu
trzi$nu cijenu, a bez obzira na nominalni iznos jedne dionice u iznosu od 400,00 (Cetiri stotine) kuna,
razumno pretpostavija da Ponudena cijena predstavija fer vrijednost, posebice potencijalno za one
dioni¢are koji ne Zele dugorotno drzati svoje dionice niti se izlagati rizicima financijskog trZista
odnosno one koji se temeliem viastitog nahodenja i osobne poslovne/investicijske ocjene slazu s
prethodno navedenom pretpostavkom Uprave Ciljnog drustva.

Uprava Cilinog drustva zakljugno istie da se ovo Misljenje ne mozZe niti u kojem sluéaju smatrati
investicijskim i/ili drugim savjetom dioni¢arima Ciljnog drustva u smislu prihvac¢anja ili neprihvacanja
Ponude za preuzimanje Ponuditelja niti je isto Midljenje sastavijeno u tu svrhu. Glede toga, cijenjeni
dioni¢ari se upudéuju na vlastitu prosudbu odnosno prema potrebi na pribavljanje odgovarajuceg
savjeta investicijskog savjetnika, revizora, odvjetnika ili drugog ovlastenog savjetnika, odnosno
poduzimanje svih radnji prema vlastitom nahodenju s ciliem zastite osobnih investicijskih interesa i
donosenja ispravne poslovne odluke u odnosu na Ponudu za preuzimanje.

2) Mislienje o namjeri Ponuditelia u pogledu buduceq poslovanja Cilinog drustva

Ocjenjujuci iznesene namjere Ponuditelja u svezi s budu¢im poslovanjem Ciljnog Drustva navedene u
Ponudi za preuzimanje, Uprava Cilinog drustva, sveobuhvatno gledajuci, zamjeéuje da je namjera
Ponuditelja da nastavi s daljnjim razvojem poslovanja Zagrebackih pekarni Klara d.d. i to putem
kontinuiranog rasta, jateg povezivanja i koordinacije sa samim Ponuditeljem i kompatibilnim dijelovima
njegovog poslovanja, optimizacijom i unapredenjem poslovanja i procesa, uskladivanjem i jacanjem




poslovanja Cilinog drustva sukladno trZisnim smjernicama i aktualnim/inovativnim trendovima
industrije. Uprava Ciljnog drustva podrZava takav stav i namjeru Ponuditelja.

Detaljnom analizom Ponude utvrdeno je da je plan Ponuditelja tijekom buduceg poslovanja Ciljnog
drustva podrzavati razvoj i ulaganje u Cilino drustvo te da ¢e isti nastojati osnaZiti njegovu trzisnu
poziciju implementacijom novih i dodatnim razvojem postojeéih procesa i usluga, a Sto bi trebalo
pridonijeti povecanju kvalitete usluga i Sirenju na nova trzista.

Povecanje produktivnosti i operativne profitabilnosti Cilinog drudtva se nadalje planira postici od strane
Ponuditelja kroz pozitivne sinergijske ucinke zajednitkog nastupa Cilinog drustva i Ponuditelja
zaokruzivanjem ciklusa proizvodnje “od polja do stola“ kroz proizvodnju Zitarica, mlinarsku i pekarsku
proizvodnju i maloprodajnu mreZu (koju Ponuditelj ima posebice snazno razvijenu).

Isto tako, namjera je Ponuditelia koordinirati i uskladiti procese proizvodnje Cilinog drustva i
Ponuditelja na nadin da se jedan dio asortimana proizvoda proizvodi u pogonima Ciljnog drustva, a
drugi u pogonima Ponuditelja te na taj nagin da se ostvare obostrane ustede kako za Ponuditelja tako
i za Ciljno drustvo posebice kod nabave i odrzavanja opreme, kao i ostvariti vecu iskoristivost opreme,
jer bi se otklonila potreba za dupliranjem istih proizvodnih linija (kod oba drustva) koje ne rade s punim
kapacitetom.

Zajedni¢kim nastupom se takoder ogekuju posti¢i i povoljniji uvjeti nabava sirovina, energije | usluga
na trzistu $to bi trebalo nedvojbeno omoguéiti objema drustvima postizanje znatnih usteda i
financijskih efekata.

Uprava Ciljnog drustva stoga izraZava stav da su namjere Ponuditelja, kako su iznesene u Ponudi za
preuzimanje u pogledu buduéeg poslovanja Zagrebackih pekarni Klara d.d., ostvarive te iste
pozdravlja obzirom da su kompatibilne i sa planiranom poslovnom strategijom vodenja Ciljnog drustva
koje je drustvo zacrtalo i prije objave predmetne Ponude za preuzimanje. Iste po provodenju bi
nedvojbeno predstavljale obogacenu razvojnu perspektivu za Ciljno drustvo.

3) Mislienje o strateskim planovima Ponuditelia u odnosu na Ciljno drustvo i mogucim
posliedicama provedbe tih planova na politiku zaposéljavanja i radnopravni status
radnika Cilinog drustva, kao i na moquée promjene vezane uz mjesta u kojima Cilino
dru$tvo obavlja svoje djelatnosti

Vezano uz stratedke planove Ponuditelja iskazane u Ponudi, Uprava Ciljnog drustva smatra da e ovi
planovi kratkoro&no i dugoro¢no pozitivno utjecati na Ciljno drustvo.

Detaljnom analizom ponude utvrdeno je da je, u pogledu buduéeg poslovanja Cilinog drustva, a
polaze¢i od postojeceg stanja Cilinog drustva, osnovni strateski cilj Ponuditelja unaprjedenje
postoje¢ih kapaciteta Cilinog drustva te pokretanje razvojnog procesa s ciliem postizanja veée
produktivnosti i operativne profitabilnosti Cilinog drustva, a time i povecanje vrijednosti istog u
buduénosti.

Nadalje, i$&itavajuéi Ponudu, ne otekuje se da ¢e provedba navedenih planova imati znacajnije
posliedice na politiku zaposljavanja i radnopravni status radnika Ciljnog drustva. Takoder se ne planira
promjena mjesta obavljanja poslovne djelatnosti Ciljnog drustva.

Zakljuéno, Uprava Cilinog drustva podrzava gore opisani stav i namjeru Ponuditelja te vieruje da
Ponuditelj, zbog komplementarnog iskustva u istoj i povezanim granama industrije u kojima djeluje kao
i Ciljino drudtvo, prepoznaje bogatu tradiciju, iskustvo i znanje postojecih zaposlenika Ciljnog drustva.
Takoder Uprava vjeruje da ée planirani sinergijski uginak Ciljnog drustva i Ponuditelja imati pozitivan
utjecaj na moguée smanjenje &este fluktuacije radne snage u Cilinom drustvu te time pozitivan utjecaj
na optimizaciju kvalitete rada i proizvodnih procesa, a time i boljih radnih uvjeta u tom smislu za
zaposlenike Ciljnog drustva.

4) Izjave élanova Uprave o njihovoj namjeri da Ponudu za preuzimanije prihvate ili odbiju

Clanovi Uprave Cilinog Drustva daju slijedec¢e izjave o njihovoj namjeri u pogledu Ponude za
preuzimanje:




1.  Gospodin Petar Thiir, direktor Ciljnog drustva nije dioni¢ar Cilijnog drustva odnosno ne
drzi nikakve dionice Cilinog drustva, pa sukladno istome nije u mogucnosti dati
prethodno navedenu izjavu (u smislu osobne namjere da Ponudu za preuzimanje
prihvati ili odbije kao dionic¢ar Cilinog drustva)

5) Ocitovanje élanova Uprave o postojanju njihovog sporazuma s Ponuditeliem u svezi s
Ponudom za preuzimanje, kao i sadrzaj takvog sporazuma, ako sporazum postoji

Uprava Ciljnog drustva koju ¢ini jedini ¢lan Uprave — direktor drustva gospodin Petar Thiir ovim putem
se oéituje i izjavljuje da ne postoji nikakav sporazum izmedu Ponuditelja i havedenog jedinog &lana
Uprave — direktora Ciljnog drustva u svezi s Ponudom za preuzimanje.

Ponuditelj ujedno navodi u Ponudi za preuzimanje da isti ne razmatra trenutno davanje novéanih ili
nenovéanih davanja odnosno drugih pogodnosti ¢lanovima uprave i nadzornog odbora Cilinog
drustva.

Zakljuéna utvrdenja

Prije objave ovog Misljenja, Uprava Ciljnog Drustva je u roku predvidenom &lankom 41. st. 2 Zakona o
preuzimanju dionickih drustava ovo Misljenje predocila predstavniku radnika Zagrebackih pekarni Klara d.d.
(Ciljnom drustvu).

Sukladno ¢&lanku 41. st. 3. Zakona o preuzimanju dionickih drustava te roku iz istog, Uprava Zagrebackih
pekarni Klara d.d. (Ciljnog drustva) nije zaprimila misljenje predstavnika radnika o Ponudi za preuzimanije, te
stoga posljedi¢no, Uprava Zagrebackih pekarni Klara d.d. (Cilinog drustva) nije u moguénosti isto priloZiti
sukladno gore navedenom c¢lanku ovom Mislienju Uprave o Ponudi za preuzimanje tijekom daljnjeg
pravodobnog postupanja odredenog Zakonom.

Misljenje o Ponudi za preuzimanje Uprave Ciljnog Drustva (bez misljenja predstavnika radnika o Ponudi za
preuzimanje iz gore navedenih razloga odnosno nedostave istog) dostavlja se Agenciji (HANFA — Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga, Franje Rackog 6, HR-10000 Zagreb) i trziSnom operateru uredenog
trzista na koje su uvrstene dionice Cilinog drustva Zagrebackoj burzi d.d. u skladu s odredbom ¢&lanka 41. st.
1. Zakona o preuzimaniju dioni¢kih drustava. Misljenje o Ponudi za preuzimanje Uprave Ciljnog Drustva (bez
misljenja predstavnika radnika o Ponudi za preuzimanje iz gore navedenih razloga odnosno nedostave istog)
objavit ¢e se takoder i kod relevantnog oglasivaca (Narodne novine) u skladu s odredbom &lanka 41. st. 5.
Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

U Zagrebu, 09.05.2019.
Zagrebacke pekarne Klara d.d.

Uprava — direktor Drustva

Petar Thiir, prof.
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