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Sukladno odredbama ¢lanka 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drutava (u daljnjem tekstu: Zakon)
Uprava drustva Brodogradilista Viktor Lenac d.d., Rijeka, Martinicica bb, OIB 27531244647, upisanog u
sudski registar Trgovackog suda u Rijeci pod MBS 040000358 (dalje u tekstu: Ciljno drutvo) objavljuje

MISUENJE UPRAVE
o ponudi za preuzimanje trgovaékog drustva BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC d.d.

objavljenoj od strane ponuditelja PALUMBO GROUP $.p.A., Calata della Marinella SNC, Napulj, Italija

Uprava Cilinog drustva upoznata je s ponudom za preuzimanje Ciljnog drustva (dalje u tekstu: Ponuda),
koju je dao Ponuditelj Palumbo Group S.p.A., sa sjediitem u Calata della Marinella SNC, 80133 Napulj,
Italija, upisan u Registar poduzeca Trgovacke, industrijske, obrtnicke i poljoprivredne komore u Napulju,
pod brojem NA-899981, OIB 80896453506, i &iji je tekst objavljen na stranicama Zagrebacke burze d.d.

dana 13.08.2018. godine, a dana 17.08.2018. godine i u Narodnim novinama.
Ponudu je prethodno odobrila Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga godine svojim Rjeienjem,

Klasa: UP/1-976-02/18-02/06, Ur.broj: 326-01-770-772-18-10 donesenim dana 10. kolovoza 2018.

O nastanku obveze Ponuditelja za objavljivanje Ponude za preuzimanje Ciljnog druitva, Ponuditelj je
izvijestio javnost dana 13. lipnja 2018. godine, objavom obavijesti putem stranice Zagrebacke burze, u
kojoj je obavijesti naveo kako djeluje zajednicki s drustvom P&L Shiprepair Holding Limited iz Republike
Malte (dalije u tekstu: ZajedniCar). Prema objavijenoj obvezi, nastanak obveze Ponuditelja za
objavljivanje Ponude za preuzimanje Ciljnog drustva nastupila je dana 11. lipnja 2018. godine, kada je
Zajednicar stekao dionice Ciljnog drustva koje predstavljaju 22,28% temeljnog kapitala Ciljnog drustva, a
nakon 3to je prethodno Ponuditelj stekao 18,24% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva, pa su
djelujuci zajedno premasili prag slijedom ¢ega su, sukladno Zakonu, bili u obvezi objaviti ponudu za

preuzimanje Ciljnog drustva.

Razmotriv3i tekst Ponude, Uprava Ciljnog drustva iznosi slijedece misljenje o Ponudi:
1. Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Ponuditelj se u svojoj Ponudi dioni¢arima obvezao na kupnju dionica po cijeni od 9,26 kuna za svaku
dionicu Ciljnog drustva koje su predmet Ponude za preuzimanje.

Ponuditelj i Zajednicar ukupno drie 6.812.861 redovnih dionica Cilinog druitva, oznake VLEN-R-8, koje
glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kuna po dionici, a koje predstavljaju 40,52% temeljnog

kapitala Cilinog drustva.
Premet Ponude su sve preostale redovne dionice Ciljnog drustva, oznake VLEN-R-B, koje glase na ime, s

pravom glasa, a koje su uvritene na Redovito triiste Zagrebacke burze d.d. i to 10.000.386 dionica
Cilinog drustva, osim onih dionica na kojima je moguce zasnova upisan ili neupisan teret.
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Cijena koju je Ponuditelj sukladno Ponudi duan platiti dioni¢arima u iznosu od 9,26 kuna po dionici viéa
je od cijene po kojoj su Ponuditelj i Zajednicar stjecali dionice Ciljnog druétva u cjelokupnom razdoblju u
kojem su stjecali dionice Cilinog drustva, a kako je utvrdeno i Rjesenjem HANFA-e od dana 10.08.2018.

godine.

U tromjese¢nom razdoblju koje je prethodilo nastanku obveze za preuzimanje, odnosno u razdoblju od
10.03.2018. do 10.06.2018. godine prosjecna ponderirana cijena trgovanja dionicama Ciljnog drustva na
Zagrebackoj burzi, ostvarena u ukupnih 815 transakcija iznosila je 9,21 kunu po dionici. Najniia
ostvarena cijena po dionici iznosila je 8,30 kuna po dionici, dok je najvisa cijena iznosila 12,00 kuna po
dionici.

U periodu nakon nastanka obveze za preuzimanje do dana sastavljanja ovog Misljenja, odnosno u
razdoblju od 13.06.2018. godine do 14.08.2018. godine, prosjeéna ponderirana cijena trgovanja
dionicama Ciljnog druitva na Zagrebackoj burzi, ostvarena u ukupnih 363 transakcija, iznosila je 9,01
kunu po dionici. Pri tom su se cijene kojima se trgovalo dionicama Ciljnog druitva kretale u rasponu od

9,00 do 9,80 kuna po dionici.

Godina Promet u Kolic¢ina u Broj Prosjecna Najniza Najvisa
000 kn 000 dionica transakcija cijena cijena cijena

trgovanja trgovanja trgovanja

2016 4.598 717 767 6,4 4,38 8,25
2017 11.807 951 2780 12,42 7,29 15,96
2018 80.923 8817 1875 9,18 8,30 14,70

Cijena dionice Ciljnog drustva je tijekom posljednje tri godine pokazala izrazitu volatilnost koja je
nacelno bila odraz volatilnosti poslovanja Ciljnog drustva, odnosno ugovaranja prihodovno znacajnijih
poslova. Plasticni primjer je 2017. godina kada je Cilino drustvo zbog ugovorenog velikog projekta s

Americkom ratnom mornaricom ostvarilo iznadprosjeéni poslovni rezultat.

Uprava Ciljnog drustva ne raspolaie misljenjem neovisnog financijskog savjetnika ili revizora o procjeni
fer vrijednosti dionice ili o procjeni u odnosu na ponudenu naknadu u Ponudi za preuzimanje.

Dana 16.08.2018. godine, odnosno na dan sastavljanja ovog Midljenja, zakljucna cijena trgovanja
dionicama Ciljnog drustva na Zagrebackoj burzi iznosila je 9,25 kuna po dionici.

Slijedom svega navedenog, Uprava Ciljnog drustva smatra kako je ponudena naknada Ponuditelja u
iznosu od 9,26 kuna po dionici Ciljnog druStva primjerena te, u ovom trenutku, odriava fer triinu

vrijednost dionice Ciljnog drustva.

Uprava Ciljnog drustva istice da se ovo Misljenje o primjerenosti ne moZe niti u kojem slucaju smatrati
investicijskim savjetom dionicarima u smislu prihvacanja ili neprihvaéanja Ponude Ponuditelja. Slijedom
toga, dionicari se upucuju na vlastitu prosudbu, odnosno, prema potrebi na pribavljanje odgovarajuceg
savjeta investicijskih savjetnika, revizora, odvjetnika, savjetnika za podru¢je djelatnosti Cilinog drustva ili

drugog ovlastenog savjetnika.
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2. Miljenje o namjeri Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva

Namjere Ponuditelja iznesene u tocki 14 Ponude za preuzimanje, Uprava Ciljnog drustva smatra
sukladnima vlastitoj strategiji razvoja Ciljnog drustva.

Podizanje operativne ucinkovitosti i profitabilnosti su u fokusu Uprave Cilinog druitva jo¢ od 2016.
godine i kao takvi ostaju prioritet i u buducnosti, s obzirom da je operativna uéinkovitost kategorija koja
traZi kontinuirana unaprjedenja. Namjera podrzavanja razvoja i ulaganja u Ciljno druitvo u cilju
osnaZivanja trZidne pozicije kroz dodatno podizanje kvalitete usluga i Sirenje na nova trzista je takoder

sukladna s postojecim razvojnim planovima Ciljnog drustva.

Uprava Cilinog drustva smatra da se spajanjem znanja, iskustava i kapaciteta Ponuditelja i Ciljnog
drustva stvara prostor za sinergijski ucinak koji bi trebao podici vrijednost i Ciljnog drustva i Ponuditelja.

3. Misljienje o strateskim planovima Ponuditelja u odnosu na Ciljno drustvo i moguce posljedice
tih planova na politiku zaposljavanja i ravnopravni status radnika Ciljnog drustva, kao i na
moguce promjene vezane uz mjesta u kojima Ciljno drustvo obavlja svoje djelatnosti

Namjere Ponuditelja iznesene u tocki 14 Ponude za preuzimanje, Uprava Ciljnog drustva smatra
sukladnima vlastitoj strategiji razvoja Ciljnog drustva.

Najavijene investicije ponuditelja kroz sljedeci viegodisnji period bi trebale pojacati ulogu Ciljnog
drustva na trzistu, a samim time i njegovu vrijednost.

U pogledu politike zapodljavanja i ravnopravnog statua radnika Cilinog drustva, stav Ponuditelja o
zadrzavanju motiviranih, kvalificiranih i sposobnih radnika je u potpunosti sukladan planovima Uprave

Ciljnog drustva i trenutnoj situaciji na trzistu.
Mijesto obavljanja djelatnosti Ciljnog drudtva Ponuditelj namjerava zadrzati.

Uprava Ciljnog drustva dodatno ocekuje da ¢e kroz suradnju s ostalim drustvima Ponuditelja biti moguce
kombinirati i nadopunjavati ljudske i tehnoloske kapacitete na nacin da se maksimalno iskoristi

sinergijski potencijal.
4. lzjave Uprave Ciljnog dru3tva o njihovoj namjeri da Ponudu 2a preuzimanje prihvate ili odbiju

Predsjednik Uprave, Aljosa Pavelin, posjeduje 1.000 dionica Ciljnog drustva $to ¢ini 0,00006%.
Clanica Uprave, Sandra Uzelac, posjeduje 1.038 dionica Ciljanog druitva $to &ini 0,00006%.

Clanovi Uprave nemaju namjeru prihvatiti Ponuditeljevu Ponudu za preuzimanje.
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5. lzjave Uprave Ciljnog drustva o postojanju sporazuma s Ponuditeljem u svezi s Ponudom za
preuzimanje

Ne postoji nikakav sporazum Uprave Ciljnog drustva s Ponuditeljem u svezi s Ponudom za preuzimanje.
Clanovima Uprave Ciljnog drustva nisu dana niti u¢injena izglednim nikakva nov€ana ili nenovéana
davanja ili druge pogodnosti vezane za Ponudu za preuzimanje.

Prije objave ovog misljenja, Uprava Cilinog druétva je dana 17.08.2018. godine, sukladno ¢lanku 41.
stavku 2. Zakona, ove misljenje predoéila Radni¢kom vijecu Ciljnog drustva. Misljenje Radnickog vijeca

dostavlja se u prilogu.

Brodogradiliste Viktor Lenac d.d.

Sandra Uzelac, ¢lan Uprave
|
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Brodogradiliste Viktor Lenac d.d.
Martinscica bb
51000 Rijeka

RADNICKO VIECE

U Rijeci, 21.08.2018

U skladu s odredbom ¢&lanka 41. stavka 2. Zakona o preuzimanju dionitkih druitava (dalje u tekstu: Zakon),
Uprava Cilinog drutva BrodogradiliSte Viktor Lenac d.d. Rijeka (dalje u tekstu: Ciljno drudtvo) je dana
17.08.2018. godine Radnitkom vijecu Ciljnog drudtva predodila Midljenje Uprave o ponudi za preuzimanje
trgovackog drustva BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC d.d., objavljenoj od strane ponuditelja PALUMBO GROUP
S.p.A., Calata della Marinella SNC, Napulj, Italija (dalje u tekstu: Ponuditelj). Midljenju Uprave je priloZena i
navedena Ponuda za preuzimanje, ukljufujuédi i Rjedenje kojom je HANFA istu odobrila, a koja je ponuda
objavijena dana 13.08.2018. godine na Internet stranicama Zagrebacke burze d.d.

Sukladno lanku 41. stavku 2. Zakona, Radnicko vijeée Ciljnog drustva daje slijedece

MISLIENJE
O PONUDI ZA PREUZIMANJE

Radnicko vijece Ciljnog drustva upoznato je sa sadriajem Ponude za preuzimanje Brodogradilista Viktor Lenac
d.d., koju je dao Ponuditelj te Misljenjem Uprave o Ponudi za preuzimanje.

Nakon razmatranja sve navedene i predocene dokumentacije, Radnitko vijece u nacelu izrazava suglasnost sa
stavovima iznesenim u Misljenju Uprave te izraZava nadu da ée Drustvo nastaviti s uspjesnim i profitabilnim

poslovanjem.

U nalelu smo suglasni sa strateikim planovima Ponuditelja koji bi trebali povoljno utjecati na daljnje
poslovanje Drustva, a osobito na bolju profitabilnost te se nadamo da ¢e se isto prenijeti i na djelatnike
brodogradilidta Viktor Lenac te na njihov bolji Fivotni standard.

lzriCito skrecemo pozornost na o€uvanje svih radnih mjesta, pa tako i djelatnika, te na materijalna prava i druga
prava koja proizlaze iz Kolektivnog ugovora iz lipnja 2017 godine i koji i danas vrijedi u brodogradilistu Viktor
Lenac te na daljnju komunikaciju i suradnju s predstavnicima radnika i sindikatima.

Obzirom na sve navedeno i na stratedke planove Ponuditelja nadamo se i tezimo boljem nagem Viktor Lencu.

Brodogradiliste Viktor Lenac d.d.
Radnicko vijece

NSAU L

Zoran Kosuta, predsjednik RadniR"Li




