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Slijedom navedenog proizlazi da bi sukladno odredbama ZTD-a predlagatelj predste¢ajne nagodbe
duZan bio provesti pojednostavljeno smanjenje kapitala te bi na taj nacin pojedinatna nominalna
vrijednost dionica bila smanjena sa 100,00 kuna na 10,00 kuna koliko iznosi najmanji iznos dionice.
Ovaj postupak nuino valja provesti prije ostalih mjera financijskog restrukturiranja upravo radi
okolnosti da je mjerama restrukturiranja predvideno pretvaranje dijela trazbina u uloge u kapitalu
drustva i to:

e Tijela Javne uprave i trgovacka drustva u drZavnom vlasnistvuu iznosu od 5.920.130,00
kuna (591.960 dionicapo 10,00 kuna)

e Ostali vjerovnicitija se trazbina pretvara u ulog (Validus d.d. u steCaju) u iznosu od
1.131.960,00 kuna (113.190 dionica po 10,00 kuna)

Dakle, navedenim mjerama temeljni kapital drustva bio bi poveéan za ukupno 7.052.090,00 kuna 3to
nije dostatno za otklanjanje ukupno iskazanog gubitka iznad razine kapitala koji kako je prije
navedeno 13.572.081,00 kuna.

Upravo navedenog radi mjerama financijskog restrukturiranja valja predvidjeti otpis zateznih kamata
barem na razini kojom se pokriva navedeno negativno stanje kapitala i priuva koje se iskazuju u
trazbinama vjerovnika s pravom odvojenog namirenja i to:

e Ministarstvo financija glavnica duga po osnovu jamstava 37.574.127,54 kuna, kamata
34.691.228,92 kuna — otpis 50 % kamate sto iznosi 17.345.614,46 kuna.

o Karlovacka banka glavnica duga po osnovu kredita 7.756.490,44 kuna, kamata
2.815.864,23 kuna — otpis 50 % kamate Sto iznosi 1.407.932,12 kuna.

Nakon provodenja ove mjere financijskog restrukturiranja pricuve drustva povecale bi se po osnovu
kamata u traZbini Ministarstva financija za iznos od 17.345.614,46 kuna te kamata u trazbini
Karlovacke banke u iznosu od 1.407.932,12 kuna. Ukupno povecanje pricuva po navedenim
osnovama iznosilo bi 18.753.546,58 kuna.

Sukladno odredbama ¢lanka 63. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi u nastavku
se daje ras¢lanjeni prikaz obveza prema vjerovnicimai to:
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Otplatni plan navedenog duga daje se u nastavku ovog plana.

Datum Dosp. Iznos - Iznosotpl. . .| - Kamata Glavnica - Stopa -
01.08.2014 721,91 0,00 721,91 188.886,77 45
01.09.2014 721,91 0,00 721,91 188.886,77 4,5
01.10.2014 698,62 0,00 698,62 188.886,77 4,5
01.11.2014 721,91 0,00 721,91 188.886,77 4,5
01.12.2014 698,62 0,00 698,62 188.886,77 4,5
01.01.2015 721,91 0,00 721,91 188.886,77 4,5
01.02.2015 721,91 0,00 721,91 188.886,77 4,5
01.03.2015 652,05 0,00 652,05 188.886,77 4,5
01.04.2015 721,91 0,00 721,91 188.886,77 45
01.05.2015 698,62 0,00 698,62 188.886,77 4,5
01.06.2015 721,91 0,00 721,91 188.886,77 4,5
01.07.2015 698,62 0,00 698,62 188.886,77 4,5
01.08.2015 4.657,05 3.935,14 721,91 184.951,63 4,5
01.09.2015 4.642,01. 3.935,14 706,87 181.016,49 4,5
01.10.2015 4.604,65 3.935,14 669,51 177.081,35 4,5
01.11.2015 4.611,93 3.935,14 676,79 173.146,21 4,5
01.12.2015 4.575,54 3.935,14 640,40 169.211,07 4,5
01.01.2016 4.581,85 3.935,14 646,71 165.275,93 4,5
01.02.2016 4.565,09 3.935,14 629,95 161.340,79 4,5
01.03.2016 4.510,41 3.935,14 575,27 157.405,65 4,5
01.04.2016 4.535,09 3.935,14 599,95 153.470,51 4,5
01.05.2016 4.501,22 3.935,14 566,08 149.535,37 4,5
01.06.2016 4.505,09 3.935,14 569,95 145.600,23 4,5
01.07.2016 4.472,19 3.935,14 537,05 141.665,09 4,5
01.08.2016 4.475,09 3.935,14 539,95 137.729,95 4,5
01.09.2016 4.460,09 3.935,14 524,95 133.794,81 4,5
01.10.2016 4.428,65 3.935,14 493,51 129.859,67 4,5
01.11.2016 4.430,10 3.935,14 494,96 125.924,53 4,5
01.12.2016 4.399,62 3.935,14 464,48 121.989,39 4,5
01.01.2017 4.400,10 3.935,14 464,96 118.054,25 4,5
01.02.2017 4.386,33 3.935,14 451,19 114.119,11 4,5
01.03.2017 4.329,09 3.935,14 393,95 110.183,97 4,5
01.04.2017 4.356,25 3.935,14 421,11 106.248,83 4,5
01.05.2017 4.328,12 3.935,14 392,98 102.313,69 4,5
01.06.2017 4.326,17 3.935,14 391,03 98.378,55 4,5
01.07.2017 4.299,01 3.935,14 363,87 94.443,41 4,5
01.08.2017 4.296,09 3.935,14 360,95 90.508,27 4,5
01.09.2017 4.281,06 3.935,14 345,92 86.573,13 4,5
01.10.2017 4.255,34 3.935,14 320,20 82.637,99 4,5
01.11.2017 4.250,98 3.935,14 315,84 78.702,85 4,5
01.12.2017 4.226,23 3.935,14 291,09 74.767,71 4,5
01.01.2018 4.220,90 3.935,14 285,76 70.832,57 4,5




01.02.2018 4.205,86 3.935,14 270,72 66.897,43 4,5
01.03.2018 4.166,07 3.935,14 230,93 62.962,29 4,5
01.04.2018 4.175,78 3.935,14 240,64 59.027,15 4,5
01.05.2018 4.153,46 3.935,14 218,32 55.092,01 4,5
01.06.2018 4.145,70 3.935,14 210,56 51.156,87 4,5
01.07.2018 4.124,35 3.935,14 189,21 47.221,73 4,5
01.08.2018 4.115,62 3.935,14 180,48 43.286,59 4,5
01.09.2018 4.100,58 3.935,14 165,44 39.351,45 4,5
01.10.2018 4.080,69 3.935,14 145,55 35.416,31 4,5
01.11.2018 4.070,50 3.935,14 135,36 31.481,17 4,5
01.12.2018 4.051,58 3.935,14 116,44 27.546,03 4,5
01.01.2019 4.040,42 3.935,14 105,28 23.610,89 4,5
01.02.2019 4.025,38 3.935,14 90,24 19.675,75 4,5
01.03.2019 4.003,06 3.935,14 67,92 15.740,61 4,5
01.04.2019 3.995,30 3.935,14 60,16 11.805,47 4,5
01.05.2019 3.978,80 3.935,14 43,66 7.870,33 4,5
01.06.2019 3.965,22 3.935,14 30,08 3.935,19 4,5
01.07.2019 3.949,74 3.935,19 14,55 0,00 4,5
Ukupno 214.759,35 | 188.886,77 25.872,58 - '
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e Obveze prema vjerovnicima koje se namiruju jednokratno.

. Naziv vjerovnika =

- Ukupan Iznos’

'R.B. i Sjediste o \ g Glavnica | . Kamata i
‘ sk RN s dugovanja
7 | MULCIBER MALUS Zagreb, 11909659178 1.865,50 0,00 1.865,50

d.o0.0. u stecaju Baboniceva 1

2«22~ | BUSSINESS MEDIA Vodice, Grgura
2 GRUPA d.0.0 Ninskog 1 98047453597 1.875,50 0,00 1.875,50
-3 | GB.T.ATEST d.0.0. Split, Hrvatske | 44100048126 827,00 0,00 827,00

. mornarice 1E

s REVIZORSKA TVRTKA VaraZdin,
4 | bTrc d.o.o. A.Mihanovica 4 12337717242 1.994,00 0,00 1.994,00
| cenTArR ZA Zagreb, 1.
5| RARCUNOVODSTVO | Gajnicki 95562949871 895,00 0,00 895,00
| FINANCUE d.o.0 vidikovac br. 5
7% | FINANCISKA Zagreb, Vrtni
E 6 | AGENCUA d.o.0. put 3 85821130368 62,50 0,00 62,50

' Zagreb,
7 EGRODNE NOVINE Ratkajev prolaz 64546066176 900,00 0,00 900,00
o 4
g | ZAGREBACKABANKA | Zagreb, 92963223473 1.696,15 1.563,24 3.259,39
. d.d. Paromlinka 2
g | KARLOVACKA BANKA | Karlovac, 8106331075 1.060,23 0,00 1.060,23
| dd. 1.G.Kovacica 1

- 10 | SPLITSKA BANKA d.d. Spht’, ., 69326397242 360,27 0,00 360,27
o R.Boskoviéa 16

» VaraZzdin, Aleja

.| VABA d.d. BANKA R
:11 VARAZDIN kra/jq ' 38182927268 4.200,37 0,00 4.200,37
Zvonimira 1
. Ukupno 1573652 |  1.563,24 - 17.299,76
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Nakon provodenja ove mjere financijskog restrukturiranja pricuve drustva povecale bi se po osnovu
kamata u traZbini Ministarstva financija za iznos od 17.345.614,46 kuna te kamata u trazbini
Karlovacke banke u iznosu od 1.407.932,12 kuna. Ukupno povecanje pri¢uva po navedenim osnovama
iznosilo bi 18.753.546,58 kuna.

4.2. Vis d.d. — zemljista u vlasnistvu trgovackog drustva

¢ Hotel ISSA***zvjezdice, NadleZan Opcinski sud u Splitu, Katastarska op¢ina Vis, zk uloZak 6036,
katastarska Cestica 7137/1 povrsine 7.338 m?, 7138 povriine 2.208 m?, 7139 povrsine 3.316 m>.

e Kanarija, restoran i disco bar, NadleZzan Op¢inski sud u Splitu, Katastarska opcina Vis, zk ulozak
6986, katastarska Cestica 7140 povrsine 155 m?, 7141/2 povrsine 1.488 m? 1590/1 povrine 607

m2.

e Zemljiste uz hotel ISSA, NadleZzan Opcinski sud u Splitu, Katastarska opc¢ina Vis, zk uloZak 1708,
katastarska estica 7170/1 povrsine 12.287 m2, 7170/3 povrsine 7.103 m?, 7170/4 povrsine 1.079
m?, 7170/6 povrsine 893 m’.

e Sportsko rekreacijski centar ISSA, NadleZzan Opdinski sud u Splitu, Katastarska op¢ina Vis, zk
uloZak 4727, katastarska estica 7061/1 povrsine 6.587 m?, 7061/2 povriine 29 m?,

e Restoran Admiral sa tre¢im katom i potkrovljem, Nadlezan Opdcinski sud u Splitu, Katastarska
op¢ina Vis, zk ulozak 1708, katastarska Cestica 876 povriine 311 m”.

¢ Hotel Tamaris **zvjezdice, NadleZzan Opcinski sud u Splitu, Katastarska op¢ina Vis, zk ulozak 6159,
katastarska Cestica 878/5 povrsine 53 m?.
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sastavljanja financijskih izvjesc¢a

IV. Prosjecni mjesecni troskovi poslovanja duznika u posljednjih godinu dana prije

poduzetnicima i drugim osobama

: v Naziv pozicije . Mjeseéni prosjek
1. POSLOVNI RASHODI 525.003,83
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 0,00
2. Materijalni troskovi 78.726,00
a) Troskovi sirovina i materijala 38.088,33
b) Troskovi prodane robe 7.245,00
c¢) Ostali vanjski troskovi 33.392,67
3. Troskovi osoblja 296.726,83
a) Neto place i nadnice 185.807,25
b) Troskovi poreza i doprinosa iz plac¢a 72.392,83
c¢) Doprinosi na place 38.526,75
4. Amortizacija 91.920,92
5. Ostali troskovi 20.190,33
6. Vrijednosno uskladivanje 28.289,17
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0,00
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 28.289,17
8. Ostali poslovni rashodi 9.150,58
Il. FINANCIISKI RASHODI 667.653,00
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 9.892,83
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 657.760,17

ill. UKUPNI RASHODI

1.192.656,83
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V. Popis duznikovih duznika
R.B. Naziv kupca  Sjediste 0B " Iznos dugovanja

Ceska; Stara Boleslav ,

1 - 101 CK ZEMEK s.r.o. Melnicka 31 2.770,88

2 | ALEN KOLDERA! Komiza, Hrvatskih 91823878366 1.242,00
mucenika bb

3 | ALTERNATURA d.o.0 Komiza, Hrvatskih 06044363348 1.350,00
mucenika 2

| AMAT. KAZALISTE . ,

4 | "RANKO MARINKOVIE" Vis, Obala Sv. Jurja 29 81003812939 3.201,00
.5 ANTOMA d.o.0. Zlatar, Trg slobode 1 21785992537 18.640,00
6 | ANTRUM d.o.0. Zagreb, Bednjanska 8a 62972810628 1.385,00
7 .| BAN TOURS d.o.o0. Zagreb, Kaptol 11 91025164621 186,42
8 BEST TRAVEL d.o.o. Zagreb, JuriSiceva 19 46465227474 5.207,41

: | BIOKOVO ACTINE Makarska, Kralja

9. | HOLIDAYS P.KreSimira IV 78 26563490587 38.093,77
ld | ELITE TRAVEL d.o.0. Dubrovnik, Vukovarska 17 58914751045 1.131,66
11 | ERION d.o.0. Kutina, Bana Jelaci¢a 25 22663520144 2.377,80
12 | GENERALTURISTd.0.0.u |, |/ pile 1 24612651044 339.470,35

steéaju
- 13 | IBCI d.o.o. Split, LuCica 4 24355745381 13,89
14 | INTERCONNECT BiH, Mostar, Bleiburskih 22.800,74
Zrtava bb

15 LSiAOADR'A NAUTIKA 1 vis, Trg 30. svibnja 1 97390266950 378,60

16 “| IVAN MURUSIC Vis, Ivana Farolfija 200,00
17 | IVICA IVANISEVIC Vis, Podselje 2.570,00

18 | J..N.C.L.d.0.0. Zagreb, Draskovicéeva 25 16243539753 2.135,83
19 .| KARUJOLA d.o.0. NereZis¢a, Dolac 5 94776250980 1.586,80

'] KARNEV. DRUSTVO . )

20 "POKLOD" Vis, Obala Sv. Jurja 16 14576224734 2.172,00
21 | KVANTUM d.o.0. Prelog, Ludbreska 3 25978174316 34.540,00
.. | MAGELLAN PUTNICKA -

2‘2; AGENCUA d.0.0. Split, Plinarska 2 72028316146 838,40
23 ﬁ\?f;) METNI KLUB Hvar, Demetrija Hvarskog 2 49228380688 7.875,00
24 | NOGOMETNI KLUB VIS Vis, Stara Issa bb 79869714735 266,00
25 | PANORAMIC ‘;/1‘";6"”"' Ljubljana, Stegne 685,40
26 | RADICA, usluzno Vis, Vukovarska 71 75996213720 116.091,74

| ugostiteljski obrt

27 Z‘:,N‘I)OBOR RECEPTIVE Samobor, V. RuZdjaka 1 70685349543 5.369,82
28 | SDP VIS Vis, Vukovarska 10 02010978731 490,00
29 | SINISA KUTINJAK Zagreb, BlaZa Jurisica 73 2.826,00
30 | SOPTA d.o.0.u stecaju Podstrana, KriZine 7 610,00
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.31 | SPLITSKA BANKA d.d. Split, R. Boskovica 16 69326397242 690,00
- 32 | SRECKO KOVACIC Zagreb 1.337,00
“33 Z'i':JUST'NA PROM Poreé, Pinot 3 50421812753 517,00
34 | TGT 56 - ODISEJ Slovenija, kranj, Maistrov 139.807,18
trg 2
TURISTICKA ZAJEDNICA s
35 GRADA VISA Vis, Set. Stare Isse 2 46816046221 280.712,30
=21 TURISTICKA ZAJEDNICA o , .
36 | ZUPANIJE SPLITSKO- ;‘;% Prilaz brace Kaliterna 49736780481 10.000,00
. DALMATINSKE
‘37 | visiTd.o.o. Zagreb, Vil Ravnice 18 51715821610 10.296,00
e i Ukuh;_jo potraz”h/'dhje'“o‘d kupdc_d_: gl i ' 1'.k05‘9:'.'865,'99 :
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VI. Mjere i postupci financijskog restrukturiranja ,Vis“ d.d. Visu postupku predstecajne
nagodbe

Na temelju podataka iz bilance predlagatelja predstecajne nagodbe sa stanjem na dan 31. prosinca
2012. godine isti je iskazivao stanje kapitala i rezervi drustva u negativhom iznosu od 13.572.081,00
kuna. Navedeno stanje proizlazi iz okolnosti da je predlagatelj nagodbe iskazivao podatke o kapitalu i
pricuvama kako slijedi:

e Upisani temeljni kapital 51.783.900,00 kuna
e  Rezerve iz dobiti 16.963,00 kuna

®  Prenijeti gubitak 54.178.260,00 kuna
e Gubitak iz poslovne godine 11.194.684,00 kuna
e Gubitak iznad razine kapitala 13.572.081,00 kuna

Slijedom navedenog proizlazi da bi sukladno odredbama ZTD-a predlagatelj predstecajne nagodbe
duZan bio provesti pojednostavljeno smanjenje kapitala te bi na taj nacin pojedina¢na nominalna
vrijednost dionica bila smanjena sa 100,00 kuna na 10,00 kuna koliko iznosi najmanji iznos dionice.
Ovaj postupak nuzno valja provesti prije ostalih mjera financijskog restrukturiranja upravo radi
okolnosti da je mjerama restrukturiranja predvideno pretvaranje dijela trazbina u uloge u kapitalu
drustva i to:

e Tijela Javne uprave i trgovacka drustva u drZavnom vlasnistvuu iznosu od 5.920.130,00
kuna (591.960 dionicapo 10,00 kuna)

e Ostali vjerovnici Cija se traibina pretvara u ulog(Validus d.d. u stecaju) u iznosu od
1.131.960,00 kuna (113.190 dionicapo 10,00 kuna)

Dakle, navedenim mjerama temeljni kapital drustva bio bi poveéan za ukupno 7.052.090,00 kuna sto
nije dostatno za otklanjanje ukupno iskazanog gubitka iznad razine kapitala koji kako je prije
navedeno 13.572.081,00 kuna.

Upravo navedenog radi mjerama financijskog restrukturiranja valja predvidjeti otpis zateznih kamata
barem na razini kojom se pokriva navedeno negativno stanje kapitala i priCuva koje se iskazuju u
trazbinama vjerovnika s pravom odvojenog namirenja i to:

e Ministarstvo financija glavnica duga po osnovu jamstava 37.574.127,54 kuna, kamata
34.691.228,92 kuna - otpis 50 % kamate Sto iznosi 17.345.614,46 kuna.

e Karlovacka banka glavnica duga po osnovu kredita 7.756.490,44 kuna, kamata
2.815.864,23 kuna - otpis 50 % kamate Sto iznosi 1.407.932,12 kuna.

Nakon provodenja ove mjere financijskog restrukturiranja pricuve drustva povecale bi se po osnovu
kamata u trazbini Ministarstva financija za iznos od 17.345.614,46 kuna te kamata u traZbini
Karlovacke banke u iznosu od 1.407.932,12 kuna. Ukupno povecanje pricuva po navedenim
osnovama iznosilo bi 18.753.546,58 kuna.

Prikaz mjera financijskog restrukturiranja sukladno citiranim odredbama navedenog &lanka 43.
Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi daje se u nastavku ovog plana financijskog
restrukturiranja. Mjere financijskog restrukturiranja iz ¢lanka 44. navedenog zakona koje se
primjenjuju u postupku restrukturiranja ovog trgovackog drustava duznika su:
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e Ukupne obveze prema tijelima Javne uprave i trgovackim drustvima u driavnom vlasnistvu u
iznosu od 12.141.393,31 kuna umanjuju se za zatezne kamate u iznosu od 3.684.056,11 kuna.
Glavnice dugova u iznosu od 8.457.337,20 kuna umanjuju se za 30% S$to iznosi 2.537.201,16 kuna.
Ostatak duga u ukupnom iznosu od 5.920.136,04 kuna pretvara se u ulog u kapitalu trgovackog
drustva emisijom 591.960 dionica pojedinacne vrijednosti od 10,00 kuna. Ostatak u iznosu od
536,04 kuna iznad vrijednosti novoemitiranih dionica rasporeduje se u pricuve drustva. S
navedenim u svezi Tijela uprave te trgovacka drustva u vlasnosti drZave morala bi sukladno
navedenoj mjeri restrukturiranja potpisati "izjavu volje" kojom pristaju na navedenu mjeru
restrukturiranja ili donijeti odluku sukladno postupku donosenja navedenih odluka kojom trazbine
pretvaraju u ulog u kapitalu drustva.Prioritetne trazbine kojenisu predmet predstecajne nagodbe
u ukupnom iznosu od 9.107.968,35 kuna odnose se na obveze iz priloZene tablice otplacuju se u
tijeku od godinu dana nakon pravomoénosti rjeSenja o predstecajnoj nagodbi.

e Ukupna obveza prema ostalim vjerovnicima ¢ija se traibina pretvara u ulog(Validus d.d. u
steCaju) za kratkoroéni kredit u iznosu od 1.749.635,43 kuna umanjuju se za zatezne kamate u
iznosu od 617.668,57 kuna. Glavnica duga u iznosu od 1.131.966,86 kuna pretvara se u ulog u
kapitalu trgovackog dru$tva emisijom 113.190 dionica pojedinacne vrijednosti od 10,00 kuna.
Ostatak u iznosu od 66,86 kuna iznad vrijednosti novoemitiranih dionica rasporeduje se u pricuve
drustva.

e Ukupne obveze prema ostalim vjerovnicima u iznosu od 387.626,01 kuna umanjuju se za kamate
u iznosu od 117.787,77 kuna. Glavnice dugova u iznosu od 269.838,24 kuna umanjuju se za 30%.
Ostatak duga u ukupnom iznosu od 188.886,77 kuna reprogramira se na rok od 5 godina s
pocekom od jedne godine (1+4 godine) uz godisnju kamatnu stopu od 4,5%.

e Vjerovnici s pravom odvojenog namirenja zadrZali su pravo odvojenog namirenja sukladno
podacima iz navedene tablice te se traZbine navedenih vjerovnika ne umanjuju niti im se utvrduje
obro¢na otplata na naéin koji je bio predviden u prethodno objavljenim mjerama i postupcima
financijskog restrukturiranja.

U planu financijskog restrukturiranja valja iskazati u kojoj mjeri ¢e provedba predstecajne nagodbe
omoguditi vjerovnicima po iskazanim kategorijama ,bolje uvjete namirenja njihovih traZbina od uvjeta
koje bi imali od onih da je nad duZnikom pokrenut steCajni postupak”

Pri tome je vaZno naglasiti da bi se po zate¢enim okolnostima namirili vjerovnici s pravom odvojenog

namirenja (razluéni) i to samo iz prvog prioritetnog reda jer za ostale vrio vjerovatno ne bi bilo
moguénosti naplate s obzirom na odnos upisanih tereta i trziSne vrijednosti nekretnina.
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7.2.1zraun potrebnih sredstava za otplatu reprogramiranih dugova u razdoblju provodenja
postupka restrukturiranja (2014. - 2018.)

God. Iznos kamata fznos rata " UKUPNO:
2014. 3.562,97 0,00 3.562,97
2015. 8.352,41 19.675,70 28.028,11
2016. 6.642,81 47.221,68 53.864,49
2017. 4.513,09 47.221,68 51.734,77
2018. 2.389,41 47.221,68 49.611,09

- UKUPNO: - 25.460,69 . | 161.340,74 186.801,43 ..

Na temelju iznijetog razvidno je da se financijski rashodi duznika u razdoblju restrukturiranja (2014.
do 2018.) u cijelosti pokrivaju iz ostvarivih rezultata drustva te da se rate dugova koji dospijevaju u
navedenim godinama takoder pokrivaju iz ostvarivih neto dobitaka drustva.

Rekapitulacija neto dobitaka u razdoblju restrukturiranja

- . Naziv pdzicije

#2013,

2014.

2015.

© 2016.

- 2017.

Ukupno:

Neto dobici

513.149,62

551.270,07

595.848,31

642.058,97

689.599,99

2.991.926,97

Ukupno kumulirana dobit iz razdoblja restrukturiranja iznosi 2.991.926,97kuna.
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Vis d.d. — zemljista u vlasnistvu

¢ Hotel ISSA***zvjezdice, Nadlezan Opcinski sud u Splitu, Katastarska opcéina Vis, zk uloZzak 6036,
katastarska Cestica 7137/1 povrsine 7.338 m?, 7138 povrsine 2.208 m?, 7139 povrsine 3.316 m~.

¢ Kanarija, restoran i disco bar, NadleZan Op¢inski sud u Splitu, Katastarska opéina Vis, zk uloZak
6986, katastarska Cestica 7140 povrSine 155 m?, 7141/2 povrsine 1.488 m?, 1590/1 povrsine 607

m*.

¢ Zemljiste uz hotel ISSA, NadleZan Opcinski sud u Splitu, Katastarska opcina Vis, zk uloZak 1708,
katastarska &estica 7170/1 povriine 12.287 m2, 7170/3 povrsine 7.103 m?, 7170/4 povrsine 1.079
m?, 7170/6 povrine 893 m’.

e Sportsko rekreacijski centar ISSA, NadleZan Opdcinski sud u Splitu, Katastarska opcina Vis, zk
uloZak 4727, katastarska ¢estica 7061/1 povrsine 6.587 m?, 7061/2 povrsine 29 m?.

e Restoran Admiral sa trecim katom i potkrovljem, Nadlezan Opcinski sud u Splitu, Katastarska
opéina Vis, zk ulozak 1708, katastarska &estica 876 povrsine 311 m>.

¢ Hotel Tamaris **zvjezdice, Nadlezan Op¢inski sud u Splitu, Katastarska opcina Vis, zk uloZak 6159,
katastarska estica 878/5 povrsine 53 m>.

8.2.Zalihe:
ZALIHE = . ... : 2y 142.709,00
1. Sirovine i materijal 128.439,00
2. Predujmovi za zalihe 14.270,00

8.3.Opis mjera operativnog restrukturiranja i izracun njihoi/ih efekata na profitabilnost
poslovanja i otklanjanja insolventnosti Drustva

Mijere operativnog restrukturiranja detaljnije obrazloZzene u nastavku ovog materijala najvecim se
dijelom temelje na uspjeSnijem kontroliranju troskova poslovanja kroz organizacijsko i
knjigovodstveno praéenje pojedinih dijelova poslovnih procesa po sistemu profitnih jedinica, a sve
kao preduvjet uspjeSnog apliciranja na nove izvore financiranja kojima bi se realizirale investicije
neophodne za poveéanje kvalitete usluga, a time i pretpostavke dugorocno odrzivog poslovanja
Drustva.

Prilikom predlaganja mjera i izracuna mogucih efekata, te izradi projekcije Raéuna dobiti i gubitka za
razdoblje od narednih 5 godina, koristili smo kao podlogu poslovne rezultate Drustva revidirane od
strane ovlastenog revizora, te dodatno podatke koji proizlaze iz zajednickih izvieS¢a Drustva i tvrtke
Geneza Hoteli d.0.0. sa kojom je Drustvo sklopilo Ugovor o zakupu poduzeca krajem oZujka 2012.
godine.
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Navedeni ugovor imao je prvenstveno zadacu osigurati neometano poslovanje Duznika tijekom
predstojece sezone, obzirom da je Ziro racun u blokadi Sto bi gotovo u potpunosti onemogucilo
tekuce poslovanje. Imajuci u vidu znacaj rada DuZnika za lokalnu zajednicu, poslovanje putem
operativnhe kompanije u tom je trenutku bilo jedino moguce.

Kako je ubrzo nakon potpisivanja ovog ugovora usvojen Zakon o predstecajnoj nagodbi kao rjesenje
zakonodavca za pokusaj restrukturiranja drustava koji su se nasli u slicnoj poziciji, prvotni aranZzman
sa Geneza Hotelima d.o.o. kao operativnom kompanijom koja preuzima zakup gospodarske cjeline
steCenih prava djelatnika (zateceni troskovi osoblja koji su evidentno previsoki i neodrzivi za ovu
vrstu djelatnosti nisu se bitnije smanjivali).

Slijedom toga upravljacke aktivnosti bile su usmjerene ka povecanju efikasnosti teku¢eg poslovanja,
kao i na utvrdivanje pocetnih osnova za prijedlog kona¢nog rjeSenja obveza prema vjerovnicima, a u
pokusaju da se sprijec¢i neminovni dug i skup stecajni postupak.

Slijedom novonastalih okolnosti proizislih iz navedenog Zakona, pokrenut je i postupak za raskidanje
Ugovora o zakupu poduzeca, uz potrebu da se angaiman na tekuc¢im aktivhostima ciji je cilj s jedne
strane povecéanje prodaje, a s druge kontrola i smanjenje troskova redovnog poslovanja, regulira
posebnim ugovorom o poslovnoj suradnji na poslovima upravljanja, a na emu zajednicki rade

Uprave obiju Drustava.

Iz tog razloga, i mjere operativnog restrukturiranja kao i izracun njihovih efekata radeni su na podlozi
zajednickih pokazatelja Duznika i Geneza Hoteli d.0.0. za 2012. godinu koje donosimo u tabeli u
nastavku:

52



VIS D.D.

RACUN DOBITI | GUBITKA - usporedba 2011.- 2012.

000 KUNA
RED. e _ __OSTVARENO Vis d.d. Ostvareno Index
BR. oPIS 2011. 2012. kons.S GH | k2012/2011
1 2 3 4 5 (5:3)

1. POSLOVNIPRIHODI 6.290 3.095 8.431 134,04
1.1. iPrihodi od prodaje o 6.150 2.987 7.735| 125,77
1.2. ;Ostali poslovni prihodi 140 108 696| 497,14
2. POSLOVNIRASHODI 7.927 © 8.648 109,10
2.1. | Materijalni troSkovi 2.486 3.122 125,58
2.2. ‘- Tro3kovi osoblja 3.754 _3.561 94,86
2.3. {Ostali troskovi 517y 523 101,16
2.4. :Amortizacija ] 1.170] 1.103 94,27
2.5. Vrijednosno uskladenje 339
3. BRUTO MARZA (1.-2.1) 3.804 5.309

{Stopa bruto marze 60,48 63
4. EBITDA (1. -2.+2.4.) -a67 886

‘Stopa EBITDA -7,42 11
5. EBIT (4.-2.4.) -1.637 -217

‘Stopa EBIT -26 -3
6. FINANCUSKI PRIHODI T es| B 51
7. FINANCUSKIRSHODI 7a7 8.021
8. 1IZVANREDNI PRIHODI ) ol R
9. 1ZVANREDNI RASHOD! 0
10. UKUPNI PRIHODI 6.356 3.117 sas2l
11. UKUPNII RASHODI 15.098 14.312 16.669|
12. DOBITKI ili ( GUBITAK) -8.742 -11.195 -8.187| 93,65
13. Porez nadobit 0 0
14. DOBITAK ili (GUBITAK) NAKON O -8.742 -11.195 -8.187 93,65

:Stopa neto dobiti -138,98 -361,71 -97,11 69,87

Iz navedenih podataka vidljivi su znacajni pozitivni pomaci — posebice u stavkama poslovnih prihoda i
to kako prihoda od ostvarenih nocenja (ostvareno je 7.600 nocenja vise Sto je rezultiralo rastom
prihoda po ovom osnovu od preko 25%) kao i ostalih prihoda koji su u€etverostru¢eni. Dodatno,
poslovni rashodi biljeZe znatno manju stopu rasta Sto ukazuje na povecanje efikasnosti poslovanja i

takoder predstavlja pozitivan trend.

Slijedom navedenog, operativne mjere mogu se saZeti u nekoliko osnovnih pravaca:

e Poslovno

Organizacijsko restrukturiranje

potrebnim struénim kadrovima, rijesiti pitanje varijabilnih placa

restrukturiranje -

osigurati

proizvoda/usluga te povecanje produktivnosti.
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povecanje

kvalitete usluge,

Kadrovsko restrukturiranje - potrebno je optimizirati broj zaposlenih, popuniti Drustvo

prosirenje broja



e  Organizacijsko restrukturiranje

Program operativnog i financijskog restrukturiranja, osigurava ekonomski odrZivo poslovanje Drustva
Vis d.d. Organizacijsko restrukturiranje mora osigurati provodenje poslovne strategije i osigurati
uvjete za pruzanje novih usluga. Do trenutka osposobljavanja vlastitih kadrova i ustroja odgovarajuce
organizacijske strukture koja ¢e fleksibilno pratiti postavljanje i realizaciju poslovnih planova,
predvida se nastavak poslovne suradnje s Geneza hotelima d.o.o., temeljem novog Ugovora o
poslovnoj suradnji. Osiguranje transparentnosti poslovanja i poslovne suradnje, jedan je od osnovnih
zadataka organizacijskog restrukturiranja.

e  Kadrovsko restrukturiranje

lako je broj stalno zaposlenih relativno mali (35 na kraju 2012.) ipak predstavlja znatno opterecenje
za ukupno poslovanje, naroCito kad se uzme u obzir duljina trajanja sezone. Stoga je potrebno
dodatno optimirati broj zaposlenih, prema obujmu posla, odnosno sukladno poslovnoj strategiji i
popunjenosti smjestajnih kapaciteta.

Posebnu mjeru u tom smislu predstavljaju i aktivnosti preraspodjele radnog vremena. U tijeku sezone
zaposlit ¢e se potreban broj dodatnih radnika, kojima ée se sa ciliem osiguranja kontinuiteta
poslovanja predloZiti novi oblici ugovora o radu..

e  Poslovno restrukturiranje

Mjere poslovnog restrukturiranja imaju za cilj uvodenje novih turistickih usluga, te podizanje
kvalitete pruzenih usluga i smjestaja, kako bi se iskoristile klimatske i prostorne prednosti otoka Visa i
osiguralo produZenje poslovne sezone.

Kako navedene mjere zahtijevaju i odredene, u pojedinim primjerima i vrlo visoke investicije, iste u
ovom materijalu nismo detaljnije obradivali. Potrebno je medutim napomenuti kako su zapoceti
razgovori s nekim kreditnim institucijama u smislu definiranja potencijainih izvora za ove namjene, te
je i osiguran potreban kolateral, ali naravno da daljnja realizacija ovih mjera prvenstveno ovisi o
rjeSenju predstecajne nagodbe.

U meduvremenu, Drustvo je u mogucénosti povecati poslovne prihode kroz razvoj novih proizvoda
koji ne zahtijevaju prevelika ulaganja, odnosno kroz ulaganja koja moZe realizirati viastitim snagama,
poput razvoja adrenalinskog turizma - paint ball, brdski biciklizam, orijentacijsko tréanje, ronjenje i sl.
te okretanja prema novim ciljanim skupinama - boravak starijih ljudi u predsezoni i post sezoni, s
odgovarajucim organiziranim aktivnostima.

U tom smislu uz postojeca trzista, posebnu paznju potrebno je posvetiti skandinavskom, ruskom i
trzistu Velike Britanije .
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e Projekcija poslovnih rezultata

Sve navedeno u Programu Financijskog restrukturiranja i Operativnog restrukturiranja, kvantificirano
je u financijskim projekcijama: Racunu dobiti i gubitaka, Bilanci stanja i nov€anom tijeku, te
temeljnim financijskim pokazateljima koji se nalaze u nastavku.

Pretpostavke iz kojih slijede navedeni rezultati:
- Na strani prihoda:

e konzervativno planiran rast prodaje (obzirom da nisu projicirana ve¢a investicijska ulaganja
koja bi mogla znatnije podici kapacitete i o€ekivanu prodajnu cijenu) od 3% u prve 3, a zatim
2% u zadnje dvije godine promatranog razdoblja (cilj je dosti¢i punu popunjenost kapaciteta
kroz 115 dana godisnje)

e ostali poslovni prihodi rastu po stopi od 10% prve tri godine, a zatim po stopi od 5%
e bez promjena u visini prosje¢nih prodajnih cijena
- Na strani rashoda:

¢ planiraju se daljnje uStede koje ¢e smanjiti udio materijalnih troskova uodnosu na prihode od
osnovne djelatnosti sa 40% (kraj 2012) na 36% ( u prve tri godine) te na 35% u zadnje dvije
godine

e na strani troSkova osoblja u projekciji je ova stavka planirana sa ustedom od 15% u prvoj
godini, te daljnjih 5% u drugoj i trecoj godini projekcije, nakon ¢ega bi trebao biti postignut
optimalni udio ovih troskova

Projekcija Raduna dobiti i gubitka data je u tabeli u nastavku:
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VIS D.D.

RACUN DOBITI | GUBITKA - PROCJENA ZA RAZDOBUE 2013. - 2017.

000 KUNA
RED. .
BR. . " oPIsS 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
1. POSLOVNI PRIHODI 8.663 8.972 9.294 9.506 9.722
1.1. Prihodi od Erodaje 7.967 8.206 8.452 8.621 8.794
1.2. Ostali poslovni prihodi 696 766 842 884 928
2. POSLOVNI RASHOD! 7.695 7.630 7.575 7.549 7.610
2.1. Materijalni troskovi 2.868 2,954 3.043 3.017 3.078
2.2, Troskovi osoblja 3.027 2.876 2,732 2.732 2.732
2.3. Ostali trodkovi 1.100 1.100 1.100 1.100 1.100
2.4. Amortizacija 700 700 700 700 700
3. BRUTO MARZA (1.-2.1.) 5.795 6.017 6.252 6.488 6.644
‘ Stqpa brqto marie 66,89 67,07 67,25 68,26 68,34
4. EBITDA (. -2.+2.4.) 1.668 2.042 2.420 2.656 2.813
Stopa EBITDA 1?,25 22,76 26,04 27,95 28,93
S. EBIT (4.-2.4.) 968 1.342 1.720 1.956 2.113
Stopa EBIT 11 15 19 21 22
6. FINANCIISKI PRIHODI (o] o} (o] o (o]
7. FINANCIISKI RASHODI o 44 41 30 19
8. 1IZVANREDN! PRIHODI (o] o] o o [o]
9. IZVANREDNI RASHOD! o o} (o] o [0}
10. UKUPNI PRIHODI 8.663 8.972 9.294 9.506 9.722
11. UKUPNI RASHODI 7.695 7.674 7.616 7.579 7.629
12. DOBITKI ili { GUBITAK) 968 1.298 1.679 1.926 2.094
13. Porez na dobit 194 260 336 385 419
14. DOBITAK/GUBITAK NAKON OPOREZIVAN 774 1.038 1.343 1.541 1.675
Stopa neto dobiti 8,94 11,57 14,45 16,21 17,23
U nastavku se nalazi projekcija Bilance stanja za promatrano razdoblje.
VIS D.D.
PROJEKCUA BILANCE STANJA 2013. -2017.
000 kuna
- OPIS - " 201a4. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
g nakon restr. ’ :
Dugotrajna imovina - ukupno 58.103 57.403 56.703 56.003 55.303 54.603
nematerijalna imovina [¢] 4] o o 0 o}
Nekretnine, postrojenja i oprema 58.103 57.403 56.703 56.003 55.303 54.603
predujmovi o] R (o] o] ] 0 0o
ostalo o o] 0 0 o] o]
Kratkotrajna imovina - ukupno 2.390 2.185 1.944 1.789 1.682 1.617
zalihe 142 433 449 465 475 486
potraZivanja od kupaca 891 797 821 845 862 879
financijska imovina 10 12 14 17 21 25
ostala potraZivanja 1.347 943 660 462 323 226
UKUPNO IMOVINA - AKTIVA 60.493 59.588 58.647 57.792 56.985 56.220
Kapital i rezerve 58.959 56.787 55.897 55.299 54.770 54.267
Temeljni kapital 12.935 12.935 12.935 12.835 12.935 12.935
Kapitalne rezerve 46.024 43.078 41.149 39.208 37.138 34.960
Revalorizaciijske rezerve o] (o] o ¢} o] (o}
Zadrzana dobit / preneseni gubitak o] 0 774 1.813 3.156 4.697
Dobitak ili gubitak tekucée godine 0 774 1.038 1.343 1.541 1.675
Dugoroce obveze 1.144 1.095 1.027 753 479 205
Dugoroéni krediti o] (o] (o] 0 0 o]
Dugoroéne porezi i jamstva (o] 0 (o} o o] 0
Ostale dugoro&ne obveze 1.144 1.095 1.027 753 479 205
Kratkoroéne obveze 390 574 591 609 603 616
dobavljadi (o] 574 591 609 603 616
obveze prema povezanim drustvima o] [d] o] o] 0 0o
financijske obveze 0 4] 0 o o] (o}
obveze za poreze o} o] 0 o o] o
ostale kratk. Obveze i odgode 390 0 0 [¢) 0 (o]
UKUPNO OBVEZE - PASIVA 60.493 58.456 57.514 56.660 55.853 55.088




Ekonomski tijek odrazava kretanje u poslovanju u promatranom razdobilju.

EKONOMSKI TIJEK zarazdoblje 2014- - 2018.

000 kuna
OPIS o 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
I PRIMICI 8.663 8.972 9.294 9.506 9.722
1._UKUPNI_PRIHOD 8.663 8972 9.294 9.506 9.722
2 PRIMLJENI KREDIT 0
Il_1ZDACI 7.189 7.190 7.212 7.237 7.332
1. INVESTICIJE U OSNOVNA SREDSTVA 0 0 0 0 0
2. INVESTICIJE U OBRTNA SREDSTVA 0 0 0 0 0
3. TROSKOVI SIROVINE | MATERIJALA 2.868 2.954 3.043 3017 3.078
4. OSTALI VANJSKI TROSKOVI 0 1 2 3 4
5. TROSKOVI 0SOBLJA 3.027 2.876 2732 2732 2.732
6. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA 1.100 1.100 1100 1100 1.100
7. POREZ 194 260 336 385 419
Il NETO - PRIMICI 1.474 1.781 2.082 2.268 2.390
IV KUMULATIV NETO PRIMITAKA 1.474 3.256 5.338 7.606 9.996

Kumulativno ¢e se ostvarivati dovoljno sredstava za pokrice financijskih troSkova i potrebna ulaganja
u adaptacije objekata i nabavku nove opreme.

e Temeljni financijski pokazatelji

VISD.D.
LIKVIDNOST I NETO OBRTNI KAPITAL
KocficientUkviNOSTI | 2014 | 205 | 2016 | 2w | 2018

Koeficijent tekuce likvidnosti 381 3,29 2,94 2,19 2,63
Koeficijent ubrzane likvidnosti 3,05 2,53 2,18 2,00 1,84
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,02 0,02 0,03 0,03 0,04
Koeficijent financijske stabilnosti 3,74 3n 373 3,75 3,83
Neto obrtni kapital 1611 1.353 1.181 1.078 1.001

Pokazatelji pokazuju da likvidnost, provodenjem programa, ima i viSe nego zadovoljavajucu razinu to
osigurava ekonomski odrZivi rast Drustva.
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vis d.d., VIS

ZADUZENOST

ZADUZENOST 2014, | 2015. | 2016. | 2017. | 2018
Koeficijent zaduZzenosti 0,03 0,03 0,02 0,02 0,01
koeficijent vlastitog financiranja 0,22 0,22 0,22 0,23 0,23
odnos duga i glavnice 0,13 0,13 0,11 0,08 0,06
Stupanj pokrica 1 22,53 22,81 23,10 23,39 23,69
Stupanj pokriéa 2 24,44 24,62 24,44 24,26 24,07

Provodenjem navedenih mjera, zaduZenost Drustva bila bi na prihvatljivoj razini, odnosno omogudila
bi dodatno zaduZenje planirano za pokretanje novog investicijskog ciklusa, a sa ciljem adaptiranja

postojecih kapaciteta.
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Vill.

nagodbe za ,Vis“ d.d. Vis

Plan poslovanja za razdoblje pet (5) godina nakon provodenja predstecajne

' Naziv pozicije .. .| .. 2014. © 2015, »20’16._7 2017. - 2018,
I. POSLOVNI PRIHODI 8.431.000,00 | 8.683.930,00 | 8.944.447,90 | 9.212.781,34 | 9.489.164,78
je :1 '/}70"' odprodaje u | 5 43¢ 600,00 | 7.967.050,00 | 8.206.061,50 | 8.452.243,35 | 8.705.810,65
2. Ostali poslovni

. , 696.000,00 716.880,00 738.386,40 760.537,99 783.354,13
prihodi
{l. POSLOVNI RASHODI | 7.786.000,00 | 7.986.490,00 | 8.192.994,70 | 8.405.694,54 | 8.624.775,38
1. Promjene vrijednosti
zaliha nedovrsene 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

proizvodnje i gotovih
proizvoda

2. Materijalni troSkovi

3.122.000,00

3.215.660,00

3.312.129,80

3.411.493,69

3.513.838,50

a) Troskovi sirovina i

.. 0,00 0,00 0,00 0,00
materijala
b) Troskovi prodane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
robe
¢) Ostali vanjski 0,00 0,00 0,00 0,00
troskovi - usluge
d)Ostali troskovi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(takse, doprinosi...)
3. Troskovi osoblja 3.561.000,00 | 3.667.830,00 | 3.777.864,90 | 3.891.200,85 | 4.007.936,87
a) Neto place i nadnice 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Troskovi poreza 0,00 0,00 0,00 0,00
doprinosa iz placa
¢) Doprinosi na place 0,00 0,00 0,00 0,00

4, Amortizacija

1.103.000,00

1.103.000,00

1.103.000,00

1.103.000,00

1.103.000,00

5. Ostali troskovi
poslovanja

0,00

0,00

0,00

0,00

6. Premije osiguranja

0,00

7. Vrijednosno
uskladivanje

a) Dugotrajne imovine
(osim financijske
imovine)

b) Kratkotrajne
imovine (osim
financijske imovine)

0,00

8. Rezerviranja

0,00

9. Ostali poslovni
rashodi

1. FINANCUSKI
PRIHODI
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1. Kamate, tecajne
razlike, dividende, sli¢ni
prihodi iz odnosa s
nepovezanim
poduzetnicima i drugim
osobama

2. Prihodi od
sudjelujudih interesa s
povezanim poduzecima

IV. FINANCHSKI
RASHODI

3.562,97

8.352,41

6.642,81

4.513,09

2.389,41

1. Kamate, tecajne
razlike i drugi rashodi iz
odnosa s nepovezanim
poduzetnicima i drugim
osobama

2. Ostali financijski
rashodi

V. IZVANREDNI -
OSTALI PRIHODI

VI. IZVANREDNI -
OSTALI RASHODI

Vil. UKUPNI PRIHODI

8.431.000,00

8.683.930,00

8.944.447,90

9.212.781,34

9.489.164,78

VIll. UKUPNI RASHODI

7.789.562,97

7.994.842,41

8.199.637,51

8.410.207,63

8.627.164,79

IX. DOBIT PRIJE
OPOREZIVANJA

641.437,03

689.087,59

744.810,39

802.573,71

861.999,99

X. GUBITAK PRIE
OPOREZIVANJA

XI. POREZ NA DOBIT

128.287,41

137.817,52

148.962,08

160.514,74

172.400,00

XiI. DOBIT RAZDOBLIA

1 513.149,62

595.848,31 -

642.058,97

. 689.599,99

551.270,07

Xill. GUBITAK -
RAZDOBLIA

Temeljno polaziste u projekciji poslovanja za razdoblje restrukturiranja je planiranje ostvarivih prihoda
gospodarskog subjekta u uvjetima poslovanja bez blokade ratuna uzrokovano mjerama prisiine
naplate od strane navedenih vjerovnika iz sve tri skupine istih sukladno Zakonu o financijskom
poslovanju i predstecajnoj nagodbi.Mjere i postupci financijskog restrukturiranja temelje se
prvenstveno na polaziStu da bih vjerovnici u vlasnosti driave svoje trazbine nakon umanjenja za
kamate te umanjenja glavnica za 30 % pretvorili u uloge u dionickom drustvu. Navedena mjera
predlaze se u prvom redu radi okolnosti da duZnik nije sposoban navedene obveze namiriti u
razdoblju restrukturiranja (2014. — 2018.) ObrazloZenje mjera i ucinaka iz ovog plana daje se u
komentaru iza projicirane skracene bilance na kraju razdoblja restrukturiranja 31. prosinca 2018.
godine.Na temelju podataka iz bilance predlagatelja predstecajne nagodbe sa stanjem na dan 31.
prosinca 2012. godine isti je iskazivao stanje kapitala i rezervi druStva u negativhom iznosu od
13.572.081,00 kuna. Navedeno stanje proizlazi iz okolnosti da je predlagatelj nagodbe iskazivao
podatke o kapitalu i priCuvama kako slijedi:
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s Upisani temeljni kapital 51.783.900,00 kuna

e Rezerve iz dobiti 16.963,00 kuna

s Prenijeti gubitak 54.178.260,00 kuna
e Gubitak iz poslovne godine 11.194.684,00 kuna
e Gubitak iznad razine kapitala 13.572.081,00 kuna

Slijedom navedenog proizlazi da bi sukladno odredbama ZTD-a predlagatelj predstecajne nagodbe
duzan bio provesti pojednostavljeno smanjenje kapitala te bi na taj nain pojedinatna nominalna
vrijednost dionica bila smanjena sa 100,00 kuna na 10,00 kuna koliko iznosi najmanji iznos dionice.
Ovaj postupak nuZno valja provesti prije ostalih mjera financijskog restrukturiranja upravo radi
okolnosti da je mjerama restrukturiranja predvideno pretvaranje dijela trazbina u uloge u kapitalu
drustva i to:

e Tijela Javne uprave i trgovacka drustva u drZavnom vlasnistvuu iznosu od 5.920.130,00
kuna (591.960 dionicapo 10,00 kuna)

e Ostali vjerovnici €ija se trazbina pretvara u ulog(Validus d.d. u steaju)} u iznosu od
1.131.960,00 kuna (113.190 dionica po 10,00 kuna)

Dakle, navedenim mjerama temeljni kapital drustva bio bi povedan za ukupno 7.052.090,00 kuna 3$to
nije dostatno za otklanjanje ukupno iskazanog gubitka iznad razine kapitala koji kako je prije
navedeno 13.572.081,00 kuna.Upravo navedenog radi mjerama financijskog restrukturiranja valja
predvidjeti otpis zateznih kamata barem na razini kojom se pokriva navedeno negativno stanje
kapitala i pri¢uva koje se iskazuju u trazbinama vjerovnika s pravom odvojenog namirenja i to:

e Ministarstvo financija glavnica duga po osnovu jamstava 37.574.127,54 kuna, kamata
34.691.228,92 kuna — otpis 50 % kamate sto iznosi 17.345.614,46 kuna.

e Karlovacka banka glavnica duga po osnovu kredita 7.756.490,44 kuna, kamata
2.815.864,23 kuna — otpis 50 % kamate $to iznosi 1.407.932,12 kuna.

Nakon provodenja ove mjere financijskog restrukturiranja pricuve drustva povecale bi se po osnovu
kamata u trazZbini Ministarstva financija za iznos od 17.345.614,46 kuna te kamata u traZbini
Karlovacke banke u iznosu od 1.407.932,12 kuna. Ukupno povecanje pri¢uva po navedenim osnovama
iznosilo bi 18.753.546,58 kuna.

Svega navedenog radi financijski rashodi po osnovu reprograma dugova predlagatelja nagodbe
izratunani su i unijeti u plan poslovanja drustva samo po osnovu reprograma duga premaostalim
vjerovnicima.Projekcija podataka o predvidivim troSkovima, troskovima osoblja, ostalim troSkovima,
financijskim rashodima temelji se na odnosima istih iz racuna dobiti i gubitka prethodnih godina.
Pretpostavka za povratak u normalno poslovanje je prekidanje ovrsnih postupaka sukladno
odredbama zakona nakon izdavanja rjeSenja o otvaranju predsteajne nagodbe. Nakon navedenog
drustvo bi osiguralo sredstva za namirenje umanjenih i reprogramiranih dugova iz redovitog
poslovanja koje bi se realiziralo povratom poslovnih aktivnosti drustva na razinu koju je ostvarivalo
prije nastanka gospodarske krize. Upravo navedenog radi planirani prihodi u razdoblju
restrukturiranja iskazani su na razini koju je realno moguce ostvariti u uvjetima povratka drustva u
zakonito poslovanje bez smetnji koje uzrokuje zateCena nesposobnost za placanje.Projekcija prihoda
iz plana poslovanja za petogodisnje razdoblje sacinjena je na temelju reaino ostvarivih prihoda koji
proizlaze iz trZine pozicije drustva.Postupni rast prihoda i troSkova predviden je na razini ocekivanih
stopa inflacije u narednim navedenim godinama.

lzratun financijskih rashoda saCinjen je na temelju otplatnih planova za navodene tri skupine
vjerovnika.
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e Povecanje kapitala pretvaranjem trazbina u uloge — drZava 5.920.130,00 kuna

e Povecanje kapitala pretvaranjem trazbina u uloge —Validus d.d.

u stecaju 1.131.960,00 kuna
e Povecanje priCuva iz otpisa kamata (neosigurani vjerovnici) 4.421.075,69 kuna
e Povecanje priuva iz otpisa kamata (razlucni vijerovnici 50 %) 18.753.546,58 kuna

e Plaéanje kamata po refinanciranim umanjenim dugovima
iz poslovanja drustva u razdoblju restrukturiranja u ukupnom
iznosu od 25.460,69kuna

e Otplatu rata reprogramiranih obveza u ukupnom iznosu 161.340,74kuna
tako da iste sukladno otplatnim planovima na kraju
2018. godine iznose:

o Dug. obveze prema ostalim vjerovnicima 23.610,89kuna

¢ Obveze prema financijskim institucijama - vjerovnici s
pravom odvojenog namirenja u iznos od 64.084.164,56 kuna
namiruju se prodajom ili ustupanjem imovine na kojoj
navedeni vjerovnici imaju zaloZna — razlu¢na prava.

e Kratkoro¢ne obveze na kraju 2018. godine planirane su na
razini od 1.437.462,56 kuna
§to ¢ini 1/6 planiranih poslovnih rashoda iz plana poslovanja
za razdoblje 2014. - 2018. godina. Navedena razina proizlazi
iz zakonom propisanih rokova (60 dana) iz Zakona o financijskom
poslovanju i predstecajnoj nagodbi.

e Planirana razina potrazZivanja od kupaca takoder ¢ini 1.581.527,46 kuna planiranih prihoda u
navedenoj godini i temelji se takoder na rokovima naplate istih propisanih zakonom.

Na temelju podataka iz bilance predlagatelja predsteajne nagodbe sa stanjem na dan 31. prosinca
2012. godine isti je iskazivao stanje kapitala i rezervi drustva u negativhom iznosu od 13.572.081,00
kuna. Navedeno stanje proizlazi iz okolnosti da je predlagatelj nagodbe iskazivao podatke o kapitalu i
pricuvama kako slijedi:

e Upisani temeljni kapital 51.783.900,00 kuna
®  Rezerve iz dobiti 16.963,00 kuna

e  Prenijeti gubitak 54.178.260,00 kuna
e  Gubitak iz poslovne godine 11.194.684,00 kuna
e Gubitak iznad razine kapitala 13.572.081,00 kuna

Slijedom navedenog proizlazi da bi sukladno odredbama ZTD-a predlagatelj predstecajne nagodbe
duZan bio provesti pojednostavljeno smanjenje kapitala te bi na taj nacin pojedinac¢na nominalna
vrijednost dionica bila smanjena sa 100,00 kuna na 10,00 kuna koliko iznosi najmaniji iznos dionice.
Ovaj postupak nuZno valja provesti prije ostalih mjera financijskog restrukturiranja upravo radi
okolnosti da je mjerama restrukturiranja predvideno pretvaranje dijela trazbina u uloge u kapitalu
drustva i to:
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e Tijela Javne uprave i trgovacka drustva u drZavnom vlasnistvuu iznosu od 5.920.130,00
kuna (591.960 dionicapo 10,00 kuna)

e Ostali vjerovnici €ija se trazbina pretvara u ulog(Validus d.d. u stecaju) u iznosu od
1.131.960,00 kuna (113.190 dionica po 10,00 kuna)

Dakle, navedenim mjerama temeljni kapital drustva bio bi poveéan za ukupno 7.052.090,00 kuna Sto
nije dostatno za otklanjanje ukupno iskazanog gubitka iznad razine kapitala koji kako je prije
navedeno 13.572.081,00 kuna.

Upravo navedenog radi mjerama financijskog restrukturiranja valja predvidjeti otpis zateznih kamata
barem na razini kojom se pokriva navedeno negativho stanje kapitala i pricuva koje se iskazuju u
trazbinama vjerovnika s pravom odvojenog namirenja i to:

e Ministarstvo financija glavnica duga po osnovu jamstava 37.574.127,54 kuna, kamata
34.691.228,92 kuna — otpis 50 % kamate Sto iznosi 17.345.614,46 kuna.

e Karlovacka banka glavnica duga po osnovu kredita 7.756.490,44 kuna, kamata
2.815.864,23 kuna — otpis 50 % kamate Sto iznosi 1.407.932,12 kuna.

Nakon provodenja ove mjere financijskog restrukturiranja pri¢uve drustva povecale bi se po osnovu
kamata u trazbini Ministarstva financija za iznos od 17.345.614,46 kuna te kamata u trazbini
Karlovacke banke u iznosu od 1.407.932,12 kuna. Ukupno povecanje pricuva po navedenim
osnovama iznosilo bi 18.753.546,58 kuna.

Kako je ukupna vrijednost dugotrajne imovine predlagatelja nagodbe 78.693.773,00 kuna proizlazi da
bi se vjerovnici s pravom odvojenog namirenja namirili iz prodaje navedene imovine i kada bi ista bila
prodana po zatecenim vrijednostima. Upravo navedenog radi predloZena je mjera otpisa 50 % kamata
u trazbinama razlucnih vjerovnika jer u protivhom navedene mjere financijskog restrukturiranja ne bi
postigle Zeljeni uinak da se predlagatelju nagodbe mjerama financijskog restrukturiranja vrati
sposobnost pladanja tekuéih obveza te namirenja dijela restrukturiranog duga sukladno navedenim
mjerama.Slijedom navedenog razvidno je da duznik provodenjem postupaka i mjera financijskog
restrukturiranja kako su navedene u ovom izmijenjenom planu operativnog i financijskog
restrukturiranja bi stvorio moguénost za stabilno financiranje potreba u tekuéem poslovanju te
obnovi dijela poslovne infrastrukture ¢ime bi prakti¢no bili otklonjeni prisutni stecajni razlozi.

S obzirom da kratkotrajna imovina duznika na kraju 2018. godine iznosi 9.099.212,88kuna, a
kratkoro¢ne obveze iznose 1.437.462,56 kuna proizlazilo bi da bi duznik nakon provodenja postupaka
predstecajne nagodbe raspolagao radnim kapitalom dostatnim za financiranje tekuéeg poslovanja i
realizaciju dijela projekata. Radni kapital druStva nakon postupka restrukturiranja iznosio bi
(9.099.212,88- 1.437.462,56 = 7.661.750,32kuna).

Na temelju prezentiranih podataka proizlazi da vlastiti i dugorocni izvoriu ukupnim izvorima drustva
nakon postupaka restrukturiranja iznose98,36 %. Pri tome valja napomenuti da tudi dugorocni izvori
po osnovu obveza prem arazlué¢nim vjerovnicima iznose 73,02 %.

Na temelju svega navedenog neupitno proizlazi da bi realizacijom navedenih mjera financijskog i
operativnog restrukturiranja bili ostvareni dostatni pozitivni ucinci koji bi omogudili stabilnu
likvidnost i solventnost drustva te vremenski neograniceno poslovanje istog. Pri tome je nuino
napomenuti da navedeni razluéni vjerovnici imaju stecena zaloZna prava prakticno na ukupnoj
poslovnoj infrastrukturi ovog trgovackog drustva.
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X. Procjena namirenja vjerovnika u predstecajnoj nagodbi i stecaju
- : B T Iznos " Iznos Stanjé'di.lga' : . i
. VJEROVNICI Ukupavn'lznqs umanjenja | umanjenja 30 nakon - Postotak Napomena:
oA - trazbina : L ndaplate |- s
R ~ (kamate) % umanjenja ; :
Tijela Javne
uprave i trgovacka Ostatak duga se
drustva u 12.141.393,31 3.684.056,11 2.537.201,16 5.920.136,04 pretvara u
drzavnom viasnicki ulog
vlasnistvu
Ostali vjerovnici- Dua se pretvara
pretvaranje 1.749.635,43 617.668,57 0,00 1.131.966,86 g se pre
- u viasnicki ulog
trazbine u ulog
Ostali vjerovnici 387.626,01 117.787,77 80.951,47 188.886,77 | 55,40 Rep J“l’gg am
UKUPNO: 14.278.654,75 2.618.152,63 7.240.989,67 k 55,40 - E d

Na temelju podataka iz ras¢lambe vjerovnika sukladno odredbama ¢&lanak 63. zakona proizlazi da se
vjerovnici po skupinama naplacuju na kraju roka otplate umanjenih i reprogramiranih dugova kako
slijedi:

e Obveze prema tijelima Javne uprave i trgovackim drustvima u drZavnom vlasniStvu nakon
umanjenja za kamate te ostatak duga za 30 % pretvaraju se u vlasnicki ulog.

e Obveze prema ostalim vjerovnicima ( Validus d.d. u steCaju) nakon umanjenja za kamate
pretvaraju se u vlasnicki ulog.

e Obveze prema ostalim vjerovnicima sukladno otplatnim planovima nakon umanjenja za
kamate te ostatak duga za 30 % naplacuju se na razini od 55,40%

Procjena namirenja vjerovnika u ste¢ajnom postupku po osnovu unovéenja imovine drustva koja bi se
prodavala u stecajnom postupku (steajna odnosno likvidacijska vrijednost) polazila bi od procjene
ovlastenih sudskih vjestaka koje se navode u izvjeScu istih.

Radi neizvjesnosti postizanja cijena u svezi s navedenom prodajom namirenje vjerovnika u stecajnom
postupku nije moguée pouzdano procijeniti. U svakom slucaju izglede za namirenje imaju zapravo
samo razluéni vjerovnici s hipotekom prvog reda.

Na temelju svega navedenog posve je razvidno da bi svi vjerovnici ovog duznika ostvarili znacajno

vedi postotak namirenja na temelju prijedloga za provodenje predstecajne nagodbe nego u slucaju
provodenja stecajnog postupka.

Xl. Izracun troskova restrukturiranja

Troskovi restrukturiranja koji ukljucuju usluge pravnih i poslovnih savjetnika te ovladtenih revizora
predvidaju se na razini iznosa od 100.000,00 kuna.
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