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Sukladno ¢lanku 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (NN 109/07 i 36/09) — dalje: ZPDD, Uprava VIRO
Tvornice Secera d.d., Virovitica, Matije Gupca 254 (dalje: Ciljno drugtvo), objavljuje

MISLJENJE UPRAVE CILJINOG DRUSTVA

o ponudi za preuzimanje upuéenoj svim dioni¢arima Ciljnog dru$tva od strane ponuditelja EOS-Z d.o.0. Zagreb,
DeZzmanova 5 (dalje: Ponuditelj).

Uprava Ciljnog drustva u cijelosti je upoznata sa ponudom za preuzimanje koju je objavio Ponuditelj, a koja je
objavljena dana 06. travnja 2012. u Narodnim novinama te dnevnim novinama Vjesnik (dalje: Ponuda).

Ponuditelj je u Ponudi izjavio da djeluje zajednicki sa ROBIC d.o.0. Velika Gorica, Kolodvorska bb te g. Marinkom
Zadrom iz Zagreba, Dezmanova 5.

Razmotrivsi tekst Ponude za preuzimanje Uprava Ciljnog drustva smatra da je Ponuda saCinjena u skladu sa ZPDD-om:
da sadrzi sve sastojke predvidene ZPDD-om; da je upuéena svim dioni¢arima Ciljnog drustva; da je njezino
objavljivanje odobreno rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga KLASA: P/1-451-04/12-10/3,
URBROJ: 326-111-12-5 od 29. ozujka 2012.; te da je objavljena u Narodnim novinama te Vjesniku.

Uprava Ciljnog drustva nadalje iznosi svoje misljenje o sadrzaju Ponude, sacinjeno u skladu s ¢lankom 41. ZPDD-a.
1) Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Uprava Ciljnog drustva smatra da ponudena cijena u iznosu od 430,00 kuna za svaku dionicu Ciljnog drustva na kojoj
nije zasnovan teret predstavlja korektnu cijenu za dionice Ciljnog drustva, a ovo misljenje temelji na sljedec¢im
¢injenicama.

Dionice Ciljnog drustva uvritene su u Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d. Zagreb. Ponudena cijena veca je od
tromjese¢nog ponderiranog prosjeka osvarenog na Zagrebackoj burzi d.d. radunajuci unazad od dana od kada je za
Ponuditelja nastupila obveza objavljivanja Ponude, i to za 16,11 kuna. Takoder, gledano i u duljem vremenskom
periodu, unazad dvije godine (31.03.2010. — 31.03.2012.) prosjecna cijena dionica Ciljnog drustva bila je 396,11 kuna,
Sto znaci da je cijena koju nudi Ponuditelj veca za 33,89 kuna.

Osim navedenog Uprava Ciljnog drustva smatra da ne postoje ¢injenice koje bi u buduénosti mogle utjecati na znatnije
povecanje cijena dionica Ciljnog drustva. Ovo pogotovo stoga §to ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju, za
Ciljno drustvo stupa na snagu ograni¢enje ukupne proizvodnje Secera, kao posljedica kvotnog rezima unutar Europske
unije. koji je osnovni proizvod Ciljnog drustva, i to na maksimalno 128.000 tona Secera proizvedenog iz $ecerne repe te
26.666 tona Secera proizvedenog iz sirovog $eéera za rafiniranje, odnosno na ukupno 154.666 tona. Uzimajuéi u obzir da
Jje u 2011. godini Ciljno drustvo ukupno proizvelo 240.000 tona ¥edera, navedena C¢injenica predstavlja budude
smanjenje proizvodnje za gotovo 40% pa se u priblizno istom postotku ocekuje i smanjenje ukupnih prihoda Ciljnog
drustva.
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2) Misljenje o namjeri Ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja Ciljnog drustva

Uprava Ciljnog drustva u cijelosti podrzava namjere Ponuditelja u odnosu na Ciljno druitvo koje je Ponuditelj iznio u
Ponudi. Ovo stoga sto su Ponuditeljeve namjere uperene na dodatnu konsolidaciju Ciljnog drustva, modernizaciju
njegova poslovanja, investiranje u proizvodne kapacitete, obrazovanje radnika te osiguranje kvalitetne sirovinske baze,
Sto je sve u svojoj ukupnosti upereno u odrzavanje odnosno povecanje konkurentnosti Ciljnog drustva u obavljanju
njegove osnovne djelatnosti, $to ¢e biti nuzno u okvirima Europske unije, unutar koje ¢e Ciljno drustvo u vrlo bliskoj
buduénosti poslovati.

3) Misljenje o strateskim planovima Ponuditelja u odnosu na Ciljno drustvo i moguéim posljedicama provedbe tih
planova na politiku zaposljavanja i radnopravni status radnika ciljnog drustva

Kako je ve¢ receno u prethodnoj tocki, namjere koje je Ponuditelj iznio u Ponudi u odnosu na Ciljno druitvo
prvenstveno su uperene u osnazivanje konkurentne pozicije Ciljnog drustva na trzistu, to se misli posti¢i, kako daljnjim
ulaganjima u proizvodne kapacitete, tako i obrazovanjem radnika; te dvije stavke su medusobno povezane jer
modernizacija proizvodnih pogona iziskuje i obrazovanje postojecih radnika Ciljnog drustva (u smislu prihva¢anja novih
tehnologija i proizvodnih procesa), a i zaposljavanje novih, prvenstveno visokoobrazovanih radnika.

Osim gore navedenog, s obzirom da je Ponuditelj iznio namjere u nastavak obavljanja osnovne djelatnosti Ciljnog
drustva, Uprava Ciljnog drustva smatra da Ponuda Ponuditelja nema znacajnih implikacija na radnopravni status radnika
Ciljnog drustva.

4) Izjava clanova Uprave o njihovoj namjeri da Ponudu za preuzimanje prihvate ili odbiju

Niti jedan ¢lan Uprave Ciljnog drustva nije imatelj dionica Ciljnog drustva.

5) Ocitovanje clanova Uprave o postojanju njihovog sporazuma s Ponuditeljem u svezi s Ponudom za preuzimanje, kao i
sadrzaj takvog Sporazuma ako Sporazum postoji

Ne postoji Sporazum ¢lanova Uprave Ciljnog drutva s Ponuditeljem ili osobama koje zajednicki djeluju s ponuditeljem
u svezi Ponude.
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