Sukladno odredbama ¢lanka 15. stavak 1. tocka 3. i ¢lanka 8. stavak 1. Zakona 0 Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga («Narodne novine» broj 140/05, 12/12) te ¢lanka 24. stavak 3. Zakona o
preuzimanju dioni¢kih drustava («Narodne novine» broj 109/07, 36/09), Upravno vijece Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, temeljem Zahtjeva drustva VIRO TVORNICA SECERA d.d.,
Virovitica, Matije Gupca 254, MBS 010049135, OIB 04525204420, zastupanog po odvjetnicima iz
Odvjetnickog drustva Miseti¢ i Partneri j.t.d., Zagreb, za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje drustva SLADORANA d.d., Zupanja, Seéerana 63, MBS 03001011, OIB 67477138481, na
sjednici odrZanoj dana 09. veljace 2012. donijelo je

RJESENJE

1. Drustvu VIRO TVORNICA SECERA d.d., Virovitica, Matije Gupca 254, MBS 010049135, OIB
04525204420, odobrava se objavljivanje ponude za preuzimanje drustva SLADORANA d.d.,
Zupanja, Secerana 63, MBS 03001011, OIB 67477138481.

2. Ovo Rjesenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga.

ObrazloZenje

I/ Drustvo VIRO TVORNICA SECERA d.d., Virovitica, Matije Gupca 254, zastupano po
odvjetnicima iz Odvjetnickog drustva Miseti¢ i Partneri j.t.d., Zagreb (dalje u tekstu: Ponuditelj),
podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija), dana 16.
sijecnja 2012, Zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preu21manje drustva SLADORANA d.d.,
Zupanja, Secerana 63 (dalje u tekstu: Zahtjev), dana 18. sije¢nja 2012. ponudu za preuzimanje i isprave
iz ¢lanka 22. stavak 3. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (dalje u tekstu: ZPDD), a dana 30.
sije¢nja 2012. trazene izmjene i dopune teksta ponude za preuzimanje.

1"/ Sukladno odredbi ¢lanka 2. stavak 1. tocka 1. podtocka a) podstavak 2. ZPDD-a, ciljno drustvo
je dionicko drustvo koje ima vise od 100 dionicara i Ciji temeljm kapital iznosi najmanje 30.000.000,00
kn. Dalje, sukladno stavku 2. navedenog ¢lanka, smatra se da vise od 100 dioniCara ima ono dioni¢ko

drustvo koje je zadnjeg dana u tri uzastopna mjeseca imalo vise od 100 dionicara.

Prema javno dostupnim podacima sudskog registra, temeljni kapital drustva SLADORANA d.d.,
Zupanja, iznosi 330.600.200,00 kn. Dalje, prema podacima registra Sredi$njeg kliringkog depozitarnog
drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a (dalje u tekstu: SKDD), vidljivo je da je na dan 30. rujna, 31.
listopada i 30. studeni 2011. navedeno drustvo imalo vise od 100 dionicara.

Slijedom izlozenog, drustvo SLADORANA d.d., Zupanja, je sukladno citiranoj odredbi ZPDD-a, ciljno
drustvo.

iy Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva, nastala je za Ponuditelja,
sukladno odredbi ¢lanka 9. stavak 2. ZPDD-a, dana 15. prosinca 2011, stjecanjem 580.024 redovne



dionice Ciljnog drustva s pravom glasa, pojedinaéne nominalne vrijednosti 100,00 kuna, ukupne
nominalne vrijednosti 500.465.200,00 kuna, $to predstavlja 17,54% udjela u temeljnom kapitalu
Ciljnog drustva i daje 17,54% glasova od ukupnog broja glasova koje daju dionice Ciljnog drustva s
pravom glasa.

Predmetne dionice Ciljnog drustva, Ponuditelj je stekao temeljem Ugovora o prodaji i prijenosu
dionica trgovackog drustva SLADORANA TVORNICA SECERA d.d. ZUPANJA broj: 3307484/9100,
sklopljenog dana 15. prosinca 2011. s Republikom Hrvatskom, Hrvatskim zavodom za mirovinsko
osiguranje i Drzavnom agencijom za osiguranje Stednih uloga.

U provedenom postupku uvidom u podatke registra SKDD-a, utvrdeno je da je nakon provedene
ponude za preuzimanje Ciljnog drustva od strane Ponuditelja u 2009. godini, pa sve do ponovnog
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva od strane Ponuditelja, dana 15.
prosinca 2011, Ponuditelj stjecao dionice Ciljnog drustva.

Medutim, upravo stjecanjem 580.024 redovne dionice Ciljnog drustva, s pravom glasa dana 15.
prosinca 2011. Ponuditelj je u smislu odredbe ¢lanka 9. stavak 2. ZPDD-a povecao postotak prava glasa
za viSe od 10% (dodatni prag) te je za istog nastala obvezna objavljivanja ponude za preuzimanje
Ciljnog drustva.

Nakon predmetnog stjecanja Ponuditelj, zajedno s prethodno ste¢enih 1.952.514 redovnih dionica
Ciljnog drustva, drzi ukupno 2.532.538 redovnih dionica Ciljnog drustva s pravom glasa, pojedinacne
nominalne vrijednosti 100,00 kuna, ukupne nominalne vrijednosti 253.553.800,00 kn, $to predstavlja
76,60% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva i daje 76,60% glasova od ukupnog broja glasova
koje daju dionice Ciljnog drustva s pravom glasa.

Prema lzjavi Ponuditelja, dostavljenoj uz Zahtjev, osim navedenog stjecanja, isti nije sklapao druge
pravne poslove u cilju stjecanja dionica Ciljnog drustva.

v/ Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzimanje obvezuje platiti po dionici iznosi 111,00
kuna.

Dionice Ciljnog drustva nisu uvrsStene na uredenom trzistu pa je prilikom ocjene zakonitosti cijene u
ponudi za preuzimanje valjalo uzeti u obzir cijenu po kojoj je Ponuditelj stjecao dionice Ciljnog drustva
s pravom glasa u razdoblju od jedne godine prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva.

Prema podacima dostupnima Agenciji i podacima iz dokumentacije priloZzene uz Zahtjev, najvisa cijena
po kojoj je Ponuditelj stjecao dionice Ciljnog druStva s pravom glasa u razdoblju od jedne godine prije
dana nastanka obveze iznosi 111,00 kuna.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u iznosu od 111,00
kune po dionici, odredena u skladu s odredbom ¢lanka 16. stavak 2. ZPDD-a.

V/ Ponuditelj je imatelj 2.532.538 redovnih dionica Ciljnog drustva, a temeljni kapital Ciljnog
drustva podijeljen je na 3.306.002 redovnih dionica, nominalne vrijednosti 100,00 kuna.

Novc¢ana sredstva potrebno je osigurati sukladno odredbi ¢lanka 19. stavak 1. ZPDD-a, za placanje
preostale 773.464 redovne dionice Ciljnog drustva.



Uvidom u potvrdu SKDD-a, kao depozitara, dostavljenu uz Zahtjev, utvrdeno je da je Ponuditelj, radi
Osiguranja nov¢ane naknade koja je potrebna za placanje dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje, izdvojio novéana sredstva na ra¢un na poseban ra¢un depozitara.

VI/ Nadalje, utvrdeno je da su Zahtjevu priloZzene potvrde o placenoj administrativnoj pristojbi i
naknadi, sukladno odredbama c¢lanka 4. stavak 1. toCka 1. Pravilnika o vrsti 1 visini naknada 1
administrativnih pristojbi Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga («Narodne novine» br.
141/10, 58/11 1 123/11).

VII/ Ponuditelj je uz Zahtjev dostavio tekst ponude za preuzimanje, sastavljen sukladno odredbi
Clanka 22. stavak 1. Zakona, te dokumentaciju propisanu odredbom stavka 3. istoga ¢lanka Zakona pa
je slijedom navedenog, temeljem odredbe ¢lanka 24. stavak 3. Zakona, odluceno je kao u tocki 1.
izreke.

VIIl/  Temeljem odredbe ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga, ovo Rjesenje ¢e se nakon konacénosti objaviti na internetskoj stranici Agencije.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog Rjesenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu roku od 30 dana od dana primitka ovog Rjesenja.

KLASA: UP/1-451-04/12-10/1
URBROJ: 326-111-12-9
U Zagrebu, 09. veljace 2012.
PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

Petar-Pierre Matek



