SL-INVEST d.o.0. SZIF d.d.

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

ZAGREBACKA BURZA d.d.

U Zagrebu, 04.10.2011. godine

PREDMET: Obavijest o primitku rjeSenja

Postovani,

dru§tvo SL-INVEST d.o.0. sa sjedi§tem u Zagrebu, Vonéinina 2, obavjestava da je dana
30.09.2011. zaprimilo rjeSenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, klasa:
up/i-041-02/11-08/7, urbroj: 326-322-11-30 od dana 29.09.2011.

Navedeno rjesenje u cijelosti prenosimo u nastavku.

S postovanjem,

Uprava SL-INVEST d.o.0.

SL-INVEST drustvo s ograni&enom odgovorno3¢u za upravljanje investicijskim fondovima, Vonginina 2, 10000 Zagreb
Tel: +385 14609 860, fax: + 385 1 4609 861
Trgovacki sud u Zagrebu, MBS: 080515982, MB: 1918745, OIB: 91483583268
Temeljni kapital 1.000.000,00 kuna, uplaéen u cijelosti
Ziro ra%un HAAB d.d.: 2500009-1101188025

Clanovi uprave: Darja Oro¥im, direktor, zastupa drutvo skupno, darja.orozim@slinvest.hr
Stanislav GradiZek, ¢lan uprave, zastupa drustvo skupno, stanislav.gradisck(@slinvest.hr
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REPUBLIKA HRVATSKA
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

KLASA: UP/1-041-02/11-08/7
URBROIJ: 326-322-11-30
U Zagrebu, 29. rujna 2011.

Na temelju odredbi ¢lanka 15. totka 2. i 3. i ¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,,Narodne novine* broj 140/05), &lanka 228. stavak 2. Zakona o investicijskim
fondovima (,,Narodne novine broj 150/05), po sluzbenoj duznosti u predmetu redovnog nadzora druitva
za upravljanje SL- Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima iz Zagreba, Vonginina 2, MBS:
080515982, OIB:91483583268 i zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom Slavonski
zatvoreni investicijski fond dioni¢ko drustvo, Zagreb, Von&inina 2, MBS: 030064066, OIB:

06371858079, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (nastavno: Agencija) na sjednici Uprave
odrZanoj dana 29. rujna 2011. godine donijela je

RJESENJE

1. Nalaze se SL-Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima iz Zagreba, Vonéinina 2
(nastavno: Drustvo) da u roku od 30 (trideset) dana od dostave ovog rjeenja donese interni akt
kojim se propisuju procedure poslovanja pojedinih organizacijskih jedinica Dru$tva, radi
uskladenja poslovanja Drustva s Elankom 30. stavak 1. totka 8. Zakona o investicijskim
fondovima (Narodne novine 150/05), te kao dokaz o izvrSenju naloZenog dostavi Agenciji
navedeni akt bez odgode po njegovu donosenju.

2. NalaZe se SL-Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima iz Zagreba, Von¢inina 2
(nastavno: Druitvo) da u roku od 30 (trideset) dana od dana dostave ovog rje3enja sukladno
odredbi ¢lanka 24. stavka 1. Zakona o investicijskim fondovima (Narodne novine 150/05)
podnese Agenciji zahtjev za odobrenje delegiranja poslova informati¢kih usluga a $to je bilo
duzno uginiti sukladno &lanku 2. to¢ka f) i lanku 4. Pravilnika o postupku i vrsti poslova koje je
dopusteno delegirati na tree osobe od strane drutva za upravljanje (Narodne novine 25/07).

3. NalaZze se SL-Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima iz Zagreba, Voncinina 2
(nastavno: Drustvo) da u roku od 30 (trideset) dana od dana dostave ovog rjeSenja formira
jedinstvenu evidenciju svih transakcija Fonda, te kao dokaz o izvr¥enju naloZenog dostavi
Agenciji obrazac jedinstvene evidencije bez odgode po njegovu donosenju.

10000 Zagreb, Miramarska 24b, p.p. 164, HRVATSKA
Tel.: (01) 61 73 200, Fax: (01) 48 11 507, E-mail: info@hanfa.hr
www.hanfa.hr
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4. Nalaze se SL-Invest d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima iz Zagreba, Von&inina 2
(nastavno: Drudtvo) da u roku od 60 (Sezdeset) dana od dana dostave ovog rjedenja u imovinu
zatvorenog  investicijskog fonda s javnom ponudom  Slavonski zatvoreni investicijski fond
dionitko drustvo, Zagreb, Von€inina 2, uplati sredstva koja prelaze iznos iz tlanka 67. 1 68.
Zakona o investicijskim fondovima i to u iznosu od 601.181,00 kuna za 2009. godinu i uiznosu
od 1.088.347,00 kuna za 2010. godinu, t kao dokaz o izvréenju naloZenog dostavi Agenciji
potvrde o uplati bez odgode po njegovu izvrienju.

5. Nalaze se SL-Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima iz Zagreba, Vontinina 2
(nastavno: Drustvo) da prilikom sastavljanja financijskih izvjedtaja u potpunosti primjenjuje
Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja sukladno 7akona o radunovodstvu (Narodne
novine 109/07) odnosno da u svojim financijskim izvjeStajima objavljuje podatke sukladno
Medunarodnom raunovostvenom standardu 24-,,Objavljivanje povezanih osoba“.

6. Ovo rjedenje se nece objaviti u Narodnim novinama.

ObrazloZenje

Sukladno &lanku 15. stavku 1. todki 2. i ¢lanku 8. stavku 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga («Narodne novine», broj 140/05) i lancima 224. i 227. Zakona o
investicijskim fondovima («Narodne novine», broj 150/05, nastavno: Zakon), Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga (nastavno:Agencija) temeljem Obavijesti 0 nadzoru (KLASA: UP/I-041-
02/11-08/7, URBROJ: 326-322-1 1-1) od 19.05.2011. godine, pokrenula je na redovnoj osnovi nadzor
nad poslovanjem drustva SL-Invest d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Zagreb, Vontinina 2 i
zatvorenog investicijskog fonda javnom ponudom Slavonski zatvoreni investicijski fond d.d., Zagreb,

Vonéinina 2.

Nadzorom je obuhvaceno poslovanje drustva SL-Invest d.0.0. za upravljanje investicijskim
fondovima (nastavno: Drutvo) i zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom Slavonski zatvoreni
investicijski fond d.d. (nastavno: Fond) u razdoblju od 01.01.2009. do zavrsetka pisanja Zapisnika s
predmetom nadzora koji obuhvaca: ’

1. Institucionalna obiljeZja i organizacijsku strukturu Drustva,
2. Organizaciju poslova upravljanja imovinom Fonda,

3. Izradun vrijednosti imovine Fonda,

4. Registar dioni¢ara odnosno vlasni¢ku strukturu Fonda,
5. Ratunovodstvenu evidenciju i financijsko izvjeStavanje Drustva i Fondai
6

Provodenje Zakona o sprje€avanju pranja novca i financiranja terorizma.

Izravni nadzor zapoteo je u prostorijama Drustva 24.05.2011. urugenjem Obavijesti o nadzoru i
Programa planiranih nadzornih aktivnosti te uvodnim razgovorom s odgovornim osobama Drustva:
Darjom OroZim, direktoricom Druttva i Fonda, Stanislavom GradiSekom, &lanom Uprave Drustva i
Fonda te zaposlenikom Davorom Krsnikom u svezi predvidenog programa nadzora, a proveli su ga
ovlaiteni djelatnici Agencije: Marijana Banovi¢, Ivana Markag i Helena StaniSa.
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Obrada dokumentacije dostavljene od strane DruStva kao i dokumentacije u posjedu Agencije,
obavljena je u prostorijama Agencije u Zagrebu, Miramarska 24b. Tijekom nadzora obradeni su op¢i akti
Drustva i Fonda, interne odluke, poslovne knjige i druga poslovna dokumentacija, kao i tijek radnih
procesa i dnevnih radnih zadataka pojedinih organizacijskih jedinica Drustva. Karakteristi¥ne poslovne
aktivnosti i posljediéne promjene, analiticki su obradene iz dokumentacije i uzorka transakcija koji je
formiran uvazavajuéi standardna obiljeZja, obujam poslovanja te specifi¢nosti Fonda kojim Drustvo
upravlja.

Na temelju dostavljene dokumentacije kao i dokumentacije u posjedu Agencije od strane ovlastenih
djelatnika Agencije dana 21. srpnja 2011. sastavljen je Zapisnik o provedenom postupku nadzora nad
Druttvom i Fondom KLASA: UP/I-041-02/1 1-08/7, URBROJ; 326-322.11-20 (nastavno: Zapisnik) na
koje Drustvo nije dostavilo svoje primjedbe do dana donoSenja ovog rjeSenja.

Agencija je u odnosu na nalaz iz Zapisniku utvrdila slijedece nepravilnosti.

Ad1)

Uvidom u Pravilnik o uredenju sukoba interesa u obavljanju poslova druStva za upravljanje
investicijskim fondovima (koje je Drustvo donijelo dana 03.07. 2007. a Agencija odobrila dana 06. 12.
2007. Rjesenjem Klasa: UP/1-451-05/07-05/36, nastavno : Pravilnik Drustva ), Agencija je utvrdila da je
Druitvo na temelju ¢lanka 4. stavka 2. Pravilnika kojim se ureduje poslovanje drustava za upravljanje
investicijskim fondovima (Narodne novine 25/07) kao i &lanka 4. stavka 3. Pravilnika Drustva duZno

izraditi te u svakom trenutku primjenjivati i redovno aZurirati interne akte kojima se propisuje unutarnja
organizacijska struktura Drustva.

Buduéi da je Agencija utvrdila da Drustvo nije izradilo, primjenjivalo niti redovno aZuriralo interne
akte kojima se ureduje njegova organizacijska struktura a Drustvo nije dostavilo primjedbe na Zapisnik,
Agencija je zakljuila da se Drustvo slaZe sa iznesenim u Zapisniku te je ista sukladno svojim zakonskim
ovlastenjima odlugila kako je navedeno u todci 1. izreke ovog Rjesenja.

Ostavljeni rok za uskladenjem Drugtva s obzirom na totku 1. izreke rjeSenja Agencija drZi
primjerenim imajuéi prvenstveno u vidu zajtitu interesa dionitara a sve u cilju osiguranja sustava i
mehanizama nadzora koji zorno pokazuju da drustvo za upravljanje na dugoronoj osnovi postupa u
skladu s ovim Zakonom, prospektom i/ili statutom fonda, te koji omoguéuju pracenje svih odluka,

~naloga i transakcija s imovinom fonda $to je sukladno odredbi ¢lanka 30. stavka 1. totke 8. Zakona.

Ad2.)

U postupku nadzora Agencija je utvrdila da je Drustvo delegiralo poslove pruZanja informatic¢kih
usluga na dru$tvo VB PRO-NET d.o.0., Zagreb, Seferova 3, temeljem Ugovora o pruzanju informatickih
usluga sklopljenog dana 28.01.2009. godine koji je Drustvo dostavilo Agenciji za potrebe postupka
m.a.dzora u ovom predmetu. Na temelju dokumentacije kojom raspolaZe Agencija utvrdeno je da Drudtvo
nl]? podnijelo Agenciji zahtjev za odobrenje delegiranja poslova informati¢kih usluga a 3to je isto bilo
duZno na temelju odredbe &lanka 4. Pravilnika o postupku i vrsti poslova koje je dopusteno delegirati na

trec‘e f)sobe od s-trane d'ruétva za upravljanje (Narodne novine 25/07) koji je Agencija donijela sukladno
svojoj zakonskoj ovlasti iz ¢lanka 24. stavka 1. i 2. Zakona.
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Odobrenjem od strane Nadzornog tijela odnosno Agencije, ista bi trebala u upravom postupku
utvrditi da li se delegiranjem poslova na treée osobe ne umanjuje u&inkovitost nadzora nad Drudtvom i
Fondom te da se tim prijenosom poslova ne ugroZavaju interesi ulagatelja u Fond. Naime, sukladno
odredbi ¢lanka 30. stavka 1. todka 4. Zakona drustvo za upravljanje duzno Je odgovarati za pravodobno,
posteno i ucinkovito ispunjavanje svih prava i obveza predvidenih Zakonom, prospektom i/ili statutom
fonda; te za propisno izvr§avanje naznadenih prava i obveza u skladu s ovim Zakonom i/ili statutom fonda
bez obzira na to je li neke od njih povjerila drugome.

Slijedom navedenog, Agencija je nedvojbeno utvrdila da Drustvo nije podnijelo zahtjev Agenciji
za odobrenjem delegiranja poslova na tre¢e osobe sukladno prije navedenim odredbama Zakona i
podzakonskim propisima te je odlu¢eno kako je navedeno u toci 2. izreke rjeSenja.

Odlutujuéi o duzini roka u kojem je Drustvo duZno postupiti po naloZenom Agencija se
prvenstveno vodila interesima dioni¢ara Fonda a ujedno dala dovoljno vremena druStvu kako bi isto
pripremilo svu potrebnu dokumentaciju potrebnu za postupanje po ovoj to&ci rjeSenja.

Ad3)

U postupku nadzora Agencija je utvrdila da Drudtvo ne vodi jedinstvenu evidenciju svih
transakeija u okviru knjige naloga, ve¢ vodi samo evidenciju ulaza i izlaza za transakcije dionicama i
obveznicama, dok za transakcije depozitima i udjelima u investicijskim fondovima evidencija ne postoji.
Slijedom navedenog, uzorak transakcija depozita i udjela u investicijskim fondovima Agencija je
formirala metodom slu¢ajnog odabira iz analiti¢kih kartica konta koja je formirana u svrhu financijskog
izvjestavanja za razdoblje od 01.01.2009. do 24.05.2011. te je za isti naknadno zatrazena pripadna
dokumentacija. Tako je npr. Agencija utvrdila da je Drudtvo za Fond u svoje ime a za ratun Fonda dana
23. 06. 2009. sklopilo ugovor o depozitu u iznosu od 11.600.000,00 kuna s Hypo Alpe-Adria-Bank d.d a
11. 08. 2010. sklopljen je sa istom bankom ugovor o depozitu u iznosu od 15.876.594,80 kuna.

lako je na temelju naknadno dostavljene dokumentacije potvrdena podudarnost podataka
odobranih transakcija s podacima u portfelju Fonda prikazanih u NAV obrascu, Agencija u postupku
nadzora utvrdila da Drustvo treba osigurati sustave i mehanizme nadzora koji zorno pokazuju da drustvo
za upravljanje na dugoroénoj osnovi postupa u skladu s Zakonom, prospektom i/ili statutom fonda, te koji

omoguéuju jedinstveno praéenje svih odluka, naloga i transakeija s imovinom Fonda (¢lanka 30. stavak
1. to¢ka 8. Zakona).

Slijedom navedenog Agencija je utvrdila da je Drustvo duZno postupiti kako je naloZeno u todci

3. izreke ovog rjeSenja odnosno Drustvo je obvezno formirati jedinstvenu evidenciju svih transakcija u
okviru knjige naloga.

Odlu¢ujuéi o duzini roka u kojem je Drustvo duZno postupiti po naloZzenom Agencija je
prvenstveno vodila interesima dioni¢ara Fonda i obveza Drustva da je isto ve¢ trebalo ustrojiti evidenciju
koja omoguduje praéenje svih odluka, naloga i transakeija s imovinom fonda.
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Ad4.)

Agencija je iz godi8njih financijskih izvjetaja Fonda za 2009. i 2010. godinu (koji su revidirani
od ovlastenog revizora Fonda) utvrdila da je Drustvo iskazalo ukupne tro$kove Fonda u iznosu od 3,5%.
Medutim, u postupku nadzora Agencija je utvrdila da Drudtvo prilikom izraduna pokazatelja ukupnih
troSkova nije za 2009. i 2010. godinu uklju¢ivalo sve trogkove koji su teretili imovinu Fonda, a sukladno
66. i 67. ulaze u izratun pokazatelja ukupnih troskova, odnosno isto nije ukljucivalo naknade i trogkove
nadzornog odbora Fonda, odnosno iz bilance Fonda za 2010. je vidljivo da Drugtvo takoder za 2010. nije
ukljucilo trodkove odvjetnika u oznosu od 644.758,05 kuna kao i trodkove naknade za odrZavanje

uvritenja na Zagrebackoj burzi d.d. u iznosu od 10.000,00 kuna sukladno &lanku 22. Cjenika Zagrebacke
burze od 02. 06. 2010. godine.

Agencija je iz biljeske br. 7. financijskog izvje$¢a Fonda za 2009. utvrdila da je Drustvo naknade

Nadzornog odbora prikazivalo kao troskove Nadzornog tijela, §to je neistinito jer su troskovi Nadzorng
tijela (a koji se izuzimaju iz obraduna tro¥kova sukladno &lanku 67. Zakona) troskovi Agencije kao
nadzornog tijela. Naime, sukladno odredbi &lanka 2. Zakona pojam “Nadzornog tijela” obuhvaéa
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga a ne nadzorni odbor Fonda. Na temelju odredbe ¢lanka
66. stavak 1. to&ka 3. Zakona troskovi nadzornog odbora fonda mogu teretiti imovinu Fonda (a koji se
moraju teretiti na imovinu Fonda sukladno Prospektu Fonda odnsno &lanku 25. Statuta Fonda) te isti
zajedno sa svim troskovima iz istog stavka (osim tro¥kova Nadzornog tijela-Agencije i poreza koji je
Fond duZan platiti), ulaze u pokazatelj ukupnih troskova fonda koji ne smiju prelaziti 3,5 % ukupnih
tro$kova godisnje neto vrijednosti imovine fonda. Iz bilance Fonda za periood od 01.01. do 31. 12.2009.
vidljivo je da ukupne naknade &lanovima Nadzornog odbora ( naknade, porezi, doprinosi za zdravstveno i
mirovinsko osiguranje) odgovara iznosu koji je revidiranom financijskom izvjeS¢éu Fonda neistinito
iskazan kao tro3ak Nadzornog tijela u iznosu od 589.999,86 kuna.

Agencija je isto tako iz bilje3ke br. 7. financijskog izvje$¢a Fonda za 2010. kao i iz bilance Fonda
za razdoblje od 1.1. do 31.12. 2010. utvrdila da Drustvo nije u izra¢un pokazatelja ukupnih troskova
sukladno odredbi é&lanka 66. i 67. ponovno ukljucivalo tro¥kove Nadzornog odbora u ukupnom
iznosu od 651.529,50 kuna ( naknade, porezi, doprinosi za zdravstveno i mirovinsko osiguranje) kao i
trofkove depozitne banke po sudskoj nagodbi u iznosu od 427,000,00 kuna koji su stvarno tro$kovi
pravnog zastupanja ( po izdanom Ragunu R1-BR.32/07 isto oznatava troSkove zastupanja u predmetu
P-4546/03 radi pobijanja pravorijeka- prema ugovoru o uredenju medusobnih odnosa izmedu HAA
Invest-a d.d. i SZIF d.d.- prefakturirano prema ratunu 92/07 izdanom od strane Odvjetni¢kog drustva
Skarica i partneri) a koje troskove je kao tro3kove pravnog zastupanja potvrdilo i samo Drustvo u ovom
postupku svojim dopisom od 07. lipnja 2011. KLASA: UP/1-041-02/11-08/7. URBROJ: 383-322-11-5.
Drustvo samo u prije navedenom dopisu navodi da se cit.

» U ovom slucéaju ne radi se o troskovima depozitne banke po sudskoj nagodbi, ve¢ o troskovima
vezanim za izvansudsku nagodbu sa Hypo Alpe Adria Invest d.d. a kojom je rjeSen sudski spor posl. br.p-
570/08 koji se vodio kod nadleznog Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 570/08 izmedu tuzitelja SZIF
d.d. i tufenika Hypo Alpe Advia Invest d.o.o.. Naime razlozi za pokretanje gore navedenog parnicnog
postupka otpali su nakon pravorijeka stalnog izbranog sudista pri Hrvatskoj gospodarskoj komori od
24.02. 2009. u predmetu br.IS-P-2007/1 koji se vodio izmedu tuitelja Hrvatskog fonda za privatizaciju i
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uzenika Hypo Alpe Adria Invest, kojim pravorijekom je odbijen tuzbeni zahtjev Hrvatskog fonda za
privatizaciju. Osnovanost potrazivanja Hypo Alpe Adria Invest d.d. kao tuZenika — protutuzitelja u okviru
parnicnog postupka P-570/08 kod Trgovackog suda u Zagrebu proizlazi iz Ugovora o wuredenju
medusobnih odnosa koji su dana 30.01. 2007. godine zakljucili HypoAlpe Adria Invest d.d. i SZIF d.d.,
tako da se tro$kovi odnose na odvjetnicke troskove zastupanja Hypo Alpe Adria Invest d.d. od strane
odvjetnickog drustva Skarica i partneri.”

Iz navedenog ogitovanja Drustva Agencija je utvrdila da trotkovi koje je Drustvo u bilanci Fonda
za 2010. prikazalo kao tro$kove depozitne banke po sudskoj nagodbi u biti predstavljaju odvjetnitke
troSkove iz ¢lanka 66. stavka 1. totka 6. Zakona koji su teretili imovinu Fonda ( a koje je za Fond
sklopilo dru$tvo za upravljanje Hypo Alpe Adria Invest d.d. — kao prethodnik Drustva), i kao takvi su
trebali biti uklju€eni u izradun pokazatelja ukupnih troskova Fonda, koji zajedno s ostalim tro3kovima ne
smiju prelaziti 3,5 % prosje¢ne godi3nje neto vrijednosti imovine Fonda.

Agencija je takoder utvrdila uvidom u bilancu Fonda za razdoblje od 01.01.-31.12.2010. koje je
uspredila sa biljeskom br. 19. financijskog izvje$éa Fonda za 2010. (pokazatelj ukupnih tro3kova), da
Drustvo nije prilikom izraduna naknada iz imovine Fonda ukljuéilo i naknadu sukladno &lanku 66. stavak
1. to¥ka 10. Zakona a to su u ovom sludaju troskovi Zagrebatke burze, odnosno trokovi odrZavanja
kotacije na Zagrebatkoj burzi koji prema cjeniku Zagrebatke burze za odrZzavane uvrStenja iznose
godisnje 10.000,00 kuna + PDV.

Dakle u odnosu na podatke u financijskom izvje$éu Fonda za 2010. godinu kao i na podatke iz
bilance Fonda za razdoblje od 01.01.2010. do 31.12. 2010., te podatke koja dostavlja depozitna banka u
NAYV obrascu, Agencija je utvrdila da Drustvo nije ukljucivalo sve tro3kove Fonda sukladno odredbi
¢lanka 66. 67. i 68 Zakona, odnosno nije uklju¢ivalo troskove Nadzornog odbora Fonda, dio odvjetni¢kih
troSkova kao i troSkove odrZavanja kotacije na Zagrebackoj burzi d.d. ¢&ime su posljedi¢no bili neistinito
iskazani pokazatelji ukupnih tro3kova Fonda u financijskom izvje$¢u Fonda za 2010. godinu.

Slijedom navedenog, Agencija je na temelju izrauna, nedvojbeno utvrdila da su stvarni
pokazatelji ukupnih troSkova Fonda za 2009. i 2010. godinu a koji su teretili imovinu Fonda stvarno
prelazili 3,5% prosjeéne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda. Sukladno odredbi &lanka 68.
stavka 1. i 2. Zakona pokazatelj ukupnih tro§kova fonda ( osim trokova iz &lanka 66. stavka 1. togke
11. i 13. Zakona) ne smije prelaziti 3,5% prosjedne godinje neto vrijednosti imovine fonda. Sve nastale

troSkove koji u odredenoj visini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih tro$kova u visini od 3,5%
snosi dru$tvo za upravljanje.

Stoga je Agencija naloZila Drustvu da postupi kako je opisano u todci 5. izreke ovog rjedenja
odnosno da uplati u imovinu Fonda sredstva koja prelaze iznos odreden &lankom 66. i 67. Zakona
sukladno svojoj obvezi iz Elanka 68. stavka 2. Zakona i to u iznosu od 601.181,00 kuna za 2009. godinu
te uiznosu od 1.088.347,00 kuna za 2010. godinu.

Rok naveden za izvrSenje po ovoj to&ci izreke rjeSenja Agencija drZi primjerenim s obzirom da je
Drustvo duZno uvijek postupati u interesu dioni¢ara fonda s povecanom paZnjom, prema pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima te propisima Republike Hrvatske te je ujedno odgovorno za
pravodobno, poSteno i ulinkovito ispunjavanje svih prava i obveza predvidenih Zakonom,
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prospektom i/ili statutom fonda, te za propisno izvrSavanje naznacenih prava i obveza u skladu s
Zakonom, prospektom ili statutom Fonda (&lanak 30. stavka 1. totka 2. i 4. Zakona).

Ad35.)

Agencija je u postupku nadzora utvrdila da Dru$tvo nije u biljeSkama uz financijske izvjeStaje
za 2010. godinu objavilo informacije sukladno Medunarodnom radunovodstvenom standardu 24-
Objavljivanje povezane osobe.

Na temelju odredbi ¢lanka 13. stavka 2. Zakona o radunovodstvu (Narodne novine 109/07) Fond
je duZan sastavljati i prezentirati godiSnje financijske izvjestaje primjenom Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja (nastavno: MSFI).

Uvidom u Bruto bilancu za 2010. kao i u financijske izvjetaje Drustva za 2010. Agencija je

utvrdila da Druitvo na dan 31.03. 2011. ima zajmove i potraZivanja u iznosu od 2.605.462 kn (a u
financijskim izvjeitajima za 2010. godinu to je bilo 2.592.741 kn). Nakon zatrazene dodatne
dokumentacije Agencija je utvrdila da se zajmovi i potraZivanja odnose na pozajmice u iznosu od
370.000 kuna drudtvuu ZPI d.o.0. Maribor, u iznosu od 17.047 kuna &lanu uprave Drustva te u iznosu od
2.218.415 kuna Julius fond d.o.o. Maribor, Partizanska 5, Republika Slovenija, a 3to je sve
utvrdeno u Zapisniku Agencije. Agencija je takoder u Zapisniku utvrdila na temelju podataka iz
nadzora da je 100% vlasnik Drustva drudtvo SL Management GMbH a koji se pak nalazi u 100%
vlasni¥tvu Julius Fonda d.o.0. iz Republike Slovenije. Agencija je posljedi¢no prije navedenom u
Zapisniku utvrdila da je Drustvo bilo u obvezi sukladno MRS 24 objaviti u revidiranom financijskom
izvje¥éu podatak da je Julius fond d.o.o. povezana osoba. Naime, cilj objavljivanja podataka o
povezanim osobama sukladno MRS 24 jest zajamiti u financijskim izvjeStajima subjekta objavu
podataka koji su neophodni kako bi se skrenula pozornost na moguc¢nost da na financijske izvjestaje
subjekta moZe utjecati postojanje povezanih osoba i transakcija te otvorenih stavaka iz odnosa s
povezanim osobama. Svrha objavljivanja tih podataka je poznavanje transakcija. otvorenih stavaka,
ukljudujuéi preuzete obveze, te odnosa nekog subjekta s povezanim osobama a 3to opet moZe utjecati na
ocjenu korisnika financijskih izvjeStaja o poslovanju subjekta, ukljuCujuéi ocjenu rizika i moguénosti
subjekta.

Slijedom prije navedenog, Agencija je utvrdila obvezu Drustva da je isto duZno primjenjivati
odredbe iz MSFI odnosno u svojim financijskim izvjeStajima objavljivati sukladno MRS 24 podatke
o povezanim osobama te je odlugeno kako je navedeno u tocci 5. izreke rjeSenja.

U odnosu na mjere naloZene u izreci ovog rjeSenja pod totkama 1. do 5. Agencija ponovno isti¢e
da Dru$tvu u odnosu na dostavljeni Zapisnik od 21. srpnja 2011. nije dostavilo nikakve primjedbe
time je Agencija utvrdila da se Druitvo slaZe sa utvrdenim u Zapisniku. Slijedom navedenog Agencija je
utvrdila da je u postupku utvrdeno pravo stanje stvari odnosno ista je utvrdila sve Cinjenice i okolnosti
koje su bitne za zakonito i pravilno rjeSevanje ove upravne stvari.

Prilikom izbora vrsta upravnih mjera koja ¢e se primijeniti prema Drustvu (tocke 1., 2., 3., 4. i 5.
izreke rjeSenja), s obzirom na naprijed pobrojane nepravilnosti, Agencija se vodila odredbom ¢lanka 6.
Zakona o opéem upravnom postupku (Narodne novine 47/09) kojim je odredeno da ¢e se prema
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- strankama (subjektima nadzora) primjenjivati one mjere za ispunjenje obveza koje su za nju povoljnije,

~ ako se takvim mjerama postiZe svrha propisa. Naime, ¢lankom 228. stavkom 2. Zakona odredeno je da
Agencija kao nadzorno tijelo, ukoliko utvrdi da je postupanje DruStva protivno Zakonu, moZe
privremeno ili trajno Drultvu oduzeti odobrenje za rad ili naloZiti DruStvu da uskladi svoje
poslovanje s propisima. Odabirom blaZe mjere Agencija smatra da ¢e se ostvariti svrha oluvanja
stabilnosti financijskog sustava, a §to je temeljna zada¢a nadzornog tijela u izvr§avanju zakonskih ovlasti.
Ako se blazom mjerom neée moéi posti¢i svrha Zakona a to je prvenstveno zatita interesa dionicara
Fonda Agencija ée poduzeti daljnje mjere sukladno svojim zakonskim ovlastenjima.

lako je Agencija obrazloZila svaki pojedina¢ni rok po totkama u izreci rjeSenja, ista u cijelosti
ostavljene rokove za uskladenjem Drustva sa propisanim zakonskim obvezama, drZi primjerenim imajuci
u vidu prvenstveno zadtitu interesa dionitara Fonda sukladno zakonskim propisima te moguénosti
Druitva da udovolji naloZzenom a da se u vecoj mjeri nego §to je to nuzno ne ometa redovito poslovanje

Drutva. Navedeni rokovi kao i naloZene mjere primjerene su i u skladu s natelom razmjernosti u zastiti
prava stranaka i javnog interesa.

Ad.6)

‘ Prema odredbi &lanka 8. stavka 4. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga ovo
rjeSenje nece se objaviti u ,Narodnim novinama®.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se protiv istog moZe pokrenuti upravni spor

podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dana od dana primitka ovog
rjeSenja.

CLAN UPRAVE

Dostaviti:

2. Pismohrana, ovdje
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