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PREDMET: Dostava Mi5ljenja Uprave SLAVONSKOG ZAWORENOG ALTERNATIVNOG
INVESTICIJSKOG FONDA S JAVNOM PONUDOM d.d. Zagreb o ponudi za preuzimanje ponuditelja
AUCTOR HOLDING, a.s., Prag

Dana 04.tL.20t9. g. druitvo SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S

JAVNOM PONUDOM d.d. sa sjedi5tem u Zagrebu, Deimanova 5, (u daljnjem tekstu: Ciljno dru5tvo)
zaprimilo je Ponudu za preuzimanje od trgovadkog druitva AUCTOR HOLDING, a.s., sa sjediStem u

PobieZni 297/L4, Karlin, 186 OO Prag 8, Republika eeika, matidni broj: 083 64 028, OIB:

28660258L59 (u daljnjem tekstu: Ponuditelj).

Sukladno odredbama il. 4L. Zakona o preuzimanju dionidkih druStava, Uprava Ciljnog druStva,
izradila je MiSljenje o zaprimljenoj ponudi za preuzimanje koje dostavlja u prilogu ove obavijesti.

U Zagrebu 14.7L.2OL9. g.

S poitovanjem,

lva Gali6

Predsjednik Uprave: lva Galid; Zamjenik dlana Uprave: Miroslava Goridnik-Gojsalid
Temeljni kapital: 1.932.500,00 kn, u cijelosti uplaien u novcu i unesen u pravima;

Trgovadki sud u Zagrebu, MBS:080703680, OIB: 10637066675
Ziro raiun: Privredna banka Zagreb d.d., IBAN: H
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Sukladno odredbama dlanka 4t. Zakona o preuzimanju dionidkih dru5tava (u daljnjem tekstu: Zakon), Uprava
druitva AUCTOR INVEST d.o.o. koja, temeljem dlanka 100. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (u
daljnjem tekstu: ZAIF), ujedno vrSi i funkciju Uprave druitva koja upravlja druitvom SLAVONSKI ZATVORENI

ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Deimanova 5, (u

daljnjem tekstu: Ciljno dru5tvo), dana I4.LL.2079. g. izradila je:

MISUENJE UPRAVE cIUNoG DRUSTVA o PONUDI ZA PREUZIMANJE

Ciljno dru5tvo zaprimilo je dana 04. studenog 2OL9.g. Ponudu za preuzimanje (dalje u tekstu: Ponuda) od
trgovadkog druitva AUCTOR HOLDING, a.s., sa sjediStem u PobieZni 297/14, Karlin, 186 00 Prag 8, Republika
eeika, matiini broj: 083 64 028, OIB: 28660258159 (u daljnjem teksu: ,,Ponuditelj") za preuzimanje dionica
Ciljnog druStva.

Objavljivanje Ponude odobreno je rjeienjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/l976-
02/!9-02107, URBROJ:325-01-60-62-19-10 od 31. listopada 2019. god.

Ciljno dru5tvo je zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom iije poslovanje je regulirano
Zakonom o trgovadkim dru5tvima, Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima, Zakonom o trZiStu
kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te prospektom/pravilima i statutom Ciljnog druStva.

Na temelju dlanka 1-00. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, zatvoreni alternativni investicijskifond s

vanjskim dru5tvom za upravljanje nema upravu kao zaseban organ dru5tva, vei obveze i ovlasti, prema Zakonu o
trgovadkim druitvima, vrii uprava druStva koja upravlja tim zatvorenim alternativnim investicijskim fondom.

Na temelju dlanka 48. st. 6. TAlF-a, zamjenica 6lana Uprave Ciljnog druitva imenovana je iz redova dlanova

Nadzornog odbora. Osim 5to obavlja funkciju dlana Nadzornog odbora druitva za upravljanje, zamjenica ilana
Uprave zaposlena je u dru5tvu Auctor d.o.o. Kako je Ponuditeli tOO% vlasnik druStva Auctor d.o.o., s kojim
ujedno djeluje zajednidki, radi izbjegavanja potencijalnog sukoba interesa u odnosu na Ciljno druStvo, ulagatelje
i/ili klijente, zamjenica ilana Uprave ciljanog dru5tva izuzima se od davanja miSljenja Uprave Ciljnog dru5tva o
ponudi za preuzimanje. Sukladno lzjavi o osnivanju dru5tva AUCTOR INVEST d.o,o. predsjednica Uprave zastupa

dru5tvo pojedinadno i samostalno, te su ispunjeni uvjeti da predsjednica Uprave Ciljnog dru5tva izradi
predmetno mi5ljenje.

Sukladno dlanku 41. stavku 2. Zakona, prije objave miSljenja, Uprava isto nema obvezu predoditi radnicima da

daju svoje mi5ljenje o ponudi za preuzimanje jer Ciljno druStvo osim 5to prava i obveze Uprave vr5i uprava
dru5tva za upravljanje, nema ni radnike.

Mi5ljenje Uprave Ciljnog druitva o ponudi za preuzimanje objavit ie se sukladno propisanim odredbama Zakona.

1. Mi5ljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Ponuditelj je u svojoj Ponudi za preuzimanje dionidarima ponudio kupnju dionica SLPF u iznosu od L8,l-1 kn

(osamnaest kuna ijedanaest lipa) po dionici.

Predsjednik Uprave: lva Gali6; Zamjenik ilana Uprave: Miroslava Goritnik-Gojsalii
Temeljni kapital: 1.932.500,00 kn, u cijelosti uplaien u novcu i unesen u pravima;

Trgovaiki sud u Zagrebu, MBS:080703680, OIB: 10637066676
Ziro raiun: Privredna banka Zagreb d.d., IBAN: HR8323400091170396747
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ponuditelj u ponudi navodi da je internom evaluacijom utvrdio vrijednost dionice Ciljnog druitva, koja je

identidna cijeni navedenoj u potvrdi Zagrebadke burze d.d. od22. kolovoza 2O!9.g., kojom se potvrduje da

se dionicama Ciljnog dru$tva trgovalo 33%dana trgovanja, uz prosjednu ponderiranu cijenu od 18,11kn.

Uprava Ciljnog druitva kod pisanja mi5ljenja o vrsti ivisini ponudene naknade vodila se kretanjem diskonta

na vrijednost neto imovine Ciljnog druStva, odnosno kretanjem diskonta na neto vrijednost imovine

zatvorenih investicijskih fondova ,,peer" grupe u Hrvatskoj i regiji, stanjem na domaiem trZiStu kapitala,

dosadalnjim financijskim rezultatima kao i buduiim poslovnim planovima Ciljnog druitva.

prosjedni diskont na neto vrijednost imovine zatvorenih investicijskih fondova ,,peer" grupe, koju dine

triiita Hrvatske i regije, na dan 30.09.2019. godine iznosio je56,55%. Primjena prosjednog diskonta na neto

vrijednost imovine ,,peer" grupe na neto vrijednost imovine Ciljnog druStva, koja je na dan 30.09.201-9.

godine iznosila 3g,91 kn, implicira vrijednost po dionici Ciljnog dru5tva niZu od cijene iz Ponude. Dodatno,

uzimajuii u obzir neefikasnost domaieg triiSta kapitala, kao i dinjenicu da su q 2018. godini i prvih devet

mjeseci 2019. godine ostvareni neto gubici u poslovanju, Uprava Ciljnog druStva smatra kako je cijena u

ponudi za preuzimanje Ciljnog dru5tva primjerena'

Uprava Ciljnog dru5tva ne raspolaZe mi5ljenjem neovisnog financijskog savjetnika ili revizora o procjeni fer

vrijednostidionica ili o procjeni u odnosu na ponudenu naknadu u Ponudi za preuzimanje.

Ciljno druStvo napominje da se MiSljenje uprave Ciljnog druitva o vrsti i visini ponudene cijene za dionicu

Ciljnog dru5tva ne moZe ni u kojem sludaju smatrati investicijskim savjetom.

ponuditeljje dionidarima Ciljnog dru5tva koji prihvate ponudu, ponudio isplatu u novcu najkasnije u roku od

14 dana od dana isteka roka trajanja ponude za preuzimanje, 5to Uprava smatra prihvatljivim'

2. MiSljenje o namjeri ponuditelja u pogledu budu6eg poslovanja Ciljnog dru$tva

ponuditelj u svojoj Ponudi iskazuje svoje namjere u pogledu bududeg poslovanja kada navodi da, s obzirom na to

da je ciljno drustvo zatvoreni investicijski fond i kao takvo podlijeie posebnoj zakonskoj regulativi, te mu je

posfovanje dodatno uredeno prospektom i statutom odobrenima od strane Hrvatske agencije za nadzor

financijskih usluga, sve odluke vezane za poslovanje Ciljnog druitva, ukljuduju6isve navedeno u dlanku 22, stavak

1. todka 15. Zakona, donosi drultvo za upravljanje, slijedom dega predmetna ponuda za preuzimanje sama po

sebi nede bitno utjecati na budu6e poslovanje Ciljnog druStva.

Uprava Ciljnog druStva utvrduje da je namjera Ponuditelja, kao neizravnog imatelja udjela u dru5tvu AUCTOR

TNVEST d.o.o., da putem dru5tva Auctor d.o.o. kao izravnog imatelja udjela, u skladu s vlastitim financijskim

moguinostima i na nadin koji 6e se u predstoje6em periodu procijeniti kao optimalan za poslovanje Ciljnog

druStva, i nadalje voditi raduna o zaititi interesa Ciljnog druitva i njegovih dionidara.

ponuditelj ujedno navodi da 6e se nastaviti realizacija planova, kao i kontinuirani napor druStva za upravljanje

Ciljnog druitva kako bi se u predstojeiem periodu monetizirao nelikvidan dio portfelja Ciljnog dru5tva, te

ostvario porast novih kvalitetnih ulaganja Ciljnog druitva uz postivanje internih procedura i ogranidenja ulaganja

Ciljnog druitva, odnosno drultva za upravljanje. Podriat ie se nastojanja druitva da pove6a ulagadke aktivnosti

koje 6e pridonijeti preokretu trendova i ostvarivanju boljih poslovnih rezultata u cilju maksimizacije vrijednosti

dionica Ciljnog dru5tva, kao i poticanje dodatnog svakodnevnog pra6enja makroekonomske situacije u EU regiji

radi praienja trendova, te razmatranje novih opcija ulaganja na stranim trZi5tima kako bi se diverzificirao portfelj

najve6im dijelom okrenut doma6em trZistu kapitala koje se joi nije oporavilo od krize s Agrokorom.

Predsjednik Uprave: lva Galii; Zamjenik dlana Uprave: Miroslava Goriinik-Gojsalid

Temeljni kapital: 1.932.500,00 kn, u cijelosti uplaien u novcu i unesen u pravima;

Trgovadki sud u Zagrebu, MBS: 080703680, OIB: 10637066676
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Uprava Ciljnog druStva smatra da su navedeni stavovi, vezano za budu6e poslovanje, realni i u skladu sa

planovima Uprave te vjeruje u moguiost provedbe istih.

3. MiSljenje o strateSkim planovima Ponuditelja u odnosu na SZAIF d.d. i mogude posljedice provedbe tih
planova na politiku zapoSljavanja i radnopravni status radnika SZAIF d.d. kao i na mogude promjene vezane uz

mjesta u kojima SZAIF d.d. obavlja svoju djelatnost

3.1. Mi5ljenje o strate5kim planovima Ponuditelja u odnosu na SZAIF d.d.

Uprava Ciljnog dru5tva miSljenja je kako je plan Ponuditelja, navode6i da strateiki planovi Uprave druitva

AUCTOR INVEST d.o.o. imaju za cilj unaprjedenje postoje6ih, te implementiranje i ponudu novih poslovnih i

ulagadkih politika, sukladno propisanim ograniienjima ulaganja Giljnog druitva, u skladu s dosada5njim

strateSkim planom Ciljnog dru5tva. Ujedno se navodi da u predstoje6em razdoblju, dru5tvo AUCIOR INVEST

d.o.o. mora nastaviti poslovati sukladno s pravilima struke, te ie se naglasak staviti na jadanje tima zaduZenog za

pra6enje stranih trZi5ta inovih mogudnostiulaganja imovine Ciljnog druitva radi kvalitetnije diverzifikacije rizika.

Uprava Ciljnog druitva smatra da su navedeni stavovi, vezano za strateSke planove, realni i u skladu sa

planovima Uprave te vjeruje u mogu6ost provedbe istih'

3.2. Mi$ljenje o mogudim posljedicama provedbe strateikih planova Ponuditelja na politiku zapo5ljavanja i

radno pravni status radnika SZAIF d.d.

Ponuditelj u Ponudi navodi da obzirom da je Ciljano dru5tvo zatvoreni alternativni fond s vanjskim dru5tvom za

upravljanje, u Ciljnom dru5tvu nema zaposlenika ni uprave, ved sukladno vaZeiim propisima, upravu Ciljnog

druitva iini Uprava dru5tva za upravljanje druStva AUCfOR INVEST d.o.o. lz navedenog razloga, Ponuda ne6e

utjecati na zaposlenike Ciljnog druStva, Sto uprava Ciljnog dru5tva potvrduje.

3.3 Mi$ljenje o mogu6im posljedicama provedbe strateskih planova Ponuditelia u odnosu na mogu6e

promjene vezane uz mjesta u kojim SZAIF d.d. obavlja svoju djelatnost

ponuditelj je u Ponudi naveo da ne planira mijenjati mjesto obavljanja poslova djelatnosti Ciljnog dru5tva, niti

mjesto obavljanja poslovanja Ponuditelja, Sto Uprava Ciljnog dru5tva podrZava.

4. lzjave ilanova Uprave o njihovoj namjeri da Ponudu za preuzimanje prihvate ili odbiju

predsjednica Uprave SZAIF d.d, nije imatelj dionica SZAIF d.d. te stoga nije u mogu6nosti iskazati bilo kakvu

namjeru da prihvati ili odbije ponudu Ponuditelja.

5. Oiitovanje ilanova Uprave o postojanju njihovog sporazuma s Ponuditeljem u vezi Ponude za preuzimanje

Predsjednica Uprave SZAIF d.d. nema sporazum s Ponuditeljem u svezi s Ponudom.

Predsjednica Uprave

lva Gali6

za upravllarge investicijskim fondovima

; Zamjenik dlana Uprave: fr ,1"$.l.tubrr,,.ik-Gojsalii
Temeljni kapital: 1.932.500,00 kn, u cijelosti uplaien u novcu i unesen u pravima;

Trgovadki sud u Zagrebu, MBS: 080703680, OIB: 10637065676

Ziro raiun: Privredna banka Zagreb d.d., IBAN: HR83234000911LO396t47


