SLAVONSKI ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND d.d. iz Zagreba, Von¢inina 2 (u nastavku:
SZIF d.d.), izdavatelj redovnih dionica oznake SLPF-R-A uvrStenih u Redovito trZiste
Zagrebacke burze d.d., zaprimio je dne 18. travnja 2011. godine od drustva AUCTOR d.o.0.
za investicijske usluge i aktivnosti iz Zagreba, DeZmanova 5 dopis kojim drustvu SZIF d.d.
dostavlja Ponudu za preuzimanje druStva SLAVONSKI ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND
d.d. sa sjediStem i poslovhom adresom u Zagrebu, Voncinina 2, MBS: 030064066, OIB:
06371858079, odobrenu od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih rijeSenjem klasa:
UP/I-451-04/11-10/6, ur. broj 326-111-11-11 od dne 14. travnja 2011. godine.

Sukladno odredbama Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine, broj 109/07
i 36/09 — u nastavku: Zakon), SZIF d.d. je zaprimanjem predmetnog dopisa i ponude postao
Ciljno drustvo.

Dne 20. travnja 2011. godine drustvo AUCTOR d.o.0. za investicijske usluge i aktivnosti iz
Zagreba, DeZzmanova 5 (u nastavku: Ponuditelj) objavilo je Ponudu za preuzimanje drustva
SLAVONSKI ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND d.d. Zagreb, Von¢inina 2, u Narodnim
novinama broj 45 i dnevniku Vjesnik (u nastavku: Ponuda).

Sukladno odredbama €lanka 41. Zakona, Uprava SZIF d.d. objavljuje
MISLJENJE UPRAVE O PONUDI ZA PREUZIMANJE
1. MISLJENJE O VRSTI | VISINI PONUDENE NAKNADE

Ponuditelj je u svojoj ponudi za preuzimanje dioni¢arima ponudio kupnju dionica po cijeni od
27,00 kuna po dionici.

Sukladno odredbama d¢lanka 16. Zakona, cijena dionica koju valja ponuditi u ponudi za
preuzimanje ne smije biti niza od ponderiranog prosjeka svih cijena ostvarenih na burzi ili
uredenom javnom trZiStu tijekom tri mjeseca prije nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje, sto u slu€aju SZIF d.d., prema potvrdi Zagrebacke burze d.d. od dne 1. oZujka
2011. godine iznosi 26,90 kuna.

Usporedivsi ponudenu cijenu i najnizu cijenu koju zahtijeva Zakon, neovisno o tome §to je
knjigovodstvena vrijednost dionice Ciljnog drustva na dan 31. oZujka 2011. godine iznosila
46,82 kune, Uprava zakljuCuje da je ponudena cijena, sukladno sada3njim uvjetima
poslovanja i situaciji na trzistu kapitala, primjerena.

2. MISLJENJE O NAMJERI PONUDITELJA U POGLEDU BUDUCEG POSLOVANJA
CILINOG DRUSTVA

Ponuditelj u svojoj ponudi iskazuje svoje namjere u pogledu buduceg poslovanja kada
navodi da, s obzirom na to da je Ciljno druStvo zatvoreni investicijski fond i kao takvo
podlijeZe posebnoj zakonskoj regulativi, te mu je poslovanje dodatno uredeno prospektom i
statutom odobrenima od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, sve odluke
vezane za poslovanje Ciljnog drustva, ukljuujuci sve navedeno u €lanku 22. stavak 1. to¢ka
15. Zakona, donosi drustvo za upravljanje, slijedom ¢ega predmetna ponuda za preuzimanje
sama po sebi nece bitno utjecati na buduce poslovanje Ciljnog drustva. Medutim, Ponuditel]
ima namjeru preuzeti utjecaj na upravljanje Ciljnim drustvom putem drustva za upravljanje
sukladno zakonskoj regulativi, vlastitim financijskim moguénostima te rezultatu ove ponude
za preuzimanje, na nacin koji ¢e se u predstojeCem periodu procijeniti kao optimalan za



poslovanje Ciljnog drustva i Ponuditelja, pri ¢emu ¢e se voditi raCuna o zastiti interesa
Cilinog drustva i njegovih dionicara.

Analizirajuéi citirano o namjeri Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva,
Uprava SZIF izraZzava uvjerenje da ¢e namjere Ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja
Ciljnog drustva biti i provedene te predstavljati povoljnu razvojnu perspektivu za SZIF d.d.

3. MISLJENJE O STRATESKIM PLANOVIMA PONUDITELJA U ODNOSU NA CILINO
DRUSTVO | MOGUCIM POSLJEDICAMA PROVEDBE TIH PLANOVA NA POLITIKU
ZAPOSLJAVANJA | RADNOPRAVNI STATUS RADNIKA TE MJESTO OBAVLJANJA
DJELATNOSTI

Kao Sto je prethodno navedeno, Ponuditelj je u Ponudi istaknuo da ima namjeru preuzeti
utiecaj na upravijanje Ciljnim druStvom putem druStva za upravljanje, na nacin da
prvenstveno ima namjeru steéi udio u postojecem drustvu za upravljanje u cijelosti, ovisno o
financijskim mogucnostima Ponuditelja te stavu imatelja udjela, a ukoliko to ne bude
moguce, ima namjeru promijeniti drustvo za upravljanje, naravno, ukoliko bude raspolagao s
dovoljno glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva potrebnih za donoSenje takve odluke.

U slu&aju stjecanja udijela u drustvu za upravljanje Ponuditelj ima namjeru detaljno revidirati
dosadasnji rad Uprave, njihove struéne i osobne kvalifikacije, te dobar ugled, a ovisno o
rezultatima, pristupiti eventualnim promjenama u upravi druStva za upravljanje. Isto tako, a
sukladno glasackim pravima na glavnoj skupstini Ciljnog druStva, Ponuditelj ima namjeru
detaljno revidirati dosadasnji rad Nadzornog odbora Ciljnog drustva, te ovisno o rezultatima
eventualno predloziti glavnoj skupstini Cilinog drustva dono3enje odluka o opozivu i
imenovanju ¢lanova Nadzornog odbora. Ukoliko Ponuditelj bude u prilici, te ukoliko se ukaze
potreba za promjenama u upravi druStva za upravljanje i/ili nadzornom odboru Ciljnog
drustva, paralelno ¢e se odlucivati i 0 naknadama ¢lanovima navedenih tijela, ali za sada ne
postoji nikakva namjera s tim u vezi.

Ponuditelj takoder trenutno nema namjeru utjecati na promjenu ulagacke politike, kao ni
sjedista Ciljnog druStva. Obzirom na ve¢ opisanu specificnu situaciju, Ponuditelj trenutno
nema nikakvih posebnih namjera u vezi sa stjecanjem i otpuStanjem imovine Ciljnog drustva,
s njegovim temeljnim kapitalom, isplatom dividende, spajanjem Ciljnog drustva s drugim
zatvorenim investicijskim fondovima i sliénim pitanjima, kao ni u vezi s pripajanjem ili
spajanjem druStva za upraviljanje. Istodobno, Ponuditelj nhema namjeru mijenjati svoje
sjediSte te smatra da ponuda nece utjecati na politiku zapoSljavanja i radnopravni status
zaposlenika Ponuditelja. Medutim, Ponuditelj ima namjeru izvrSiti podjelu Ponuditelja na
nacin da ¢e se dionice Ciljnog druStva u podjeli prenijeti na novo drustvo, pri ¢emu bi jedini
osniva¢ Ponuditelja istovremeno bio i jedini osnivaé novog drustva koje bi postalo imatel]
dionica Ciljnog drustva. Sve navedeno Ponuditelj ¢e prije poduzimanja konkretnih koraka
uskladiti sa zakonskom regulativom i odobrenjima regulatornog tijela.

Uprava SZIF d.d. ocjenjuje da ¢e Ponuditelj u cijelosti poStovati vazeée propise, a da ce
provedba predvidenih planova i s time povezanih aktivnosti imati pozitivan uCinak na razvoj
Cilinog drustva, zadrZati njegovu dosadasnju financijsku stabilnost, dugorono osigurati
njegovu opstojnost bez obzira na namjeravane statusne promjene te generalno ojacati
polozaj Ciljnog drustva kao €imbenika na trZistu kapitala u Republici Hrvatskoj. Jednako
tako, Uprava SZIF d.d. naglaSava Ponuditeljev iskaz da nema namjeru utjecati na promjenu
sjedista Ciljnog drustva.



4. 1ZJAVE CLANOVA UPRAVE O NJIHOVOJ NAMJERI DA PONUDU ZA PREUZIMANJE
PRIHVATE ILI ODBIJU

Clanovi Uprave SZIF d.d. izjavljuju da nisu imatelji niti jedne dionice Ciljnog drustva..

5. OCITOVANJE CLANOVA UPRAVE O POSTOJANJU NJIHOVOG SPORAZUMA S
PONUDITELJEM U VEZI S PONUDOM ZA PREUZIMANJE

Clanovi Uprave jasno i nedvosmisleno izraZavaju ogitovanje da ne postoji sporazum niti
jednog ¢lana Uprave Ciljnog drustva s Ponuditeliem u vezi s ponudom za preuzimanje.

Ovo misljenje Uprave SZIF d.d. objaviti ¢ée se u Narodnim novinama i dnevniku Vjesnik.

Sukladno ¢&lanku 41. stavak 5. Zakona, ovo miSljenje Uprave SZIF d.d. dostaviti ¢e se
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i Zagrebackoj burzi d.d.

SLAVONSKI ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND d.d.

Uprava



