Kutina, 30.3.2016.

PETROKEMIJA

KUTINA

Petrokemija, d.d. tvornica gnojiva
Aleja Vukovar 4, 44320 Kutina, Hrvatska

Redovna dionica PTKM-R-A ISIN HRPTKMRAOQ005
Uvrstena na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze
Obavijest sukladno Zakonu o trzistu kapitala

Temeljem odredaba ¢lanka 277. Zakona o trgovakim dru$tvima i ¢lanka 13. Statuta Petrokemije
d.d., Uprava Petrokemije, d.d. je dana 29.03.2016. godine donijela odluku o sazivanju te Vas poziva
da sudjelujete u radu

GLAVNE SKUPSTINE Petrokemije d.d.
11. svibnja 2016. godine (srijeda) s pocetkom u 12.00 sati u sjediStu Petrokemije, d.d. u Kutini,
Aleja Vukovar 4

Za Glavnu skupstinu predlaZe se sljedeci
Dnevnired:

1. Otvaranje Glavne skupstine i utvrdivanje popisa sudionika;

2. Godi$nja financijska izvje$ca za 2015. godinu, nakon sto su ih utvrdili Uprava i Nadzorni odbor
i Izvje$¢e Uprave o stanju Drustva;

Izvjes¢e Nadzornog odbora;

Odluka o pokri¢u gubitaka Drustva;

Odluka o davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave i Nadzormog odbora :
A — Odluka o davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave

B — Odluka o davanju razrje$nice ¢lanovima Nadzornog odbora;
Odluka o izmjenama Statuta;

Odluka o opozivu ¢lanova Nadzornog odbora;

Odluka o izboru ¢lanova Nadzornog odbora;

Odluka o imenovanju revizora za 2016. godinu.

o R

P00k O

PRIJEDLOZI ODLUKA

Pod toékom 4. Uprava i Nadzorni odbor predlazu Glavnoj skup$tini donoSenje sljedece
odluke:

Ad -4,
Na temelju ¢lanka 275. Zakona o trgovackim druStvima (Narodne novine br. 111/93, 34/99, 52/00,

118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15) Glavna skupstina Petrokemije, d.d.
donosi sljedecu



~ ODLUKU )
O POKRICU GUBITAKA DRUSTVA

Clanak 1.

Ostvareni gubitak u poslovanju za 2015. godinu u iznosu od 92.512.321,68 HRK prenosi se u 2016.
godinu kao nepokriveni gubitak.

Clanak 2.

Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

Pod totkom 5. Uprava i Nadzorni odbor predlazu Glavnoj skupstini donoSenje sljedecih
odluka :

A — Na temelju ¢lanka 276. Zakona o trgovackim drustvima (Narodne novine br. 111/93, 34/99,
52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15) Glavna skupstina
Petrokemije, d.d. donosi slijedecu

ODLUKU
O DAVANIJU RAZRJESNICE CLANOVIMA UPRAVE

Clanak 1.
Utvrduje se da su ¢lanovi Uprave Petrokemije, d.d. u 2015. godini vodili poslove Drustva u skladu
sa zakonom i Statutom, pa im se daje razrjeSnica.

Clanak 2.
Ova Odluka stupa na snagu danom donoSenja.

B — Na temelju ¢lanka 276. Zakona o trgovackim drustvima (Narodne novine br. 111/93, 34/99,
52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15) Glavna skupstina
Petrokemije, d.d. donosi sljedecu

y ODLUKU
O DAVANJU RAZRJESNICE CLANOVIMA NADZORNOG ODBORA

Clanak 1.
Utvrduje se da su &lanovi Nadzornog odbora Petrokemije, d.d. u 2015. godini obavljali funkcije u
skladu sa zakonom i Statutom, pa im se daje razrjeSnica.

Clanak 2.
Ova Qdluka stupa na snagu danom dono3enja.

Ad - 6. Pod tockom 6. Uprava i Nadzorni odbor predlazu Glavnoj skupstini donosenje slijedece
odluke:

Na temelju ¢lanka 275., stavka 1. tocke 5.1 301. Zakona o trgovackim drustvima (Narodne novine
br. 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15) Glavna
skupstina Petrokemije, d.d. donosi sljedecu



ODLUKU
O IZMJENAMA STATUTA

Clanak 1.

1.U Statutu Petrokemije, d.d. — potpuni / pro¢isceni tekst od 12. lipnja 2015. godine mijenja se
¢lanak 35. tako da glasi:

,Clanak 35.

Podaci i priopéenja Drudtva koji se sukladno zakonu i ovom Statutu moraju javno objavljivati,
objavljivat ¢e se na internetskim stranicama sudskog registra i internetskim stranicama Drustva.

Uprava drustva moZe odrediti da se pojedini podaci i priopéenja objavljuju i putem sredstava javnog
priopcavanja.®
Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja, a valjana je od njezina upisa u sudski registar.

Ad - 7. Pod to€kom 7. Nadzorni odbor predlaze Glavnoj skupstini donosenje slijedece odluke:

Na temelju &lanka 275., stavka 1. tocke 1. u vezi sa ¢lankom 259., Zakona o trgovackim druStvima
(Narodne novine br. 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 152/11, 111/12, 68/13 i
110/15) Glavna skupstina Petrokemije, d.d. donosi sljedecu

} ODLUKU
O OPOZIVU CLANOVA NADZORNOG ODBORA

Clanak 1.
Opozivaju se iz ¢lanstva u Nadzornom odboru Petrokemije, d.d.:

Sonja Ivo$ iz Preloga, Jug 111 2/C, OIB 46424944494, prof.sociologije,
Branimir Flekovi¢ iz Zagreba, Radi¢evo Setaliste 22, OIB 99787847191, dipl.oec,
Kre$imir Huljev iz Zagreba, Palinovecka 36, OIB 18957195126, dipl.oec.
Clanak 2.
Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.
Ad — 8. Pod tockom 8. Nadzorni odbor predlaze Glavnoj skupstini donoSenje slijedece odluke:
Na temelju &lanka 275., stavka 1. tocke 1. u vezi sa ¢lancima 256. stavak 1. i 280. stavak 3.Zakona

o trgovackim drustvima (Narodne novine br. 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09,
152/11, 111/12, 68/13 i 110/15) Glavna skupstina Petrokemije, d.d. donosi sljedeéu

_ ODLUKU
O IZBORU CLANOVA NADZORNOG
Clanak 1.

U Nadzorni odbor Petrokemije, d.d. biraju se :



Karlo Culo, iz Zagreba, Prisoj 52, dipl.oec., OIB 48462329752,

Marijan Kupresak, iz Osijeka, Vijenac Murse 2, dipl.oec., OIB: 53756130078,

Mladen Novak, iz Zagreba, Cvjetno naselje 9, magistar ekonomije, OIB 08276261350,
Mijo Sepak, iz Kutine, Husain, F.K.Frankopana 48, magistar ekonomije, OIB 38512309032.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

Ad - 9. Pod to¢kom 9. Nadzorni odbor predlaze Glavnoj skupstini dono3enje slijedece odluke:

Na temelju &lanka 275., stavka 1. totke 4. Zakona o trgovackim druStvima (Narodne novine br.
111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15) Glavna
skupstina Petrokemije, d.d. donosi sljedecu

ODLUKU
O IMENOVANIJU REVIZORA PETROKEMIJE, d.d ZA 2016. GODINU

Clanak 1.
Za revizora Petrokemije, d.d. za 2016. godinu imenuje se KPMG Croatia d.o.o. iz Zagreba.

Clanak 2.
Ova Odluka stupa na snagu danom dono$enja.

Na Glavnoj skupétini imaju pravo sudjelovati i glasovati svi dioni¢ari Drustva, ako Upravi Drustva
pisanim putem prijave svoje sudjelovanje do 04. svibnja 2016. godine.

Prijave za sudjelovanje dostavljaju se Uredu Uprave Petrokemije d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Dioni¢arom Drustva smatra se svaki pravni subjekti upisan u Knjigu dionica na dan 04. svibnja
2016. godine prema spisku kojega sastavlja Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo na kraju radnog
vremena toga dana.

Dioni¢are — fizicke osobe mogu na Glavnoj skupstini zastupati opunomocenici s punomodi
ovjerenoj kod javnog biljeznika ili ovjerenoj od ovlastene osobe u Sluzbi pravnih poslova, Upravna
zgrada Petrokemije d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina, radnim danom od 8 do 12 sati.

Dionidari — pravne osobe moraju ovlast za zastupanje imati potpisanu od ovlastene osobe ovjerenu
pedatom te sastavljenu na poslovnom papiru te pravne osobe koji sadrzi podatke iz ¢lanka 21.
Zakona o trgovackim drustvima.

Uvid u materijale za Glavnu skupstinu moze se obaviti u PF Financije i kontroling Drustva, Ulica
kralja Petra Kresimira IV., Kutina, radnim danom (od ponedjeljka do petka) od 8 do 14 sati, poevsi
od objave poziva, kao i na web-stranicama Drustva www.petrokemija.hr na kojima c¢e biti
objavljeni podaci u smislu ¢lanka 280.a Zakona o trgovackim drustvima.

U skladu s ¢lankom 277. st. (4) Zakona o trgovackim drustvima dioniéari se izvjestavaju da:
— dioni&ari koji zajedno imaju udjele u visini od dvadesetog dijela temeljnog kapitala DruStva imaju

pravo zahtijevati da se neki predmet stavi na dnevni red Glavne skupstine i da se taj njihov zahtjev
objavi. Takav zahtjev mora imati obrazloZenje i prijedlog odluke i mora se primiti u DruStvu



najmanje 30 dana prije odrzavanja Glavne skupstine, pri ¢emu se u taj rok ne uratunava dan
primitka zahtjeva u Drustvu;

— svaki dionigar ima pravo podnijeti protuprijedlog prijedlogu odluke koji je Glavnoj skupstini dala
Uprava Drustva i/ili Nadzorni odbor, ukljudivo i prijedlog dioni¢ara za izbor ¢€lana nadzornog
odbora ili imenovanja revizora Drustva. Takav zahtjev mora biti primljen u Drutvu najmanje 14
dana prije dana odrzavanja Glavne skupStine (pri ¢emu nekoriStenje ovim pravom nema za
posliedicu gubitka prava na stavljanje protuprijedloga na Glavnoj skupstini Drutva). Ako se
zahtjev podnese u navedenom roku, Uprava Drustva ¢e takav zahtjev dostaviti svim osobama
navedenim u &l. 281. Zakona o trgovalkim drustvima osim u slu¢ajevima iz ¢l. 282. st. (2) i €l. 283.
Zakona o trgovackim drustvima;

— svaki dioni¢ar ima pravo traZiti da mu Uprava Drustva na Glavnoj skupstini da obavjestenja o
poslovima Drustva ako je to potrebno za prosudbu pitanja koja su na dnevnom redu Glavne
skupstine, osim u sluéajevima predvidenim u &l. 287. st. (2) Zakona o trgovackim druStvima.

Registracija sudionika Glavne skupstine obavljat ¢e se 11. svibnja 2016.godine na ulazu u
Upravnu zgradu Petrokemije d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina, od 10,00 do zaklju¢no 11,30 sati,
poslije ega registracija ne¢e biti moguéa. Molimo investitore (dioni¢are) da se registriraju na
vrijeme.

Ako na redovnoj godi$njoj Glavnoj skupstini ne budu ispunjeni uvjeti u pogledu kvoruma propisani
odredbama Statuta Drustva, nova zasjedanje Glavne skuptine s istim dnevnim redom i istim
prijedlogom odluka odrzat ¢e se 18. svibnja 2016. (srijeda) u 12,00 sati.

Ovaj poziv za redovitu Glavnu skupstinu objavit ¢e se u Narodnim novinama, na internetskim
stranicama Zagrebatke burze d.d. (www.zse.hr), putem HINA-e, na internetskim stranicama
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (www.hanfa.hr) i na internetskim stranicama
Drustva (www.petrokemija.hr).

Svaki dionitar, odnosno njegov zastupnik ili opunomocenik, snosi troskove svog sudjelovanja u
radu Glavne skupstine Drustva.

Petrokemija, d.d.

tel 044 647 270

fax 044 680 882

e-mail: uprava@petrokemija.hr

web: www.petrokemija.hr




Petrokemija d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 1/2016.
Kutina, 29.3.2016.

Na osnovu ¢&lanka 21. Statuta Petrokemije d.d. i ¢lanka 300.c i 300.d Zakona o trgovalkim druStvima, na
sjednici 11/2016. odrzanoj dana 29.3.2016. godine Nadzorni odbor Petrokemije d.d. donio je

ODLUKU
O DAVANJU SUGLASNOSTI NA FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2015. GODINU

I

Nakon pregleda godi3njih financijskih izvje3taja Nadzorni odbor Petrokemije d.d. daje suglasnost na Godi3nje
financijske izvje§taje Petrokemije d.d. za 2015. godinu $to ih je sastavila Uprava Drustva.

Davanjem suglasnosti iz prethodnog stavka smatra se da su Uprava i Nadzorni odbor utvrdili ove financijske
izvjestaje.

Uprava i Nadzorni odbor uputit ¢e informaciju o ovako utvrdenim financijskim izvjeStajima Glavnoj skup3tini.
I

Godidnje financijske izvjedtaje na koje se odnosi suglasnost iz to¢ke I ¢ine:
e Bilanca
Radun dobiti i gubitka
Izvjestaj o nov&anom tijeku
Izvjestaj o promjenama kapitala
Godidnje izvjesée i nekonsolidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu — IzvjeS¢e neovisnog revizora
dioniGarima drustva Petrokemija d.d. s biljeskama

I
Bilanca biljeZi aktivu i pasivu u vrijednosti 1.248.220.716,88 HRK.
Ostvareni gubitak u poslovanju 2015. godine iznosi 92.512.321,68 HRK.

[zvjestaji iz tocke 1. priloZeni su ovoj Odluci i njezin su sastavni dio.

%@j}g&g odbora:
]

i fr}simir Flekovic/

v

Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.




Petrokemija d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 2/2016.
Kutina, 29.3.2016.

Na osnovu ¢lanka 21. Statuta Petrokemije d.d. i ¢lanka 300.c i 300.d Zakona o trgovalkim druStvima, na
sjednici 11/2016. odrzanoj dana 29.3.2016. godine Nadzorni odbor Petrokemije d.d. donio je

ODLUKU
O DAVANJU SUGLASNOSTI NA KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVIESTAJE ZA 2015.
GODINU

I

Nakon pregleda konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Nadzorni odbor Petrokemije d.d. daje suglasnost
na Konsolidirane godisnje financijske izvjestaje Grupe Petrokemija d.d. za 2015. godinu.

Davanjem suglasnosti iz prethodnog stavka smatra se da su Uprava i Nadzorni odbor utvrdili ove konsolidirane
financijske izvjestaje.

Uprava i Nadzorni odbor uputit ée informaciju o ovako utvrdenim konsolidiranim financijskim izvjeStajima
Glavnoj skup$tini.

I

Konsolidirane godidnje financijske izvjestaje na koje se odnosi suglasnost iz to¢ke I Cine:

Konsolidirana Bilanca

Konsolidirani Ra¢un dobiti i gubitka

Konsolidirani [zvje$taj o nov&anom tijeku

Konsolidirani [zvjeitaj o promjenama kapitala

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeStaje

Godi3nje izvjesée Grupe i konsolidirani financijski izvjedtaji za 2015. godinu - Izvje3¢e neovisnog
revizora dioniarima drustva Petrokemija d.d. s biljeSkama

I
Konsolidirana Bilanca biljeZi aktivu i pasivu u vrijednosti od 1.236.259.852,51 HRK.
Konsolidirani gubitak u poslovanju Grupe Petrokemija d.d. za 2015. godinu iznosi 93.198.464,93 HRK.
Izvjestaji iz tocke I1. priloZeni su ovoj Odluci i njezin su sastavni dio.
v
Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.
Predsjednik Nadzornog odbora:

i |
leko

/Branimi




Petrokemija d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 3/2016.
Kutina, 29.3.2016.

Na osnovu ¢lanka 21. Statuta Petrokemije d.d. i ¢lanka 220. do 223. te sukladno ¢lanku 300.b. stavak 2. Zakona
o trgovatkim drustvima, na sjednici 11/2016 odrzanoj dana 29.3.2016. godine Nadzorni odbor Petrokemije d.d.
donio je

ODLUKU
o pokri¢u gubitka za 2015. godinu

Prihvaéa se prijedlog Uprave da se ostvareni gubitak u poslovanju za 2015. godinu u cjelokupnom iznosu od
92.512.321,68 HRK prenese kao nepokriveni gubitak u 2016. godinu.

Ovako utvrden prijedlog pokriéa gubitka zajedniki ¢e uputiti Glavnoj skupstini Drustva Uprava i Nadzorni
odbor.

11

Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Pre s_jed@ ofnog odbora:

e

Qr&nimir Flekovié/




PETROKEMIJA

KUTINA

UPRAVA
Kutina, 10.03.2016.g.

Izvjestaj o stanju Drustva na dan 31.12.2015. godine

Uvod

Petrokemija d.d. ostvarila je u 2015. godini prve znatajne financijske ucinke, kao rezultat
procesa restrukturiranja. Brojne teskoée koje drustvo prolazi u viSegodi$njem procesu
restrukturiranja i prilagodbe trzisnom okruZenju EU jednim dijelom su se pocele rjeSavati, ali
jo§ uvijek se mora konstatirati - na razini koja nije zadovoljavajuca. Dakle, prethodna godina
bila je izuzetno dinami&na i izazovna, ali su okolnosti u uZoj i $iroj okolini poduzeca bile toliko
nepovoljne da su usporile proces poboljanja financijskog rezultata i nuZnog investiranja u
modernizaciju.

SaZeto u pet tofaka, poslovanje Petrokemije d.d. u 2015. godini moZemo predstaviti u
sljedeé¢im ocjenama:

» uspostavljen je sustav u¢inkovitijeg poslovanja s priblizno 30% manje radnika, u
odnosu na uhodanu organizaciju i model rada prijasnjih godina,

» aktivirana su dva postrojenja, vlastitim snagama provedene preinake i proizvedena dva
nova proizvoda koja bi mogla imati znacajan potencijal na trzistu,

+ unatod brojnim ogranienjima prethodnih ugovora o dobavi prirodnog plina, izgraden je
novi model kupovine plina,

« uspostavljen je novi model prodaje, utvrdivanja prodajnih cijena i odnosa s kupcima na
domacdem trzistu (avansna naplata potrazivanja, smanjivanje koli¢inskih rabata velikim
kupcima) 1 u regiji,

 narudena bilanca financiranja drustva zbog gubitaka i otpisa potrazivanja iz prethodnih
godina prema Gorup d.o.o., krajnjim naporima je kratkoro¢no uravnoteZena uz potporu
dobavljaga prirodnog plina. Na taj na¢in odrzan je kontinuitet proizvodnje, prodaje i

ukupnog poslovanja u 2015. godini, ali je neizvjestan model financiranja poslovanja u
2016. godini.

Krajem 2014. godine, zbog djelomi¢nog ostvarenja Programa restrukturiranja i financijske
konsolidacije, koji rezultira problemom nelikvidnosti, promijenjena je dotadasnja Uprava, a
novoimenovana Uprava izradila je revidirani Program restrukturiranja 1 financijske
konsolidacije za period 2015. do 2019. godine, u kojem dolazi do djelomi¢nog zaokreta u
klju¢nim postavkama buduceg poslovanja. Temeljem ovog programa ostvareni su navedeni
pomaci u poslovanju u 2015. godini. Kljuéni problem na prijelazu 2015/2016. godine postaje
financiranje tekuéeg poslovanja zbog nepokrivenog gubitka prethodnih godina te smanjenog
plasmana kratkoroénih i dugoroénih kredita od strane poslovnih banaka.



Petrokemija d.d. je u 2015. godini ostvarila prosje¢no iskoriStenje ukupnog proizvodnog
kapaciteta od 90%, suocila se s izrazitim problemom pada prodajnih cijena mineralnih gnojiva
na globalnom trzidtu, krizom prodaje na domacem trzistu, rastom zaliha i prijetnjom
nelikvidnosti. Prva dva kruga procesa dokapitalizacije provedena su uspjesno tijekom srpnja i
kolovoza 2014. godine, dok u treCem krugu na prijelazu sije¢nja i veljace 2015. godine, nije
bilo zainteresiranih investitora.

U sije¢nju 2015. godine je, nakon dvije godine kontinuiranog rada, izveden opseZan remont
postrojenja, kojeg su karakterizirali maksimalni angazman vlastitih stru¢nih potencijala i mjere
$tednje. Nakon remonta startala su sva postrojenja, a u prvom tromjesecju ostvarena je jedna od
pretpostavki iz Programa restrukturiranja - proizvedene su probne koli¢ine novog proizvoda -
granuliranog amonijevog sulfata (AS), koji je pokazao prve pozitivne ucinke na trZiStu. Krajem
godine proizvedene su i prve koli¢ine novog proizvoda — granuliranog amonijevog sulfonitrata
(ASN). Ukoliko se u 2016. i slijede¢im godinama uspije ostvariti prodaja zna€ajnijih koli¢ina
novih proizvoda ,,PETROKEMIJas” i ASN, to ¢e omogu¢iti odmak od cjenovno nepovoljne
uree, koja ve¢ duze vrijeme ima izuzetno nisku cijenu na spot trzistu. Takoder su uspjesno
provedene aktivnosti prilagodavanja sastava NPK gnojiva zahtjevu trziSta za dodavanjem
sumpora.

Promjene u Upravi i Nadzornom odboru tijekom 2015. godine

Uprava od 19. studenog 2014. godine djeluje u sastavu: predsjednik Nenad Zecevi¢ te ¢lanovi
Antonija Perodevi¢-Galovi¢, Tamara Pernar 1 Vladimir Fresl.

Tijekom 2015. godine istekao je mandat dvojici ¢lanova Nadzormnog odbora Petrokemije d.d.:
Goranu Kralju (9. oZzujka 2015. godine) i Zeljku Klausu (28. oZujka 2015.godine). Odlukom
Glavne skupstine Drustva Petrokemija d.d. od 12. lipnja 2015. godine, smanjen je broj ¢lanova
Nadzornog odbora sa sedam na pet. Davoru Rakicu je s danom 30.srpnja.2015. godine prestalo
¢lanstvo u Nadzornom odboru u svojstvu imenovanog predstavnika radnika zbog ostavke, a
Zeljko Klaus, ¢&iji mandat zapodinje 31.07.2015. godine imenovan je za ¢lana Nadzornog
odbora u svojstvu predstavnika radnika na mandat od 4 godine. Na dan 31. prosinac 2015.
godine Nadzorni odbor je djelovao u sastavu: predsjednik Tomislav Pokaz, zamjenik
predsjednika Branimir Flekovi¢, te ¢lanovi: Sonja Ivos, KreSimir Huljev i Zeljko Klaus.

Sa danom 08. velja¢e 2016. godine predsjednik Nadzornog odbora Petrokemije d.d. Tomislav
Pokaz podnio je ostavku na funkciju predsjednika i ¢lana Nadzornog odbora Petrokemije d.d.
iz razloga prelaska na novu duznost koja je nespojiva s ¢lanstvom u Nadzornom odboru. Na
sjednici Nadzornog odbora 19. veljace 2016. godine, predsjednikom Nadzornog odbora izabran
je Branimir Flekovié, a za zamjenika predsjednika izabrana je Sonja Ivos.

Postupak odabira strateS$kog partnera

Tijekom mjeseca lipnja potencijalni zainteresirani investitori Prvo plinarsko drustvo d.o.o.
Vukovar i MET Holding AG, Svicarska, proveli su dubinsko snimanje Petrokemije d.d.,
sukladno zahtjevima DrZavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinom Republike Hrvatske.
U listopadu 2015.godine upucen je javni poziv na iskazivanje indikativnog interesa za upisom
novih redovnih dionica drudtva Petrokemija d.d. nastavno na Odluku Vlade Republike
Hrvatske od 24. rujna 2015.godine, o davanju ovlastenja za prihvac¢anje odluke na Glavnoj



skupstini o provedbi dokapitalizacije u novcu, stvarima i pravima trgovatkog drustva
Petrokemija d.d., Kutina. Tijekom &etvrtog tromjesedja 2015. godine prikupljeni su iskazi
interesa za novu dokapitalizaciju Drustva, provedena je dubinska analiza od strane dva
zainteresirana investitora, nakon ¢ega se olekuju obvezujuée ponude potencijalnih investitora.
U trenutku objave ovih financijskih izvje3¢a, Uprava nema saznanja o daljnjim namjerama
veéinskog vlasnika i potencijalnih investitora.

Daljnji tijek odnosa s potencijalnim financijskim i/ili strate$kim partnerima, bankama i velikim
dobavlja¢ima ovisit ¢e o rezultatima mjera restrukturiranja DruStva, ali i budu¢im odlukama
vecinskog vlasnika.

Program restrukturiranja, financijske konsolidacije i dokapitalizacija

Zbog djelomitnog neostvarivanja pretpostavki iz Programa restrukturiranja i financijske
konsolidacije za razdoblje 2014.-2018. godine, krajem 2014. godine izradena je revizija
navedenog Programa za plansko razdoblje 2015.-2019. godina. U reviziji su izvrSene klju¢ne
promjene pretpostavki u dijelu promjene asortimana i aktiviranja postrojenja koja su bila u
zastoju (NPK 2 i Sumporna kiselina). Takoder su umanjeni planirani iznosi investicija, a
samim time i potreba za dodatnim financiranjem Programa. U izvjeStajnom razdoblju pocele su
se ostvarivati prve planirane aktivnosti - sniZena je nabavna cijena prirodnog plina i ostvaruju
se promjene u asortimanu proizvodnje i prodaje.

Prva dva kruga procesa dokapitalizacije provedena su uspje$no tijekom srpnja i kolovoza
2014.godine (upisano 253 milijuna kuna), dok u treéem krugu na prijelazu sijecnja i veljace
2015. godine nije bilo zainteresiranih investitora. Polovi¢an uspjeh dokapitalizacije (planirano
500 milijuna kuna) uvjetovao je trazenje novih rje§enja u provodenju potencijalno novog
procesa dokapitalizacije ili reprograma kratkoro¢nog duga u 2015. godini, kojim bi se osigurali
nuZni izvori sredstava za investicije 1 stalna obrtna sredstva.

Uprava Drustva je, uz suglasnost Nadzornog odbora, temeljem Odluke o povecanju temeljnog
kapitala, utvrdila to¢an broj novih dionica Drustva, tako da se temeljni kapital Drudtva
povecava izdavanjem 8.434.733 novih nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime,
pojedinaéne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna, po cijeni koja odgovara nominalnom iznosu
dionica Drustva te je utvrdila toan iznos povecanja temeljnog kapitala Drustva, tako da se
temeljni kapital Drustva povefava s iznosa od 133.093.410,00 kuna za iznos od
253.041.990,00 kuna na iznos od 386.135.400,00 kuna. Nakon upisa povecanja temeljnog
kapitala u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, temeljni kapital Drustva iznosi
386.135.400,00 kuna i podijeljen je na 12.871.180 nematerijaliziranih redovnih dionica koje
glase na ime, pojedina¢ne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna.

Ostvareni rezultati u 2015. godini:

U razdoblju [-XII 2015. godine Petrokemija d.d. ostvarila je ukupne prihode 2.569,5 milijuna
kuna, ukupne rashode od 2.662,0 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 92,5
milijuna kuna ili 3,6% od ukupnih prihoda. U prethodnoj godini gubitak je bio 460,2 milijuna
kuna, §to ukazuje na pozitivan pomak u financijskom rezultatu od 367,7 milijuna kuna. Kada
se iz ostvarenih ukupnih rashoda 2014. godine iskljuce jednokratni troSkovi otpremnina
radnicima (102,0 milijuna kuna) i ispravak vrijednosti potrazivanja prema Gorup d.o.o. (99,4
milijuna kuna), pozitivan pomak u financijskom rezultatu 2015. godine iznosi 166,3 milijuna
kuna.



Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je pozitivan u iznosu od 51,9
milijuna kuna, dok je u prethodnoj godini bio negativan 312,6 milijuna kuna. Na razini 2015.
godine, ukupni prihodi veéi su 14,6% u odnosu na 2014.godine, dok su ukupni rashodi manji
za 1,5%. Ovi podaci ukazuju na znacajno pobolj$anje trzi$ne pozicije i uravnoteZenje ulazno
izlaznih cijena.

U strukturi gubitka za I-XII 2015. godine 52,2 milijuna kuna ostvareno je iz financijskih
aktivnosti, a iz poslovnih aktivnosti ostvaren je gubitak od 40,3 milijuna kuna, $to rezultira
ukupnim gubitkom od 92,5 milijuna kuna. U 2014. godini gubitak iz financijskih odnosa bio je
52,4 milijuna kuna (veéi za 0,2 milijuna kuna), a gubitak iz poslovnih aktivnosti bio je 407,8
milijuna kuna, odnosno 206,4 milijuna kuna kada se iskljuce otpremnine radnika u procesu
restrukturiranja i ispravak vrijednosti potrazivanja prema Gorup d.o.o. Pozitivan pomak u
rezultatu u segmentu poslovnih aktivnosti za 2015.godinu je 166,1 milijuna kuna. Ova pojava
moze se tumaciti kao rezultat povecane prodaje mineralnih gnojiva na domacem trzistu i u
regiji te snizavanjem dijela troskova.

U 2015. godini ostvarene su, usporedeno s 2014. godinom, uStede na placama i naknadama
radnicima u iznosu 26,1 milijuna kuna, 14,1 milijuna kuna na rezijskim tro$kovima, 0,2
milijuna kuna na financijskim rashodima, a 126,1 milijuna kuna pozitivan je u¢inak povecéanih
koli¢ina proizvodnje i prodaje te usteda na direktnim troSkovima proizvodnje.

Zbog gubitaka u prethodnim razdobljima, Petrokemija d.d. koristi obrtna sredstva financirana
iz kratkoroénih kredita banaka i reprogramiranih rokova pla¢anja obveza prema dobavlja¢ima
prirodnog plina. Financiranje kroz komercijalne zapise u 2015. godini svedeno je na minimum.
Petrokemija d.d. je takoder, zbog polovi¢ne realizacije i kaSnjenja u procesu dokapitalizacije,
reprogramirala dospijece dijela vlastitih kratkoro¢nih obveza prema financijskim institucijama,
a porasla su i dugovanja prema velikim dobavlja¢ima sirovina (prirodnog plina). Dio
kratkoro¢nih obveza prema financijskim institucijama je vracen tijekom 2014. godine (oko 230
milijuna kuna), §to se u 2015. godini o¢itovalo kroz promjenu strukture kratkoro¢nih obveza
(povecanje duga prema dobavlja¢ima prirodnog plina).

Nepovoljno stanje likvidnosti, a zatim i nemoguénost naplate potraZivanja od jednog od tri
najveéa kupca na domacem trzistu — Gorup d.o.o., dovelo je u pitanje i uhodani mehanizam
prodaje potraZivanja putem regresnog faktoringa te dodatno opteretilo financijske tokove
Petrokemije d.d. i odnose s bankama. Cjelokupni dospjeli dug po regresnom faktoringu za
Gorup d.o.o. naplacen je u 2014 godini i prvom polugodistu 2015. godine od Petrokemije
d.d.kao regresnog duZnika u iznosu od 65,9 milijuna kuna.

U iskazivanju stanja kratkotrajne imovine (potrazivanja od kupaca) i kratkoro¢nih obveza
(potencijalnih regresnih obveza prema faktoring druStvima, u slu¢aju da duznik ne podmiri
svoju obvezu), Petrokemija d.d.je na 31.12.2015. godine ukljucila ove obveze i potrazivanja u
bilancu. Tijekom godine ovaj mehanizam naplate potrazivanja kontinuirano je smanjivan, tako
da je stanje potrazivanja i obveza po regresnom faktoringu na 31.12.2015.godine svedeno na
2.3 milijuna kuna.

Na razini Grupe Petrokemija ostvareni su konsolidirani ukupni prihodi od 2.582,5 milijuna
kuna, ukupni rashodi od 2.675,4 milijuna kuna te je iskazan gubitak u poslovanju od 92,9
milijuna kuna ili 3,6% od ukupnih prihoda. Gubitak nakon oporezivanja je 93,2 milijuna kuna.
Dominantan utjecaj na rezultat poslovanja Grupe Petrokemija ima mati¢no drustvo Petrokemija



d.d., dok je utjecaj drustava kcéeri razmjerno mali i u osnovi je baziran na poslovnim
aktivnostima matice.

Tijekom 2015. godine dionicom Petrokemije d.d. trgovalo se na SluZbenom trzistu Zagrebacke
burze, a na istom trzistu trgovalo se i komercijalnim zapisima, koji su izdani u suradnji s
Privrednom bankom d.d. Zagreb kao agentom i dilerom izdanja. Na 31. prosinca 2014. godine
prosje¢na vrijednost dionice iznosila je 27,50 kuna, na 30. prosinca 2015. godine imala cijenu
13,14 kuna (pad 52,2%) 31. prosinca 2015. godine nije trgovano dionicom Petrokemije d.d. U
trenutku sastavljanja ovog Izvjesca, cijena dionice iznosila je 10,35 kune (10. oZujka 2016.
godine) i ocjenjuje se da je ostvareni pad posljedica gubitka, odnosno neizvjesnosti buduceg
poslovanja (izazov neogranicenosti poslovanja).

U skladu s opredjeljenjem o uspostavljanju visokih standarda transparentnosti poslovanja,
Petrokemija d.d. primjenjuje od 2007. godine Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebalke
burze, §to je nastavljeno i u 2015. godini. Od rujna 2011. godine usvojen je 1 primjenjuje se i
Kodeks poslovnog ponasanja Petrokemije d.d.

Temeljni kapital na 31.12.2015. godine

Upisani temeljni kapital Drustva u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu iznosi
386.135.400,00 kuna. Razina kapitala s rezervama i ulogom prije upisa u sudski registar odraz
je provedenog smanjenja kapitala u 2014. godini te umanjenja za gubitak iskazan u 2014.
godini, a zatim povecanja kapitala za 253 milijuna kuna prikupljenih iz postupka
dokapitalizacije. Na 31.12.2015. godine kapital i rezerve iznose 134.138.298,54 kuna, $to je
rezultat umanjenja upisanog kapitala za kapitalne rezerve, kumulirane prenesene gubitke
prethodnih godina te gubitak u 2015. godini. Razina kapitala s rezervama na 31.12.2015.
godine upozorava na nuznost provedbe dokapitalizacije Drustva ili hitno pronalazenje drugih
rjeSenja za povecanje financijske stabilnosti DruStva.

Zastita okoliSa

Ministarstvo zastite okoli$a i prirode Republike Hrvatske donijelo je 10. srpnja 2015.godine,
povodom zahtjeva operatera Petrokemija d.d. tvornica gnojiva, RjeSenje o objedinjenim
uvjetima zastite okolisa. Rjesenje o objedinjenim uvjetima zastite okoliSa doneseno je za 14
pogona postojeéeg postrojenja za proizvodnju gnojiva Petrokemija d.d. na lokaciji Aleja
Vukovar 4 u Kutini. RjeSenje o objedinjenim uvjetima zastite okolisa izdano je na rok od pet
godina i objavljeno u cijelosti na web stranicama Ministarstva zastite okolisa i prirode RH.

Ishodenjem Rjesenja o objedinjenim uvjetima zastite okoli$a ostvaren je neophodan uvjet za
dobivanje svih potrebnih dozvola koje se odnose na tehnicko - tehnoloske uvjete rada
proizvodnih pogona Petrokemije d.d. u narednih pet godina. Projekti zastite okoliSa dobivaju
sve viSe na znadaju, a preostali rokovi izvedbe su sve kra¢i (31.12.2017.godine), te ¢e u
slijede¢im godinama Petrokemija d.d. u tom segmentu biti primorana na hitna i znacajna
ulaganja. Bilanca sredstava i njihovih izvora Petrokemije d.d. naru$ena je do te mjere da je
nerealno financirati znacajnije financijske zahvate iz tekuc¢ih kratkoroénih izvora, tako da ce
dinamika buducéih investicija ovisiti o raspolozivim izvorima — dokapitalizaciji ili dugoro¢nim
bankarskim kreditima.



Uvodenje Sustava upravljanja energijom ISO 50001

U prosincu 2015. Petrokemija d.d. je kao druga tvrtka u Republici Hrvatskoj uspje$no uvela
sustav upravljanja energijom ISO 50001, koji je jedan od uvjeta propisan Objedinjenim
uvjetima zastite okoliSa. ISO50001:2011 pomaze organizacijama da uspostave sustave i
postupke potrebne za poboljsanje energetske u¢inkovitosti, $to bi trebalo dovesti do smanjenja
trofkova energije 1 smanjenja emisije stakleni¢kih plinova. Norma specificira zahtjeve za
sustav upravljanja energijom, koji omogucava organizacijama da razviju i implementiraju
politike i ciljeve koji uzimaju u obzir zakonske zahtjeve i informacije o zna¢ajnim energetskim
aspektima. Dobivanje ovog certifikata je korak naprijed u upravljanju troskovima energije, $to
je jedan od kljuénih ciljeva poslovne politike Drustva.

Ocjena operativnih rizika

Na prijelazu 2015/2016. godine uodavamo slijedede rizike u poslovanju:

e Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o kretanju cijena mineralnih gnojiva i
sirovina za njihovu proizvodnju na svjetskom trzistu, te¢aju kune prema USD i EUR-u i
njihovom meduodnosu. Nakon visokog rasta te¢aja USD od prosjecno 19.4% tijekom
2015. godine, dodatni rast te€aja USD uzrokovao bi dodatne negativne ucinke u
poslovanju Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija,

e Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se i dalje na domacem trzistu, prema
ugovorima zaklju¢enim s dva dobavljaca - INA d.d. iz Zagreba i Prvim plinarskim
drustvom d.o.0. iz Vukovara. Cijena prirodnog plina vezana je uz te¢aj USD i EUR-a te
kretanje cijene prirodnog plina na europskom spot trzistu,

e Prodajne cijena mineralnih gnojiva na svjetskom trziStu i dalje su pod utjecajem
cikliénih 1 sezonskih promjena, a cijena dusi¢nog gnojiva urea je na vrlo niskoj razini,

e Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzistu, koje su i do sada bile prisutne, imat ¢e
utjecaj na razinu materijalnih troskova u slijede¢em razdoblju,

e Visoki trodkovi obrtnog kapitala - zbog nedostatka vlastitog obrtnog kapitala, troskovi
financiranja biti ¢e znacajni i u slijedec¢em razdoblju,

e Visoka zaduZenost moze rezultirati i povremenim zastojima u isporuci prirodnog plina,
odnosno proizvodnji, koji bi generirali dodatne troskove i ugrozili dugoro¢nu
opstojnost Drustva,

¢ Financiranja investicija ovisit ¢e o kljuénim odlukama vecinskog vlasnika u pogledu
nastavka procesa restrukturiranja, dokapitalizaciji 1/ili pronalasku strateSkog partnera.

Procjenu poslovanja u slijede¢im godinama u ovom trenutku vrlo je tesko predvidjeti zbog
navedenih utjecaja na financijski rezultat. Procjenjujuéi rizike poslovanja drustava kéeri u
2016. godini, ocjenjujemo da ova dru$tva nemaju bitnog utjecaja na rezultat poslovanja Grupe
Petrokemija zbog svojih malih udjela u ukupnom poslovnom rezultatu.

U vrijeme objave financijskih izvje$¢a u tijeku je priprema aZuriranog Programa za razdoblje
2016-2020. godinu, koji ée obuhvatiti promjene u poslovanju do kojih je u meduvremenu doslo
(pad cijena sirovina i gotovih proizvoda, rast tecaja USD, novi proizvodi itd.) te najaviti
potencijalni novi smjer otklona od proizvodnje cjenovno nepovoljne uree za poljoprivrednu
namjenu.



Zakljucak

Stanje visoke zaduZenosti prema dobavlja¢ima prirodnog plina i ograni¢ene mogucnosti
prodaje gotovih proizvoda po prihvatljivim cijenama, otvaraju daljnje rizike odrZanja
kontinuiteta proizvodnje i prodaje u prvom polugodistu 2016. godine, uz sve neizvjesnosti koje
su bile u poslovanju nazoé¢ne i do sada. Financiranje remonta postrojenja jo$ uvijek, u trenutku
sastavljanja ovih izvjes¢a, nema definirane izvore.

Na kraju Zelim zahvaliti Nadzornom odboru, sindikatima i Radni¢kom vije¢u na korektnoj
suradnji, a svim dioni¢arima i partnerima na povjerenju koje su nam iskazali i u protekloj
godini. U 2016. godini o¢ekuju nas znadajne promjene u poslovanju zbog moguce promjene
vlasni¢ke strukture i nuZnih promjena u poslovanju koje donosi sve jata konkurencija na
domaéem i regionalnom trzistu. NiZa cijena prirodnog plina i racionalizacija troSkova uz
promjenu proizvodnog asortimana i koncentriranje prodaje u regiji, glavni su kljuevi za
zadr?avanje pozitivne EBITDA u 2016 godini. Na prijelazu 2015/2016. godine nazo¢ni su
rizici kretanja te¢aja USD i EUR prema domacoj valuti, §to bi moglo narusiti pozitivne u¢inke
poduzetih mjera u Programu restrukturiranja i financijske konsolidacije. Kljuéno ograni¢enje u
2016. godini ostaje i dalje problem nelikvidnosti, odnosno neadekvatne strukture izvora
financiranja, koji se planira rjeSavati reprogramiranjem dospjelih kratkoro¢nih obveza,
dugoro¢nim kreditima za investicije u modernizaciju i trajna obrtna sredstva ili novom
dokapitalizacijom i odabirom strate$kog partnera koji moze osigurati razvoj i kontinuitet
poslovanja drustva.

Od Vas, nasih dioni¢ara, ofekujemo povjerenje i potporu u poduzimanju mjera konsolidacije

Drustva, odnosno racionalizacije poslovanja i otvaranju intenzivnijeg investicijskog ciklusa od
2016. do 2020. godine.

Predsjednik Uprave Petrokemije d.d.:

Nenad Zecevié, dipl. ing.
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PETROKEMIJA

K UTINA

NADZORNI ODBOR
Kutina, 29.3.2016.¢.

Na temelju ¢lanka 263. stavak 3. i ¢lanka 300.c. Zakona o trgovackim druStvima, Nadzorni
odbor Petrokemije d.d. Kutina na svojoj 11/2016 sjednici odrzanoj 29.3.2016.g. usvojio je:

Izvjesée Nadzornog odbora

Glavnoj skupstini Petrokemije d.d. za 2015. godinu

I Tijekom 2015. godine Nadzorni odbori Petrokemije d.d. (u daljnjem tekstu: Nadzorni odbor)
odr7ao je 34 sjednice, na kojima je raspravio pitanja vezana uz poslovanje, predvidena
zakonom i Statutom DruStva.

Il Sastav Nadzornog odbora

Tijekom 2015. godine doslo je do slijede¢ih promjena u sastavu Nadzornog odbora:

- 9.3.2015. istekao je mandat ¢lanu NO Goranu Kralju

- 28.3.2015. istekao je mandat &lanu NO Zeljko Klausu

- 30.7.2015. prestao je mandat imenovanom ¢lanu NO Davoru Rakiéu

- 31.7.2015. ¢lanom NO imenovan je Zeljko Klaus

- 29.7.2015.g. ¢lan NO dr. sc. Tomislav Rado3, ujedno predsjednik NO, podnio je
ostavku na ¢lanstvo u NO,

Na dan 31.12.2015.g. Nadzorni odbor djelovao je u slijedecem sastavu:

Tomislav Pokaz, predsjednik NO

Branimir Flekovié, zamjenik predsjednika NO
Sonja Ivo§, ¢élan NO,

Kredimir Huljev, ¢lan NO,

Zeljko Klaus, &an NO.

A g B TR

Tijekom veljace 2016. godine, u vrijeme izrade ovog IzvjeS¢a, u sastavu Nadzornog odbora
doslo je do slijede¢ih promjena:

- 08.02.2016. Tomislav Pokaz podnio ostavku na funkciju predsjednika i ¢lana Nadzornog
odbora Petrokemije d.d. iz razloga prelaska na novu duznost koja je nespojiva s ¢lanstvom u
Nadzornom odboru

- 19.02.2016. predsjednikom NO izabran je Branimir Flekovi¢, a za zamjenika Sonja Ivos.

III U izvjeStajnom razdoblju Nadzorni odbor je obavljao svoju zadacu i donosio odluke prema
zakonu i statutom odredenoj nadleznosti.



Putem pisanih i usmenih izvjeS¢a Uprave Nadzorni odbor je bio redovito izvjeSéivan o
poslovnoj politici, planovima poslovanja, ostvarenim rezultatima poslovanja Petrokemije d.d. i
drugim vaznim pitanjima kao $to su:

= Opskrba plinom,

= (Cijene mineralnih gnojiva,

* Jzvjesce o poslovanju za 2014.g.,

= Izvje$ca Revizijskog odbora

= Revizorsko izvjesce,

»  Godisnji upitnik Kodeksa korporativnog upravljanja Zagrebacke burze,

* Pripreme za Glavnu skup$tinu drustva,

= [zvjesce o poslovanju I - I11 2015.¢g.,

» Izvjescée o poslovanju [ — VI 2015.¢.,

* Izvjesée o poslovanju [ — IX 2015.g.,

= Razne suglasnosti za sklapanje poslova u vrijednosti iznad 10% temeljnog kapitala, za
zasnivanje zaloznog prava na nekretninama, na zalihama mineralnog gnojiva, za
dodatno zaduzivanje, na ugovore o poslovnoj suradnji,

= QObaveze i kreditna zaduzenost poduzeéa, odnosi s poslovnim bankama

= Izbor ¢lanova Revizijskog odbora i Komisije za imenovanja i nagradivanja,

* (Qdluke vezane uz postupak dokapitalizacije drustva,

=  Proces izbora strate$kog partnera,

* Priprema remonta 2016. godine,

» [nformacija o dobivenom RjeSenju o objedinjenim uvjetima zastite okoliSa

» Poslovni informacijski sustav

» Informacije o kupcu Gorup d.o.o. Klanjec,

=  Plan poslovanja 2016.g.,

= Kalendar vaznih dogadaja u 2016. godini

Nadzorni odbor konstatira da je Uprava izvje$tavala Nadzorni odbor sukladno zakonu i Statutu
Drustva.

IV Radna tijela Nadzornog odbora
U 2015. godini djelovala su slijedeca radna tijela Nadzornog odbora:

e Revizijski odbor — odrzao 5 sjednica,
e Komisija za imenovanja 1 nagradivanja — nije odrZala niti jednu sjednicu

Nadzorni odbor ocjenjuje da je Revizijski odbor kvalitetno sudjelovao u pripremi klju¢nih tema
iz svoje nadleZnosti.

V Nadzorni odbor je pregledao izvjeic¢a revizora KPMG Croatia d.o.0. Zagreb, koji je ispitao
godis$nja financijska izvje$ca Petrokemije d.d. za godinu koja je zavrs$ila 31. prosinca 2015.
godine te prihvaca podnesena izvjesca revizora.

Revidirana godisnja financijska izvje$¢a napravljena su u skladu sa stanjem u poslovnim
knjigama Drustva i istinito i fer prikazuju imovinsko i poslovno stanje Drustva.

VI Nadzorni odbor je pregledao godi$nja financijska izvje$¢a za 2015. godinu, koja je sastavila
Uprava Drustva i to:



- Godi3nje financijsko izvje$ée za 2015. godinu za Petrokemiju d.d.,
- Konsolidirano financijsko izvje$¢e za 2015. godinu za Grupu Petrokemija.

Tako sastavljena financijska izvje§¢a Nadzorni odbor je ocijenio da su sastavljena u skladu sa
stanjem u poslovnim knjigama te ispravno i to¢no pokazuju imovinsko i poslovno stanje
Petrokemije d.d.

Nadzorni odbor dao je suglasnost na ista te se sukladno odredbi ¢l. 300.d. Zakona o trgovackim
drustvima, ova izvjesc¢a smatraju utvrdenim.

Sastavni dio Godisnjih financijskih izvje$¢a za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015.
godine, a na koju se odnosi prethodno navedena suglasnost Nadzornog odbora su:

Za Petrokemiju d.d.:
Bilanca,

Racun dobiti 1 gubitka,

Izvjestaj o novEanom tijeku,

Izvjesdtaj o promjenama kapitala,

Revizorsko izvjesce s biljeskama uz financijska izvjesca
Godisnje izvjesce,

Izvje3ce Uprave o stanju Drustva,

Kodeks korporativnog upravljanja — godi$nji upitnik.
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Za Grupu Petrokemija:

Bilanca,

Racun dobiti i gubitka,

Izvjestaj o novEanom tijeku,

Izvjestaj o promjenama kapitala,

Revizorsko izvjesce s biljeSkama uz financijska izvjescéa
Godisnje izvjesce.
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VII Dokapitalizacija i promjena vlasnicke strukture u 2015. godini

Prva dva kruga procesa dokapitalizacije provedena su uspjesno tijekom srpnja i kolovoza 2014.
godine (upisano 253 milijuna kuna), dok u treéem krugu na prijelazu sije¢nja i veljace 2015.
godine nije bilo zainteresiranih investitora. Polovi¢an uspjeh dokapitalizacije (planirano 500
milijuna kuna) uvjetovao je traZzenje novih rjeSenja u provodenju potencijalno novog procesa
dokapitalizacije ili reprograma kratkoro¢nog duga u 2015. godini, kojim bi se osigurali nuzni
izvori sredstava za investicije i stalna obrtna sredstva.

Tijekom mjeseca lipnja potencijalni zainteresirani investitori Prvo plinarsko drustvo d.o.o.
Vukovar i MET Holding AG, Svicarska, proveli su dubinsko snimanje Petrokemije d.d.,
sukladno zahtjevima Drzavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinom Republike Hrvatske.
U listopadu 2015.godine upuéen je javni poziv na iskazivanje indikativnog interesa za upisom
novih redovnih dionica druStva Petrokemija d.d. nastavno na Odluku Vlade Republike
Hrvatske od 24. rujna 2015.godine, o davanju ovlastenja za prihvaéanje odluke na Glavnoj
skupstini o provedbi dokapitalizacije u novcu, stvarima i pravima trgovackog drustva
Petrokemija d.d., Kutina. Tijekom &etvrtog tromjesecja 2015. godine prikupljeni su iskazi za
novu dokapitalizaciju Drustva, provedena je dubinska analiza od strane dva zainteresirana
investitora, nakon ¢ega se o¢ekuju obvezujuce ponude potencijalnih investitora.



U trenutku usvajanja ovog Izvjei¢a nema pouzdanih informacija o budué¢im odlukama
veéinskog vlasnika vezanih za daljnji tijeku odnosa s potencijalnim financijskim i/ili strateSkim
partnerima, bankama i dobavlja¢ima plina.

VIII Pokriée gubitka 2015. godine

Ostvareni gubitak Petrokemije d.d. u poslovanju 2015. godine iznosi 92.512.321,68 kuna i
prenosi se u 2016. godinu kao nepokriveni gubitak. Ovako utvrden prijedlog pokrica
gubitka, Uprava i Nadzorni odbor zajednicki upucuju Glavnoj skupstini Drustva.

IX Ocjena ukupne uspjesnosti poslovanja drustva

Nadzorni odbor ocjenjuje da je u poslovanju Drustva u 2015. godini doslo do pozitivnog
pomaka u financijskom rezultatu, ali jo§ uvijek nije dostignut kljuéni cilj - pozitivno
poslovanje. U razdoblju [-XII 2015. godine Petrokemija d.d. ostvarila je ukupne prihode
2.569,5 milijuna kuna, ukupne rashode od 2.662.0 milijuna kuna te je iskazala gubitak u
poslovanju od 92,5 milijuna kuna ili 3,6% od ukupnih prihoda. U prethodnoj godini gubitak je
bio 460,2 milijuna kuna, $to ukazuje na pozitivan pomak u financijskom rezultatu od 367,7
milijuna kuna. Kada se iz ostvarenih ukupnih rashoda 2014. godine isklju¢e jednokratni
troskovi otpremnina radnicima (102,0 milijuna kuna) i ispravak vrijednosti potraZivanja prema
Gorup d.o.0. (99,4 milijuna kuna), pozitivan pomak u financijskom rezultatu 2015. godine
iznosi 166,3 milijuna kuna.

U 2015. godini ostvarene su, usporedeno s 2014. godinom, ustede na placama i naknadama
radnicima u iznosu 26,1 milijuna kuna, 14,1 milijuna kuna na rezijskim troskovima, 0,2
milijuna kuna na financijskim rashodima, a 126,1 milijuna kuna pozitivan je u¢inak povecanih
koli¢ina proizvodnje i prodaje te usteda na direktnim tro§kovima proizvodnje.

Niske cijene gnojiva na globalnom trzistu, koje su prenesene iz 2014. godine, nastavile su u
izvjestajnom razdoblju i dalje padati. Najvazniji izvozni proizvod Urea ostvario je tijekom
2015.g. dodatni pad prosjecne cijene od 14%, a zaklju¢no s prosincem 24%, ¢ime je cijena
dovedena na razinu koja ne pokriva niti direktni troSak prirodnoga plina. Ovaj pad cijena u
Sirem okruZenju kontinuirano negativno utjeCe na rezultat i dovodi u pitanje odrzavanje
kontinuiteta proizvodnje (pod prijetnjom uvoza), uz istovremeni pritisak na snizenje cijene i na
domacem trzi$tu i to na svim proizvodima, posebno na KAN-u. Cijene na domacdem trzistu i u
regiji mijenjale su se u skladu s procjenom kretanja cijena konkurencije.

Iako je u izvjeStajnom razdoblju cijena prirodnog plina snizena u USD za 15,4% u odnosu na
proslu godinu, cijene prirodnog plina koje u nabavi postiZze Petrokemija d.d. su i dalje oko 20%
viSe od cijena na spot trzistu, koje u svom poslovnom okruZenju ostvaruju njeni konkurenti.
Jedan od razloga je taj $to je nabava prirodnog plina za 2015.g. bila uvjetovana prethodno
potpisanim ugovorima s dva opskrbljivaca, koji su negativno utjecali na financijski rezultat. Na
cijenu u kunama takoder znafajan negativan utjecaj imao je rast teCaja USD. Nepovoljan
utjecaj na troskove ima rast cijene transporta u novoj plinskoj godini (odluka HERA-e), koji ée
na godi$njoj razini prouzroditi dodatne nepredvidene troskove od oko 25 milijuna kuna.

Pad prodajnih cijena gnojiva na globalnom trzistu, niska prodaja na domacem trzistu, kao odraz
viSegodisnje krize u hrvatskoj poljoprivredi, nuznost prodaje na udaljena trzista s nepovoljnijim
cijenama radi o¢uvanja likvidnosti i kontinuiteta proizvodnje te visoka cijena prirodnog plina u
odnosu na prosjecnu trzisnu cijenu i dalje su glavni uzroci gubitka.



X Ocjena rada Uprave drustva

Uprava od 19. studenog 2014. godine djeluje u sastavu: predsjednik Nenad Zecevi¢ te €lanovi
Antonija PeroSevi¢-Galovié¢, Tamara Pernar 1 Vladimir Fresl. Tijekom 2015. godine Uprava je
uloZila maksimalne napore na ofuvanju trZisne pozicije, stabilnosti nov&anih tokova, tehnicko-
tehnoloskoj sigurnosti, ekoloskoj odgovornosti, investiranju unato¢ ograni¢enim dugotrajnim
izvorima sredstava, te oCuvanju razine socijalnog dijaloga i opée drustvene odgovornosti.
Ostvareni su znacajni pomaci u uspjesnosti poslovanja, ali nazalost nedovoljni za ostvarivanje
pozitivnog financijskog rezultata i uravnotezenje u prethodnim godinama naruSene bilance
Drustva.

Revidirani Program restrukturiranja i financijske konsolidacije 2015.-2019. godine bio je okvir
u kojem je Uprava poduzimala svoje aktivnosti, prilagodavajuéi se istovremeno brojnim
promjenama uvjeta i negativnim uéincima iz okoline, prije svega rastu te¢aja USD i padu cijena
uree, ali 1 ostalog asortimana gnojiva. Ostvareno je aktiviranje dvaju postrojenja — NPK 2 i
Sumporna kiselina, do$lo je do promjene asortimana (znaajno povecanje koli¢ina NPK
gnojiva) i boljeg iskori$tenja kapaciteta.

U teskim uvjetima poslovanja Drustva ostvarena je korektna suradnja Uprave sa sindikatima 1
radni¢kim vijecem, Koja je rezultirala o¢uvanjem stabilnosti socijalnog dijaloga i uvazavanjem
realnih ograni¢enja u materijalnim pravima radnika.

XI Osvrt na suradnju Nadzornog odbora s Upravom

Nadzorni odbor ocjenjuje suradnju s Upravom dru$tva u 2015. godini korektnom, uz
djelomi¢no ostvarenje zacrtanih ciljeva, korisnom u interesu Drustva, uz obostrano uvazavanje
i postivanje zakona. U zapisnicima sa sjednica Nadzornog odbora zabiljeZene su sve donesene
odluke s rezultatima glasovanja.

XITI Zaklju¢na ocjena Nadzornog odbora za 2015.g.

Nadzorni odbor ocjenjuje svoj rad u proteklom razdoblju izuzetno zahtjevnim i dinami¢nim, $to
je vidljivo iz broja odrzanih sjednica i strukture razmatranih tema. Ostvareni pomak u
uspjesnosti poslovanja bio je znacajan, ali jo§ uvijek ograni¢en brojnim okolnostima u uzoj i
§iroj okolini Drustva, kao 1 prenesenim te$kocama iz prethodnog razdoblja. Unato¢ brojnim
promjenama u sastavu Nadzornog odbora, ouvan je kontinuitet i ostvaren napredak u pristupu
kljuénim razvojnim pitanjima Drustva, uz doprinos svakog pojedinog ¢lana zajedni¢kom radu
Odbora i postivanju zakonitosti u poslovanju Drustva. Drustvo je u 2015. godini djelovalo u
skladu sa zakonom i aktima Drustva te odlukama Glavne skupstine Drustva.

XIII Nadzorni odbor podnosi ovo Izvjei¢e o obavljenom nadzoru vodenja poslova za 2015.
godinu Glavnoj skupstini Petrokemije d.d. 1 predlaze joj da ga usvoji.

Predsjednik
Nadzornog odbora:




