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Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Temeljem hrvatskog Zakona o ragunovodstvu (NN 109/07), Uprava je duZna osigurati da financijski izvjestaji
budu pripremlijena u skladu sa zahtjevima Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja koji su na snazi
u Eurcpskoj Uniji tako da fer prezentiraju financijsko stanje i rezultate posiovanja drustva Nexe Grupa d.d..
Nasice (dalje: Drustvo) za to razdoblje.

Uprava razumno ofekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buducnosti. 1z navedenog razioga. Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih
izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovomna:
* da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée racunovodstvene politike;
* da prosudbe | procjene budu razumne | oprezne;
* da se primjenjuju vazeci ratunovodstveni standardi, a svako znaajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te
* da se financiski izvje$taji pripreme po nafelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ce Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
totnoScu odrazavati financijski polozaj DruStva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o
ratunovodstvu (NN 108/07). Uprava je takoder odgovorna za &uvanje imovine Drudtva, te stoga i za
poduzimanije razumnih mjera radi sprjeCavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Zaiuime Uprave:

Ivan Ergovic KreSimir Dundovi¢
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IZVJESTA] NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima i Upravi drustva Nexe Grupa d.d., Nasice

Obavili smo reviziju prilozenih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja drustva Nexe Grupa d.d., Nasice
(dalje: Drustvo) koji ukljucuju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2012. godine, izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taj o promjenama u vlasnickoj glavnici i izvjestaj o tijeku novca za godinu koja
zavr$ava na taj datum, sazetak znacajnih racunovodstvenih politika i ostale biljeske, a koje su prikazane na
stranicama 5 do 64.

Odgovornosti Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za pripremu i fer prikaz navedenih financijskih izvjestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima financijskog izvje§tavanja koji su na snazi u Europskoj Uniji. To ukljucuje: osmisljavanje,
implementiranje i odrzavanje internih kontrola relevantnih za pripremu i fer prikaz financijskih izvjestaja koja
ne sadrzavaju znacajne pogresne iskaze, bilo zbog prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajucih
racunovodstvenih politika, kao i izradu razumnih racunovodstvenih procjena.

Odgovornosti revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvje$tajima na temelju nase revizije. Postupak nase
revizije proveden je sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju uskladenost sa
etickim zahtjevima te planiranje i provodenje revizije kako bismo postigli razumno uvjerenje o tome da
financijski izvjestaji ne sadrze znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje provedbu procedura prikupljanja revizijskih dokaza koji potkrepljuju iznose i objavljivanja
prikazana u financijskim izvjestajima. Odabrane procedure ovise o procjeni revizora, ukljucujudi i procjenu
rizika znacajnih pogresnih iskaza u financijskim izvjestajima, zbog prijevare ili pogreske. Prilikom procjene
rizika revizor razmatra interne kontrole relevantne za pripremu i fer prikaz financijskih izvjestaja od strane
drustva kako bi osmislio odgovarajuce revizijske procedure, ali ne u svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola. Revizija takoder ukljucuje procjenjivanje racunovodstvenih nacela i znacajnih
procjena Uprave, kao i cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da nasa revizija pruza razumnu osnovu za izrazavanje misljenja.

Misljenje s rezervom uz isticanje naglaska

Osnova za miSljenje s rezervom
IzloZenost prema ovisnim dru§tvima koja su pokrenula postupak predstecajne nagodbe

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo ima iskazana redovna potrazivanja i potrazivanja po danim
pozajmicama od drustava Nexe beton d.o.o., Igma d.o.o. i Luka tranzit d.o.o. u iznosu od 30,7 milijuna kuna
(biljeske 15 i 30). Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo ima iskazana i ulaganja u ovisna drustva
Nasicecement d.d., Dilj IGM d.o.o., Nexe beton d.o.o., Igma d.o.o. i Luka tranzit d.o.o. u iznosu od 753,9
milijuna kuna (biljeska 16). Sva navedena drustva su u veljaci 2013. godine podnijela zahtjev za pokretanje
predstecajnog postupka sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi. S obzirom na
navedeno, nismo se mogli uvjeriti u naplativost dijela navedenih potrazivanja kao ni u nadoknadivost
navedenih udjela na datum bilance te utvrditi eventualan utjecaj ispravka vrijednosti ovih potrazivanja i udjela
na financijske izvjestaje.



Zatezne kamate te trazbine po danim jamstvima, garancijama i suduZni§tvima u postupku
predstecajne nagodbe

Drustvo je nakon datuma bilance predalo zahtjev za otvaranjem predstecajne nagodbe. Kao dio procesa
predstecajne nagodbe vjerovnici iskazuju svoje trazbine od Drus$tva po svim osnovama, ukljucujuéi zatezne
kamate. Bududi da Drustvo od strane dijela vjerovnika nije u proslosti bilo tereeno za zatezne kamate
(prvenstveno dobavljaca roba i usluga ali i pruzatelja dijela financijskih usluga kod kojih postoje znacajna
kasnjenja (biljeska 24, 28 i 32.11)), iste nisu niti evidentirane u financijskim izvjestajima Drustva na dan 31.
prosinca 2012. godine. Nismo bili u moguénosti procijeniti iznos neevidentiranih zateznih kamata dijela
vjerovnika u financijskim izvjestajima Drustva na dan 31. prosinca 2012. godine. Dodatno, skrecemo
pozornost da ¢e u postupku predstecajne nagodbe biti prijavljene i trazbine vjerovnika po danim jamstvima,
garancijama 1 suduzni$tvima izdanim od strane Drustva koja su izvanbilanéno evidentirana u poslovnim
knjigama Drustva na 31. prosinca 2012. godine (biljeska 33).

PotraZivanje za dani zajam

Drustvo na dan 31. prosinca 2012. godine ima potrazivanje za dani zajam drustvu Quaestus Invest d.o.o. u
iznosu od 22.316 tisuca kuna (biljeska 15). Nismo se mogli uvjeriti u naplativost dijela navedenog potrazivanja
na datum bilance te utvrditi eventualan utjecaj ispravka vrijednosti ovog potrazivanja na financijske izvjestaje.

Ulaganje u Quaestus Private Equity Kapital i Hajduk §.d.d.

Drustvo na dan 31. prosinca 2012. godine ima iskazano ulaganje u otvoreni investicijski fond rizi¢nog kapitala
s privatnom ponudom Quaestus Private Equity Kapital u iznosu od 29.955 tisuc¢a kuna i ulaganje u Hajduk
§.d.d. u iznosu 2 milijuna kuna (biljeska 17). Nismo dobili dokumentaciju temeljem koje bismo se mogli
uvjeriti u nadoknadivost navedenih ulaganja na datum bilance niti stoga utvrditi eventualan utjecaj ispravaka
vrijednosti ovih ulaganja na financijske izvjestaje.

Misljenje s rezervom

Po naSem misljenju, osim za utjecaj ucinaka navedenih u prethodnom odjeljku, ako ih ima, nekonsolidirani
financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama financijski polozaj Drustva na dan 31.
prosinca 2012. godine, kao i rezultate njegova poslovanja i novcani tijek za 2012. godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja koji su na snazi u Europskoj Uniji.

Poseban naglasak
IzloZenost prema ostalim ovisnim drustvima

Bez izrazavanja rezerve, skrecemo pozornost da je Drustvo na dan 31. prosinca 2012. godine izlozeno
prema ostalim ovisnim drustvima u iznosu od 936,5 milijuna kuna. Kao §to je navedeno u biljesci 34,
nadoknadivost navedene imovine ovisi o mogucnostima ovisnih drustava da ostvaruju ocekivane novcane
tokove te o ishodu postupka predstecajne nagodbe u drustvu Nexe grupa d.d.

Nacelo trajnosti poslovanja

Bez izrazavanja rezerve, skrecemo pozornost na biljesku 34 Nacelo trajnosti poslovanja. Drustvo je
nelikvidno i trenutno nije u moguénosti placati dospjela dugovanja te je stoga nakon datuma bilance,
temeljem Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi, podnijelo zahtjev za pokretanje
predstecajne nagodbe s ciljem rjesavanja teske financijske pozicije Drustva i nastavka poslovanja po nacelu
vremenske neogranicenosti.

Uprava Drustva namjerava u zakonskom roku predloziti plan restrukturiranja te je uvjerena da su mjere
ukljucene u program restrukturiranja dovoljne da osiguraju nastavak poslovanja Drustva i da e vjerovnici
Drustva usvojiti navedeni plan ¢ime bi se stvorili uvjeti za odrzivo poslovanje. Iz razloga pokretanja postupka
predstecajne nagodbe, postoji znacajna neizvjesnost nastavka poslovanja na dan bilance te je prihvacanje i
provodenje plana financijskog i operativinog restrukturiranja te plana predstecajne nagodbe, preduvjet za
nastavak poslovanja Drustva.



Prilozeni financijski izvjestaji ne sadrze nikakva uskladenja koja bi eventualno proizasla razrjesenjem
spomenute neizvjesnosti.

Konsolidirani financijski izvjestaji

Drustvo ima ulaganja u ovisna drustva te ¢e u skladu s MRS-om 27 ,Konsolidirani i odvojeni financijski

izvjestaji, kao poseban dokument izdati i objaviti zasebne konsolidirane financijske izvjestaje ubrzo nakon
objave nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Yt At

Grant Thornton revizija d.o.o. Martina Butkovi¢
Ivana Luci¢a 2A, 10000 Zagreb Ovlasteni revizor, ¢lan Uprave
Zagreb, 7. ozujka 2013. godine GRANT THORNTON

revizija d.o.o.
ZAGREB

Grant Thomton revizija .0.0. Ivana Lugiéa 2A, Zagreb, Trgovadki sud u Zagrebu; MBS: 080642448; Ziro-ra&un 2500009-1101268790 kod Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb;
Temeljni kapital: 20.000,00 kuna uplacen u cijelosti; Elanovi uprave: M. Butkovi¢, S. Dusi¢, I. Smiljan
Clan mreze Grant Thorton Intemational Ltd.



Nekonsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

BiljeSka 2012. 2011.
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje 4 51.954 77.850
Ostali poslovni prihodi 21.100 27.087
73.054 104.937
TroSkovi redovnog poslovanja
UtroSeni materijal, usluge glavne djelatnosti i energija 6 (13.582) (16.607)
TroSkovi osoblja (14.326) (19.694)
Ispravak vrijednosti potraZivanja 8 (9.081) (200)
Amortizacija nematerijalne i materijalne imovine 13,14 (660) (705)
Ostali troSkovi poslovanja 9 (19.428) (22.934)
(57.077) (60.140)
Dobit iz redovnog poslovanja 15.977 44,797
Financijski prihodi 10 43.983 87.300
Financijski rashodi 10 (178.829) (211.192)
(134.846) (123.892)
Gubitak prije poreza (118.869) (79.095)
TroSak poreza na dobit 11 16.488 (15.828)
Gubitak nakon poreza (135.357) (63.267)
Ostala sveobuhvatna dobit / (gubitak)
Financijska imovina raspoloziva za prodaju (17.222) 25.370
Ukupni sveobuhvatni gubitak za godinu (118.135) (88.637)
Osnovni gubitak po dionici (HRK) 12 (15,88) (7,09)
Razrije deni gubitak po dionici (HRK) 12 (15,88) (7,09)
Popratne biljeSke €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja
Nexe Grupa d.d., NaSice 5



Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Biljeska 2012. 2011.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 13 1.191 1.283
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 10.233 10.871
Ostala financijska imovina 15 18.366 31.759
Ulaganja u ovisna drustva 16 1.357.097 1.163.546
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 17 40.461 49.019
Ulaganje u pridruzeno drustvo 18 42.889 42.889
Odgodena porezna imovina 11 - 16.488
1.470.237 1.315.855
Kratkotrajna imovina
Zalihe 19 54 68
PotraZivanja od povezanih druStava i ostala potraZivanja 20 106.573 262.093
Ostala financijska imovina 15 274.918 428.737
Unaprijed placeni troSkovi 21 604 942
Novac u banci i blagajni 22 802 12
382.951 691.852
UKUPNA IMOVINA 1.853.188 2.007.707
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i pri €uve
Temeljni kapital 23 94.638 94.638
Vlastite dionice (97.728) (97.728)
Revalorizacija financijskih instrumenata 7.362 (9.860)
Ostale pricuve 601.142 16.166
Gubitak teku¢e godine i zadrZzana dobit (8.579) 781.266
596.835 784.482
Dugoro €ne obveze
Obveze po obveznicama 24 - 778.401
Dugoroc¢na rezerviranja 25 197 4.163
Ostale dugoro¢ne obveze 26 2.330 -
2.527 782.564
Kratkoro éne obveze
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 27 17.223 56.600
Obveze prema povezanim drustvima 30 596 4.072
Kratkoro¢ne financijske obveze 28 1.236.007 379.989
1.253.826 440.661
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE 1.853.188 2.007.707
Popratne biljeSke &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja
6
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Nekonsolidirani izvjeStaj o promjenama u vlasnickoj glavnici

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Stanje na dan 1. sije €nja 2011.

Gubitak tekuce godine

Promjena revalorizacijskih rezervi zbog
prodaje dionica i obveznica, odnosno
dospije¢a obveznica

Revalorizacijske rezerve temeljem
svodenja na fer vrijednost

Ostala sveobuhvatna dobit

Prijenos s NaSicecementa d.d.
Ugovorom o podjeli drustva kapitala
(odvajanje s preuzimanjem)

Raspored dobiti u priuve
Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Gubitak tekuce godine

Promjena revalorizacijskih rezervi zbog
prodaje dionica

Revalorizacijske rezerve temeljem
svodenja na fer vrijednost

Ostala sveobuhvatna dobit

Raspored zadrzane dobiti za isplatu
dividende

Raspored zadrZane dobiti u priCuve za
vlastite dionice

Raspored zadrZane dobiti u kapitalne
rezerve

Stanje na dan 31. prosinca 2012.

Revalorizacija N (G'ub|tak)
Pri&uve za financiiskin Revalorizacija teku ée godine
Temeljni Vlastite . . ! financijskih Ostale i zadrzana
. e vlastite instrumenata . . - Ukupno
kapital dionice dionice (dionice instrumenata priéuve dobit /
fon dovi)’ (obveznice) (preneseni
gubitak)

94.638 (10.228) 12.752 15.478 32 3.214 53.130 169.016
- - - - - - (63.267) (63.267)
- - - 4.353 (32) - - 4.321
- - - (29.691) - - - (29.691)
- - - (25.338) (32) - (63.267) (88.637)
- (87.500) - - - - 791.603 704.103
- - - - - 200 (200) -
94.638 (97.728) 12.752 (9.860) - 3.414 781.266 784.482
(135.357) (135.357)
- - - 17.909 - - - 17.909
- - - (687) - - - (687)
- - - 17.222 - - (135.357) (118.135)
- - - - - - (69.512) (69.512)
- - 84.976 - - - (84.976) -
- - - - - 500.000 (500.000) -
94.638 (97.728) 97.728 7.362 - 503.414 (8.579) 596.835

Nexe Grupa d.d., NaSice



Nekonsolidirani izvjeStaj o promjenama u vlasnic¢koj glavnici

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

U 2012. godini donesena je odluka o rasporedu dijela zadrZzanog dobitka iz prethodnih razdoblja u iznosu
569.512 tisuc¢a kuna nacina da je dio zadrzane dobiti u iznosu 500.000 tisu¢a kuna odlukom vlasnika unijet
u rezerve kapitala DruStva, dio dobiti u iznosu od 84.976 tisu¢a kuna rasporeden je u rezerve za vlastite
dionice, a iznos od 69.512 tisu¢a kuna je iskazan kao kratkoro¢nha obveza DruStva po osnovi zajma koja je

u 2012. godini i zatvorena nenov¢anim transakcijama.

Ugovorom o podijeli druStva kapitala (odvajanje s preuzimanjem) od 27. srpnja 2011. godine s
NaSicecementa d.d. je na DruStvo preneseno 700.000 vlastitih dionica knjigovodstvene vrijednosti 87.500

tisu¢a kuna, te zadrzana dobit u iznosu 791.603 tisu¢a kuna.

Popratne biljeSke €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja

Nexe Grupa d.d., NaSice



Nekonsolidirani izvjesStaj o tijeku novca

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2012. 2011.
Poslovne aktivnosti
(Gubitak) prije poreza (118.869) (79.095)
Uskladen za:
Amortizaciju materijalne imovine 660 705
Dobit od prodaje materijalne imovine (241) (183)
Smanjenje ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca (15.848) (26.434)
Vrijednosno uskladenje ostale financijske imovine 25.000 -
Otpis potraZivanja za dane zajmove povezanim druStvima 13.586 -
Realizirane revalorizacijske rezerve za financijsku imovinu namijenjenu prodaji 17.909 4.321
Rezerviranja (3.966) 182
Prihod od udjela u dobiti (1.071) (712)
Prihod od kamata (22.092) (38.723)
TroSak kamata 94.227 71.830
Umanijenje vrijednosti ulaganja u ovisna drustva / likvidacije ovisnih druStava 458 82.077
Amortizacija diskonta i naknada izdanih komercijalnih zapisa i obveznica 5.086 8.322
Tecajne razlike 2.174 -
Neto novac (koriSten u) / iz poslovnih djelatnosti p rije kretanja u
operativnom kapitalu (2.987) 22.290
Smanjenje / (povecanje) zaliha 14 (20)
Smanjenje potrazivanja od povezanih strana 35.127 1.836
(Povecanije) potrazivanja od nepovezanih strana (3.435) (8.881)
Smanjenje / (povecanje) ostalih kratkoro€nih potrazivanja bez akontacije 5.406 (5.407)
poreza na dobit
Smanjenje unaprijed plac¢enih troSkova 338 903
(Smanjenje) / povecéanje obveza prema dobavljacima (8.260) 5.595
(Smanjenje) obveza prema povezanim stranama (3.476) (35.479)
(Smanjenje) / povecanje ostalih obveza bez poreza na dobit (3.769) 29.176
Novac iz poslovnih aktivnosti 18.958 10.013
Plaéene kamate (630) (152)
Plac¢eni porez na dobit (489) (887)
Neto novac iz poslovnih aktivnosti 17.839 8.974
Ulaga ke aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (113) (923)
Novcani primici od prodaje materijalne imovine 424 310
Osnivanje / kupnja udjela u ovisnim drustvima 9) (26.860)
Primljene dividende 1.071 712
(Povecanje) danih zajmova povezanim drusStvima (24.496) (123.450)
(Povecanije) / smanjenje zajmova i depozita kod nepovezanih strana (922) 4,121
Smanjenje ulaganja u kratkoro¢ne vrijednosne papire - 1.220
(Povecanje) / smanjenje ostale kratkoro¢ne financijske imovine (4.815) 1.000
Smanjenje dugoro¢nih ulaganja raspolozivih za prodaju 7.871 7.523
Naplacene kamate 27.183 21.129
Neto novac iz / (koriSten u) ulaga €kim aktivnostima 6.194 (115.218)
Financijske aktivnosti
Primljeni krediti banaka, drugih financijskih institucija i trgovackih druStava 219.734 647.036
Primljeni krediti povezanih druStava 236.714 122.966
Izdani komercijalni zapisi - 114.672
Ostale financijske aktivnosti 6.741 2.455

Nexe Grupa d.d., Nasice 9



Nekonsolidirani izvjesStaj o tijeku novca

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2012. 2011.

Financijske aktivnosti (nastavak)
Otplata kredita banaka i drugih financijskih institucija (318.829) (619.602)
Otplata kredita povezanih drusStava (117.992) (55.307)
Otplata komercijalnih zapisa - (139.207)
Pla¢ene kamate (49.225) (70.920)
Kupljene vlastite obveznice (386) -
Primitak za izdane nove obveznice - 211.392
Otplata vlastitih obveznica - (107.639)
Neto novac ostvaren (koriSten u) / iz financijskiha  ktivnosti (23.243) 105.846
Neto pove ¢éanje / (smanjenje) novca i nov €anih ekvivalenata 790 (398)
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine 12 410
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju godine 802 12

Popratne biljeSke ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI

Nexe Grupa d.d. za upravljanje druStvima, sa sjediStem u NaSicama, Brace Radi¢a 200, registrirano je pri

Trgovackome sudu u Osijeku dana 22. prosinca 1997. godine pod nazivom Fiducija d.o.0. NaSice. Promjena

naziva upisana je u registar Trgovackog suda u Osijeku dana 20. lipnja 2004. godine.

Drustvo je registrirano za obavljanje slijedece djelatnosti:

cestovni prijevoz robe,

djelatnosti ostalih agencija u prijevozu,

raCunalne i srodne djelatnosti,

istraZivanja trziSta o ispitivanju javnog mnijenja,

savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem,

obavljanje trgovackog posredovanja ha domac¢em i inozemnom trzistu,
kupnja i prodaja robe, osim oruzja i streljiva, lijekova i otrova,

zastupanje inozemnih firmi,

izvodenje investicijskih radova u inozemstvu i ustupanje investicijskih radova stranoj osobu u
Hrvatskoj,

usluge medunarodnog transporta robe i usluga,

medunarodno otpremnistvo, skladiStenje, agencijske usluge u transportu,
priviemeni uvoz-izvoz (reeksport),

gradenje, projektiranje i nadzor,

istraZivanje mineralnih sirovina (rudarski radovi),

upravljacke djelatnosti holding druStava,

raCunovodstveni poslovi,

turisticke usluge u nautickom turizmu, te

poslovanje nekretninama.

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo je imalo 52 djelatnika, a na dan 31. prosinca 2011. godine 93.

Drustvo je u vlasniStvu gospodina Ivana Ergovi¢a (90,07%) dok ostatak kapitala (9,93%) predstavljaju vlastite

dionice.

Uprava:

Ivan Ergovi¢, predsjednik Uprave,
KreSimir Dundovi¢, ¢lan Uprave,
Oto Ostovic, ¢lan Uprave,

Tomislav Rosandi¢, ¢lan Uprave do 30. travnja 2012. godine.

Svaki €lan Uprave zastupa Drustvo pojedinac¢no i samostalno.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Nadzorni odbor:
+  Zeljko Peri¢, predsjednik Nadzornog odbora,
+  Zeliko Luka¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora,

* Nenad Filipovi¢, ¢lan Nadzornog odbora.

Ugovor o podjeli drustva NaSicecement (odvajanje s p reuzimanjem od strane DruStva) u 2011. godini

Ugovorom o podijeli druStva kapitala (odvajanje s preuzimanjem) od 27. srpnja 2011. na Drustvo su s druStva
NaSicecement d.d. prenijeti udjeli povezanih druStava te dionice DruStva, vlasni¢ke vrijednosnice drugih
druStava, potrazivanja za dugoroéne i kratkoroCne pozajmice i kamate od povezanih druStava, potrazivanja
od povezanih kupaca umanjena za ispravak vrijednosti, obveze prema povezanim druStvima, obveze za
kratkoro€ne i dugoro¢ne pozajmice i kamate koje je NaSicecement d.d. primio od DruStva (ovime su
zatvorena potrazivanja DruStva od NaSicecement d.d.), obveza prema gospodinu Ergovicu za udjele u Nexe

grupi te stavke kapitala kako slijedi:

27. srpnja 2011.

godine
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Ostala financijska imovina - zajmovi povezanim druStvima (237.643)
Ulaganja u povezana drustva 828.207
Ulaganja raspoloZziva za prodaju 9.628
600.192
Kratkotrajna imovina
Zalihe
PotraZivanja od povezanih druStava i ostala potraZzivanja 70.887
Ostala financijska imovina - zajmovi povezanim druStvima 63.735
134.622
UKUPNA IMOVINA 734.814
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i pri €éuve
Vlastite dionice (87.500)
Dobit tekuée godine i zadrzana dobit 791.603
704.103
Kratkoro €éne obveze
Obveze prema povezanim druStvima i ostale obveze 30.711
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE 734.814

Detalji o navedenom Ugovoru opisani su u biljeSci 30.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova pripreme

Izjava o uskla denosti

Financijski izvjeStaji DruStva su sastavljeni u skladu sa zahtjevima okvira Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja koji su na snazi u Europskoj uniji.

Financijski izvjeStaji su pripremljeni po nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata

koji su iskazani po fer vrijednosti.

Racunovodstvene politike su primjenjivane konzistentno, osim ako nije navedeno drugacije. Financijski
izvjeStaji sastavljeni su po nacelu nastanka dogadaja pod pretpostavkom neograni€enog nastavka

poslovanja.

Financijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su u hrvatskim kunama kao mjernoj, odnosno izvjeStajnoj valuti
Drustva. Financijski izvjeStaji prezentirani su u tisuéama hrvatskih kuna ('000 HRK), s obzirom da je to valuta
u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja Drustva. Na dan 31. prosinca 2012. godine te€aj za 1 USD i 1
EUR iznosio 5,73 HRK odnosno 7,55 HRK (31. prosinca 2011. godine: 5,82 HRK odnosno 7,53 HRK).

Standardi, tuma ¢€enja i dodaci koji su izdani od IASB i usvojeni od s trane hrvatskog Odbora za

standarde financijskog izvje§ ¢€ivanja te su stupili na snagu

Drustvo je za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012. godine usvojilo dolje navedene izmjene Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja te je prema zahtjevima prikazalo usporedne podatke. Usvajanje

izmijenjenih standarda nije imalo utjecaja na glavnicu na dan 1. sije€nja 2012. godine:

« MSFI 7 Financijski instrumenti: objavljivanje — transferi financijske imovine (izmjene primjenjive za
razdoblja koja pocinju na dan 1. srpnja 2011. godine ili kasnije).

Standardi, tuma €enja i dodaci koji joS nisu stupili na snagu

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja bili su izdani sljedeci novi ili izmijenjeni standardi i tumacenja koja
jo$ nisu na snazi za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012. godine:

« MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja — zamjena fiksnih
datuma za odredene iznimke (primjenjiva za razdoblja koja po€inju na dan 1. sijeénja 2013. godine
ili kasnije);

« MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja — dodatna izuzeca za
druStva koja viSe ne posluju u uvjetima teSke hiperinflacije (primjenjiva za razdoblja koja pocinju na
dan 1. sije€nja 2013. godine ili kasnije);

« MRS 12 Porez na dobit (revidirani) — limitirane izmjene kod mijerenja odgodenog poreza
(primjenjive za razdoblja koja poc€inju na dan 1. sije€nja 2013. ili kasnije).

« MSFI 9 - Financijski instrumenti (novi standard primjenjiv za razdoblja koja po€inju na dan 1.
sije¢nja 2015. godine ili kasnije);
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

« MSFI 10 — Konsolidirani financijski izvjeStaji (novi standard primjenjiv za razdoblja koja poc€inju na
dan 1. sije¢nja 2014. godine ili kasnije);

e MSFI 11 — Zajedni¢ki poduhvati (novi standard primjenjiv za razdoblja koja pocinju na dan 1.
sije€nja 2014. godine ili kasnije);

« MSFI 12 — Objava ulaganja u ostala druStva (novi standard primjenjiv za razdoblja koja po€inju na
dan 1. sije¢nja 2014. godine ili kasnije);

* Izmjene MSFl-a 10, MSFl-a 11 i MSFl-a 12 — vodi¢ kroz prijelazne odredbe (primjenjiv za razdoblja
koja pocinju na dan 1. sijeCnja 2014. godine ili kasnije);

e Izmjene MSFl-a 10,12 i MRS-a 27 — investicijska druStva (primjenjive za razdoblja koja po€inju na
dan 1. sije¢nja 2014. ili kasnije);

« MRS 27 i MRS 28 - izmjene zbog izdavanja gore navedenih standarda za konsolidaciju (primjenjiv
za razdoblja koja pocinju na dan 1. sije¢nja 2014. godine ili kasnije);

« MSFI 13 — Mjerenje fer vrijednosti (novi standard primjenjiv za razdoblja koja po€inju na dan 1.
sije€nja 2013. godine ili kasnije);

« Izmjene MRS-a 1 — Prezentacija financijskih izvjeStaja (primjenjive za razdoblja koja po€inju na dan
1. srpnja 2012. godine ili kasnije);

« Izmjene MRS-a 19 - Primanja zaposlenih (primjenjive za razdoblja koja po€inju na dan 1. sije¢nja
2013. godine ili kasnije);

« lzmjene MRS-a 32 — Financijski instrumenti: prezentiranje — dopune upute o prijeboju financijske
imovine i financijskih obveza (primjenjive za razdoblja koja poc€inju na dan 1. sije€nja 2014. godine
ili kasnije);

« lzmjene MSFI-a 7 Financijski instrumenti: objavljivanje — prijeboj financijske imovine i financijskih
obveza (izmjene primjenjive za razdoblja koja po€inju na dan 1. sije¢nja 2013. ili kasnije);

* lzmjene MSFI-a 7 Financijski instrumenti: objavljivanje — izmjene koja zahtijevaju objave vezane uz
prvu primjenu MSFl-a 9 primjenjivog za razdoblja koja po¢inju na dan 1. sije¢nja 2015. godine ili
kasnije);

« Izmjene MSFIl-a 1 - Drzavni zajmovi (primjenjive za razdoblja koja po€inju na dan 1. sije€nja 2013.
godine ili kasnije);

« GodiSnja unapredenja MSFl-eva 2009.-2011. (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32 i MRS 34) —
primjenjiva za razdoblja koja poc€inju na dan 1. sijecnja 2013. godine ili kasnije);

« |IFRIC 20 ,TroSkovi otkrivke u fazi proizvodnje povrSinskog kopa“ (primjenjiv za razdoblja koja

pocinju na dan 1. sije€nja 2013. godine ili kasnije).

Uprava predvida da ¢e sva gore navedena tumacenja i standardi biti primijenjeni u financijskim izvjeStajima
DruStva za razdoblja od kada budu na snazi, te da njihovo usvajanje nece imati znaCajan utjecaj na

financijske izvjeStaje u razdoblju prve primjene.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Drustvo je sastavilo ove nekonsolidirane financijske izvjeStaje na temelju i prema zahtjevima MSFl-jeva i
hrvatskih zakona i propisa kako je opisano u dijelu Izjava o uskladenosti. Ulaganja u ovisna i pridruzena
druStva u ovim financijskim izvjeStajima iskazana su po troSku stjecanja. Konsolidirani financijski izvjestaji
DruStva i njegovih podruznica, koje DruStvo takoder mora pripremiti u skladu s MSFI i hrvatskim zakonom,
izdat ¢e se kao poseban dokument, ubrzo nakon objave nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja. Za bolje

razumijevanje Grupe kao cjeline, korisnici bi trebali koristiti konsolidirane financijske izvjestaje.

a) Priznavanje prihoda

Prihod se priznaje kad je vjerojatno da ¢e nastati priljev ekonomskih koristi, povezan s poslovnom promjenom
u DruStvu i kad iznos prihoda moze biti pouzdano mjerljiv. Prodaja se priznaje, smanjena za iznos poreza na
dodanu vrijednost i popusta, kad je roba isporu€ena ili usluge pruzene, te izvrSen zna€ajan prijenos rizika i

koristi.

b) Financijski prihodi i troSkovi

Financijski prihodi i troSkovi obuhvacaju obracunatu kamatu na kredite i zajmove primjenom metode efektivne
kamatne stope, potrazivanja za kamate na uloZzena sredstva, prihode od dividendi, dobitke i gubitke od

te€ajnih razlika, dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti u raéunu dobiti i gubitka.

Prihod od kamate se priznaje u radunu dobiti i gubitka primjenom metode obracunatih prihoda, koristeci
efektivnu kamatnu stopu. Prihod od dividendi priznaje se u raéunu dobiti i gubitka na datum kada je

ustanovljeno pravo DruStva na isplatu dividende.

Financijski troSak sastoji se od troSka obracunatih kamata na pozajmice, promjena fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, gubitaka od umanjenja vrijednosti financijske
imovine i gubitaka od tecajnih razlika. TroSkovi zajmova koji se he mogu izravno pripisati akviziciji, izgradniji ili
proizvodnji kvalificirane imovine priznaju se u racunu dobiti i gubitka koriste¢i metodu efektivne kamatne

stope, dok se u suprotnom kapitaliziraju.

c) Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preracunavanjem po vaze¢em te€aju na
datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se preracunavaju na
datum bilance primjenom srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke na taj datum. TecCajne razlike nastale

preracunavanjem uklju€uju se u racun dobiti i gubitka razdoblja.

Na dan 31. prosinca te€aj kune je bio kako slijedi:

31. prosinca 2012. EUR 1 =HRK 7,545624 USD 1 =HRK 5,726794
31. prosinca 2011. EUR 1 =HRK 7,530420 USD 1 = HRK 5,819940

d) TroSkovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definiranih planova naknada nakon umirovijenja za svoje zaposlenike i management u

Hrvatskoj i inozemstvu. Sukladno tome, nema rezerviranja za te troSkove.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Prema domacem zakonodavstvu DruStvo ima obvezu placanja doprinosa fondovima za mirovinsko i
zdravstveno osiguranje. Ova obveza odnosi se na sve zaposlenike na ugovore o radu, a prema njoj

poslodavac je duzan pla¢ati doprinose u odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto place.

Drustvo ima obvezu odbiti doprinose za mirovinsko osiguranje od bruto place zaposlenika, dok ostali

doprinosi idu na teret poslodavca.

Doprinosi u ime posloprimca i u ime poslodavca obradunavaju se kao troSak razdoblja u kojem su nastali (vidi
biljesku 7).

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom umirovljenja. Obveza i
troSkovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne
jedinice razmatra se svako razdoblje zaposlenja kao osnova za dodatnu jedinicu prava na primanja i svaka
se jedinica mjeri zasebno do stvaranja konacne obveze. Obveza za umirovljenje mjeri se po sadasnjoj
vrijednosti procijenjenih buduéih nov€anih tijekova primjenom diskontne stope koja je sli¢na kamatnoj stopi na
drzavne obveznice kod kojih su valute i rokovi u skladu s valutama i procijenjenom trajanju obveze za

isplatom primanja.
e) Oporezivanje
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos teku¢e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu u skladu s hrvatskim propisima. Oporeziva
dobit razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u ra¢unu dobiti i gubitka jer ne ukljuéuje stavke prihoda i
rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni
odbitne. Tekucéa porezna obveza DruStva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno

u postupku donosenja na datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadajuce porezne
osnovice koja se koristi za izraCunavanje oporezive dobiti a obraunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih priviemenih razlika koje nastaju po osnovi
ulaganja u ovisna i pridruZzena druStva, odnosno udjela u zajedni¢kim ulaganjima, osim ako DruStvo nije u
mogucnosti kontrolirati poniStenje priviemene razlike i ako je vjerojatno da se priviemena razlika nece
ponistiti u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj
mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine. Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se ocCekuje da ¢e biti u
primjeni u razdoblju u kojem ¢e do¢i do podmirenja obveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjizi se
na teret ili u korist ra€una dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili

na teret glavnice, u kom slu€aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista

porezna vlast i ako DruStvo namjerava podmiriti svoju teku¢u poreznu imovinu i obveze na neto osnovi.
f) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti (osim
zemljiSta) i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave obuhva¢a nabavnu cijenu i sve
troSkove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu. Naknadni izdaci
vezani za ve¢€ priznati predmet nekretnina, postrojenja i opreme kapitaliziraju se kao povecanje vrijednosti
imovine u sluCaju kada je vjerojatno da ¢e zbog tih dodatnih izdataka pritjecati dodatne buduce ekonomske
koristi i kada ti izdaci unapreduju stanje imovine iznad originalno priznatog. Svi ostali naknadni troSkovi

priznaju se kao rashod u razdoblju kada su nastali.

Alati i druga dugotrajna materijalna imovina pojedinacne nabavne vrijednosti nize od 3.500 kuna otpisuju se u

cijelosti prilikom stavljanja u uporabu.

Nabavna vrijednost vlastito izgradenog sredstva ukljuCuje troSak materijala i direktnog rada i druge troSkove
povezane s dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i troSkove demontiranja i uklanjanja

dijelova te obnove lokacije na kojoj se nalaze.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja dugotrajne materijalne imovine iskazuju se u racunu dobiti i

gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Obracun amortizacije zapocinje u trenutku u kojem je sredstvo raspoloZivo i spremno za namjeravanu
uporabu. Imovina u izgradnji se ne amortizira. Amortizacija se obracunava na temelju procijenjenog vijeka

uporabe sredstva po stopama amortizacije kako slijedi:

2012. 2011.
Vozila 25 % 25%
Software 25% 25 %
Racunalna oprema 25% 25 %
Namjestaj 20 % 20 %
Zgrade 25% 25%

Obracun amortizacije obavlja se po pojedinacnim osnovnim sredstvima do njihovog potpunog otpisa kroz

procijenjeni vijek koriStenja primjenom linearne metode.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Umanjenje vrijednosti materijalne i nematerijalne imovine osim goodwill-a

Na svaki datum bilance DruStvo analizira sadasSnju vrijednost nematerijalne i materijalne imovine kako bi
procijenilo da li postoje pokazatelji da vrijednost nekog sredstva treba biti umanjena. Ako takvi pokazatelji
postoje, DrusStvo procjenjuje nadoknadivi iznos sredstva kako bi utvrdilo iznos gubitka od umanjenja imovine
(ukoliko on postoji). Ukoliko nije moguée procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje
nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Kada se temelj raspodjele moze
utvrditi na razumnoj i dosljednoj osnovi, sredstva se takoder rasporeduju na pojedinu jedinicu koja stvara
novac, a ukoliko to nije moguce, sredstva se rasporeduju na najmanje jedinice DruStva koje stvaraju novac i
za koje se raspodjela moZe utvrditi na razumnoj i dosljednoj osnovi.

Nematerijalna imovina koja ima neograni¢eni vijek upotrebe i koja joS nije spremna za upotrebu testira se na

umanjenje jednom godisnje te uvijek kada postoji neki pokazatelj da vrijednost sredstva moze biti umanjena.

Nadoknadivi iznos jest viSi iznos fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje i vrijednosti sredstva u
upotrebi. Pri utvrdivanju vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduc¢i nov€ani tokovi se diskontiraju na sadasnju
vrijednost primjenjujuc¢i diskontnu stopu prije poreza koja odraZava tekuce trziSne procjene sadaSnje

vrijednosti novca i rizika specifi¢nih za pojedino sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja stvara novac) manji od knjigovodstvenog iznosa,
knjigovodstveni iznos sredstva (ili jedinice koja stvara novac) umanjuje se do njegovog nadoknadivog iznosa.
Gubitak od umanjenja imovine priznaje se odmah kao rashod u racunu dobiti i gubitka, osim za revaloriziranu

imovinu gdje se gubici prvo umanjuju na teret pripadajucih revalorizacijskih rezervi.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
stvara novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu veca
knjigovodstvena vrijednost ne premasSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja stvara novac) uslijed umanjenja
vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se
predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slu€aju se poniStenje gubitka od

umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.
o)) Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drustva su druStva u kojima DruStvo, posredno ili neposredno, ima kontrolu nad njihovim
aktivnostima. Kontrola je postignuta ukoliko Drustvo upravlja financijskim i poslovnim politikama druStva tako
da se ostvare koristi od njegovih aktivnosti. Ulaganja u ovisna druStva iskazana su po troSku stjecanja.
GodiSnje se provjerava postojanje moguceg umanjenja troSka ulaganja kada dogadaji ili promijenjene

okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva.

Ulaganja u pridruZzena drustva

PridruZenim drustvima smatraju se druStva u kojima DruStvo ima znaCajan utjecaj, ali nema kontrolu.
Znacajan utjecaj je mo¢ sudjelovanja u odlukama o financijskim i poslovnim politikama subjekta u koje je
izvrSeno ulaganje, ali ne predstavlja kontrolu ili zajedni¢ku kontrolu tih politika. Ulaganja u pridruZzena druStva

iskazuju se po metodi troSka u pojedinacnim izvjeStajima.

Nexe Grupa d.d., Nasice 18



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

h) Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku ili neto vrijednosti koja se moZe realizirati, ovisno o tome 5to je niZze. TroSkovi
zaliha sadrze sve troSkove nabave, konverzije i druge zavisne troSkove koji su direktno povezani sa
dovodenjem zaliha na odredenu lokaciju i u odredeno stanje. Ukoliko je primjenjivo, troSak obuhvaca i
direktne troSkove rada i sve reZijske/indirektne troSkove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadaSnje
lokacije i u sada3nje stanje. TroSak se utvrduje primjenom FIFO metode. Sitan inventar se otpisuje u 100%
iznosu prilikom stavljanja u uporabu. Neto vrijednost koja se moZze realizirati predstavlja procijenjenu prodajnu

cijenu umanjenu za sve procijenjene troskove dovrsenja i troSkove marketinga, prodaje i distribucije.

Vrijednosno uskladenje zaliha robe radi se pojedinacno za svaki proizvod ukoliko je roba oSteé¢ena, ukoliko je

postala u potpunosti ili djelomi¢no zastarjela ili je pala njena prodajna cijena.
i) Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vec¢im dijelom svi rizici i nagrade povezani s
vlasniStvom nad sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u

poslovne najmove.

DruStvo kao najmoprimac

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina DruStva po fer vrijednosti na datum
stjecanja ili, ako je niZze, po sadasnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma. Odgovarajuéa obveza prema
najmodavcu iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam. Najamnine se rasporeduju izmedu
financijskih troSkova i umanjenja obveza za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze. Financijski troSkovi izravno terete troSkove,osim ako se ne mogu izravno pripisati kvalificiranoj

imovini, u kom sluc¢aju se kapitaliziraju sukladno opc¢oj politici DruStva vezano uz troSkove posudbe.

Poslovni najam priznaje se kao rashod u raCunu dobiti i gubitka na ravhomjernoj osnovi tijekom razdoblja

najma.
) Potrazivanja

PotraZzivanja predstavljaju prava na naplatu odredenih iznosa od kupaca ili drugih duZnika kao rezultat
poslovanja druStva. PotraZivanja se iskazuju u ukupnom iznosu i umanjena su za ispravak vrijednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ispravak vrijednosti zastarjelih i spornih potraZivanja vrSe se pojedina¢no za
svako potrazivanje kad je neizvjesna naplata djelomi¢nog ili ukupnog iznosa potraZivanja temeljem procjene

managementa.
k) Novac i ekvivalenti novca

Novac se sastoji od depozita, novca na racunima u bankama i sliénim institucijama i gotovog novca u
blagajnama. Ova pozicija ukljuuje novac odmah raspoloZiv i upotrebljiv i karakterizirana je odsutnoSéu rizika

naplate.
) Primljeni krediti

Kamatonosni bankarski krediti i prekoracenja knjize se u visini primljenih iznosa, umanjenih za direktne

troSkove odobrenja. Financijski troSkovi, ukljucivsi premije koje se pla¢aju prilikom podmirenja ili otkupa,
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knjize se po obracunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri u kojoj su
nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.

m) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje ako, i samo ako, Drustvo ima sadasnju obvezu (pravnu ili konstruktivnu) nastalu kao
rezultat prosSlog dogadaja i vjerojatno je da ¢e za podmirenje te obveze biti potreban odljev ekonomskih

resursa, te ako je moguce realno procijeniti iznos obveze.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena izdataka potrebnih za podmirenje sadasSnje obveze na
datum bilance, uzimajuci u obzir rizike i neizvjesnosti u svezi te obveze. Kada se rezerviranje mjeri na temelju
procijenjenih nov€anih tokova, iznos rezerviranja je sadaSnja vrijednost ocCekivanih izdataka potrebnih za
podmirenje obveze. U slu€aju diskontiranja, poveéanje u rezerviranjima koje odraZzava protek vremena

priznaje se kao troSak kamata.

Ako se ocCekuje da ¢e neke ili sve izdatke potrebne za podmirenje rezerviranja nadoknaditi tre¢a strana,
potraZivanje se priznaje kao imovina samo kada je doista izvjesno da ¢e naknada biti primljena te da se iznos

naknade moZze pouzdano izmijeriti.
n) Zarada po dionici

Drustvo prikazuje podatke o osnovnoj i razrijedenoj zaradi po dionici za redovne dionice. Osnovna zarada po
dionici se rac¢una dijelec¢i dobit ili gubitak za godinu raspoloZivu za imatelje redovnih dionica, s ponderiranim
prosje¢nim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja. Razrijedena zarada po dionici se racuna dijele¢i tekucu
dobit ili gubitak za godinu raspolozivu za imatelje redovnih dionica, s ponderiranim prosje¢nim brojem
redovnih dionica tijekom razdoblja umanjenim za ponderirani prosjecni broj vlastitih dionica.

0) Dividende

Dividende se priznaju u izvjeStaju o promjenama glavnice i prikazuju kao obveza u razdoblju u kojem su

odobrene od dioni¢ara Drustva.
p) Potencijalna imovina i obveze

Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvjeStajima. One se objavljuju u biljeSkama osim ukoliko

odljev ekonomskih koristi nije vjerojatan.
q) Doga daji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji daju dodatne informacije o financijskom polozaju DrusStva na datum
bilance (dogadaji koji zahtijevaju uskladivanje) reflektirani su u financijskim izvjeStajima. Dogadaji nakon
datuma bilance koji se ne smatraju dogadajima koji zahtijevaju uskladivanje objavljuju se u biljeSkama kada

su znacajni.
r Usporedne informacije

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju

podataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.
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s) Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja gdje je kupnja i prodaja financijskog sredstva
odredena ugovorom Ccije odredbe zahtijevaju da se to sredstvo isporuci u okviru odredenoga vremena
uredenog od strane trziSta; poCetno se mjere po fer vrijednosti uve¢anoj za transakcijske troSkove, osim u
sluéaju financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, koja se inicijalno mjeri po

fer vrijednosti.

Financijska imovina klasificirana je u slijedece kategorije: financijska imovina ,iskazana po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka“, ,u posjedu do dospije¢a“, ,raspoloziva za prodaju” ili ,dani krediti i potrazivanja“.

Klasifikacija financijske imovine ovisi o prirodi i namjeni financijskog sredstva i utvrdena je u vrijeme pocetnog

priznavanja.

Metoda efektivnhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog troSka financijske imovine i
rasporedivanja prihoda od kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa
koja to¢no diskontira procijenjena buduca nov€ana pla¢anja ili primitke (uklju€ujuéi sve naknade za pla¢ene i
primljene stavke koje &ine integralni dio efektivne kamatne stope, troSkova transakcije i ostalih premija ili

popusta) kroz o€ekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je to moguce, kra¢eg razdoblja.

Duznicki instrumenti koji su klasificirani kao ,u posjedu do dospije¢a“, ,raspoloZzivi za prodaju” ili ,dani krediti i

potraZivanja“ priznaju prihod na temelju efektivhe kamatne stope.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG)

Financijska imovina se klasificira kao financijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka, kada je namijenjena trgovanju ili je definirana od strane DruStva kao takva. Financijska imovina
klasificira se kao namijenjena trgovanju ako je:
= ste€ena u svrhu prodaje u blizoj buduénosti; ili
= dio portfelja financijskih instrumenata kojim Drustvo zajednicki upravlja i za koji postoji dokaz o
nedavnhom kratkoronom ostvarenju dobiti; ili
= derivativ koji nije definiran i nije u¢inkovit kao instrument zastite (hedging).

Financijsko sredstvo moZe biti priznato kao financijska imovina iskazana po fer vrijednosti iako nije
.namijenjena za trgovanje“ ako:
= takva klasifikacija eliminira ili znacajno reducira nekonzistentnost mjerenja i priznavanja koja bi inace
nastala; ili
» je financijsko sredstvo dio grupe financijskih sredstava ili obveza, €iji je u€inak mjeren na bazi fer
vrijednosti, u skladu sa dokumentiranim politikama upravljanja rizicima DruStva ili njegovom
investicijskom strategijom, i informacijama oko internog grupiranja sredstava na toj osnovi; ili
= je dio ugovora koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivativa, a prema MRS-u 39 ,Financijski
instrumenti: Priznavanje i mjerenje” koji kaze da svi elementi ovakvog kombiniranog ugovora mogu

biti kvalificirani kao financijsko sredstvo iskazano po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
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Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjeri se po fer vrijednosti, a svaka
ostvarena dobit ili gubitak priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Neto dobitak ili gubitak priznat u racunu dobiti i
gubitka uklju€uje bilo koju dividendnu ili kamatnu metodu umanjeno za potencijalno umanjenje vrijednosti, sa

prihodom priznatim na temelju efektivhog prinosa.

Financijska sredstva ,u posjedu do dospije¢a“

Mjenice, obveznice i zaduZnice s fiksnim ili utvrdivim iznosom pla¢anja i fiksnim dospije¢em za koje DruStvo
ima pozitivnu namjeru i moguénost drzati ih do dospijeca klasificiraju se kao ulaganja koja se drze do
dospije¢a. Ulaganja koja se drze do dospije¢a evidentiraju se po amortiziranom troSku primjenom metode
efektivne kamatne stope umanjeno za sva umanjenja vrijednosti, s prihodima priznatima na temelju

efektivnog prinosa.

Financijska sredstva ,raspoloZiva za prodaju”

NeuvrStene dionice i uvrStene otkupive obveznice kojima se trguje na aktivnom trZiStu, klasificiraju se kao
raspoloZive za prodaju i iskazuju se po fer vrijednosti. Dobici i gubici nastali uslijed promjena u fer vrijednosti
priznaju se direktno u kapitalu, u revalorizacijskim rezervama tog ulaganja, osim gubitka od umanjenja,
kamata izraCunatih primjenom metode efektivhe kamatne stope te pozitivnih i negativnih te¢ajnih razlika na
monetarnim sredstvima, koji se priznaju direktno u racunu dobiti i gubitka. Ukoliko je financijska imovina
otudena ili ju je potrebno umaniiti, kumulativni dobici i gubici, koji su prethodno priznati u revalorizacijskim

rezervama nastalima od ulaganja, priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Dividende na vlasnicki instrument raspoloZiv za prodaju priznaju se u racunu dobiti i gubitka u trenutku
nastanka prava DruStva da ih primi.

Fer vrijednost financijske imovine denominirane u stranoj valuti odredena je u toj valuti i pretvorena po
srednjem tec€aju na dan bilance. Promjena u fer vrijednosti vezana uz te€ajne razlike koja proizlazi iz
promjene u amortiziranim troSkovima te imovine priznaje se u racunu prihoda i rashoda, a ostale promjene su
iskazane u kapitalu.

Zajmovi i potraZzivanja

PotraZivanja od kupaca, zajmovi i ostala potrazivanja s fiksnim ili utvrdivim iznosom pla¢anja koja ne kotiraju
na aktivnom trZiStu Kklasificiraju se kao zajmovi i potraZivanja. Zajmovi i potraZivanja mjere se po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope umanjenom za sva umanjenja vrijednosti
imovine. Prihod od kamata priznaje se primjenom efektivne kamatne stope osim za kratkoro€na potrazivanja

gdje priznavanje kamata nije materijalno zna¢ajno.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li pokazatelji o umanjenju vrijednosti financijske imovine,
osim one imovine klasificirane kao imovina po fer vrijednosti kroz ra€un dobiti i gubitka. Vrijednost financijske
imovine umanjuje se ako postoji objektivan dokaz o umanjenju njezine vrijednosti kao rezultat jednog ili viSe
dogadaja nastalih nakon pocetnog priznavanja imovine, kad taj dogadaj utjeCe na procijenjene buduce

novéane tokove od financijske imovine.

Za neuvrstene dionice Klasificirane kao raspoloZive za prodaju objektivan dokaz o njihovu umanjenju jest
znacajno ili produljeno smanjenje fer vrijednosti ispod njihova troSka stjecanja.
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Za svu ostalu financijsku imovinu, ukljuCujuéi otkupive obveznice klasificirane kao raspoloZive za prodaju i
potraZivanja na temelju financijskih najmova, objektivan dokaz o umanjenju moZze ukljucivati slijedece:

*  Znacajne financijske teSkoce izdavatelja ili duznika; ili

* Nepostivanje odredbi ugovora, poput nepodmirenja ili zakaSnjenja placanja kamate ili glavnice;

ili

* Nastanak vjerojatnosti da ¢e duznik pokrenuti stecajni postupak ili bankrotirati.
Za pojedine kategorije financijske imovine, kao $to su potraZivanja od kupaca, pojedinaéno procijenjena
imovina za koju ne postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti naknadno se uklju€uje u grupu financijske
imovine i za nju se zajednicki procjenjuje potreba za umanjenjem. Objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti
portfelja potraZivanja moze uklju€ivati prijaSnje iskustvo DruStva vezano za naplatu potraZivanja, povecanje
broja zakaSnjelih pla¢anja u portfelju nakon isteka prosjeénog odobrenog razdoblja od 60 dana te uo€ene

promjene u drzavnim i lokalnim ekonomskim uvjetima koje utjeCu na zakaSnjenje naplate potrazivanja.

Za financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom troSku iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada3nje vrijednosti procijenjenih budu¢ih nov€anih tokova,

diskontiranih uz originalnu efektivhu kamatnu stopu financijske imovine.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine umanjuje se direktno za iznos gubitka od umanjenja za svu
financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca, kada se knjigovodstvena vrijednost umanjuje upotrebom
racuna ispravka vrijednosti. Kada su potrazivanja od kupaca nenaplativa, ista ¢e biti otpisana upotrebom
raCuna ispravka vrijednosti. Naknadne naplate prethodno otpisanih potrazivanja iskazuju se korekcijom
raCuna ispravka vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenom iznosu ra¢una ispravka vrijednosti priznaju se u

racunu dobiti i gubitka.

Osim za vlasnicke instrumente raspoloZive za prodaju, ukoliko se u slijedeéem razdoblju iznos gubitka od
umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem koji je nastao nakon
priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja se u racunu
dobiti i gubitka do iznosa kada knjigovodstvena vrijednost instrumenta na datum ispravljanja umanjenja ne
prelazi amortizirani troSak da nije doSlo do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je umanjenje

vrijednosti izvrSeno.

Gubici od umanjenja vrijednosti prethodno priznati u racunu dobiti i gubitka od ulaganja u vlasnic¢ke
instrumente klasificirane kao raspolozZive za prodaju ne ispravijaju se u racunu dobiti i gubitka. Ako u
slijede¢em razdoblju fer vrijednost duzni¢kog instrumenta Klasificiranog kao raspoloZiv za prodaju poraste,
povecanje se priznaje direktno u kapitalu.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu samo i isklju¢ivo ako ugovorna prava na nov€ane tokove od
financijske imovine isteknu, ili ako ono prenese financijsku imovinu i sve znac¢ajne rizike i koristi povezane sa
vlasniStvom nad tom financijskom imovinom drugom druStvu. Ako DruStvo ne prenese niti ne zadrzi sve
znacajne rizike i koristi povezane sa vlasniStvom nad tom financijskom imovinom i ako je zadrZalo kontrolu
nad tom imovinom, Drustvo priznaje zadrZani dio te imovine i odgovarajucu obvezu za iznos koji ¢e mozda

trebati platiti. Ako DruStvo zadrZi sve znacajne rizike i povrate povezane sa vlasniStvom nad prenesenom
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financijskom imovinom, ono nastavlja priznavati financijsku imovinu i financijsku obvezu za primljenu

naknadu.
t) Financijske obveze i vlasni €ki instrumenti izdani od DruStva

Klasifikacija kao financijska obveza ili kapital

Duznicki ili vlasnicki instrumenti su Klasificirani ili kao financijske obveze ili kao kapital sukladno sustini

ugovornog sporazuma.

Vlasni¢ki instrumenti

Vlasnicki instrument je svaki ugovor koji dokazuje udio u ostatku imovine DruStva nakon oduzimanja svih
njegovih obaveza. Vlasnicki instrumenti izdani od strane DruStva priznaju se kao razlika izmedu primitaka i

direktnih troSkova izdavanja.

SloZeni instrumenti

Komponente sloZenih instrumenata izdanih od strane DruStva Klasificiraju se odvojeno kao financijska obveza
i kao glavnica u skladu sa sustinom ugovornog sporazuma. Na datum izdavanja, fer vrijednost komponente
obveze procjenjuje se koristeéi preteZitu trziSnu kamatnu stopu za sli€ne instrumente koji nisu konvertibilni.
Taj iznos se priznaje kao obveza na temelju amortiziranog troSka primjenom efektivne kamatne stope sve do
isteka konverzije ili do datuma dospije¢a instrumenta. Vlasni¢ka komponenta se utvrduje kao razlika izmedu
fer vrijednosti sloZenog instrumenta i iznosa komponente obveze. Ovaj se iznos priznaje i ukljuuje u kapital,

neto od poreznog efekta a naknadno mjerenje se ne provodi.

Dionicki kapital

a. Redovne dionice

Direktni zavisni troSkovi povezani sa izdavanjem redovnih dionica priznaju se kao smanjenje kapitala.
b. Otkup dioni¢kog kapitala

Iznos naknade pla¢ene za otkup dioniCkog kapitala, ukljuéuju¢i direktne zavisne troSkove, priznaje se kao
umanjenje u kapitalu i rezervama. Otkupljene dionice klasificiraju se kao vlastite dionice i predstavljaju

odbitnu stavku od ukupnog kapitala i rezervi.

Financijsko jamstvo ugovorene obveze

Financijsko jamstvo ugovorene obveze se inicijalno mjeri po njihovoj fer vrijednosti i naknadno se mjeri po
viSoj vrijednosti:
* iznosa obveze iz ugovora utvrdenoj u skladu s MRS-om 37 Rezerviranja, potencijalne obveze i
potencijalna imovina; i
= inicijalno priznatog iznosa umanjenog, ukoliko je potrebno, za odgovarajuc¢i kumulativni efekt priznat u

skladu s politikom priznavanja prihoda (dividende i kamatni prihodi).
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Financijske obveze

Financijske obveze su klasificirane kao financijske obveze ,iskazane po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i

gubitka“ ili kao ,ostale financijske obveze*.

Financijske obveze ,iskazane po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka“

Financijske se obveze Kklasificiraju kao financijske obveze ,iskazane po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka“ kada su ili namijenjene trgovanju ili su definirane od strane DruStva kao takve. Financijska obveza
klasificira se kao namijenjena trgovanju ako je:
= nastala isklju€ivo u svrhu prodaje u blizoj buducnosti; ili
= dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojim Drustvo zajednicki upravlja i za koji postoji
dokaz o nedavnom kratkoroénom ostvarenju dobiti; ili

= derivativ koji nije definiran i u€inkovit kao instrument zastite (hedging).

Financijska obveza, koja nije namijenjena za trgovanje, moZe se odrediti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka nakon poc&etnog priznanja ako:
= takvo odredenje uklanja ili znaajno smanjuje nekonzistentno mjerenje ili priznavanje koje bi inace
nastupilo; ili
= financijska obveza Cini dio financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, i njima se upravlja i
njihov se ucinak procjenjuje na temelju fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranim upravljanjem
rizicima od strane DruStva ili investicijskom strategijom DruStva, i podaci o grupi su interno dostupni
na toj osnovi; ili
= ¢Cini dio ugovora koji sadrZi jednu ili viSe ugradenih derivativa, i MRS 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje dopuSta da cjelokupan ugovor (imovina ili obveza) bude definiran po fer

vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.

Financijska obveza iskazana po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka mjeri se po njezinoj fer vrijednosti, a
pripadaju¢a dobit ili gubitak priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Neto dobitak ili gubitak priznat u racunu

dobiti i gubitka uklju€uje i kamatu pla¢enu na financijsku obvezu.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, uklju€ujuéi i obveze po kreditima, po€etno se priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj

za transakcijske troSkove.

Ostale financijske obveze se naknadno mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne

stope, s kamatnim troSkom priznatim na temelju efektivnhog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortiziranog troska financijske obveze i rasporedivanja
troSka kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivha kamatna stopa je kamatna stopa koja to€no diskontira
procijenjena buduc¢a nov€ana plac¢anja kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je

prikladnije, kroz krace razdoblje.

Prestanak priznavanja financijske obveze

Drustvo prestaje priznavati financijsku obvezu samo i isklju€ivo ako je ista podmirena, otpisana ili istekla.

Nexe Grupa d.d., Nasice 25



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

3. KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | KLJU €NI IZVORI PROCJENE

U primjeni raCunovodstvenih politika Drustva, koje su objasSnjene u biljeSci 2, Uprava je obvezna prosuditi,
procijeniti i pretpostaviti knjigovodstvenu vrijednost imovine i obveza koje se ne mogu izvesti iz ostalih izvora.
Procjena i povezane pretpostavke se temelje na ranijem iskustvu i ostalim faktorima koji su uzeti u obzir kao

relevantni. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i temeljne pretpostavke se stalno revidiraju. Izmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju izmjene ukoliko se odnose samo nha to razdoblje, ili u razdoblju izmjene i budu¢im razdobljima

ukoliko izmjena utjece na tekuce i buduce razdoblje.
3.1 Klju €ni izvori procjene neizvjesnosti

Klju€ne pretpostavke vezane za buduénost i ostale kljuéne izvore procjene neizvjesnosti na datum bilance
koje nose znacajan rizik uzrokovanja materijalnog uskladenja knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u

okviru naredne financijske godine su slijedece:

Vijek trajanja nekretnine, postrojenja i opreme

Kao Sto je objaSnjeno u biljeSci 2, DruStvo preispituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja

opreme na kraju svakog godiSnjeg izvjeStajnog razdoblja.

2012. 2011.

(u godinama) (u godinama)
Vozila 4 4
Software 4 4
Racdunalna oprema 4 4
Namjestaj 5 5
Zgrade 40 40

U tijeku 2012. godine nije doSlo do izmjene procijenjenog vijeka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

odnosno stopa amortizacije.

Fer vrijednost financijske imovine i ostalih financijskih instrumenata

Kao Sto je objaSnjeno u biljeSci 20, Uprava koristi svoju prosudbu prilikom procjene umanjenja vrijednosti
potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Primijenjene su uobiCajene tehnike vrednovanja koje se temelje
na analizi diskontiranih nov€anih tijekova na bazi ranijih iskustava DruStva vezano za naplatu potraZivanja.
Ostali detalji koriStenih pretpostavki i rezultati osjetljivih analiza koji su u vezi sa ovim pretpostavkama su

navedeni u biljeSci 20.

Kao holding kompanija, najznac¢ajnija imovina DruStva su udjeli u povezanim drustvima, potraZivanja za
kredite dane povezanim druStvima i potraZivanja za obavljene usluge povezanim druStvima. Grupa se u
posljednje Cetiri godine uslijed znacajnog pada investicijskih aktivnosti i osobne potroSnje na hrvatskom
trziStu i trziStima u okruZenju te problema vezanih uz pogorSanje naplate potraZivanja suocila sa znacajnim
padom poslovne aktivnosti i pogorSanjem likvidnosti Sto je u veljadi 2013. godine dovelo do podnoSenja
zahtjeva za pokretanje predsteCajne nagodbe sukladno odredbama Zakona o financijskom poslovanju i

predste€ajnoj nagodbi za DruStvo i povezana drusStva NaSicecement d.d., NaSice, Luka Tranzit d.o.o., Osijek,
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Igma d.o.o., Koprivnica i Nexe beton d.o.o., NaSice s ciljem rjeSavanja teSke financijske situacije navedenih
druStava i nastavka poslovanja po nacelu vremenske neograni¢enosti. Pored navedenih druStava i ostala
druStva iz Grupe suoCavaju se s problemom nelikvidnosti. Osnovni preduvjet za nastavak poslovanja Drustva
i povezanih druStava po nacelu vremenske neogranic¢enosti je prinva¢anje i provodenje plana financijskog i

operativnog restrukturiranja DruStva koji zbog naravi Drustva uklju€uje restrukturiranje cijele Grupe.

Uprava je uvjerena da ¢e mjere ukljuéene u program restrukturiranja biti dovoljne da osiguraju nastavak
poslovanja Drustva te da ¢e vjerovnici DruStva usvojiti navedeni plan ¢ime bi se stvorili uvjeti za odrzivo
poslovanje u skladu s pretpostavkom o neograni¢enosti vremena poslovanja koja je primijenjena u izradi ovih
financijskih izvjeStaja. Uslijed navedenog, Uprava je provela test nadoknadive vrijednosti financijske imovine
po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja DruStva i povezanih drustava. Nadoknadiv iznos imovine je
utvrden na razini jedinica stvaranja novca kojoj imovina pripada na temelju izraCuna vrijednosti u upotrebi
koriste¢i procjenu buducih novéanih tijekova na temelju financijskih planova za razdoblije od 5 godina,

odobrenih od strane Uprave.

Slijedece kljucne pretpostavke na kojima je Uprava temeljila procjene buducih nov€anih tokova kod provedbe
testa umanjenja vrijednosti jedinica koje stvaraju novac su:

* pretpostavke buduceg kretanja trziSta na temelju povijesnih i buducih kretanja na trZiStu, kao i
predvidenog rasta bruto drustvenog proizvoda te planiranih ulaganja predstavljenih od strane
Vlade Republike Hrvatske u idu¢im razdobljima,

» planirana stopa rasta nakon proteka razdoblja planiranja je 2% godiSnje i nije viSa od dugoro¢ne
prosjecne stope rasta za industriju kojoj jedinice koje stvaraju novac pripadaju,

* slobodni nov€ani tijekovi za koje se o¢ekuju da ¢e ih jedinice koje stvaraju novac generirati
diskontirane su na sadasnju vrijednost primjenom stope povrata koja odraZava relativni rizik
investiranja, odnosno vremensku vrijednost novca,

e 0vaj povrat, poznat kao ponderirani prosjecni troSak kapitala ("WACC”) izraCunat je na osnovi
ponderiranog potrebnog povrata na kamatonosni dug i kapital u onom omjeru koji odrazava
njihov procijenjeni postotak u oCekivanoj strukturi kapitala. Ponderirani prosjecni troSak kapitala
izraCunat je za svaku jedinicu koja stvara novac i kre¢e se u rasponu od 7,83% do 12,74%
ovisno o djelatnosti koju jedinica koja stvara novac obavlja, zemlji u kojoj se nalazi i strukturi
kapitala.

Nakon provedenog testa umanjenja imovine na kraju godine koja zavrSava na dan 31. prosinca 2012. godine,
stvarna povrativa vrijednost nov€anih cjelina, premasuje njenu knjigovodstvenu vrijednosti te Drustvo nije

izvrSilo umanjenje vrijednosti udjela u povezanim druStvima.

Budu¢i da se ova pretpostavka temelji isklju€ivo na prosudbama, iznos potencijalnog umanjenja vrijednosti
moZe se znatno razlikovati od procjene Uprave, Sto bi moglo imati negativan utjecaj na buduée rezultate
poslovanja. Izracun vrijednosti u upotrebi najviSe je osjetljiv na promjene sljedecih pretpostavki:

» diskontne stope,

e prodajne bruto marze,

« promjene radnog kapitala i

» stope rasta koriStene za ekstrapolaciju nov€anih tokova.
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U 2011. godini izvrSen je ispravak vrijednosti udjela u druStvima u segmentu poljoprivrede u iznosu od 82.077

tisuc¢a kuna (biljeSka 10).

Ostale procjene
Ostale procjene koriStene u pripremi ovih financijskih izvjeStaja odnose se na naknade zaposlenima i

rezerviranja za potencijalne gubitke od sporova.
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4, PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje u inozemstvu

Prihodi od prodaje robe u tranzitu

Prihodi od prodaje po vrsti usluga mogu se analizirati kako slijedi:

2012.

Licenca

Prihodi od usluga savjetovanja
Ostale usluge

Prihodi od prodaje materijala

Prihodi od prodaje robe u tranzitu

2011.

Licenca

Prihodi od usluga savjetovanja
Ostale usluge

Prihodi od prodaje materijala

Prihodi od prodaje robe u tranzitu

2012. 2011.

35.656 54.466

8.061 14.155

8.237 9.229

51.954 77.850
Domace Inozemna Ukupno

trziSte trziSta
18.518 7.989 26.507
13.146 - 13.146
3.564 72 3.636
428 - 428
7.938 299 8.237
43.594 8.360 51.954
Domace Inozemna Ukupno
trziste trziSta

27.058 13.696 40.754
21.543 - 21.543
5.264 455 5.719
601 4 605
7.324 1.905 9.229
61.790 16.060 77.850

U 2012. godini je, sukladno izmijenjenoj gospodarskoj situaciji na trzistu, DruStvo promijenilo nacin obracuna

naknada za licencu i usluge poslovnog savjetovanja u odnosu na prethodnu godinu (nova baza za obracun je

EBIT, ne prihodi kao prethodne godine). Drustvo je dodatno s odredenim druStvima Grupe raskinulo ugovore o

poslovhom savjetovanju i licenci.
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5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ukidanje prethodno ispravljenih potrazivanja
Naplata prethodno ispravljenih potrazivanja

Ostali poslovni prihodi

2012. 2011.
20.509 24.879
- 1.755

591 453
21.100 27.087

Drustvo je u 2012. godini ukinulo 20,5 milijuna kuna (u 2011. godini: 24,9 milijuna kuna) prethodno ispravljenih

potraZivanja od povezanih druStava iz razloga vlasni¢kog restrukturiranja i dokapitalizacije pojedinih Clanica

Grupe (detalji u biljeSci 30).

6. UTROSENI MATERIJAL, USLUGE GLAVNE DJELATNOSTI | ENERGIJA

2012. 2011.
Nabavna vrijednost prodane robe u tranzitu 7.909 8.275
TroSkovi usluga glavne djelatnosti 4.045 6.238
OdrZzavanje 982 1.190
Energija 508 699
Uredski materijal i sitni inventar 138 205
13.582 16.607

7.  TROSKOVI OSOBLJA
2012. 2011.
Pla¢e i naknade 7.790 10.608
Porezi i doprinosi iz placa 4.552 6.196
Doprinosi na place 1.984 2.890
14.326 19.694

Tijekom 2012. godine provedeno je restrukturiranje poslovanja DruStva i Grupe na nacin da je Drustvo

prebacilo dio zaposlenika na druga druStva Grupe, a dodatno je i dio zaposlenika otiSao iz DruStva tj. Grupe.
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8. ISPRAVAK VRIJEDNOSTI POTRAZIVANJA

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca— nepovezana drustva
Otpis neispravljenih potraZivanja — povezana drustva
Otpis neispravljenih potrazivanja — nepovezana drustva

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca — povezana drustva

9. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

Bankarske usluge i naknade
Neproizvodne usluge
Najamnina

TroSak podjele pretporeza
TroSkovi reprezentacije
Naknade isplacene zaposlenima
TroSkovi oglaSavanja i promidzbe
Sudski troskovi

Posta i telekomunikacije

Usluge ciSéenja

Doprinosi i ostali porezi

Premije osiguranja

Revizorske usluge

Donacije

Rezerviranja za sudske sporove, jubilarne nagrade i otpremnine te
ukalkulirani troSkovi neiskoriStenih dana godiSnjeg odmora

Ostali troSkovi poslovanja

2012. 2011.
4.661 -
4.417 -
3 -

- 200
9.081 200
2012. 2011.
5.024 5.626
4.702 5.174
2.341 2.633
1.579 1.717
1.029 1.516
779 1.462
572 1.947
510 45
488 699
472 355
189 260
133 168
120 173
95 253

- 194
1.395 712
19.428 22.934

TroSak podjele pretporeza se odnosi na nepriznati dio pretporeza prema Zakonu o porezu na dodanu

vrijednost.
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10.  FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

Prihod od kamata po danim zajmovima povezanim druStvima
Pozitivhe teCajne razlike

Prihodi po FX forward/spot transakcijama

Prihodi od kamata po danim zajmovima nepovezanim drustvima
Prihodi od zatvaranija vlastitih obveznica

Prihodi od ulaganja

Dobit od prodaje dionica

Dividende pridruzenog drustva

Prihodi od kamata po Ziro-racunu

Prihodi od kamata po depozitima

Financijski rashodi

Rashodi od kamata po izdanim obveznicama

Vrijednosno uskladenje ostale financijske imovine

Rashodi od kamata banaka

Gubitak pri prodaji dionica i udjela u fondovima

Negativne tecajne razlike

Otpis potrazivanja za dane zajmove povezanim druStvima
Rashodi po forward/spot transakcijama i kamatnom swapu
Rashodi od kamata po primljenim zajmovima povezanih druStava
Repo kamate

Amortizacija diskonta po izdanim obveznicama

Zatezne kamate

Gubici po osnovi otpisa udjela u ovisnim drustvima
Umanjenje vrijednosti ulaganja u povezana drustva

Diskont po izdanim komercijalnim zapisima

Neto financijski gubitak

2012. 2011.
20.774 36.869
13.046 33.584

6.422 10.786
1.317 1.721
1.005 505
816 -

347 2.990

255 712

1 30

- 103

43.983 87.300
(61.977) (50.555)
(25.000) -
(19.228) (15.337)
(16.907) (4.422)
(15.589) (35.442)
(13.586) -
(11.252) (11.835)
(9.726) (831)
(1.846) (5.127)
(1.810) (1.212)
(1.450) (152)
(458) -

- (82.077)

- (4.202)
(178.829) (211.192)
(134.846) (123.892)

Drustvo je u 2011. godini izdalo nove obveznice s godiSnjom kamatnom stopom prinosa od 7,825% (godiSnja

kamatna stopa prinosa na prethodno izdanje obveznica koje je otplaéeno u lipnju 2011. godine iznosila je

5,500%).

Umanjenje vrijednosti ulaganja u povezana drustva u 2011. godini odnosi se na ispravljene udjele u povezanim

druStvima Osilovac d.o.o. i Feravino d.o.o. (biljieSke 3.1 16).
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11. TROSAK POREZ NA DOBIT | ODGO DENA POREZNA IMOVINA

Porez na dobit ostvarenu u Republici Hrvatskoj obraCunava se primjenom stope od 20% na utvrdenu oporezivu

dobit za tekuc¢u godinu u skladu s hrvatskim zakonom.

Uskladenje poreza na dobit je kako slijedi:

2012. 2011.
Tekuéi porez - 625
Odgodeni porez 16.488 (16.453)
TroSak poreza na dobit 16.488 (15.828)
Uskladenje odgodene porezne imovine je kako slijedi:

2012. 2011.
Stanje 1. sije €nja 16.488 35
Ukidanje odgodene porezne imovine (16.488) (1)
Priznavanje odgodene porezne imovine - 16.454
Stanie 31. prosinca - 16.488

Odgodena porezna imovina na dan 31. prosinca 2011. godine u iznosu od 73 tisu¢e kuna nastala je od
porezno nepriznatih rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine za odlazak u redovnu imovinu te
ukalkuliranih troSkova neiskoriStenih dana godisnjeg odmora dok je ostatak u iznosu 16.415 tisu¢a kuna nastao
po osnovi nerealiziranih gubitaka temeljem umanjenja vrijednosti ulaganja u povezana druStva Feravino d.o.o. i

Osilovac d.o.o. (biljieSka 10 i 16) koji su predstavljali priviemene razlike do realizacije prodaje ovih udjela.

Kako se odgodena porezna imovina priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢ée biti raspoloZiva oporeziva
dobit na temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju, Drustvo je u 2012. godini
isknjizilo odgodenu poreznu imovinu nastalu od porezno nepriznatih rezerviranja za jubilarne nagrade i
otpremnine za odlazak u redovnu imovinu te ukalkuliranih troSkova neiskoriStenih dana godiSnjeg odmora.
Zbog realizacije prodaje u 2012. godini raspusteno je i 16.415 tisu¢a kuna odgodene porezne imovine nastale
u 2011. godini po osnovi realiziranih gubitaka temeljem umanjenja vrijednosti ulaganja u povezana druStva

Feravino d.o.o. i Osilovac d.o.o.
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Uskladenje izmedu tekuceg poreza na dobit i dobiti iskazane u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti je prikazano

kako slijedi:

2012. 2011.
(Gubitak) prije oporezivanja (118.869) (79.095)
Porez po stopi od 20% (23.774) (15.819)
Privremene razlike — porezno nepriznati troSkovi 9.438 16.454
Privremene razlike — neoporezivi prihodi (20) (1)
Trajne razlike — porezno nepriznati troSkovi 936 858
Trajne razlike — neoporezivi prihodi (16.466) (867)
Teku éi porez po stopi od 20% - 625
Odgo dena porezna imovina nepriznata u 2012. godini / pri  znata u 2011.
godini (29.886) (16.453)

Zbog neizvjesnosti realiziranja prenesenih poreznih gubitaka, na datum bilance Drustvo nije priznalo odgodenu
poreznu imovinu temeljem poreznog gubitka iz 2012. godine i privremenih razlika u 2012. godini. Nepriznata

odgodena porezna imovina isti¢e kako slijedi:

2012. 2011.

2017. 39.304 -

39.304 -
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12.  OSNOVNI | RAZRIJEDENI GUBITAK PO DIONICI

2012. 2011.
HRK po dionici HRK po dionici

Osnovni gubitak po dionici

Iz aktivnih dijelova poslovanja (15,88) (7,09)

Ukupni osnovni gubitak po dionici (15,88) (7,09)

Razrije deni gubitak po dionici

Iz aktivnih dijelova poslovanja (15,88) (7,09)

Ukupni razrije deni gubitak po dionici (15,88) (7,09)

Osnovni gubitak po dionici

Gubitak i prosje¢an ponderirani broj redovnih dionica koriteni u izra¢unavanju osnovnog gubitka po dionici:

2012. 2011.
Gubitak teku¢e godine za raspodjelu vlasnicima matice (135.357) (63.267)
Gubitak koriSten u izracunavanju ukupnog osnovnog gubitka po dionici (135.357) (63.267)
Gubitak koriSten u izraunavanju ukupnog osnovnog gubitka po dionici iz
aktivnih dijelova poslovanja (135.357) (63.267)

Razrije deni gubitak po dionici

Gubitak koriSten u izradunu svih razrijedenih gubitaka po dionici je jednaka onoj koriStenoj za ekvivalentne

pokazatelje osnovnog gubitka po dionici.

ProsjeCan ponderirani broj redovnih dionica za izraCunavanje razrijedenog gubitka po dionici je prema
prosje¢nom ponderiranom broju redovnih dionica koriStenih u izraunu osnovnog gubitka po dionici uskladen

kako slijedi:

2012. 2011.
Prosje¢an ponderirani broj redovnih dionica 9.463.780 9.463.780
Prosje¢ni ponderirani broj vlastitih dionica (940.040) (543.054)
Prosje¢an ponderirani broj redovnih dionica koriStenih u izraunavanju
osnovnog gubitka po dionici 8.523.740 8.920.726
Prosje¢an ponderirani broj redovnih dionica koriStenih u izraunavanju
razrijedenog gubitka po dionici (svi pokazatelji) 8.523.740 8.920.726
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13. NEMATERIJALNA IMOVINA

Racunalni Nematerijalna Ukupna
. imovina u nematerijalna
programi izgradniji imovina

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije €nja 2011. 917 - 917
Povecanja - 534 534
Prijenos u upotrebu - - -
Stanje 31. prosinca 2011. 917 534 1.451
Povecanja - - -
Prijenos u upotrebu - - -
Stanje 31. prosinca 2012. 917 534 1.451
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sije €nja 2011. 76 - 76
Amortizacija razdoblja 92 - 92
Smanjenja - - -
Stanje 31. prosinca 2011. 168 - 168
Amortizacija razdoblja 92 - 92
Smanjenja - - -
Stanje 31. prosinca 2012. 260 - 260
Sadasnja vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. 749 534 1.283
Na dan 31. prosinca 2012. 657 534 1.191

Nematerijalna imovina odnosi se na ulaganje u Navision poslovni informacijski sustav. Nematerijalna imovina u

pripremi se odnosi na ulaganja u informacijski sustav SRMA.
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14. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevinski Ostala Zemljiste Materijalna Ukupna
objekti oprema u pripremi imovina u materijalna
izgradniji imovina

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije €nja 2011. 1421 5.934 2.301 6.047 15.703
Povecanja - 15 374 389
Prijenosi (284) 374 284 (374) -
Smanjenja - (771) - - (771)
Stanje 31. prosinca 2011. 1.137 5.537 2.600 6.047 15.321
Povecanja - - - 113 113
Prijenosi - 118 - (118) -
Smanjenja - (1.022) - - (1.022)
Stanje 31. prosinca 2012. 1.137 4.633 2.600 6.042 14.412

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sije €nja 2011. - 4.481 - - 4.481
Amortizacija razdoblja 28 585 - - 613
Smanjenja - (644) - - (644)
Stanje 31. prosinca 2011. 28 4.422 - - 4.450
Amortizacija razdoblja 28 540 - - 568
Smanjenja - (839) - - (839)
Stanje 31. prosinca 2012. 56 4.123 - - 4.179

Sadasnja vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. 1.109 1.115 2.600 6.047 10.871
Na dan 31. prosinca 2012. 1.081 510 2.600 6.042 10.233

Imovina u pripremi u iznosu 6.042 tisu¢a kuna sastoji se najve¢im dijelom od ulaganja u zgradu ,Stara Skola“ u

NaSicama (4.158 tisuc¢a kuna) i ulaganja u zgradu ,Kurija Mihalovi¢* u Feri¢ancima (1.805 tisu¢a kuna).

ZemljiSte u pripremi odnosi se na zemljiSte u Banja Luci, Bosna i Hercegovina, kupljeno u 2008. godini od

druStva Kozaraputevi a.d. za potrebe izgradnje betonare.

Ukupna nabavna vrijednost dugotrajne materijalne imovine koja je joS u upotrebi, a Cija je knjigovodstvena

vrijednost nula na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 3.063 tisu¢a kuna (2011. godine: 3.087 tisu¢a kuna).

Nad nekretninama je upisan zalog u iznosu 11 milijuna kuna po jednom okviru financijske institucije odobrenom

Drustvu te 1,3 milijuna eura po kreditima banaka koje je primilo povezano drustvo NaSicecement d.d.
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15. OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

2012. 2011.
Dugoro ¢éna financijska imovina — Zajmovi dani ovisnim drust vima
Polet a.d. Novi BeCej 39.503 39.485
Tekuée dospijece dugoro€nog potrazivanja za kredite (do 12 mjeseci) (21.137) (7.726)
18.366 31.759
Kratkoro €éna financijska imovina
Zajmovi dani ovisnim druStvima
Tvornica opeke d.0.0. Sarajevo 78.429 73.126
Nexe d.0.0. Sarajevo 60.403 19.355
Agregati i betoni ,Put” d.o.o0. Sarajevo 16.263 12.684
GP Put d.d. Sarajevo 15.795 56.741
Jelen Do a.d. Jelen Do 13.690 12.947
Polet a.d. Novi Becej 11.570 11.016
Nexe beton d.o.0. NaSice 11.223 15
Nexe kamen d.o.o0. Doboj 9.365 8.559
StraZilovo IGM d.o.o0. Sremski Karlovci 2.902 2.733
Cement market d.o.o. NaSice 2.577 -
Gastro market d.o.o. NaSice 1.588 578
Nexe gradnja d.o.0. NaSice 1.219 -
Slavonija IGM d.o.0. NaSice 755 2.261
Ekonex d.o.o0. NaSice 272 1.422
Igma d.o.0. Koprivnica 2 2
Dilj IGM d.o.0. Vinkovci - 124.676
Osilovac d.o.o. Feri¢anci - 24.977
Feravino d.o.o. Feri¢anci - 21.830
Luka tranzit Osijek d.o.0. Osijek - 1.098
Tekuce dospije¢e dugoro¢nog kredita — Polet a.d. 21.137 7.726
247.190 381.746
PotraZivanje po osnovi financijske imovine ovisnih druStava
PotraZivanje po osnovi financijske imovine — Bilokalnik drvo d.o.o. 165.133 165.133
Vrijednosno uskladenje financijske imovine — Bilokalnik drvo d.o.o. (165.133) (140.133)
- 25.000
Ostala financijska imovina
Zajmovi 22.776 21.854
Mjenice 4.950 -
Depozit kod brokerske kuce 2 137
27.728 21.991
274.918 428.737
293.284 460.496
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Zajmovi ovisnim druStvima u okviru kratkotrajne financijske imovine ukljuuju glavnicu po pojedinom zajmu kao
i odgovarajuca potraZivanja za kamate.

Kako je opisano u biljeSci 16, Drustvo je dokapitaliziralo druStvo Dilj IGM d.o.0. za iznos od 114 milijuna kuna
unosom kratkoro¢nih pozajmica u temeljni kapital ovog drustva.
U listopadu 2012. godine sklopljen je ugovor kojim je Nexe d.o.0. Sarajevo preuzelo 5 milijuna eura obveza

drustva GP Put d.d. po kratkoro€nim pozajmicama odobrenim od strane DruStva.

Dodatno je iz razloga nemoguénosti naplate Drustvo u 2012. godini otpisalo dio potraZivanja za kamate i

pozajmice dane druStavima GP Put d.d. i Gastro market d.o.0. kako je detaljnije opisano u biljeSci 30.
PotraZivanja po osnovi financijske imovine ovisnih druStava detaljnije su opisana u biljeSci 30.

Svi zajmovi dani ovisnim druStvima bili su odobreni uz godiSnju kamatnu stopu od 9% do 30. lipnja 2011.
godine. Od 1. srpnja 2011. godiSnja kamatna stopa je 8% osim po jednom zajmu koji je odobren uz 8,5%

kamatu. Zajmovi su osigurani mjenicama.

Zajmovi dani ostalim druStvima su kako slijedi:

2012. 2011.

Zajmovi dani druStvu Quaestus Invest d.o.o. / Quaestus Partneri d.o.o. 22.316 20.993
Ostali zajmovi 460 861
22.776 21.854

Zajmovi ostalim druStvima i osobama u okviru kratkotrajne financijske imovine uklju€uju glavnicu po pojedinom

zajmu kao i odgovaraju¢a potraZivanja za kamate.

Drustvo je u listopadu 2012. godine sklopilo Ugovor kojim je Quaestus Invest d.0.0. preuzeo obvezu prema
DruStvu za inicijalno odobrenu pozajmicu Quaestus Partnerima d.o.0. Sukladno skloplienom Ugovoru,
pozajmica je beskamatna, dospijeva u rujnu 2013. godine a drusStvo Metronet d.o.o0. je suduZnik. Sukladno
Ugovoru, otplata pozajmice se treba izvrSiti prijebojem s obvezom DruStva za planirani otkup 81.408 dionica
Metronet telekomunikacija d.d. nominalne vrijednosti 100 kuna od druStva Quaestus Invest d.0.0. za 22

milijuna kuna.

Zajmovi odobreni ostalim druStvima odobreni su uz godiSnje kamatne stope u rasponu od 3% - 12% (2011.
godine: 4% - 12%). Zajmovi su osigurani mjenicama i zaduznicama.
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16. ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

2012.
Vlasnistvo u % Iznos
NaSicecement d.d. NaSice 100,00 379.080
Dilj IGM d.o.0. Vinkovci 99,52 221.059
Polet a.d. Novi BeCej 92,86 135.876
Nexe beton d.o.0. NaSice 98,64 110.649
Nexe gradnja d.0.0. NaSice 100,00 104.361
Strazilovo IGM d.o.0. Sremski Karlovci 100,00 68.759
Tvornica opeke d.o.0. Sarajevo 100,00 52.093
Jelen Do a.d. Jelen Do 87,95 42.874
Nexe beton d.o.0. Novi Sad 100,00 35.717
GP Put d.d. Sarajevo 72,53 31.794
Igma d.o.0. Koprivnica 100,00 29.503
Agregati i betoni ,Put” d.o.o0. Sarajevo 100,00 28.033
Slavonija IGM d.o.0. NaSice 77,62 27.397
Polet keramika d.o0.0. Novi Becej 100,00 26.860
NaSicki autocentar d.o.0. NaSice 97,79 22.855
Nexe kamen d.o.o0. Doboj 100,00 14.078
Luka tranzit Osijek d.0.0. Osijek 81,85 13.573
Nexe d.0.0. Sarajevo 100,00 11.518
Z.a.0. Nexe Rus Dobrjatino 99,00 931
Calcinatio d.o.o0. NaSice 100,00 20
Ekonex d.o.0. NaSice 100,00 20
Gastro market d.o.o. NaSice 100,00 20
Nexe beton d.o.0. Banja Luka 100,00 18
Novi Put d.o.0. Sarajevo 100,00 9

Feravino d.o.o. Feri¢anci - -
Osilovac d.o.o. Feri¢anci - -
Laurus Consulting AG Zug - -
Nexe d.o.0. Veternik (2011: Novi Sad) - -
NC Betoni d.o.o0. Zagreb - -

Ispravak vrijednosti ulaganja u Feravino

d.o.o. i Osilovac d.o.o. -
1.357.097

2011.

Vlasnistvo u %

100,00
98,98
92,86
96,35

100,00

100,00

100,00
87,95

100,00
72,53

100,00

100,00
77,62

100,00
97,79

100,00
81,85

100,00
99,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
98,07

100,00

100,00

100,00

Iznos

379.080
107.059
135.876
50.649
104.361
68.759
52.093
42.874
15.287
31.794
29.503
28.033
27.397
26.860
22.855
14.078
13.573
11.518
931

20

20

20

18
49.734
32.343
438

430

20

(82.077)

1.163.546

Ugovorom o podieli druStva kapitala (podjela s preuzimanjem) sklopljenim izmedu NaSicecementa d.d. i Nexe

grupe d.d. u srpnju 2011. godine na Drustvo su prenijeti udjeli u povezanim drustvima Sto je detaljnije opisano

u biljegci 30.
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Drustvo je u 2012. godini dokapitaliziralo drustvo Dilj IGM d.o.0. za iznos od 114 milijuna kuna unosom

kratkoro€nih pozajmica u temeljni kapital ovog drustva.

U 2012. godini Drustvo je dokapitaliziralo i druStvo Nexe beton d.o.0. NaSice za iznos od 60 milijuna kuna

unosom trazbina po osnovi isporu€enih roba i usluga u temeljni kapital ovog drustva.

U prosincu 2012. godine Drustvo je dokapitaliziralo drustvo Nexe beton d.o.0. Novi Sad za iznos od 20 milijuna
kuna unosom traZzbina po osnovi isporuc¢enih roba i usluga u temeljni kapital ovog drustva. U prosincu 2012.

godine drustvo Nexe d.o.0. Veternik pripojeno je drustvu Nexe beton d.o.o. Novi Sad.

U 2012. godini zavrSen je proces likvidacije druStva Laurus Consulting AG, dok je drustvo NC betoni d.o.o.

brisano iz trgovackog registra rieSenjem nadleZnog Trgovackog suda (biljeSka 10).

U prosincu 2011. godine Drustvo je provelo umanjenje vrijednosti ulaganja u drusStva Feravino d.o.o. i Osilovac
d.o.0. na temelju procijenjenih prodajnih vrijednosti udjela u ovim druStvima. Navedena drusStva su u 2012.

godini prodana gospodinu lvanu Ergovicéu.
Drustvo je u 2012. godini osnovalo novo drustvo Novi Put d.o.o. Sarajevo.

Drustvo je u prosincu 2011. godine dokapitaliziralo druStvo Nexe gradnja d.0.0. za iznos od 90 milijuna kuna

unosom kratkoro€nih pozajmica i kamata u temeljni kapital ovog drustva.

U prosincu 2011. godine Drustvo je s Poletom a.d. zakljucilo Ugovor o prodaji udjela Polet keramike d.o.o.

kojim je steklo 100% udjela u Polet keramici.

U studenom 2011. godine Drustvo je sklopilo s druStvom Slavonija IGM d.o.0. Ugovor o prijenosu udjela kojim
je Slavonija IGM d.o.0. na Drustvo prenijela 16,83%-tni udio u NaSi¢kom autocentru d.o.0. za iznos od
3.972.000 HRK.

Dionice druStava Polet a.d., Jelen Do a.d. i GP Put d.d. su dane u zalog po osnovi kredita odobrenih od strane

Bank Alpinum Aktiengesellschaft, Vaduz, Liechtenstein.

Udio u druStvu Polet keramika d.o.0. zaloZen je po kreditu koji je Raiffeisen Bank a.d. Beograd odobrio ovom

drustvu.
Udio u druStvu Tvornica opeke d.o.o0. Sarajevo zalozen je po kreditu koji je EBRD odobrio ovom drustvu.

Cijeli udio Drustva u drustvu Dilj IGM d.o.0. zaloZen je po Ugovoru o klupskom kunskom kreditu koji su drustvu
Dilj d.o.0. u 2012. godini odobrili kreditori Privredna banka Zagreb d.d. i Hrvatska banka za obnovu i razvitak.

Od ukupno 644.329 dionica drustva NaSicecement d.d., 194.212 dionice druStva zaloZzene su kao kolateral za
bankarske plasmane koje je primilo to drustvo (2011. godine: 122.242 dionice), dodatno je 161.084 dionica tog
druStva zaloZzeno po kreditu koje je Drustvo primilo od Adris grupe d.d. (biljeSka 28) te je 289.033 dionica

zaloZeno po izdanim Obveznicama Drustva (biljeSka 24).
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17. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2012. 2011.

Ulaganja u vrijednosnice
Vlasnicke vrijednosnice 40.413 48.971
Ostali vrijednosni papiri 48 48
40.461 49.019

Ulaganja u vrijednosnice svrstana su kao raspoloziva za prodaju i mjerena po fer vrijednosti ako je trziSna
vrijednost dostupna ili po troSku umanjenom za eventualno umanjenje vrijednosti, ako trziSna vrijednost nije

dostupna.

Dionice &ija vrijednost na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 2,7 milijuna kuna (31. prosinca 2011. godine:
4,3 milijuna kuna) dane su u zalog po osnovi kredita odobrenih od strane Bank Alpinum Aktiengesellschaft,
Vaduz, Liechtenstein. Dodatno, dionice €ija vrijednost na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 4 milijuna kuna
dane su u zalog po kratkoro€noj pozajmici koju je od banke primilo povezano drustvo (31. prosinca 2011.

godine: 4 milijuna kuna po kratkoro€noj pozajmici primljenoj od povezanog drustva).

18. ULAGANJE U PRIDRUZENO DRUSTVO

Drustvo je u 2008. godini steklo 390.804 dionica druStva Ingram d.d. Srebrenik, Bosna i Hercegovina te je u
2010. godini steklo dodatno 721 dionicu 5to €ini 28,05% udjela u kapitalu ovog drustva.

390.804 dionica drustva Ingram d.d. Srebrenik, Bosna i Hercegovina dano je u zalog po osnovi kredita

odobrenih od strane Bank Alpinum Aktiengesellschaft, Vaduz, Liechtenstein (biljeSka 28).

Na dan 31. prosinca 2012. godine ukupna imovina druStva Ingram d.d. iznosi 134.640 tisu¢a kuna, ukupne
obveze iznose 17.687 tisu¢a kuna, ukupan kapital iznosi 116.953 tisu¢a kuna (31. prosinca 2011. godine:
ukupna imovina iznosi 137.067 tisuca kuna, ukupne obveze iznose 20.256 tisu¢a kuna, ukupan kapital iznosi
116.811 tisu¢a kuna). Drustvo Ingram d.d. je u 2012. godini imalo 46.026 tisu¢a kuna prihoda te je ostvarilo
neto dobit u iznosu 1.564 tisuéa kuna (2011. godine: 45.481 tisuca kuna prihoda te je ostvarilo neto dobit u

iznosu 2.556 tisu¢a kuna).

Nexe Grupa d.d., Nasice 42



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

19. ZALIHE

2012. 2011.
Trgovacka roba 48 60
Sirovine i materijal 6 8
54 68

20. POTRAZIVANJA OD POVEZANIH DRUSTAVA | OSTALA POTRAZI VANJA
2012. 2011.
PotraZivanja od povezanih kupaca u zemlji 19.848 177.375
PotraZivanja od povezanih kupaca u inozemstvu 78.528 90.871
PotraZivanja od nepovezanih kupaca u zemlji 9.067 7.028
PotraZivanja od nepovezanih kupaca u inozemstvu 3.312 1.916
Ispravak vrijednosti potraZivanja od povezanih kupaca - (20.509)
Ispravak vrijednosti potrazivanja od nepovezanih kupaca (4.661) -
106.094 256.681
Akontacije poreza na dobit 473 -
PotraZivanje za prodane dionice - 5.291
Ostala kratkoro€na potrazivanja 6 121
479 5.412
Ukupno potraZivanja 106.573 262.093

Detaljna struktura potraZivanja od povezanih druStava u zemlji i inozemstvu prikazana je u biljeSci 30.
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Promjene na ispravku vrijednosti potrazivanja od povezanih kupaca prikazane su kako slijedi:

2012. 2011.
Stanje na dan 1. sije €énja 20.509 14.863
Ispravci vrijednosti - 200
Ukinut ispravak vrijednosti potrazivanja (20.509) (24.879)
Napla¢ena ispravljena potraZivanja - (1.755)
Ugovor o podjeli kapitala — prijenos sa NaSicecementa d.d. - 32.080
Stanje na dan 31. prosinca - 20.509

Promjene na ispravku vrijednosti potrazivanja od nepovezanih kupaca prikazane su kako slijedi:

2012. 2011.
Stanje na dan 1. sije €énja - -
Ispravci vrijednosti 4.661 -
Stanje na dan 31. prosinca 4.661 -

PotraZivanja od kupaca se umanjuju za procijenjene nenaplative iznose od prodaje, odredene na osnovi ranijih
iskustava nenaplate. U odredivanju naplativosti potraZivanja od kupaca, Drustvo razmatra svaku promjenu u
kreditnoj kvaliteti potrazivanja od kupaca od datuma kada je potrazivanje inicijalno nastalo od izvjeStajnog
datuma. Neto knjigovodstvena vrijednost potraZzivanja od kupaca i ostalih potraZivanja je prihvatljiva
aproksimacija njihove fer vrijednosti te su za sva navedena potraZivanja provjereni indikatori umanjenja
vrijednosti i provedeni potrebni ispravci vrijednosti. Priznato umanjenje predstavlja razliku izmedu

knjigovodstvene vrijednosti potraZzivanja od kupaca i sadasnje vrijednosti o¢ekivanih priliva.

PotraZivanja od kupaca dospijevaju kako slijedi:

2012. 2011.

Manje od jednog mjeseca 1.089 4.789
Jedan do Cetiri mjeseca 6.569 25.650
Cetiri do $est mjeseci 4.443 23.631
Sest do dvanaest mjeseci 9.927 60.006
ViSe od dvanaest mjeseci 84.066 142.605
106.094 256.681
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21. UNAPRIJED PLA CENI TROSKOVI

2012. 2011.
Akontacija naknade po operativhom leasingu 456 684
Ostali unaprijed pla¢eni troSkovi 148 258
604 942

22.  NOVAC U BANCI | BLAGAJNI
2012. 2011.
Orocena nov€ana sredstva 784 -
Stanja na deviznim raCunima 10 2
Novac u banci u domacoj valuti 6 8
Novac u blagajni 2 2
802 12

23.  TEMELJNI KAPITAL

Temeljni kapital predstavlja vlastite trajne izvore sredstava za financiranje poslovanja DruStva i na datum
bilance iznosi 94.638 tisuca kuna. RjeSenjem Trgovackog suda u Osijeku od 27. svibnja 2010. godine izvrSen
je upis promjena Statuta Nexe grupe d.d. kojim je provedena podjela dionica. Svaka dionica druStva
nominalnog iznosa od 200,00 kuna podijeljena je na 20 dionica hominalnog iznosa od 10,00 kuna. Broj dionica
je promijenjen sa 473.189 na 9.463.780 dionica.

Vlasni¢ka struktura na dan 31. prosinca 2012. godine, kao i 31. prosinca 2011. godine je kako slijedi:

Dioni €ar: Broj dionica VlasniStvo u %

Ivan Ergovic¢ 8.523.740 90,07

Vlastite dionice 940.040 9,93
9.463.780 100,00

700.000 vlastitih dionica prenijeto je na Drustvo s druStva NaSicecement d.d. u srpnju 2011. godine na temelju
Ugovora o podjeli drustva kapitala (podjela s preuzimanjem) kao Sto je detaljnije opisano u biljeSci 30 i Op¢im

podacima.
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24. OBVEZE PO OBVEZNICAMA

2012. 2011.
Obveznice - 778.401
- 778.401
Struktura obveznica je kako slijedi:
2012. 2011.
Obaveza po izdanim obveznicama 934.441 895.577
Tekuce dospijece - kamata od 10. lipnja / 10. prosinca do 31. prosinca
2012./2011. godine (34.681) (3.734)
Tekuée dospijece glavnice (784.926) -
Otkupljene obveznice (114.834) (113.442)
- 778.401

10. lipnja 2011. godine Drustvo je izdalo Obveznice u visini 120 milijuna eura uz jamstvo druStva NaSicecement
d.d. Dospijece Obveznica je 10. prosinca 2013. godine. Prinos na Obveznice do dospijeca se isplacuje
polugodisnje, a godiSnja kamatna stopa prinosa (kupona) je 7,825% te se isplacuje polugodiSnje. Ukupan iznos
sredstava u kunama na ime upisa Obveznica uplac¢en je po cijeni izdanja u novcu, umanjen za iznos
pripadaju¢ih naknada Bankama sukladno Ugovoru o aranZiranju te je izvrSeni prijeboj za iznose dospjelih
komercijalnih zapisa, prijaSnjih obveznica i prinosa po prijasSnjim obveznicama. Kao instrument osiguranja
dodatno je upisano zaloZno pravo na 289.033 dionica NaSicecementa (biljeSka 16).

Drustvo je kod izdanja obveznica koristilo iznimku prema Zakonu o trziStu kapitala po kojoj je dopusStena
ponuda obveznica bez prethodne objave Prospekta ukoliko je ponuda obveznica upucena ulagateljima koji ¢e
Za upisane obveznice uplatiti iznos od najmanje 50.000 EUR za svaku pojedinacnu ponudu, odnosno ukoliko je
ponuda upucena prema manje od stotinu fizi€kih i pravnih osoba koje nisu kvalificirani ulagatelji. Obveznice su
u svibnju 2012. godine uvrStene u sluZzbenu kotaciju Zagrebacke burze, nakon Sto je DruStvo zavrSilo postupak

uskladenja Prospekta prema zahtjevima HANFA-e.

U 2011. godini su zamijenjene trezorske obveznice starog izdanja za obveznice novog izdanja te je tako
Drustvo steklo vlastitih novih obveznica nominalne vrijednosti 4.862 tisu¢e EUR (35.962 tisuce kuna po cijeni
izdanja). Tijekom 2011. godine dodatno su otkupljene vlastite obveznice nominalne vrijednosti 11.080 tisu¢a
EUR dcija je fer vrijednost bila 82,3 milijuna kuna a prodane su otkupljene vlastite obveznice nominalne

vrijednosti 678 tisu¢a EUR koje su bile priznate po troSku stjecanja u iznosu 5 milijuna kuna.
U 2012.godini Drustvo je steklo vlastitih obveznica nominalne vrijednosti 51 tisuéu eura za 386 tisu¢a kuna.

Vlastite otkupljene obveznice nominalnog iznosa 10.735 tisu¢a eura dane su u kolateral po sklopljenim repo
transakcijama, obveznice nominalnog iznosa 300 tisu¢a eura dane su u kolateral po primljenoj pozajmici
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povezanog druStva dok su obveznice nominalnog iznosa 4.280 tisu¢a eura dane u kolateral po primljenom
kreditu banke (biljeSka 28).

Prema uvjetima izdanja obveznica Drustvo se obvezalo na pridrzavanje odredenih financijskih pokazatelja u
2011., 2012. i 2013. godini: razina konsolidirane EBITDA, pokrice konsolidiranog duga, koeficijent
konsolidiranog neto duga i EBITDA. Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa nije ispunila niti jedan od

navedenih financijskih pokazatelja.

Drustvo je na SkupStini imatelja obveznica 6. prosinca 2012. godine predlozilo odgodu ispate glavnice,
smanjenje kamatne stope i promjenu nacina obracuna i isplate kamate, odgodu pla¢anja dospjelih kupona i
pocek za isplatu ostalih kupona te stavljanje van snage definiranih restriktivnih uvjeta izdanja. Prijedlozi

DruStva na skupstini nisu prihvaceni.

Za 8. travnja 2013. godine sazvana je Skupstina imatelja obveznica na kojoj ¢e se predloziti donoSenje odluke
o proglaSenju povrede obveze lzdavatelja uz utvrdivanje prijevremenog dospijeca svih obveza te donoSenje
odluke o poduzimanju mjera prisilne naplate u skladu s Ugovorom o izdavanju obveznica i Financijskim

dokumentima.

Obveznice dospijevaju na naplatu kako slijedi:

2012. 2011.
Dospijece u roku od godine dana 819.607 3.734
Dospijece u drugoj godini - 778.401
819.607 782.135

Manije: iznosi koji dospijevaju na naplatu u roku od 12 mjeseci (iskazani u
okviru kratkoro€nih obveza) (819.607) (3.734)
Iznosi koji dospijevaju na naplatu nakon 12 mjeseci - 778.401

25. DUGOROCNA REZERVIRANJA

2012. 2011.
Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade 197 280
Rezerviranja za sudske sporove - 3.883
197 4.163
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IskoriStenje i
ukidanje

31. prosinca Dodatna rezerviranja 31. prosinca

2011. godine rezerviranja tijekom godine 2012. godine

Dugoro€no rezerviranje 4.163 - (3.966) 197
4.163 - (3.966) 197

IskoriStenje

31. prosinca Dodatna rezerviranja 31. prosinca

2010. godine rezerviranja tijekom godine 2011. godine

Dugorocno rezerviranje 3.981 187 (5) 4.163
3.981 187 (5) 4.163

26. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE

Ostale dugorone obveze odnose se na obveze temeljem rjeSenja Porezne uprave o reprogramu duga za

porez na dodanu vrijednost i porez na dobit. Povrat reprogramiranih obveza odobren je u 36 jednakih

mjesecnih obroka, od kojih posljednji dospijeva u travnju 2015. godine.

27. OBVEZE PREMA DOBAVLJA CIMA | OSTALE OBVEZE

Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu

Obveze za nefakturiranu robu

Ostali porezi i doprinosi

Obveze prema zaposlenima

Ostale kratkoro¢ne obveze

Ukalkulirani troSkovi za neiskoriStene godiSnie odmore

Obveze prema vlasniku za udiele u DruStvu

Obveze prema NaSicecementu za kratkoro¢ne financijske poslove
Obveze za neuplaéene dionice

Porez na dobit

Ukupno obveze

2012. 2011.
9.411 13.488
3.488 7.604
54 121
12.953 21.213
3.327 4.724
527 531
337 542

66 84

13 1.851

- 25.000

- 2.300

- 355
4.270 35.387
17.223 56.600

Prosje¢no razdoblje placanja obveza prema dobavljacima i ostalih obveza je 156 dana (2011. godine: 217

dana).
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28. KRATKORO CNE FINANCIJSKE OBVEZE

2012. 2011.
Pozaimice od povezanih druStava 181.650 53.377
Kratkoro&ni krediti banaka 109.181 181.305
Kratkoro&ni kredit Adris Grupe d.d. 104.434 102.524
Obveze po repo poslovima 13.158 37.846
Obveze po kamatnom swapu 7.677 913
Pozajmica od vlasnika 280 279
Pozaimice od ostalih nepovezanih druStava 20 11
Tekuce dospijece dugorocnih obveznica
Obveza za kamate po vlastitim obveznicama 34.681 3.734
Tekuce dospijece glavnice 784.926 -
1.236.007 379.989

Kratkoro&ne financijske obveze uklju€uju glavnicu po pojedinom kreditu ili pozajmici kao i odgovarajuce obveze

za kamate.

28.1. Obveze za pozajmice od povezanih druStava
Detaljan prikaz pozajmica i kamata od povezanih druStava prikazan je u biljeSci 30. Kao osiguranje placanja
pozajmice povezanog drusStva NaSicki autocentar d.0.0. dani su zalozi na vlastitim otkupljenim obveznicama

(biljieSka 24) dok su za kredit NaSicecementa d.d. kao instrument osiguranja dane mjenice.

28.2. Kratkoro €ni krediti banaka
Kratkoro&ni krediti banaka odobreni su uz kamatne stope u rasponu od 7,0%-10%; 1/3/6 mjese¢ni EURIBOR +
5,0% - 6,5% (2011.: 7,0%; 1/3 mjesecni EURIBOR + 5,0% - 6,5%; 1/3 mjesecni LIBOR + 1,25%). Krediti su

osigurani mjenicama, zaduznicama, te zalogom dionica i obveznica (biljeSke 16,17, 18 i 24).

Obvezu po jednom kreditu banke Bank Alpinum Aktiengesellschaft, Vaduz, Liechtenstein u iznosu 15,1 milijuna
kuna Drustvo je preuzelo u 2011. godini od NaSicecementa d.d. (ovime je dijelom zatvorena obveza DruStva po
primljenom kreditu NaSicecementa d.d.). Na 31. prosinca 2012. godine obveza po ovom kreditu iznosi 15,5
milijuna kuna.

Obvezu po drugom kreditu iste banke u iznosu 15 milijuna kuna DruStvo u 2011. godini preuzelo od gospodina
Ivana Ergovi¢a (ovime je dijelom zatvorena obveza DruStva prema gospodinu Ergoviéu prenijeta Ugovorom o
podjeli drustva kapitala (biljeSka 30)). Na 31. prosinca 2012. godine obveza po ovom kreditu iznosi 15,2

milijuna kuna.

Obveze po jednom kreditu i kamatama koje na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 33.190 tisu¢a kuna su

dospjele u studenom 2012. godine.
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28.3. Kratkoro €ni krediti Adris Grupe d.d.

Obveza prema Adris Grupi d.d. odnosi se na dugoro¢ni zajam odobren u lipnju 2011. godine u iznosu od 13,5
milijuna eura s kamatnom stopom 10% godiSnje. Kredit je dospio 30. rujna 2012. godine. Instrumenti
osiguranja po navedenom kreditu su zalog 161.084 dionica NaSicecementa d.d. te nekretnina u vlasniStvu
druStva NaSicecementa d.d. kao i zaduznice DruStva i NaSicecementa d.d. S obzirom na kaSnjenja u otplati

glavnice i kamata Adris Grupa d.d. ima pravo iskoristiti primljene instrumente osiguranja.

28.4. Obveze po repo poslovima

Obveze po repo poslovima odnose se na repo kredite kod Slavonskog zatvorenog investicijskog fonda te
Societe Generale-Splitske banke d.d. Split u iznosu od 13.023 tisuc¢a kuna (31. prosinca 2011. godine: 37.693
tisu¢a kuna) i na kamate po repo kreditima u iznosu od 135 tisu¢e kuna (31. prosinca 2011. godine: 153 tisuée
kuna). Kao kolateral po navedenim repo poslovima koriStene su vlastite otkupljene obveznice (kao i za obveze
po repo poslovima na 31. prosinca 2011. godine) te su po repo transakciji sklopljenoj sa Slavonskim

zatvorenim investicijskim fondom dodatno izdane zaduznice DruStva.
28.5. Pozajmica od vlasnika

Pozajmica od vlasnika odnosi se na ostatak kamata po primljenoj kratkoro€noj revolving pozajmici primljenoj od
gospodina lvana Ergovic¢a po ugovoru sklopljenom 23. oZujka 2010. godine u ukupnom iznosu 1.800 tisuc¢a

eura s kamatnom stopom 4,0% godiSnje uvec¢anom za pripadajuci porez na dohodak od kapitala i prirez.

29. OBVEZE S OSNOVE OPERATIVNOG NAJMA

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo ima sklopljeno 7 ugovora o poslovnom najmu za automobile i 1
ugovor o poslovnom najmu plovila (kao i na 31. prosinca 2011. godine). GodiSnje obveze po osnhovi
operativnhog najma su kako slijedi:

2012. 2011.
Unutar jedne godine 1.396 1.403
Od dvije do pet godina 2.970 3.005
ViSe od pet godina - -
4.366 4.408

Po navedenim ugovorima Drustvo je izdalo mjenice i zaduznice kao instrument osiguranja placanja.
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30. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

2012. Poslovne aktivnosti Financijske aktivnosti
Ovisno drustvo Potrazivanja Obveze Prihodi Rashodi PotraZivanja Obveze Pri hodi Rashodi
Igma d.o.o. 16.227 - 3.740 - 2 - 27 -
Nexe beton d.o.o. 2.103 - 4.312 - 11.223 - - -
Luka Tranzit Osijek d.o.o. 1.126 - 296 - - - 38 -
Nexe gradnja d.o.o. 239 7 1.877 9 1.219 - 58 174
Nasicki autocentar d.o.o. 140 138 185 935 - 844 - 237
Osilovac d.o.o. 8 6 233 5 - - 899 -
Ekonex d.o.o. 6 - 128 - 272 - 20 -
Dilj IGM d.o.0. - - 4,934 - - 438 5.383 -
Slavonija IGM d.o.o. - - 195 48 755 - 140 -
Cement-market d.o.o. - - 579 3 2.577 - - -
Gastro-market d.o.o. - 94 69 738 1.588 - 37 -
Feravino d.o.o. - 211 140 462 - - 754 -
NaSicecement d.d. - 1 19.843 247 - 180.368 - 9.315
Bilokalnik drvo d.o.o. - - 15 - - - - -
Jelen Do a.d. 14.364 - 1.436 - 13.690 - 715 -
Polet a.d. 13.547 15 2.435 - 51.073 - 1.350 -
Polet keramika d.o.o. 8.559 7 1.334 7 - - - -
Strazilovo IGM d.o.o0. 5.950 - 469 - 2.902 - 163 -
Nexe beton d.o.0. Novi Sad 354 6 1.724 - - 6 -
Agregati i betoni ,Put d.o.o. 27.378 - 500 - 16.263 - 680 -
Tvornica opeke d.o.0. 3.864 86 423 1 78.429 - 4.700 -
Nexe d.o.o. Sarajevo 2.541 2 - 3 60.403 - 1.931 -
GP Putd.d. 1.664 - 22 - 15.795 - 3.282 -
Nexe kamen d.o.0. Doboj 66 - 8 - 9.365 - 591 -
Nexe trade s.r.I. Dumbravita 240 - - - - - -
Nekse d.o.0. Lendava - 23 - - - - - -
98.376 596 44.897 2.458 265.556 181.650 20.774 9.726
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2011. Poslovne aktivnosti Financijske aktivnosti
Ovisno drustvo Potrazivanja Obveze Prihodi Rashodi PotraZivanja Obveze Pri hodi Rashodi
Nexe beton d.o.o. 108.659 - 6.829 36 15 - 187 -
Igma d.o.o. 26.192 - 4593 - 2 - 385 -
Dilj IGM d.o.0. 23.842 - 6.785 3 124.676 - 10.234 -
Slavonija IGM d.o.o. 4.190 30 1.592 72 2.261 - 231 -
Nexe gradnja d.o.o. 4.158 - 2.557 - - - 5.141 -
Bilokalnik drvo d.o.o. 3.698 - 1.365 - 25.000 - - -
Cement-market d.o.o. 2.062 - 403 1 - - - -
Osilovac d.o.o. 1.773 6 1.033 5 24.977 - 860 -
Gastro-market d.o.o. 1.503 61 123 695 578 - 17 -
Luka Tranzit Osijek d.o.o. 917 - 515 - 1.098 - 25 -
Feravino d.o.o. 249 288 501 800 21.830 - 729 -
NaSicecement d.d. 91 25.225 28.047 239 - 49.084 11.653 538
Ekonex d.o.o. 28 - 72 - 1.422 - 84 -
NasSicki autocentar d.o.o. 14 3.192 142 962 - 4.293 - 293
Nexe beton d.o0.0. Novi Sad 18.645 - 2.141 - - - - -
Jelen Do a.d. 13.692 95 2.343 - 12.947 - 358 -
Polet a.d. 11.080 15 2.580 - 50.501 - 1.670 -
Polet keramika d.o.o. 7.204 - 2.550 - - - - -
Strazilovo IGM d.o.o. 5.467 - 1.018 - 2.733 - 82 -
Nexe d.o.o. Veternik 12 6 3 - - - - -
Agregati i betoni ,Put” d.o.o. 26.820 - 1.646 - 12.684 - 246 -
Tvornica opeke d.o.o. 3.432 88 838 21 73.126 - 1.991 -
Nexe d.o.o0. Sarajevo 2.581 43 5 - 19.355 - 1.200 -
GP Putd.d. 1.639 - 981 - 56.741 - 1.502 -
Nexe trade s.r.I. Dumbravita 240 - - - - - - -
Nexe kamen d.o.o0. Doboj 58 - 51 - 8.559 - 274 -
Nekse d.o.0. Lendava - 23 - - - - - -
Ispravak vrijednosti (20.509) - - - - - - -
247.737 29.072 68.713 2.834 438.505 53.377 36.869 831
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Prema Ugovoru o kupoprodaji potrazivanja koji je sklopljen 31. prosinca 2011. godine, druStvo NaSicecement
d.d. prodalo je drustvu Nexe grupa d.d. potraZivanje po osnhovi danih pozajmica i zaraCunatih kamata drustvu
Bilokalnik drvo d.o.0. Koprivhica u ukupnom iznosu od 165.133 tisu¢a kuna za 25.000 tisu¢a kuna. Zbog
ste€aja druStva Bilokalnik drvo d.o.o0., Drustvo je tijekom 2012. godine vrijednosno uskladilo ovo potraZzivanje
(biljieSka 15, 10 i 27). Navedena potraZivanja bila su osigurana zaloZznim pravom na nekretninama i
pokretninama.

Kako se nakon otvaranja ste€aja drustvo Bilokalnik drvo d.o.o. viSe ne smatra povezanim drustvom,
vrijednosno uskladenje rednovnih potrazivanja od Bilokalnik drva d.o.0. u steaju u iznosu 3.716 tisu¢a kuna

prikazano je u okviru ispravka vrijednosti od nepovezanih drustava (biljeSka 8 i 20).

Drustvo je u 2012. godini otpisalo redovna potrazivanja od Slavonije IGM d.o0.0. u iznosu 4.417 tisu¢a kuna
(biljeSka 8).

Dodatno je iz razloga nemogucnosti naplate DruStvo u 2012. godini otpisalo 12.918 tisu¢a kuna potraZivanja od
drustva GP Put d.d. za kamate te 668 tisuca kuna potraZivanja za danu pozajmicu i zaracunate kamate drustvu
Gastro market d.o.o. (biljeSka 15 i 10).

U 2012. godini Drustvo je oprihodovalo 20.141 tisu¢a kuna prethodno ispravljenih redovnih potrazivanja od
drustva Nexe beton d.o.o. i 368 tisu¢a kuna od drustva Gastro market d.o.0. (2011. godina: 24.879 tisuca
kuna) (biljesSka 5).

Kao Sto je opisano u dijelu Op¢i podaci, Ugovorom o podjeli drustva kapitala (odvajanje s preuzimanjem) od
27. srpnja 2011. na Drustvo su preneseni sljedeci udjeli povezanih druStava: Dilj IGM d.o.o. Vinkovci, Slavonija
IGM d.o.0. NaSice, Nexe gradnja d.o.o0. NaSice, Igma d.o.0. Koprivnica, NC betoni d.o.0. Zagreb, Nexe beton
d.o.o. NasSice, Feravino d.o.o. Feri¢anci, Osilovac d.o.o. Feri¢anci, NaSi¢ki autocentar d.o0.0. NaSice, Gastro-
market d.o.0. NaSice, Tvornica opeke d.o.0. Sarajevo, Agregati i betoni Put d.o.o0. Sarajevo, Nexe d.o.o.
Sarajevo, GP Put d.d. Sarajevo, IGM Strazilovo d.o0.0. Sremski Karlovci, Nexe beton d.o.o. Novi Sad, Polet a.d.
Novi Becej i Jelen do a.d. Jelen do te dionice druStva NaSicecement d.d. NaSice. Ovim Ugovorom su na Nexe
grupu d.d. prenesena i potrazivanja za dugoroCne i kratkorocne pozajmice i kamate povezanim drustvima,
potraZivanja od povezanih kupaca u zemlji i inozemstvu umanjena za ispravak vrijednosti. Istim Ugovorom na
Drustvo su prenesene i obveze prema povezanim druStvima u zemlji i inozemstvu, obveze za primljene
kratkoro€ne i dugorocne pozajmice i kamate koje je NaSicecement d.d. primio od DruStva (€ime su zatvorena
potrazivanja u Drustvu), vlasnike vrijednosnice nepovezanih drustava, obveza prema gospodinu Ergovicu te

dionice Drustva koje su bile u vlasniStvu NaSicecementa.

Obveze prema gosp. Ergovi¢u na 31. prosinca 2012. godine iznose 13 tisu¢a kuna (biljeSka 27) i 280 tisuca
kuna biljeSka 28 (31. prosinca 2011. godine: 1.851 tisu¢a kuna i 279 tisu¢a kuna).

31. ISPLATE NAKNADA KLJU CNOM OSOBLJU

U 2012. godini Upravi Drustva ispla¢ene su bruto place u iznosu 2.354 tisu¢a kuna (2011.godina: 3.308 tisu¢a

kuna).
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32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

32.1. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja kapitalom kako bi osiguralo da ¢e Drustvo biti u mogucénosti nastaviti sa neograni¢enim

vijekom poslovanja dok u isto vrijeme uveéava povrat vlasnicima kroz optimizaciju odnosa duga i kapitala.

Struktura kapitala DruStva se sastoji od duga, koji ukljuCuje i obveze po obveznicama, repo ugovorima i
kreditima prikazanim u biljeSci 24 i biljeSci 28, novca i nov€anih ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje
vlasnicima, a koji se sastoje od temeljnog kapitala, zakonskih i ostalih pri€uva i zadrzane dobiti.

32.1.1. Pokazatelj zaduZenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na tromjesecnoj osnovi. Kao dio ovog pra¢enja, Uprava uzima u obzir

troSak financiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora financiranja.

Koeficijent zaduZenosti na kraju godine moZe se prikazati kako slijedi:

2012. 2011.
Dug 1.236.007 1.158.390
Novac i nov€ani ekvivalenti (802) (12)
Neto dug 1.235.205 1.158.378
Kapital 596.835 784.482
Omijer neto duga i kapitala 2,07 1,48

32.2. Znac€ajne ra €unovodstvene politike

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika i usvojenih metoda, uklju€ujuéi i kriterije za priznavanje, na osnovi
mjerenja i na osnovi toga koji su prihodi i troSkovi priznati, u pogledu na svaku od klasa financijske imovine,
financijskih obveza i vlasni¢kih instrumenata objavljeni su u biljeSci 2 financijskih izvjeStaja.
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32.3. Kategorije financijskih instrumenata

2012. 2011.

Financijska imovina
Zajmovi i potrazivanja (uklju¢ujuci novac i novéane ekvivalente) 400.180 722.480
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 40.461 49.019
440.641 771.499

Financijske obveze
Amortizirani troSak 1.249.556 1.183.675
1.249.556 1.183.675

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza priblizno su jednake njihovim knjigovodstvenim vrijednostima.

Drustvo je koristilo sliede¢e metode i pretpostavke prilikom procjene fer vrijednosti financijskih instrumenata:

PotraZivanja i depoziti kod banaka

Za imovinu koja dospijeva unutar 3 mjeseca, knjigovodstvena vrijednost priblizna je fer vrijednosti uslijed
kratkoro€nosti ovih instrumenata. Za dugoro€nija sredstva, ugovorene kamatne stope ne odstupaju znacajno
od trenutnih trziSnih, te je sukladno tome njihova fer vrijednost priblizna knjigovodstvenoj.

Obveze po kreditima

Fer vrijednost kratkoro¢nih obveza je pribliZzna knjigovodstvenoj vrijednosti uslijed kratkoro¢nosti ovih
instrumenata. Uprava vjeruje da se njihova fer vrijednost ne razlikuje znac¢ajno od njihove knjigovodstvene
vrijednosti.

Ostali financijski instrumenti

Financijski instrumenti DruStva koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potrazivanja od kupaca, ostala
potraZivanja, obveze prema dobavljaima te ostale kratkoro€ne obveze. Povijesna knjigovodstvena
vrijednost potrazivanja i obveza, uklju€ujuci rezerviranja, koji su u skladu s uobi¢ajenim uvjetima poslovanja
priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Sljedec¢a tabela predstavlja financijsku imovinu vrednovanu po fer vrijednosti u lzvjeStaju o financijskom
poloZaju sukladno hijerarhiji fer vrijednosti (Drustvo nema financijskih obveza koje su klasificirane kao
Obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka). Ova hijerarhija grupira financijsku imovinu u 3 razine
ovisno o znacajnosti ulaznih varijabli koriStenih u mjerenju fer vrijednosti financijske imovine. Hijerarhija fer
vrijednosti ima sljedece razine:
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o 1. razina: cijene koje kotiraju na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu,

0 2. razina: ulazne varijable koje ne predstavljaju gore navedene cijene iz 1. razine ve¢ su vidljive za
imovinu, bilo direktno (npr. kao cijene) ili indirektno (npr. izvedene iz cijena),

o 3.razina: ulazne varijable za imovinu koje se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima.

Razina unutar koje je financijska imovina klasificirana je temeljena na najniZoj razini znacajne ulazne
varijable koriStene u mjerenju fer vrijednosti. Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti u lzvjeStaju o
financijskom poloZaju grupirana je unutar hijerarhije fer vrijednosti kako slijedi:

31. prosinca 2012.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Imovina
Dugoro¢na financijska imovina (biljeSka 17) 3.581 6.924 29.956 40.461
Ukupno 3.581 6.924 29.956 40.461

31. prosinca 2011.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Imovina
Dugoroc¢na financijska imovina (biljeSka 17) 12.954 6.924 29.141 49.019
Ukupno 12.954 6.924 29.141 49.019

Fer vrijednost financijske imovine je odredena na slijedeci nacin:

e Fer vrijednost financijske imovine kojom se trguje prema standardnim uvjetima i odredbama trzista
odredena je na nacin da odraZava trziSnu cijenu;

e Fer vrijednost ostale financijske imovine (ukljuCujuc¢i derivative) je definirana u skladu s
opc¢eprihva¢enim cjenovnim modelom baziranim na analizi diskontiranog nov€anog tijeka primjenom
cijena koje se koriste tijekom trziSnih transakcija i kotiranih cijena sli¢nih instrumenata;

» Fer vrijednost derivativnih instrumenata odreduje se prema kotiranim cijenama. Kada nisu poznate
informacije o takvim cijenama, koristi se analiza diskontiranog nov€anog tijeka koriste¢i krivulju
prinosa za vijek trajanja instrumenta ne-opcijskih vrijednosnica, i opcijski model cijena za opcijske
vrijednosnice; i

« Fer vrijednost ugovora o financijskom jamstvu odredena je pomocéu opcijskog modela gdje je glavna
pretpostavka popust koji pojedini partneri procjenjuju na temelju trziSnih informacija i iznosa gubitka
radi danih popusta.
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32.4. Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija riznice DruStvu pruza podrSku poslovanja, koordinira pristup domac¢em i medunarodnim trziStima
novca, nadgleda i upravlja financijskim rizikom koji se odnose na poslovanje DruStva kroz interne izvjeStaje o
riziku kojima se analizira izloZenost po stupnju i utjecaju rizika. Ovi rizici uklju€uju trzisni rizik (uklju€ujuci rizik
valute, rizik kamatne stope na fer vrijednost, i rizik cijene), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik kamatne stope na

novcani tijek.

32.5.  Trzi8nirizik

Aktivnosti Drustva su primarno izloZene financijskom riziku promjene te€aja strane valute i kamatne stope (vidi
dolje). 1zloZenost trziSnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izlozenosti Drustva
trziSnom riziku ili naCinu na koji se upravlja i mjeri rizik.

32.6. Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po kojoj osnovi dolazi do izloZzenosti
promjenama te€aja stranih valuta. 1zloZzenoS¢u te€aja valute se upravlja u okviru odobrenih parametara politika

koji koriste terminske ugovore za strane valute.

Knjigovodstvena vrijednost monetarne imovine i obveza DruStva denominiranih u stranoj valuti na dan

izvjeStavanja je kako slijedi (iznosi u tisu¢ama strane valute):

Imovina Obveze
2012. 2011. 2012. 2011.
EUR 40.414 40.217 136.589 157.347
usD 8.368 8.174 - -
GBP - - 205 205

Prema rocnosti knjigovodstvene vrijednosti navedene imovine i obveza denominiranih u stranoj valuti na dan
izvjeStavanja su kako slijedi:

Kratkoroéna izlozenost

Imovina Obveze
2012. 2011. 2012. 2011.
EUR 40.414 40.217 136.589 37.813
usD 5.161 5.457 - -
GBP - - 205 205
Dugoroéna izloZenost
Imovina Obveze
2012. 2011. 2012. 2011.
EUR - - - 119.534
usbD 3.207 2.717 - -

GBP - - - -
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32.6.1. Analiza osjetljivosti strane valute

Drustvo je primarno izloZzeno valutnom riziku u slu¢aju promjene te€aja eura (EUR). U slijedecoj tabeli je
prikazana analiza efekata promjene teaja kuna u odnosu na povecanje ili smanjenje vrijednosti kune za 2% u
odnosu na strane valute. 2% je stopa koja se koristi pri internom izvjeStavanju Uprave o riziku strane valute i
predstavlja procjenu Uprave o razumno mogucim promjenama te€ajeva stranih valuta. Analiza se vrsi samo za
potraZivanja i obveze nominirane u stranoj valuti i predstavlja uskladenje njihove vrijednosti na kraju razdoblja
za promjenu te€aja od 2%. Analiza osjetljivosti ukljuCuje eksterne kredite koji su denominirani u valuti razli€itoj

od valute zajmodavca ili zajmoprimca.

(Negativan) / pozitivan iznos prikazan niZze ukazuje na neto smanjenje / povec¢anje dobiti ili drugog kapitala prije

poreza u tisuéama kuna kada HRK u odnosu na relevantnu valutu slabi za 2%:

Efekti promjene Efekti promjene Efekti promjene
teéaja EUR teéaja USD te¢aja GBP
2012. 2011. 2012. 2011. 2012. 2011.
(Gubitak)/Dobit (14.514) (17.641) 958 951 (38) (37)

32.7. Upravljane kamatnim rizikom

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku jer posuduje sredstva po promjenjivim kamatnim stopama. IzloZenost
Drustva kamatnim stopama po osnovi financijske imovine i obveza je detaljno prikazana u biljeSci 30.9.

upravljanje rizikom likvidnosti.

32.7.1. Analiza osjetljivosti kamatne stope

Analiza efekata promjene kamatne stope napravljena je za financijske instrumente za koje je Drustvo izloZeno
kamatnom riziku na datum bilance. Za promjenjive kamatne stope analiza je napravljena pod pretpostavkom
da je nepodmireni iznos obveza na datum bilance bio nepodmiren ¢itavu godinu. Promjene stope od 100
baznih jedinica (2011. godine: 100 baznih jedinica) koristi se za potrebe internog izvjeStavanja Upravi o riziku
kamatnih stopa i predstavlja procjenu Uprave razumno mogucih promjena kamatnih stopa.

U slu€aju povecanja, odnosno smanjenja kamatnih stopa za 100 baznih jedinica (2011. godine: 100 baznih
jedinica), a da su sve ostale varijabilne ostale nepromijenjene:
» Dobit prije poreza za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012. bi se smanjila, odnosno povecala za
iznos od 944 tisu¢a kuna (2011. godine: 1.662 tisu¢a kuna), po osnovi izloZenosti kamatnom riziku.
Ovo se uglavnom moZze pripisati izlozenosti DruStva kamatnim stopama na zajmovima sa promjenjivim
kamatnim stopama;
» osjetljivost DruStva na kamatnu stopu se povecala/smanijila tijekom tekuceg razdoblja uglavnom zbog

smanjenja u varijabilnoj stopi duznickih instrumenata.
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32.8.  Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze Sto ¢e rezultirati
financijskim gubitkom DruStva. DruStvo je usvojilo politiku da posluje samo sa kreditno pouzdanim strankama i
da osigura dovoljno kolaterala, gdje se pokaZze kao potrebno, kao sredstvo za umanjenje rizika i financijskih
gubitaka. 1zloZzenost Drustva i kreditni ,rating” klijenata se stalno nadgledaju. Kreditna izlozenost kontrolira se

ograni¢enjima Klijenata koje godisnje pregleda i odobrava Komisija za upravljanje rizikom.
PotraZivanja od kupaca, neto, razdijeljena su na znacajan broj klijenata, u razli€itim geografskim podrugjima.

DruStvo nema znacajnu izloZenost kreditnom riziku prema jednom kupcu ili druStvu kupaca koji imaju sliéne

osobine. Drustvo definira kupce kao kupce sa sliénim osobinama ukoliko su povezane osobe.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine prikazana u financijskim izvjeStajima, umanjena za gubitke po
osnovi umanjenja vrijednosti, predstavlja maksimalnu izloZenost DruStva kreditnom riziku bez uzimanja u obzir

vrijednosti prikupljenih kolaterala.

32.9. Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti leZi na Upravi DruStva, koja je izgradila dogovarajuci okvir
za upravljanje rizikom likvidnosti kojim ¢e se upravljati kratkotrajnim, srednjoro€nim i dugotrajnim potrebama za
upravljanje likvidnoS¢u Drustva. DrusStvo upravlja ovim rizikom odrZzavanjem adekvatnih rezervi, kreditima od
strane banaka kao i ostalim izvorima financiranja, time Sto konstantno nadgleda prognozirane i stvarne
novcane tijekove i usporeduje profile dospijeca financijske imovine i obveza.

32.9.1. Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospije¢a nederivativnih financijskih obveza
Drustva. Tablica je sastavljena na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama po

najranijem datumu na koji se od DruStva moZe zatraZziti pla¢anje.
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Dospije ée nederivativnih financijskih obveza

Ponderirana Dol 1-3 3-12 1-5 Preko 5 Ukupno
prosjec¢na . . . . . .
kamatna mjesec mjeseca mjeseci godina godina
stopa
% HRK HRK HRK HRK HRK HRK
2012.
Bez kamata 16.323 4.330 8.274 197 - 29.124
Instrumenti po promjenjivoj
kamatnoj stopi 6,09% 66.523 8.956 28.289 - 103.768
Instrumenti po fiksnoj
kamatnoj stopi 7,75% 152.861 6.557 1.038.680 2.519 - 1.200.617
235.707 19.843 1.075.243 2.716 - 1.333.509
2011.
Bez kamata - 55.929 5.656 - 4.163 - 65.748
Instrumenti po promjenjivoj
kamatnoj stopi 5,85% 2.340 44.163 125.624 - - 172.127
Instrumenti po fiksnoj
kamatnoj stopi 4%-10% 35.599 7.625 < 238.912 844.011 - 1.126.147
93.868 57.444 364.536 848.174 - 1.364.022

Drustvo ocekuje da ¢e podmiriti svoje ostale obveze iz operativnih nov€anih tijekova i priliva od dospjele

financijske imovine.

32.10. Fer vrijednost financijskih instrumenata
Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza odreduje se na slijedeci nacin:

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza, sa standardnim uvjetima i kojima se trguje na aktivnim

likvidnim trZiStima odreduje se prema kotiranoj trziSnoj cijeni.

Fer vrijednost ostale financijske imovine i financijskih obveza se odreduje sukladno generalno prihva¢enim
modelima odredivanja cijena na osnovi analize diskontiranog nov€anog tijeka koriStenjem cijena iz postojecih

trziSnih transakcija.
32.11. Derivativ

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo ima priznat derivativ / kamatni swap Calyon Credit Agricole CIB-a iz
2007. godine koji traje do 2013. godine i kojim je hedgiralo kamatni rizik po kreditima EBRD-a odobrenim
povezanim druStvima NaSicecement i TOS. U 2010. godini promijenjene su odredbe o medusobnim obvezama.
Na dan 31. prosinca 2012. godine iskazana je obveza DruStva za derivativ prema definiranom otplatnom planu
u iznosu od 7.677 tisu¢a kuna (u 2011. godini 913 tisuéa kuna) (biljeSka 28). Drustvo znacajno kasni u otplati

navedenih obveza.
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33.

POTENCIJALNE OBVEZE

Vezano za primljene kredite banaka i druge financijske obveze povezanih druStava Drustvo je:

suduznik po obvezama za kredite banaka i leasinge za drusStvo Dilj d.o.o0. Vinkovci koje na dan 31.
prosinca 2012. godine iznose 158,4 milijuna kuna (izdane zaduZnice u iznosu 124,9 milijuna kuna,
izdane bjanko mjenice te dan zalog na svim udjelima druStva Dilj d.o.0. po inicijalno odobrenim
kreditima u iznosu 68,5 milijuna kuna (biljeSka 16))

suduznik po obvezama za kredite i okvire banaka i drugih kreditora te financijskim i operativhim
leasinzima za druStvo NaSicecement d.d. NaSice koje na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 337,4
milijuna kuna (izdane mijenice i zaduZnice u iznosu 493,5 milijuna kuna, izdano pismo namijere
(podrske), upisani zalozi na 194.212 dionica (biljeSka 16) za inicijalno odobrene kredite u iznosu 38,2
milijuna kuna te upisani zalozi na nekretninama u iznosu 1,3 milijuna eura (biljeSka 14))

suduznik po obvezama za kredite banaka za drustvo Luka Tranzit d.o.0. Osijek koje na dan 31.
prosinca 2012. godine iznose 4.106 tisu¢a kuna (izdane mjenice i zaduZnice u iznosu 16,3 milijuna
kuna)

izdalo pismo namjere (podrske) za bankovni kredit druStva Nexe beton d.o.0. Novi Sad koji na dan 31.
prosinca 2012. godine iznosi 5,8 milijuna kuna

izdalo pismo namjere (podrske) za bankovne kredite druStva Slavonija IGM d.o.o0. NaSice koji na dan
31. prosinca 2012. godine iznose 6,6 milijuna kuna

izdalo korporativne garancije u iznosu 32,9 milijuna kuna te pismo namjere (podrske), mandatno pismo
i mjenice vezano za bankovne kredite i garancije druStva Jelen Do a.d. koji na dan 31. prosinca 2012.
godine iznose 4,2 milijuna kuna

izdalo korporativnu garanciju za plateznu garanciju druStva Polet-Keramika d.o.0. Novi Be€ej u iznosu
10 milijuna eura

izdalo jamstva za kredit EBRD-a i korporativhe garancije u iznosu 48,3 milijuna kuna te zaloZilo sve
udjele druStva Tvornica opeke d.o.o0. Sarajevo (bilieSka 16) vezano za kratkoro¢ne kredite koje je
primila Tvornica opeke d.0.0. Sarajevo a koji na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 12,4 milijuna
kuna (kredit po kojem su zaloZeni svi udjeli druStva bio je odobren u iznosu 6,2 milijuna eura)

suduznik po financijskom leasingu za drustvo Ekonex d.o.0. NaSice koji na dan 31. prosinca 2012.
godine iznosi 740 tisu¢a kuna (izdane zaduZnice u iznosu milijun kuna)

suduznik po financijskom leasingu za druStvo Feravino d.o.0. Feri¢anci koji na dan 31. prosinca 2012.
godine iznosi 46 tisu¢a kuna (izdane zaduZnice u iznosu 100 tisuéa kuna)

suduznik po obvezi za financijski leasing koja na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 863,5 tisu¢a
kuna za drustvo Osilovac d.o.o. Feri¢anci (izdane mjenice)

suduznik po financijskom leasingu za druStvo Igma d.o.0. Koprivnica koji na dan 31. prosinca 2012.
godine iznosi 21 tisucu kuna (izdane zaduZnice u iznosu 150 tisu¢a kuna)

suduznik po kreditima banaka za drustvo GP Put d.d. Sarajevo koji na dan 31. prosinca 2012. godine

iznose 16,8 milijuna kuna (izdane zaduZnice u iznosu 18,9 milijuna kuna i mjenice).
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Na 31. prosinca 2012. godine DruStvo ima izdanih zaduznica, mjenica, korporativnih i bankovnih garancija
dobavlja¢ima u iznosu 14,2 milijuna kuna, te izdanih garancija bankama po vlastitim financijskim zaduzZenjima u

iznosu 343 milijuna kuna.

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo ima 265.620 tisuéa kuna potencijalnih obveza po osnovi

neiskoriStenih dijelova odobrenih zajmova ovisnim drustvima (u 2011. godini: 72.815 tisu¢a kuna).

34. NACELO TRAINOSTI POSLOVANJA

Nexe Grupa d.d. se, kao holding kompanija Ciju preteZitu imovinu sacinjavaju udjeli u ovisnim druStvima te
potraZivanja za kredite i obavljene usluge ovisnim druStvima, a koja ulaganja su u znac¢ajnoj mjeri financirana
financijskim zaduZenjem DruStva, uslijed trenutne globalne krize koja je zapocela sredinom 2008. godine i koja
je utjecala na smanjenje aktivnosti povezanih druStava, suoCava sa izazovima osiguranja neograni¢enog
vremena poslovanja za Clanice Grupe i posljedi¢no za Drustvo. Kretanja na financijskom i globalnom trZistu
pokazuju da je cjelokupan opseg ucinka trenutne financijske krize nemoguce predvidjeti ili se u potpunosti od
njega zastititi. Financijska kriza ima ucinak na prognoze novcanih tokova koje je izradila Uprava i na procjenu
umanjenja vrijednosti financijske i nefinancijske imovine. Pretpostavke koriStene od strane Uprave u procjeni
oCekivanih buduc¢ih nov€anih tokova koriStenih za izraCun umanjenja vrijednosti financijske i nefinancijske
imovine napravljene su u skladu s dostupnim informacijama. Zbog nepostojanosti na trzisStima u Hrvatskoj i
okruZenju u kojima posluje Grupa, Uprava ne mozZe pouzdano procijeniti u¢inke na financijski poloZaj Drustva i
Grupe u idu¢im razdobljima.

Samo Drustvo je nelikvidno i trenutno nije u moguénosti uredno placati dospjela dugovanja. Uprava Drustva je
21. veljace 2013. godine temeljem Zakona o financijskom poslovanju i predste€ajnoj nagodbi podnijela zahtjev
za predsteCajni postupak s ciliem da rijeSi teSku financijsku poziciju DruStva i osigura nastavak poslovanja po
nacelu vremenske neogranic¢enosti (biljieSka 35).

Uprava DruStva ¢e u zakonskom roku predloZiti plan restrukturiranja koji bi trebao biti formalno odobren od
vjerovnika. Uprava je uvjerena da ¢e mjere ukljuene u program restrukturiranja biti dovoljne da osiguraju
nastavak poslovanja Drustva te da ¢e vjerovnici DruStva usvojiti navedeni plan ¢ime bi se stvorili uvjeti za
odrZivo poslovanje u skladu s pretpostavkom o neograni¢enosti vremena poslovanja koja je primijenjena u
izradi ovih financijskih izvjeStaja.

Drustvo je suduznik za kredite ili druge obveze nekih povezanih druStava (biljeSka 33), od kojih su drustva
NaSicecement d.d., Dilj IGM d.o.o0., Igma d.o.o. i Luka Tranzit d.o.o. takoder predali zahtjev za pokretanje
predste€ajnog postupka. Provodenje predstecajnoj postupka ovih druStava takoder ¢e utjecati na provodenje

predste¢ajnog postupka Drustva.

Takoder, Uprava DruStva je u kontinuiranom procesu pregovora s mogucéim strateSkim partnerom oko
vlasni¢kog restrukturiranja pojedinih ¢lanica Grupe kako bi osigurala neprekinuto poslovanje svih lanica Grupe

i pravovremeno podmirivanje svih obveza.
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35. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Drustvo je 21. veljaCe 2013. godine predalo zahtjev za otvaranje preste¢ajne nagodbe. Financijska agencija
odredila je 3. travnja 2013. godine kao rok do kojeg Drustvo Nagodbenom vije¢u treba dostaviti nedostajucu

dokumentaciju u postupku predstecajne nagodbe.

Drustvo je, u sklopu procesa dezinvestiranja sporednih djelatnosti koji je zapoc¢et u 2011. godini, u pregovorima

s potencijalnim kupcima druStava Jelen Do a.d. i GP Put d.d.
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36. ODOBRENJE NEKONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava | odobrila njihove izdavanje dana 7. oZujka 2013. godine.

Potpisac u ime Uprave

Ivan Ergovic¢ Kresimir Dundovic
Predsjednik Uprave ‘Clan Uprav
o/ M U

(8)

Nexe Grupa d.d,, NaSice

R RIS,



