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PRIOPCENJE ZA JAVNOST: DOSTAVA PONUDE ZA PREUZIMANJE DIONICA MEDIKA d.d.

Sukladno Zakonu o trZiStu kapitala Medika d.d. obavjeStava da je dana 28. studenog

2019. godine zaprimila od Auctor Holding a.s. Ponudu za preuzimanje dionica Medika d.d.

Ponuda se nalazi u privitku.

Medika d.d.

Dionicko drustvo za trgovinu lijekovima i sanitetskim materijalom
A Capraska1—-HR —10000 Zagreb, T +385 12412 555, 0800 2888, E medika@medika.hr, I www.medika.hr, OIB 94818858923



Temeljem ¢lanka 9. stavaka 1. i 4., u vezi s &lankom 5. stavkom 1. Zakona o preuzimanju
dionickih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13, 99/13, 148/13; u
daljnjem tekstu: Zakon), AUCTOR HOLDING a.s., dioni¢ko drudtvo sa sjedistem u PobieZni
297/14, Karlin, 186 00 Prag 8, Republika Ceska, matiéni broj: 083 64 028, OIB:
28660258159, zastupano po direktoru Olegu Uskokoviéu, objavljuje

PONUDU ZA PREUZIMANJE
drustva MEDIKA d.d., Zagreb, Capratka 1

1) Podaci o cilinom drustvu

Medika dioni¢ko drudtvo za trgovinu lijekovima i sanitetskim materijalom, valjano osnovano
prema pravu Republike Hrvatske, sa sjediStem u Zagrebu, Capragka 1, OIB: 94818858923,
upisano u sudskom registru Trgovatkog suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta
(MBS): 080519578, (dalje u tekstu: Ciljno drudtvo) ima upisani temeljni kapital koji iznosi
209.244.420,00 kuna i podijeljen je na 30.194 redovne dionice na ime, nominalnog iznosa
6.930,00 kn, oznake MDKA-R-A, &to predstavlja 100,00% upisanog temeljnog kapitala
Ciljnog drutva. Temeljni kapital uplaéen je u cijelosti. Svaka dionica daje pravo na jedan
glas na glavnoj skupitini Ciljnog drudtva.

Ciljno drudtvo ima 2.940 vlastitih dionica, §to predstavlja 9.74% temeljnog kapitala, pri emu
prava iz navedenih vlastitih dionica miruju,

Dionice Ciljnog drustva uvritene su na uredeno tr¥iste kojim upravlja trZi§ni operater
Zagrebacka burza d.d., Zagreb, Ivana Lugica 2a, segment SluZbeno tr¥iste.

2) Podaci o Ponuditelju, uz podatke o vrsti i broju dionica koje dri:

Drustve AUCTOR HOLDING a.s., dionicko drudtvo sa sjediStem u Pobfezni 297/14, Karlin,
186 00 Prag 8, Republika Cegka, matidni broj: 083 64 028, OIB: 28660258159, valjano je
osnovano po pravu Republike Ceske i upisano u trgovatkom registru koji vodi Gradski sud u
Pragu, odjel B, uloZak 24583.

Ponuditelj je trgovatko drutvo za proizvodnju trgovinu i usluge koje nisu navedenec u
prilozima 1 do 3 Zakona o gospodarskim djelatnosti Ceske Republike, s predmetom
djelatnosti: upravljanje vlastitom imovinom. S obzirom da Jje Ponuditelj trgovacko drustvo
novo osnovano u srpnju 2019.g. radi potreba provedbe financijskog i vlasnitkog
restrukturiranja drustava u sustavu Auctor, u ovom trenutku ne postoje relevantni osnovni
podaci o njegovom poslovanju i financijskom polozaju.

U drutvu Ponuditelju su dioni¢ari Oleg Uskokovié iz Varazdina, Kredimira Filiéa 39/b OIB:
28660258159, koji drzi 1.200.000,00 komada redovnih dionica na ime, izdanih u obliku
isprave, §to predstavlja 60% temeljnog kapitala i prava glasa u Ponuditelju i drudtvo JTPEG
CROATIA INVESTMENTS a.s., dioni¢ko drudtvo sa sjedi§tem u PobfeZni 297/14, Karlin,
186 00 Prag 8, Republika Ceska, matiéni broj: 063 59 574, OIB: 79466294297 zastupano po
direktoru Liboru Kaiseru (u daljnjem tekstu: JTPEG), koje drzi 800.000,00 komada redovnih




dionica na ime, izdanih u obliku isprave, §to predstavlja 40% temeljnog kapitala i prava glasa
u Ponuditelju.

Ponuditelj je stjecanjem 100% poslovnih udjela i temeljnog kapitala drustva Auctor d.o.o.,
Zagreb, Dezmanova 5, MBS: 080081289, OIB: 19203050598 (u daljnjem tekstu: Auctor
d.0.0.), posredno stekao i posredno dr¥i 12.806 dionica Ciljnog drustva, §to predstavlja
42,41% udjela u temeljnom kapitalu i 46,99% glasatkih prava, obzirom da Ciljno drustvo dr#i
2.940 vlastitih dionica, 3to predstavlja 9.74% temeljnog kapitala.

3) Podaci 0 osobama koje zajednicki djeluju s Ponuditeliem, uz opis nadina zajednickog
djelovanja, te podatke o vrsti i broju dionica koje drie

Oba dioni¢ara Ponuditelja imaju neposredno vide od 25% udjela u temeljnom kapitalu i
glasatkim pravima Ponuditelja, pri Cemu Oleg Uskokovié ima 60% a JTPEG 40% udjela i
glasatkih prava u Ponuditelju. Nema posebno uredenog prava upravljanja poslovnim i
fimancijskim politikama Ponuditelja na temelju ovlasti iz Statuta Ponuditelja, niti postoji drugi
sporazum medu dioni¢arima, te se to pravo ostvaruje u gore navedenim omjerima.

Obzirom da je Ponuditelj s gdom. Sanjom Pali¢ iz Zagreba, Jabukovac 27, OIB: 01692098098
25. srpnja 2019.g. zakljudio Sporazum o financijskom 1 vlasni¢kom restrukturiranju s ciljem
stabilizacije poslovanja drutava iz sustava Auctor (u daljnjem tekstu: Sporazum), temeljem
kojeg je Ponuditelj stekao 100% poslovnih udjela i temeljnog kapitala drustva Auctor d.o.0., u
smislu odredbe ¢&l. 5. stavaka 3-5 Zakona, smatra se da Ponuditelj djeluje zajedni¢ki s
druftvom Auctor, koje je izravni imatelj dionica Ciljnog drustva.

4) Podaci o dionicama i glasovima Ciljnog drustva koje dr¥i Pon uditelj i osobe koje s njim
djeluju zujednicki

Ponuditelj, posredno, odnosno Auctor d.o.o. neposredno drze 12.806 redovnih dionica na ime
Ciljnog drudtva, $to predstavlja 42,41% udjela u temeljnom kapitalu i 46,99% glasagkih
prava, obzirom da Ciljno drudtvo dr#i 2.940 vlastitih dionica, §to predstavlja 9.74% temeljnog
kapitala.

Oleg Uskokovié¢ i JTPEG, kao ni sam Ponuditelj neposredno ne drze dionice, niti glasove
Ciljnog drustva.

3) Podaci o dionicama koje su predmet ponude za preuzimanje

Predmet ove ponude za preuzimanje su sve redovne dionice Ciljnog drudtva s pravom glasa,
na ime, nominalnog iznosa 6.930,00 kn, oznake MDKA-R-A, ISIN: HRMDKARAOQ000, a na
kojima ne postoje nikakvi upisani niti neupisani tereti.

6) Izjava Ponuditelja

Ova ponuda za preuzimanje upucuje se svim dioni¢arima Ciljnog drustva koji su upisani kao
imatelji kod Sredi¥njega klirinskoga depozitarnog drustva d.d. (dalje u tekstu: Depozitar), za




stjecanje svih dionica koje su predmet ove ponude, pod propisanim i objavljenim uvjetima
navedenim u ovoj ponudi, a na kojima ne postoje nikakvi upisani niti neupisani tereti.

7) Cijena po dionici

Ponuditelj se obvezuje svim dioniSarima za dionice koje ispunjavaju uvjete iz ove ponude,
platiti iznos od 7.716,00 kn (slovima: sedam tisu¢a sedamsto $esnaest kuna) za svaku dionicu.

Ponuditelj i osobe s kojima zajedni¢ki djeluje u prethodnom razdoblju od godine dana od
dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje nisu stjecale dionice Ciljnog
drustva, a prilikom posrednog stjecanja dionica Ciljnog drudtva od strane Ponuditelja, stranke
Sporazumom nisu utanadile posebnu cijenu za dionice Ciljnog drustva, veé je utvrdena
jedinstvena cijena za sve vlasnitke pozicije obitelji Pali¢ u sustavu Auctor, pri Semu je
Ponuditelj internim vrednovanjem utvrdio vrijednost dionice Ciljnog drugtva.

Prema potvrdi Zagrebacke burze d.d. od 22. kolovoza 2019.g. dionicama Ciljnog drustva
trgovalo se manje od 1/3 trgovinskih dana unutar zadnja tri mjeseca prije dana nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (25. srpnja 2019.g.), te je izraden elaborat o
procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva (u daljnjem tekstu: Elaborat) od strane BDO
Savjetovanje d.0.0. iz Zagreba, J.F Kennedy 6b, OIB: 67503563095, &lan BDO International
Limited, koji je revidiran od strane neovisnog ovlastenog revizora Audit d.o.o. za revizijske
usluge iz Zagreba, Radnitka cesta 54, OIB 39806187636, &lan MOORE STEPHENS
grupacije, sve sukladno €lanku 16.st.3. i &anku 22. st. 3. t. 9. Zakona.

Dionicu Ciljnog drustva tijekom duZeg vremenskog razdoblja karakterizira izrazito niska
likvidnost, kao posljedica niskog free float-a, pri emu je prosje¢ni volumen trgovanja u
promatranom razdoblju pribliZno 2 dionice Ciljnog drustva dnevno.

Za procjenu vrijednosti dionica koristena je metoda , Fer vrijednost® definirana u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja 13 —~ Mjerenje fer vrijednosti (MSFI
13) i generalno prihvaéenih standarda procjene vrijednosti. Prilikem procjene vrijednosti
koristen je dohodovni pristup te najéedée koristena metoda — metoda diskontiranih nov&anih
tijekova (DCF metoda) koja se uobicajeno koristi izmedu sudionika tr¥igta u odredivanju
vrijednosti dionica, odnosno drustva. Prilikom analize sadaSnjeg stanja i poslovanja Dru$tva u
okviru izrade Elaborata, utvrdeni su rizici i potencijalni rizici poput problema s naplatom s
drzavnim bolnicama i ostalim zdravstvenim institucijama koje ovise 0 HZZO-u i sli¢ni vrlo
specifitni rizici koji su karakteristiéni za specifi€an poslovni model koji ima Drutvo, te su
navedeni rizici fer prikazani u procjeni vrijednosti kori§tenjem DCF metode.

Razmotren je ali nije koridten tr#i¥ni pristup obzirom da se nije mogao identificirati dovoljan
broj usporedivih drustava ili realiziranih tr¥i$nih transakeija &iji bi profili rizika i velitine bile
dovoljno usporedive za primjenu navedene metode tr¥i%ne usporedbe. Metoda stati¢kog
pristupa nije uzeta u obzir jer se uglavnom koristi kod primjene nadela prestanka poslovanja, a
drutvo ima pretpostavku ,,going concern®, odnosno neogranitenosti nastavka poslovanja.

Ponudena cijena u iznosu od 7.716,00 kn po dionici temeljena je na procjeni fer vrijednosti
dionica u Elaboratu, obzirom da prilikom posrednog stjecanja dionica od strane Ponuditelja
medu strankama Sporazuma nije utanadena cijena dionica Ciljnog drustva, a internim
vrednovanjem Ponuditelja utvrdena je vrijednost dionice u manjem iznosu od onog utvrdenog
Elaboratom. '



8) Izvor i nadin osiguranja naknade

Naknada za dionice bit ¢e ispladena u gotovini, te ponuda ne ukljuéuje zamjensku ilj
kombiniranu naknadu.

Radi osiguranja naknade za placanje dionica koje su predmet ove ponude za preuzimanje kao
i svih trogkova iz &lanka 38. Zakona, Ponuditelj je pribavio neopozivu bankarsku garanciju,
na prvi poziv, broj Z 06/0A0/2019 - 1, izdanu od J&T BANKA, a.s., sa sjedistem u PobteZni
297/14, 186 00 Prag 8, Ceska Republika, OIB: 02314285742, u korist dionidara koji ée
pohraniti svoje dionice u ponudi za preuzimanje. Kao osiguranje za plaéanje troskova
korporativne akcije koji se imaju podmiriti prema Depozitaru, Ponuditelj je pribavio
neopozivu bankarsku garanciju, na prvi poziv, broj Z 06/0A0/2019 - 3 izdanu od iste banke,
Iznos naknade za pladanje za dionice koje su predmet ponude za preuzimanje i sve potrebne
iznose i troskove koji proizlaze iz ove ponude za preuzimanje snosit ée Ponuditelj iz vlastitih
sredstava,

9) Rok trajanja ponude

Rok trajanja ponude za preuzimanje je 28 dana od objave ponude u Narodnim novinama i na
Zagreba&koj burzi d.d., s time da rok potinje te¢i od dana kasnije objave.

10) Rok plaéanja

Ponuditelj ¢e putem Depozitara obaviti isplatu kupoprodajne cijene za pohranjene dionice
sukladno uvjetima iz ove ponude, u roku 14 dana od isteka roka trajanja ove ponude.

11) Tvrtka sjediste i poslovaa adresa depozitara

Depozitar u ovoj ponudi je Sredisnje kliringko depozitarno drudtvo d.d., Zagreb, Heinzelova
62a, upisano u sudski registar Trgovagkog suda u Zagrebu s mati¢nim brojem subjekta (MBS)
080138626, OIB: 64406809162. '

12) Upute o nadinu i udincma polrane, prava i obveze dionidara

Dionitari Ciljnog drustva koji Zele prihvatiti ovu ponudu, obvezni su do isteka trajanja
ponude Depozitaru predati popunjeni pisani nalog za prihvat/opoziv ponude za preuzimanje
(obrazac KA-POP). Obrasce KA-POP koji sluze za prihvat ponude, Depozitar ¢e postom
dostaviti svim dioni¢arima Ciljnog drustva na adresu naznadenu kod Depozitara, a dioni¢ari ih
mogu i osobno podiéi kod Depozitara, odnosno svakodobno ih mogu pronaéi na internetskim
stranicama Depozitara (www.skdd.hr). Depozitar Ce, uz obrazac, dostaviti svakom dioniéaru i
obavijest o objavljenoj ponudi za preuzimanje.

Popunjeni obrasci dostavljaju se Depozitaru na jedan od sljedeéih nadina;
1. Osobno kod Depozitara — SrediSnje klirinsko depozitarno drudtvo d.d., Zagreb,
Heinzelova 62a, u kojem slu¢aju potpisi dionitara na obrascu ne moraju biti ovjereni
kod javnog biljeznika;




2. Preporudenom postom Depozitaru na adresu navedenu pod prethodnom togkom u
kojem slucaju potpis dioni¢ara na obrascu mora biti ovjeren kod javnog biljeZnika.

Depozitar ¢e unutar roka trajanja ove ponude primiti dokumentaciju iz prethodne totke u
pohranu. Depozitar zadrzava pravo provjere vjerodostojnosti zaprimljene dokumentacije.
Nepotpuni ili neispravni nalozi za prihvacanje ponude (KA-POP obrazac) smatrat ée se kao
da nisu podneseni niti zaprimljeni. Dionice se pohranjuju preknjiZavanjem s ra¢una dionicara
na poseban radun koji ¢e Depozitar otvoriti za potrebe pohrane dionica radi prihvacanja
Ponude za preuzimanje.

Smatrat ¢e se da je prilvat ponude utinjen u roku ako je ispravna dokumentacija sukladno
ovoj ponudi predana posti ili neposredno Depozitaru unutar roka trajanja ponude.

Svaki ispravan nalog o pohrani dionica satinjen sukladno odredbama ove ponude, koji ée,
zajedno s ostalim ovom ponudom odredenim ispravama, biti zaprimljen na prethodno
navedeni nadin, imat ée uginak prihvata ove ponude, uz obvezu Ponuditelja da putem
Depozitara obavi isplatu kupoprodajne cijene za pohranjene dionice shodno uvjetima iz ove
ponude, u roku 14 dana od isteka roka trajanja ove ponude, na radune dionicara koje su oni
kod Depozitara odredili kao ratun za isplatu.

Nakon plaéanja i preknjizbe pohranjenih dionica, Depozitar ée otpremiti dioni¢arima:
1. Izvijestaj o provedenoj isplati na radun, za dioni&are kojima je obavljena isplata na
radun,
2. IzvjeStaj o nemoguénosti isplate, za one dionidare kojima nije provedena isplata na
radun, s uputom da dostave podatke o radunu na koji ¢e im se isplatiti kupoprodajna
cijena.

Dioni¢ar ne moZe raspolagati dionicama koje je pohranio radi prihvata ove ponude.

Do isteka roka trajanja ove ponude dioni¢ar moZe pohranjene dionice povuéi iz pohrane i time
odustati od prihvata ove ponude za preuzimanje, odnosno prodaje dionica. Dionitar
povlatenje iz pohrane takoder obavlja ispunjavanjem naloga (obrazac KA-POP) na isti nagin
kao i kod naloga za prihva¢anje ponude, a pohranjene dionice se vraéaju s posebnog raduna
na dioni€arev radun,

13) Namyjere u pogledu buduleg posiovanja Ciljnog drustva

13.1) Namjera Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva i, u mjeri u kojoj
na to utjeée ponuda z7a preuzimanje, u pogledu buduceg poslovanja drustva Pon uditelja

Ponuditelj smatra da sama ponuda za preuzimanje neée znacajnije utjecati ni na tekude niti na
buduée poslovanje Ciljnog drustva, obzirom da ée Ciljno drustvo, dok se ne provede postupak
preuzimanja, nastaviti poslovati sukladno svim dosada$njim poslovnim planovima. Ciljno
drustvo takoder ima iznimno kvalitetne kadrove potrebne kako bi se osiguralo nesmetano
odvijanje svakodnevnih redovnih aktivnosti dok se ne zavr¥i postupak preuzimanja. Za
buduce poslovanje, Ponuditelj donosi iskljugivo pozitivan utjecaj pri demu je najvedi iskorak
financijski znatno snazniji najveéi pojedinagni dioni&ar, posebno vazno u sluaju Ciljnog
drustva koje ve¢ godinama ima koeficijent zaduZenosti iznad sedamdeset posto.




Ponuditelj ¢e zasigurno pojacati napore kako bi se ostvario daljnji porast poslovanja Ciljnog
drutva uz uspostavu dodatnih uginkovitih pristupa i modela korporativnog upravljanja, te ée
podrZati nastojanja Ciljnog drustva da dodatno poveca aktivnosti koje mogu pridonijeti
ostvarivanju jo§ boljih poslovnih rezultata u cilju maksimizacije povrata dioniarima Ciljnog
drustva. Sukladno tome, Ponuditelj nema namjeru mijenjati neposrednu vlasnicku poziciju i
upravljatku strategiju u Ciljnom drugtvy, veé namjerava u ovoj ponudi izravno steéi nove
dionice i dodatno ojadati vlasnitku poziciju. Slijedom navedenog, Ponuditelj ¢e nastojati
ojatati trZidnu poziciju Ciljnog drudtva kao vodeée veledrogerije u Hrvatskoj, uz dodatno
jatanje i Sirenje maloprodajne mrefe kroz sustav liekarni u sklopu zdravstvene ustanove
PrimaPharme. Na taj nacin, osim povedanja vrijednosti za dionidare, doprinijet e se
rasprostranjenosti opskrbe lijekovima, alj i podizanju kvalitete usluge u cjelokupnom sustavu
zdravstva 3to je u zajednitkom interesu svih dionicara, radnika, uz istovremeni iznimni javni
interes. Ve¢ sada je maloprodajni lanac u vlasnistvu Ciljnog drustva jedini koji na nacionalnoj
razini pokriva sve Zupanije. Ulazak Ponuditelja i osoba s kojima djeluje zajednicki u posrednu
vlasnitku strukturu Ciljnog drugtva nadalje moZe imati za posljedicu daljnje Sirenje
poslovanja Ciljnog drustva i na druge regije, te otvaranje novih trZiSta nabave pojedinih
proizvoda, kao i nove investicije povezane s Sirenjem poslovanja, Takoder, uz organski rast
razmatrati ¢e se i moguce akvizicije kao Jo§ jedna od opcija daljnjeg rasta Ciljnog drugtva.

13.2) StrateSki planovi ponuditelja u odnosu na Ciljno drustvo i moguce posljedice
provedbe tih planova na politiku zapoSljavanja i radnopravni status radnika Ciljnog
druitva i druftva Ponuditelja, kao i na moguce promjene vezane uz mjesta u kojima
Ciljno drudtve i druftve Ponuditelja obavljaju svoje djelatnosti

Strate$ki planovi Ponuditelja imaju za cilj unaprjedenje postojeéih, te implementiranje i
ponudu novih proizvoda i usluga. Ponuditelj smatra zaposlenike na &elu s Upravom
najvrjednijim i najvaznijim resursom Ciljnog drudtva bez &ijeg daljnjeg razvoja nisu moguéi
ni daljnji razvoj i rast Ciljnog drugtva,

Ponuditelj smatra potrebnim posebnu  paZnju posvetiti razvoju, kvaliteti i struénim
sposobnostima  zaposlenika Ciljnog drustva te ée u pogledu menadZmenta, klju¢nih
zaposlenika, te svih kvalificiranih, sposobnih i motiviranih radnika postupati ili traZiti
odgovorno i strugno postupanje, uvijek vodeéi raduna o odnosima u poslovnom okruZenju i
interesima Ciljnog drustva u cjelini, postujuéi sve vazece pozitivne propise koji reguliraju ovu
materiju. Slijedom navedenog, Ponuditelj smatra da ova ponuda za preuzimanje nece imati
negativan u¢inak na prava i status trenutnih zaposlenika Ciljnog drustva, odnosno neée se
mijenjati politika zaposljavanja i radnopravni status radnika u Ciljnom drugtvu.

U drustvu Ponuditelja nema zaposlenika, tako da ova ponuda ni na koji na&in neée utjecati na
Ponuditelja u radnopravnom smislu.

Ne planira se mijenjati mjesto obavljanja poslovne djelatnosti Ciljnog drustva, niti mjesto
obavljanja poslovanja Ponuditelja.

13.3) Namjera Ponuditelja u vezi s upravom Ciljnog drutva i podaci o novéanim i
nenovéanim davanjima kao i drugim pogodnostima koje se daju ili Sine izglednima
¢lanovima uprave i nadzornog odbora Ciljnog drustva,

Obzirom na posrednu promjenu vlasnitke strukture, izvr¥ene su odredene promjene u sastavu
Nadzornog odbora Ciljnog drugtva kako bi omjer predstavnika u Nadzornom odboru vite
odgovarao novoj vlasni¢koj strukturi,




Ponuditelj ne dovodi u pitanje mandate &lanova Uprave, te ¢e | nadalje nadgledati i
procjenjivati njithov rad iz pozicije predstavnika u Nadzornom odboru, sukladno
primjenjujuéim propisima.

Ponuditelj nije obeéao niti je dodijelio bilo kakvu financijsku korist ili pogodnost Upravi ili
Nadzornom odboru u vezi s ovom Ponudom za preuzimanje. Primanja Uprave i Nadzornog
odbora, uobitajena su i potrebna za kvalitetno i nesmetano obavljanje funkcija, te odraZavaju

trzine uvjete i u skladu su s relevantnim pozitivnim propisima.
14) Mjerodavno prave
Na ugovorne odnose izmedu Ponuditelja i osoba koje su prihvatile ponudu za preuzimanje

primjenjivat ¢e se hrvatsko pravo, a u slu¢aju spora bit ¢e nadleZan stvarno nadleni sud u
Zagrebu.

AUCTOR HOLDING A.S.

AUCTOR HOLDING ass.




