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1ZVJESCE POSLOVODSTVA

1ZVJESCE POSLOVODSTVA

Medika d.d. (“Drustvo”) je u 2018. godini ostvarila nekonsolidirani prihod u iznosu od 2.971.135 tisu¢a
kuna, $to je 250.277 tisuca kuna viSe u odnosu na ostvareni nekonsolidirani prihod u prethodnoj godini.
Nekonsolidirana dobit iz poslovanja iznosi 27.372 tisuce kuna, $to je 1.955 tisuéa kuna viSe od ostvarenja
u prethodnoj godini.

Nekonsolidirana dobit prije poreza iznosi 24.769 tisu¢a kuna, a nekonsolidirana dobit za godinu 20.032
tisuce kuna, Sto je za 13.043 tisué¢e kuna manje od ostvarenog rezultata 2017. godine.

Promatraju¢i po poslovnim segmentima (biljeska 6 u financijskim izvje$tajima) 49,1% ukupnih
nekonsolidiranih prihoda ostvaruje se u ljekarnama (2017.: 51,0%). Istovremeno, 33,5% ukupnih
nekonsolidiranih prihoda ostvaruje se u bolnicama (2017.: 31,3%).

Ukupna nekonsolidirana imovina iznosi 1.891.009 tisu¢a kuna i biljeZi smanjenje od 3,5% u odnosu na
prethodnu godinu. U strukturi nekonsolidirane imovine iznos dugotrajne imovine je gotovo na istoj razini
u odnosu na prethodnu godinu, dok je iznos nekonsolidirane kratkotrajne imovine manji za 4,2%.
Nekonsolidirana kratkotrajna imovina ¢ini 83,2% ukupne imovine. PotraZivanja od kupaca i ostala
potraZivanja su najznacajnija stavka ukupne nekonsolidirane imovine i veca su za 1,27% u odnosu na
prethodnu godinu. Uslijed rasta prodaje zalihe biljeZe porast od 13,9% u odnosu na prethodnu godinu.

Drustvo je u 2018. godini povecalo temeljni kapital ovisnog drustva Primus nekretnine d.o.o. za iznos od
200 tisuca kuna uplatom u noveu.

Tijekom 2018. godine Drustvo je vrijednosno uskladilo potrazivanja za dane kredite poduzeéu Agrokor
d.d. u ukupnom iznosu od 50.006 tisuc¢a kuna (biljeska 18).

Unutar dioni¢kog kapitala, koji se sastoji od temeljnog kapitala, vlastitih dionica i kapitalnog gubitka, do§lo
Jje do promjene na poziciji vlastitih dionica ¢&iji se iznos povecéao za 21.589 tisu¢a kuna buduéi da je Drustvo
steklo 1.500 dionica na uredenom trzistu.

Ukupna nekonsolidirana kreditna zaduZenost iznosi 266.937 tisu¢a kuna, od &ega se na kratkoroéne
kredite i financijski najam odnosi 260.823 tisu¢a kuna, a na dugoro¢ni financijski najam 6.114 tisuéa
kuna (biljeska 25). Drustvo na 31. prosinac 2018. godine nema dugoroénih kredita.

Pokazatelj vlastitog financiranja iznosi 21% te pokazuje da se 21% ukupne nekonsolidirane imovine
financira iz vlastitih izvora. Pokazatelj se nije zna¢ajno promijenio u odnosu na prethodnu godinu.

Nekonsolidirani rezultati poslovanja su prikazani u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 12
financijskih izvjestaja.

Videnje razvoja Drustva

Drustvo ¢e zadrzati osnovnu djelatnost distribucije lijekova i medicinskih proizvoda i jage razvijati
poslovanje s proizvodima koji ¢ine glavnu djelatnost tvrtke.

Vlastite dionice

Tijekom 2018. godine Drustvo je steklo 1.500 dionica ukupne vrijednosti 21.589 tisu¢a kuna. U portfelju
Medike d.d. na 31. prosinca 2018. godine je 2.940 dionica, odnosno 9,74% od ukupnog broja dionica.
Nominalna vrijednosti svake pojedine dionice je 6.930 kuna.



MEDIKA d.d., Zagreb

IZVJESCE POSLOVODSTVA (nastavak)

Ovisna i pridruZena drustva

Drustvo ima u 100%-tnom vlasnistvu ovisna drustva Zdravstvenu ustanovu Ljekarne Prima Pharme i
Primus nekretnine d.o0.0.

ZU Ljekarne Prima Pharme ima u 100%-tnom vlasnistvu ZU Ljekarne Delonga i ZU Ljekarne Ines Skoko
te pridruzeno drustvo ZU Ljekarne Jagati¢ u kojoj ima 49% udjela.

Povezane osobe

Drustvo sa najve¢im glasackim pravima, odnosno mati¢no drustvo Auctor d.o.o., Zagreb, posjeduje
32,86% udjela odnosno 36,40% dionica s pravom glasa.

Pliva Hrvatska d.o.o., Zagreb, posjeduje 25,32% udjela u vlasnidtvu odnosno 28,05% glasackih prava
nad Drustvom.

Rizici
Kreditni rizik

Najvedi rizik za poslovanje Drustva, u okviru trzi$nih rizika, je dugi rok naplate potrazivanja od kupaca,
pogotovo u dijelu koji se odnosi na kupce u okviru sustava HZZO-a. Time je znacajan udio obrtnog
kapitala Drustva imobiliziran, §to znacajno utjee na nov¢ani tok i moguénost Drustva za pravovremeno
podmirivanje vlastitih obveza. Budu¢i da se direktno ili indirektno radi o potraZivanjima od drzavnih
institucija, naplatu potrazivanja ne bi trebalo promatrati kao rizik nenaplate. To posredno povecava
potrebu za dodatnim financiranjem, §to znaéi i dodatne troSkove poslovanja.

Kreditni rizik se odnosi prvenstveno na potrazivanja od kupaca. Ve¢i kreditni rizik je kod poslovanja s
ljekarnama, kod kojih postoji rizik ogranienosti poslovanja - za razliku od bolnica, koje uz duze rokove
naplate, nemaju i rizik nenaplate potraZivanja i nastavka kontinuiranog poslovanja.

Cjenovni rizik

Daljnji rizik za poslovanje Drustva je stalno snizavanje cijena lijekova s liste lijekova HZZO-a i
administrativno odredivanje cijena lijekova i marzi. Da bi smanjilo ovaj rizik, Drustvo se orijentiralo na
proSirenje asortimana na proizvode koji nisu zakonski limitirani u pogledu cijene proizvoda.

Valutni rizik

Znacajno mjesto u financijskim rizicima ima valutni rizik vezan uz nabavu robe koja se djelomi¢no
ostvaruje na inozemnom trzistu, iz ¢ega proizlazi izloZenost riziku promjene tec¢aja stranih valuta vezanih
uglavnom uz euro. Drustvo veéinu prihoda ostvaruje na domacem trzitu u hrvatskim kunama. Svi krediti
su kunski te s ove osnove nema izlozenosti valutnom riziku.

Kamatni rizik

Kamatni rizik Dru§tva proizlazi iz primljenih i danih dugoroénih i kratkoro&nih kredita, u uvjetima
promjenjive kamatne stope. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu Drustvo riziku kamatne
stope novéanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Drustvo riziku fer vrijednosti kamatne
stope.

Drustvo ima dio imovine koja ostvaruje prihod od kamata te su prihodi Drustva i nov&ani tok iz ulagackih
aktivnosti ovisni 0 promjenama trzi$nih kamatnih stopa.
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IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Medika d.d. kao tvrtka uvrStena na sluzbeno trziSte Zagrebacke burze primjenjuje Kodeks korporativnog
upravljanja koji su donijeli Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i Zagrebacka burza. Kodeks
je objavljen na web stranicama Zagrebacke burze. U poslovnoj 2018. godini Drustvo je u bitnom dijelu
pratilo 1 primjenjivalo preporuke utvrdene Kodeksom. Manja odstupanja od pojedinih preporuka
Kodeksa obrazlozena su u Godi$njem upitniku koji Drustvo objavljuje na web stranici Zagrebacke burze,
dostavlja HANFA-i te objavljuje na vlastitim web stranicama.

Glavni elementi sustava unutarnje kontrole i upravljanja rizikom koji se odnose na financijsko
izvjestavanje ukljucuju:
e Odgovarajucu organizacijsku strukturu na svim razinama sa raspodjelom duznosti i definiranim
razinama ovlasti
Unutarnje kontrole integrirane u poslovne procese i aktivnosti
Sveobuhvatan set raunovodstvenih politika i procedura koje se odnose na pripremu godi$njeg
izvjesca u skladu s Medunarodnim Standardima Financijskog Izvjestavanja usvojenim od strane
Europske unije

Drustvo se ne nalazi u odnosu uzajamnog dioni€arstva s drugim dru$tvima, nema vrijednosnih papira s
posebnim pravima kontrole, niti vrijednosnih papira s ograni¢enjima prava glasa. Nema slu¢ajeva u
kojima bi financijska prava iz vrijednosnih papira bila odvojena od drzanja tih papira.

Struktura korporativnog upravljanja

Medika je dioni¢ko drustvo dualisti¢kog tipa i ima slijedee organe
e Glavnu skupstinu
e Nadzorni odbor
e Upravu

Glavna skupstina

Glavna skupstina odlucuje o pitanjima odredenima Zakonom i Statutom Drus$tva, a izmedu ostalog
donosi Statut, odlucuje o upotrebi dobiti, odluuje o povecanju i1 smanjenju kapitala, bira i razrjesuje
¢lanove Nadzornog odbora, daje razrje$nice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenuje vanjskog
revizora i obavlja ostale poslove sukladno Zakonu i Statutu Drustva.

Nadzorni odbor

Nadzomi odbor nadzire vodenje poslova Drustva i u tu svrhu pregledava i ispituje poslovne knjige i
dokumentaciju Drustva. Nadzorni odbor imenuje Upravu Drustva te daje suglasnost na neke odluke
Uprave kao §to su strateSki planovi, planovi poslovanja, financijska izvje$¢a i zna€ajnije investicije.
Nadzomi odbor podnosi Glavnoj skupstini izvje$¢e o obavljenom nadzoru vodenja poslova Drustva te
daje prijedloge odluka Glavnoj skupstini. Nadzorni odbor sastoji se od sedam &lanova. U pravilu se
redovne sjednice Nadzornog odbora sazivaju jednom u tri mjeseca. O vaznim i neodloZnim pitanjima
Nadzorni odbor moze odlucivati na sjednicama koje se odrZavaju telefonskim putem. Trajanje mandata
¢lanova Nadzornog odbora regulirano je Statutom Drustva te traje do zakljuenja Glavne skupstine na
kojoj se odluCuje o davanju razrjesnice za tre¢u (3.) poslovnu godinu nakon njihova izbora u Nadzorni
odbor, ne ra¢unajuéi poslovnu godinu u kojoj su izabrani.

Nadzomi odbor Cine: gda. RuZica Vadi¢, predsjednik, g. Damjan MozZina, potpredsjednik, ¢lanovi:
g. Nikica Gabri¢, g. Mihael Furjan, g. Oleg Uskokovi¢, gda. Sanja Pali¢ i gda. Gracijela Balaban.
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IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA (nastavak)

Struktura korporativnog upravijanja (nastavak)

Uprava
Uprava utvrduje planove poslovanja i kontrolira realizaciju, koordinira aktivnosti pojedinih

organizacijskih dijelova Drustva i njihovu uskladenost s tekuéim potrebama i planovima poslovanja,
izvjeS¢uje Nadzorni odbor o tijeku poslova, rentabilnosti poslovanja, znadajnijim poslovima i drugo u
skladu s odredbama Statuta.

Uprava Medike je jednoclana: g. Jasminko Herceg, Direktor, samostalno i pojedinaéno zastupa tvrtku,
vodi poslovanje Drustva.

Revizorski odbor

Revizorski odbor osnovan je odlukom Nadzornog odbora. Rad Revizorskog odbora reguliran je Zakonom
o reviziji, Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o radunovodstvu i drugim propisima. Mandat
Revizorskog odbora uskladen je s trajanjem mandata Nadzornog odbora.

Revizorski odbor ¢ine: gda. Ruzica Vadié, predsjednik, g. Oleg Uskokovi¢ i g. Dalibor Briski.

Zagreb, 21. ozujka 2019. godine

Jasminko Herceg
Diyektor

ZAQREB Capraiks
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IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE I NADZORNOG ODBORA

Temeljem Zakona o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da nekonsolidirani
financijski izvje$taji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija (,,MSFI*), tako da daju istinitu
1 objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva Medika d.d. (,,Drustvo”) za to
razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o¢ckuje da Drudtvo ima odgovarajuéa sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nacelo
nastavka poslovanja pri izradi nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi nekonsolidiranih financijskih izvje$taja Uprava je odgovorna:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée raéunovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
e da se primjenjuju vazeci raunovodstveni standardi, a svako materijalno znagajno odstupanje
obznani i objasni u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima; te
¢ da se nekonsolidirani financijski izvje$taji pripreme po nadelu nastavka poslovanja, osim ako
je neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s
prihvatljivom toénos$¢u odrazavati financijski poloZaj Drustva, kao i njegovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o ra¢unovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za
poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji izvjeStaj, zajedno s
nekonsolidiranim financijskim izvjestajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godiinje
financijske izvjestaje za njihovo podnoSenje na usvajanje Glavnoj skupstini dioni¢ara.

Financijski izvjestaji na stranicama 12 do 66 su odobreni od strane Uprave za predaju Nadzornom
odboru na dan 21. oZujka 2019. godine te su dolje potpisani kako bi to potvrdili.

Potpisao u ime Uprave 21. ozujka 2019. godine

e dd.

ZAGREB 'Capraska
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

DioniCarima drustva Medika d.d., Zagreb

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja drustva Medika d.d., Zagreb (,Drustvo™), koji obuhvacaju
nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2018. godine, nekonsolidirani
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala i rezervi i

nekonsolidirani izvjestaj o novcanim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske
izvjeStaje, ukljuCujudi i sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2018. godine i njegovu financijsku uspje$nost te njegove
nov€ane tokove za tada zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI*).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(,MRevS"). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvje$éu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u
skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nase eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni
i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovagkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplaéen temeljni kapital: 44,900,00 kuna; ¢lanovi uprave: Branislav Vrtaénik,
Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, Drazen Nim&evi¢; poslovna banka: Zagrebaéka banka d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, 10 000 Zagreb, %. raéun/bank account no.
2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank
account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, z.
ratun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, poznat i pod nazivom ,Deloitte Global*, pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog
Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno ,UK private company limited by guarantee*) i mreZu njegovih &lanova i s njima povezanih subjekata, DTTL i
svaki njegov ¢lan su pravno odvojeni i samostalini subjekti. Ustuge klijentima ne pruza DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih &lanova moZete pronaci na adresi
www.deloitte.com/hr/o-nama

© 2019. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Hrvatska.
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Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Klju¢na revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi

ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo revizijom razrijesili kljuéno

revizijsko pitanje

Kompleksnost prihoda

Pogledati biljeSku 5 i 6 uz nekonsolidirane financijske izvjestaje na stranicama 41.

do 43.

Prihod je jedna od vaznih mjera kojom se | Nas pristup reviziji sastojao se od testiranja

ocjenjuje uspjesnost poslovanja DrusStva.

informacijskog sustava i primjene dokaznih

Postoji rizik da su prihodi iskazani u viSem | postupaka kako slijedi:

iznosu od onog koji je Drustvo ostvarilo.

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primijene
naknade ili potrazivanja za prodane proizvode,
robu ili usluge u redovnom poslovanju Drustva.
Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni
za porez na dodanu vrijednost, procijenjene
povrate, rabate i diskonte. Prihodi se priznaju
kada su obveze isporuke zadovoljene
prijenosom kontrole obecane robe ili usluga na
kupca.

S obzirom na moguée posljedice netoc¢no
obraCunanih prihoda iz transakcija, kao i
nerealiziranih transakcija prihoda, zakljucili
smo da su prihodi jedno od klju¢nih pitanja
kojem smo se posvetili u reviziji.

smo relevantan
sustav te wustroj i
operativhu ucinkovitost kontrola
nad procesom dohvacanja i
evidentiranja transakcija prihoda. U
ovom dijelu angazirali smo nase
stru¢njake za informaticku
tehnologiju i informacijske sustave
kao pomo¢ u reviziji automatskih
kontrola.

Ocijenili
informacijski

Dokaznim postupcima koje smo
primijenili, ocijenili smo da su
prihodi koji su evidentirani stvarno
nastali. Na temelju uzorka potvrdili
smo prihode po pojedinim kupcima
tako da smo potvrdili poletna i
zavrSna stanja te pladanja kroz
godinu za navedene kupce. Na gore
spomenutom uzorku uskiadili smo
promet s evidentiranim prihodom
odabranih kupaca.

Ispitivanjem u sklopu dokaznih
postupaka ocijenili smo da su
kupcima odobravani te adekvatno
evidentirani ugovoreni popusti.
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IzvjesSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Vrednovanje potrazivanja od kupaca

Pogledati biljesku 18 uz nekonsolidirane financijske izvjestaje na stranicama 52

do 55.

Znacajan rizik Drustva je dugo razdoblje | U skiopu revizije primijenili smo sljedece
naplate potrazivanja od kupaca, veéinom | dokazne postupke:

zdravstvenih ustanova Cije financiranje ovisi o
Hrvatskom zavodu za zdravstveno osiguranje.

Bruto potrazivanja od kupaca na dan 31.
prosinca 2018. godine iznose 1.229.507 tisuca
kuna, a rezerviranja evidentirana radi
ocCekivanog kreditnog gubitka iznose 14.204
tisuée kuna.

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po
fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trosku uporabom metode
efektivhe kamatne stope, umanjena za
oCekivane kreditne gubitke.

Ocekivani kreditni gubitak procjenjuje se
ovisno o djelatnosti kupca, a na temelju
povijesnih podataka, trenutnog i oCekivanog
stanja likvidnosti  zdravstvenog sustava
Republike Hrvatske, kao i specifi¢nih procjena
Sektora prodaje za pojedine kupce ovisno o
trenutnom stanju na trziStu i nemoguénosti
naplate od strane istih.

Zbog znadajnosti, slozenosti i moguceg velikog
utjecaja navedenih prosudba na financijske
izvjeStaje te visokog iznosa potrazivanja od
kupaca, ovo je jedno od kljucnih pitanja kojem
smo se posvetili u nasoj reviziji.

ocijenili smo prvu primjenu MSFI 9
~Financijski instrumenti* u
financijskim izvjeStajima Drustva;
stekli smo razumijevanje procesa u
subjektu koji se odnose na
izraCunavanje i knjizenje
ocekivanog kredithnog gubitka na
potrazivanja od kupaca. Takoder
smo pomno pregledali strukturu
dospije¢a potrazivanja da bismo
ocijenili iznos oCekivanog kreditnog
gubitka koji je utvrden za
odredenog kupca;

ocijenili smo opravdanost stope
oCekivanog kreditnog gubitka i
pretpostavki koje su primijenjene
prilikom razvoja modela ocekivanih
kreditnih gubitaka.



Deloitte.

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u Godi$nje
izvjeScée, ali ne ukljuCuju financijske izvjestaje i nase izvje$ée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugadije ¢ini da su znadajno pogresno prikazane. U pogledu
Izvjesca poslovodstva Drustva i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, koji su ukljuéeni u
Godisnje izvjeSée, obavili smo i postupke propisane Zakonom o raéunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju
provjeru ukljucuju li Izvjes¢e poslovodstva i Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja
potrebne objave navedene u ¢lancima 21. i 22. Zakona o raunovodstvu te sadrZi li Izjava o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja informacije navedene u ¢lanku 22. Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to procijeniti,
izvjesStavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znafajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima.

2. IzvijeS¢e poslovodstva pripremljeno je, u svim znaéajnim odrednicama, u skladu s
Clankom/¢lancima 21. Zakona o raéunovodstvu.

3. Izjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja pripremljena je, u svim znacajnim
odrednicama, u skladu s Clankom 22. stavkom 1. toékama 3. i 4. Zakona o racunovodstvu te
uklju€uje informacije iz ¢lanka 22. stavka 1. tofaka 2., 5., 6. i 7.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZenja ste¢enog u okviru revizije
financijskih izvjeStaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjes$taje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima , i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogreénog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograniCenim poslovanjem i koristenjem ralunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravijanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg
je ustanovilo Drustvo.



Deloitte.

I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjeStaji kao cjelina bez zna¢ajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjes¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogreéni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znadajni ako se razumno moZe olekivati da,
pojedinacno ili skupno, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjedtaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znaCajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

o Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zakljucujemo o primjerenosti koriStene raéunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znafajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drudtva da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znaéajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nae misljenje.
Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma nadeg izvie$éa
neovisnog revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drudtvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuci i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukiju¢ujudi i onima u vezi
sa znacfajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da ¢éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeéu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaZnosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljué¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjeCava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopd¢iti u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice priopcavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priop¢avanja.



Deloitte.

I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Ostale obveze izvjeStavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vijeca i Zakonom o reviziji

Glavna skupstina Drustva nas je imenovala revizorom Drustva 28. lipnja 2018. godine za potrebe
revizije priloZzenih financijskih izvjeStaja. Nas neprekinuti angaZman traje ukupno 5 godina te se odnosi
na razdoblje 1. sije¢nja 2014. do 31. prosinca 2018. godine

Potvrdujemo sljedece:

¢ nase revizorsko misljenje o prilozenim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim
izvjeSéem izdanim revizorskom odboru Drustva 21. oZzujka 2019. godine, u skladu s ¢lankom
11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

e prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka
1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drustvu i drustvima pod njegovom kontrolom nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge,
osim onih usiuga koje su objavljene u Godisnjem izvjescu.

Partner odgovoran za angazman revizije na temelju koje je sastavljeno ovo izvje$¢e neovisnog revizora

je Marina Tonzetic.

Marina Tonzeti¢ Deloitte

d.o.o.
Zagrebtower
Radni¢ka cesta 80

10 000 Zagreb
MB 0700851 =~
- -
T .»"/

-~

Clan Uprave i ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.

21. ozujka 2019. godine
Radnicka cesta 80,

10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska



MEDIKA d.d., Zagreb
NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) Biljeska 2018. 2017.
Prihodi 56 2.971.135 2.720.858
Nabavna vrijednost prodane robe 6 (2.765.406) (2.511.703)
Troskovi zaposlenih 7 (65.314) (63.861)
TroSkovi marketinga 1 unapredenja prodaje 8 (10.937) (17.583)
Amortizacija 14,15 (12.067) (11.059)
Ostali troskovi poslovanja 9 (89.704) (89.653)
Ostali gubici — neto 10 (335) (1.582)
Dobit iz poslovanja 27.372 25417
Financijski prihodi 11 5.307 11.582
Financijski rashodi 11 (7.910) (12.183)
Neto financijski gubitak (2.603) (601)
Dobit prije poreza 24.769 24.816
Porez na dobit 12 4.737) 8.259
Dobit za godinu 20.032 33.075

Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - -

Ukupna sveocbuhvatna dobit za godinu 20.032 33.075

Zarada po dionici
. 13 709,60 1.142,01
-osnovna/razrijedena (u kunama i lipama)

BiljeSke na stranicama 17 do 66 su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d., Zagreb
NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

Na 31. prosinca

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) Biljeska 2018. 2017.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine i oprema 14 165.258 167.087
Nematerijalna imovina 15 19.496 19.200
Ulaganja u ovisna drustva 16 100.199 99.999
Odgodena porezna imovina 26 10.588 15.325
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 18 22.151 15.659
317.692 317.270
Kratkotrajna imovina
Zalihe 19 314.413 275.998
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja 18 1.231.794 1.222.610
Potrazivanje za porez na dobit 8.054 5.151
Novac i nov€ani ekvivalenti 20 19.056 138.203
1.573.317 1.641.962
Ukupno imovina 1.891.009 1.959.232
GLAVNICA 1 OBVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 21 164.399 185.988
Pricuve 22 67.360 67.360
Zadrzana dobit i dobit za godinu 157.317 137.285
389.076 390.633
Dugoro¢ne obveze
Posudbe 25 6.114 5.785
Rezerviranja 27 596 643
6.710 6.428
Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavljadima i ostale obveze 24 1.233.702 1.200.598
Posudbe 25 260.823 360.851
Rezerviranja 27 698 722
1.495.223 1.562.171
Ukupno glavnica i obveze 1.891.009 1.959.232

BiljeSke na stranicama 17 do 66 su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d., Zagreb

NEKONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA I REZERVI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi izraZeni su
u tisuéama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2017.
Sveobuhvatna dobit za godinu

Dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit za
godinu

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Transakcije s vlasnicima
priznate direktno u glavnici

Poveéanje temeljnog kapitala
Otpustanje vlastitih dionica
Stjecanje vlastitih dionica
Isplata dividende

Prijenos
Ukupne transakcije s vlasnicima
priznate direktno u glavnici

Stanje 31. prosinca 2017.

Stanje 1. sijeénja 2018.
Sveobuhvatna dobit za godinu

Dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit za
godinu

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Transakcije s vlasnicima
priznate direktno u glavnici
Stjecanje vlastitih dionica
UKupne transakcije s vlasnicima

priznate direktno u glavnici

Stanje 31. prosinca 2018.

Rezerva za Zadrzana
ey Dionicki reinve- . dobit i
Biljeska kapital stiranu Fricuye dobit za Ukupag
dobit godinu
183.181 4.529 67.278 162.276 417.264
- - - 33.075 33.075
- - - 33.075 33.075
21 4.529 (4.529) - - -
21 1.620 - B - 1.620
21 (3.342) - B - (3.342)
23 - - B (57.984) (57.984)
22 - - 82 (82) =
2.807 (4.529) 82 (58.066) (59.706)
185.988 - 67.360 137.285  390.633
185.988 - 67.360 137.285  390.633
- = - 20.032 20.032
- - - 20.032 20.032
21 (21.589) - - - (21.589)
(21.589) - - - (21.589)
164.399 - 67.360 157.317 389.076

Biljeske na stranicama 17 do 66 su sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.
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MEDIKA d.d., Zagreb
NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) Biljeska 2018. 2017.

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti:

Dobit za godinu 20.032 33.075
Uskladenja:
Porez na dobit 12 4.737 (8.259)
Amortizacija 14,15 12.067 11.059
:)Jsr;zllirgeprg f,r :zriiizi?:’sgei)gtraiivanja od kupaca i 9 48991 50.097
Vrijednosno uskladenje zaliha 19 5.512 4.292
Nerealizirane teajne razlike (1.479) 535
Promjena u rezerviranjima 27 (71) (667)
(Dobitak) / gubitak od prodaje materijalne imovine 10 (712) 14
Umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine 15 8 4
Rashodi od kamata 11 8.011 12.263
Prihodi od kamata 11 (5.307) (11.582)
Promjene:

Povecanje zaliha (43.927) (34.529)

e assy

I;Ez:;::nje obveze prema dobavljagima i ostale 59510 26.784

Povecanje / (smanjenje) obveza za dividende 24/ii/ (12.030) 12.030

Novac generiran poslovanjem (10.979) 227.249
Placene kamate (8.435) (12.818)
Placeni porez na dobit (3.870) (11.101)
Novdani tok iz poslovnih aktivnosti (23.284) 203.330
Nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti:
Nabaya nekretnina i opreme i nematerijalne (6.790) (8.553)
imovine
Primici od prodaje nekretnina i opreme 1.064 965
Primici od otplate danih kredita 56.094 47.738
Ulaganje u ovisno drustvo 16 (200) -
Izdaci za dane kredite (23.460) (12.099)
Primljene kamate 14.277 2.225
Nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti 40.985 30.276

Biljeske na stranicama 17 do 66 su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d., Zagreb

NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA (nastavak)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) Biljeska

Novéani tok iz financijskih aktivnosti:
Otplate primljenih posudbi

Primici od posudbi

Primici od vrac¢enih depozita

Otplate financijskog najma

Isplata dividende

Otpustanje vlastitih dionica

Stjecanje vlastitih dionica

Novéani tok iz financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje) / poveéanje novca i nov¢anih
ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

2018. 2017.
(773.000) (184.109)
673.000 59.700
50 :
(3.279) (3.412)
(12.030) (45.954)
21 . 1.620
21 (21.589) (3.342)
(136.848) (175.497)
(119.147) 58.109
138.203 80.094
20 19.056 138.203

Biljeske na stranicama 17 do 66 su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d., Zagreb
BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Medika d.d. (u daljnjem tekstu "Drustvo") je dionicko druitvo, osnovano u Republici Hrvatskoj.
Osnovna djelatnost Drustva je distribucija farmaceutskih proizvoda na veliko. Sjediste Drustva nalazi
se u Zagrebu, Capraska 1.

Na dan 31. prosinca 2018. godine dionice Drustva nalaze se na sluzbenom trzistu Zagrebatke burze.
Vlasni¢ka struktura Drustva prikazana je u biljesci 21.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih radunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove raunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
uklju€ena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugadije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja usvojenima od strane Europske Unije (MSFI). Financijski izvjestaji Drustva izradeni su
primjenom metode povijesnog troska, osim tamo gdje je drugadije navedeno.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenima od strane Europske Unije (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih ratunovodstvenih
procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene raunovodstvenih
politika Drustva. Podrucja koja ukljuéuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podruéja gdje su
pretpostavke i procjene znadajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

Drustvo je sastavilo zasebne financijske izvjestaje u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenima od strane Europske Unije (MSFI). Drustvo je takoder sastavilo konsolidirane
financijske izvjestaje u skladu s MSFI za Drustvo i njegova ovisna drustva (Grupa) koji su odobreni od
strane Uprave na dan 21. ozujka 2019. godine. U konsolidiranim financijskim izvjeStajima, ovisna
drudtva — koje predstavljaju sva drustva nad kojima Grupa, neposredno ili posredno, ima vise od pola
glasaCkih prava ili na neki drugi na¢in ima kontrolu nad poslovanjem — su u potpunosti konsolidirane.
Korisnici ovih zasebnih financijskih izvje$taja trebali bi ih ¢itati zajedno s konsolidiranim financijskim
izvjestajima Grupe na dan 31. prosinca 2018. godine i za godinu koja je tada zavrsila u svrhu dobivanja
cjelokupnih informacija o financijskom poloZaju Grupe, rezultatima njenog poslovanja i promjenama
financijskog stanja Grupe u cjelini.

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvjeStajno
razdoblje

U tekuc¢em razdoblju na snazi su sljede¢i standardi, izmjene i dopune postojeéih standarda te tumacenja

koje je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,,OMRS “) i usvojila ih je Europska

unija;

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti”, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. godine (na
snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine)

e MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” te izmjene MSFI-ja 15 ,,Datum stupanja MSFI-ja 15
na snagu”, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$§nja razdoblja koja
zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine)
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno
razdoblje (nastavak)

Izmjene MSFI-ja 2 ,,Placanja temeljena na dionicama” - Klasifikacija i mjerenje platnih
transakcija temeljenih na dionicama, usvojen u Europskoj uniji 27. veljate 2018. godine (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. godine),

Izmjene MSFI-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju” - Primjena MSFI-ja 9 Financijski instrumenti u sprezi
s MSFI-jem 4 Ugovori i osiguranju, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi
za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. godine ili ona u kojima se
MSFI 9 ,.Financijski instrumenti" prvi put primjenjuje),

Izmjene MSFI-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” - Poja$njenje MSFI-ja 15 Prihodi od
ugovora s kupcima, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi§nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. godine),

Izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine” - Prijenos ulaganja u nekretnine, usvojene u
Europskoj uniji 14. ozujka 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018. godine),

Izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 pod nazivom ,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2014.-2016.”
proizasle iz projekta godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 7. veljace 2018. godine
(izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 primjenjuju se na godiS$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2018. godine),

MSFI 22 ,,Transakcije i predujmovi u stranim valutama”, usvojen u Europskoj uniji 28. ozujka
2018. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.
godine).

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena u
financijskim izvjestajima Drustva.

Utjecaj pocetne primjene MSKFI-a 9 Financijski instrumenti

Drustvo je u tekucoj godini primijenilo MSFI 9 Financijski instrumenti (izmijenjen u srpnju 2014,
godine) i s time povezane izmjene drugih MSFI-eva koji su na snazi za godi$nje razdoblje koje pocinje
na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine. Prijelazne odredbe MSFI-ja 9 omogucuju subjektu da ne
prepravlja usporedne podatke $to je Drustvo iskoristilo.

Dodatno, Drustvo je usvojilo izmjene i dopune MSFI-ja 9 Financijski instrumenti: Objavljivanja koja
su se primjenjivale na objave za 2018. godinu.

MSFI 9 uvodi nove zahtjeve za:

1) Klasifikaciju i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza,
2) Umanjenje financijske imovine, te
3) Opce raCunovodstvo zastite.

18
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno razdoblje
(nastavak)

Utjecaj pocetne primjene MSFI-a 9 Financijski instrumenti (nastavak)

U nastavku su opisani detalji ovih novih zahtjeva kao i njihov utjecaj na nekonsolidirana financijska
izvje§éa Drustva.

Drustvo je primijenilo MSFI 9 sukladno prijelaznim odredbama navedenim u MSFI-ju 9.
(@) Klasifikacija i mjerenje financijske imovine

Datum prve primjene (tj. datum na koji je Drustvo procijenilo postojeéu financijsku imovinu i financijske
obveze u skladu sa zahtjevima MSFI-ja 9) je 1. sije€nja 2018. godine. Prema tome, Drustvo je primijenilo
zahtjeve MSFI-ja 9 na instrumente koji se i dalje priznaju na dan 1. sijeénja 2018. godine i nije
primjenjivalo zahtjeve za instrumente koji su se veé prestali priznavati na dan 1. sijeénja 2018. godine.

Sva priznata financijska imovina koja se nalazi u okviru MSFI-ja 9 treba se naknadno mjeriti po
amortiziranom trosku, fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednost kroz dobit ili
gubitak, na temelju poslovnog modela subjekta za upravljanje financijskom imovinom i ugovornih
karakteristika novéanog toka financijske imovine.

Posebno:

e duznicki instrumenti koji se drze unutar poslovnog modela &iji je cilj prikupljanje ugovornih
nov¢&anih tokova, a koji imaju ugovorne novéane tokove koji su iskljuéivo plac¢anje glavnice i
kamate na preostali iznos glavnice, naknadno se mjere po amortiziranom trosku;

o duznicki instrumenti koji se drze unutar poslovnog modela ¢iji je cilj prikupiti ugovorne nov¢ane
tokove i prodati duzni¢ke instrumente, a koji imaju ugovorne novéane tokove koji su iskljuéivo
placanje glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice, naknadno se mjere po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD);

e sva ostala duZni€ka ulaganja i vlasni¢ka ulaganja, alocirana u ostale modele ili ukoliko nisu
zadovoljili kriterij ugovorenog tijeka novca, naknadno se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak.

Unato¢ gore navedenom, Dru§tvo moze pri po€etnom priznavanju financijske imovine neopozivo odrediti
sljedece:
¢ Drustvo se moZze neopozivo odluciti na naknadne promjene fer vrijednosti ulaganja u vlasnicku
glavnicu koje se ne drze radi trgovanja niti kao nepredvidene iznose priznate od strane stjecatelja
u poslovnom spajanju, u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (FVOSD opcija);
e DruStvo moZe neopozivo odrediti duzni¢ko ulaganje koje udovoljava amortiziranom trosku ili
FVOSD kriterijima koji se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ako se time eliminira ili
znadajno smanjuje racunovodstvena neuskladenost (FVDG opcija).

U tekuéoj godini Drustvo ima samo instrumente koji se mjere po amortiziranom trosku.
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno razdoblje
(nastavak)

Utjecaj pocetne primjene MSFI-a 9 Financijski instrumenti (nastavak)
(a) Klasifikacija i mjerenje financijske imovine (nastavak)

U slucaju prestanka priznavanja duzni¢kog ulaganja mjerenog po FVOSD, kumulativna dobit ili gubitak
prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasificira se iz kapitala u dobit ili gubitak kao
uskladenje uslijed reklasifikacije. U slu€aju prestanka priznavanja vlasni¢kog ulaganja za koje je odabrana
FVOSD opcija, kumulativna dobit ili gubitak prethodno priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti naknadno
se prenose u zadrzanu dobit.

Duznic¢ki instrumenti koji se naknadno mjere po amortiziranom trodku ili po FVOSD podlijezu umanjenju
vrijednosti (pogledati paragraf (b)).

Uprava Drustva pregledala je i ocijenila postojecu financijsku imovinu Drustva na dan 1. sije¢nja 2018.
godine na temelju Cinjenica i okolnosti koje su postojale na taj datum i zaklju¢ile da podetna primjena
MSFI-ja 9 nije imala utjecaj na financijsku imovinu Dru$tva u pogledu klasifikacije i mjerenja.

Temeljem provedene analize, Drustvo je zakljuéilo kako dani zajmovi ne sadrze klauzule koje bi dovele
do pada testa ugovorenog tijeka novca. Dani zajmovi su ugovoreni uz fiksnu kamatnu stopu koja odrazava
vremensku vrijednost novca. Sukladno navedenom, ne postoje zajmovi koji bi se posljediéno mjerili po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

(b) Umanjenje financijske imovine

U vezi s umanjenjem vrijednosti financijske imovine, MSFI 9 zahtijeva model o&ekivanog kreditnog
gubitka za razliku od nastalog modela kreditnog gubitka prema MRS-u 39. Model o&ekivanog kreditnog
gubitka zahtijeva od Drustva da uzme u obzir oekivane kreditne gubitke i promjene u tim o&ekivanim
kreditnim gubicima na svaki izvjestajni datum kako bi se odrazile promjene kreditnog rizika od po&etnog
priznavanja financijske imovine. Drugim rije¢ima, vi$e nije potrebno da se kreditni dogadaj dogodi prije
priznavanja kreditnih gubitaka.

Naime, MSFI 9 zahtijeva od Drustva priznavanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka na:
(1) DuZni¢ke instrumente mjerene naknadno po amortiziranom trosku ili po FVOSD
(2) Potrazivanja za najam,
(3) Potrazivanja od kupaca i ugovornu imovinu, i
(4) Ugovore o financijskom jamstvu na koje se primjenjuju zahtjevi umanjenja prema MSFI-ju 9.

Drustvo ima imovinu koju mjeri po amortiziranom tro$ku.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno razdoblje
(nastavak)

Utjecaj pocetne primjene MSFI-a 9 Financijski instrumenti (nastavak)

(b) Umanjenje financijske imovine (nastavak)

Konkretno, MSFI 9 zahtijeva od Dru$tva mjerenje rezervacija za oéekivane kreditne gubitke za
financijske instrumente u iznosu koji je jednak cjeloZivotnim o&ekivanim kreditnim gubicima (ECL) ako
se kreditni rizik tog financijskog instrumenta zna€ajno povecao od podetnog priznavanja, ako postoje
objektivni dokazi o umanjenju te u slu¢aju kupljene ili nastale kreditno umanjene financijske imovine.
Medutim, ako se kreditni rizik na financijskom instrumentu nije znalajno povecao od podetnog
priznavanja (osim za kupljenu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu), Drustvo je duZno
mjeriti gubitak za taj financijski instrument u iznosu jednakom 12-mjeseénom ECL-u. MSFI 9 takoder
zahtijeva pojednostavljeni pristup za mjerenje rezervacija za gubitke u iznosu jednakom cjelozivotnom
ECL-u za potrazivanja od kupaca, ugovornu imovinu i potrazivanja za najam u odredenim okolnostima.

Drustvo primjenjuje pojednostavljeni pristup za potrazivanja od kupaca.

Pregled utjecaja primjene MSFI-ja 9:

MRS 39 MSFI 9

(u tisu¢ama kuna) knjigovodstvena knjigovodstvena Razlika
vrijednost vrijednost

PotraZivanja od kupaca 0 260 260

Drustvo nije knjizilo utjecaj MSFI 9 na zadrzanu dobit s obzirom da iznos nije znacajan.
(¢) Klasifikacija i mjerenje financijskih obveza

Znacajna promjena uvedena MSFI-jem 9 u klasifikaciji i mjerenju financijskih obveza odnose se na
obracunavanje promjena fer vrijednosti financijske obveze koja se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i koja se moZe pripisati promjenama kreditnog rizika izdavatelja.

Naime, MSFI 9 zahtijeva da promjene u fer vrijednosti financijske obveze koje se mogu pripisati
promjenama kreditnog rizika te obveze budu prikazane u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim u sluéaju
kada bi priznavanje u¢inaka promjena kreditnog rizika obveze u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti stvorilo ili
povecalo racunovodstvenu neuskladenost u dobiti ili gubitku. Promjene u fer vrijednosti koje se mogu
pripisati kreditnom riziku financijske obveze se naknadno ne reklasificiraju u dobit ili gubitak, veé se
prenose u zadrzanu dobit kada se financijska obveza prestaje priznavati. Prema MRS-u 39, cjelokupni
iznos promjene fer vrijednosti financijske obveze koja se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
iskazivao se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Drustvo nema financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE (nastavak)
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo§ nisu
na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvje$taja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljede¢i novi standardi te
izmjene postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

MSFI 16 ,,Najmovi”, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019. godine)

Izmjene MSFI-ja 9 “Financijski instrumenti” - Predujmovi sa znalajkama negativne
kompenzacije — usvojen u Europskoj Uniji 22. oZujka 2018. godine (na snazi za godi3nja razdoblja
koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijednja 2019. godine),

OTMFTI 23 ,,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno u
Europskoj Uniji 23. listopada 2018. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2019. godine).

Drustvo je odabralo ne primjenjivati nove standarde, izmjene postoje¢ih standarda i interpretacije prije
datuma njihova stupanja na snagu.

Drustvo oCekuje da primjene ovih strandarda i izmjena postojecih standarda ne dovode do materijalnih
promjena financijskih izvjestaja u razdoblju Prve primjene standarda.

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, jos neusvojeni u Europskoj

uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna¢ajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne ra€unovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedeéih standarda, izmjena postojeéih
standarda i tumacenja, koji jo§ nisu usvojeni od strane Europske Unije do datuma izdavanja ovih
financijskih izvjestaja (datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgranicene stavke” (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine) - Europska komisija odludila je postupak
preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2021. godine),

Izmjene MSFI 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovne
kombinacije za koje je datum stjecanja na ili nakon pocetka prvog godi$njeg izvjestajnog razdoblja
koje pocinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2020. godine i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili
nakon pocetka tog razdoblja).
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Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, jo§ neusvojeni u Europskoj
uniji (nastavak)

e Izmjene MSFI-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji" i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruZzenim
subjektima i zajednickim pothvatima” - Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum
stupanja na snagu odgoden je do dovrSetka projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela),

¢ Izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvjestaja” i MRS-a 8 “Rac¢unovodstvene politike,
promjene u racunovodstvenim procjenama gre§kama” — definicija znaéajnosti (efektivno za
godisnja razdoblja pocevsi na ili nakon 1. sijednja 2020. godine),

e Izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih” — Izmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz planova
primanja (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019. godine),

e Izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruZenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima” - Dugoro¢na
ulaganja u pridruZene subjekte i zajedni¢ke pothvate (na snazi za godi§nja razdoblja koja zapo&inju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2019. godine),

¢ Izmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2015.-2017.”, proizasle iz projekta
godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2019. godine),

e Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2020. godine).

Prema procjenama DruStva, primjena navedenih novih standarda i izmjena postojeéih standarda ne bi
imala znacajan materijalni utjecaj na financijske izvjestaje.

2.2 IzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segment je sastavni dio subjekta koji obavlja poslovne djelatnosti iz kojih moZe ostvariti prihode
i temeljem kojih kod njega nastaju troskovi, &ije rezultate poslovanja redovito pregledava glavni
donositelj poslovnih odluka subjekta kako bi donio odluku o resursima koje treba rasporediti na segment
i ocijeniti njegovo poslovanje te za koji postoje zasebne financijske informacije.

2.3 Strane valute
(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta
Stavke uklju€ene u financijske izvjestaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja

u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Nekonsolidirani financijski izvjestaji prikazani su u
kunama, $to predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva, zaokruZzeno na najblizu tisucu.
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2.3 Strane valute (nastavak)
(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima pla¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim
sredstvima placanja preraCunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te€ajnih razlika, koji
nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerauna monetarne imovine i obveza izraZenih u stranim
valutama, priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka. Medutim, ukoliko je dobit ili gubitak od monetarne stavke
priznat direktno u rezerve, tada se i svaka komponenta primjene stranih valuta te dobiti ili gubitka treba
priznati direktno u rezerve.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute ne preradunavaju se po
novim te¢ajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku,
preraCunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazece na dan transakcije.

2.4 Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva
(a) Ovisna drustva

Ovisna drustva su sva dru§tva (ukljuujuéi strukturirane subjekte) nad kojima Drustvo ima kontrolu.
Kontrola je postignuta ako Drustvo ima prevlast, ako je izloZeno ili ima prava u odnosu na varijabilni
prinos temeljem svog sudjelovanja u tom subjektu te je sposobno temeljem svoje prevlasti, tj. moéi
raspolaganja utjecati na svoj prinos. Ovisno drustvo konsolidira se, odnosno prestaje se konsolidirati od
trenutka u kojem Drustvo stekne, odnosno izgubi kontrolu nad njim.

U financijskim izvjestajima Drustva navedena ulaganja iskazana su primjenom metode troka umanjena
za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako postoje.

(b)  PridruZena drusiva

PridruZzenim druStvima smatraju se drustva u kojima Dru$tvo ima izmedu 20% i 50% glasackih prava,
odnosno u kojima ima znac¢ajan utjecaj, ali nema kontrolu. U financijskim izvjestajima Dru§tva navedena
ulaganja iskazana su primjenom metode tro$ka umanjena za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako
postoje.

2.5 Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazani su po povijesnom trodku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Povijesni trodak ukljuduje troak koji je izravno povezan
sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljué¢uju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna
imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se trodak
imovine moZe pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se priznavati.
Svi ostali troskovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete radun dobiti i gubitka u financijskom razdoblju
u kojem su nastali.
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Zemljiste 1 imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obraunava se primjenom
pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka
uporabe. Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva.

Procijenjeni korisni vijek uporabe je kako slijedi:

Gradevinski objekti 10 - 40 godina
Oprema 2 - 20 godina

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Drudtvo trenutno dobilo od prodaje
imovine umanjen za procijenjeni trosak prodaje u slu¢aju da je imovina dosegla starost i stanje koje se
ocekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Drustvo ogekuje da
¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki datum izvjestavanja i po potrebi uskladuju.

U slu¢aju da je knjigovodstveni iznos imovine veé¢i od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva
i ukljucuju se u ostale dobitke / (gubitke) - neto u racunu dobiti i gubitka.

2.6 Nematerijalna imovina
(@ Goodwill

Goodwill nastaje prilikom stjecanja ovisnog drustva i predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska
stjecanja i fer vrijednosti udjela Drustva u neto prepoznatljivoj imovini ste¢enog ovisnog drustva na dan
stjecanja.

Zasebno iskazan goodwill godi$nje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po trosku
stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti
goodwilla se ne ukidaju. Goodwill se za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti alocira na jedinice
stvaranja novca, ili skupine jedinica stvaranja novca, za koje se oéekuje da ¢e imati koristi od poslovnog
spajanja u kojem je nastao goodwill. Svaka jedinica stvaranja novca, ili skupina jedinica stvaranja novca,
na koju se goodwill alocira predstavlja najniZzu razinu unutar Drustva na kojoj Uprava prati goodwill za
interne potrebe.

Svaka dobit i svaki gubitak uslijed svodenja na fer vrijednost iskazuju se kroz dobit ili gubitak.

Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta ukljuéuju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se
odnosi na prodani subjekt.
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2.6 Nematerijalna imovina (nastavak)
(b) Software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju tro$kova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Ovi tro§kovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe u razdoblju
od 5-10 godina.

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograni¢en korisni vijek uporabe i koja se
ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kada dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je vi§i. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedina¢no utvrdio nov€ani tok (jedinice stvaranja novca).
Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koji je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava
se na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.8 Financijski instrumenti

Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u izvjeStaju o financijskom poloZaju Drustva kada
Drustvo postane strana ugovornih odredbi instrumenta.

Financijska imovina i financijske obveze pocetno se mjere po fer vrijednosti. Transakcijski troskovi koji
se mogu izravno pripisati stjecanju ili izdavanju financijske imovine i financijskih obveza (osim
financijske imovine i financijskih obveza koja se mjeri po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak) dodaju
se ili odbijaju od fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza, prema potrebi, pri podetnom
priznavanju. Transakcijski troSkovi koji se mogu izravno pripisati stjecanju financijske imovine ili
financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak priznaju se odmah u dobiti i gubitku.

Financijska imovina

Do 31. prosinca 2017. godine Drustvo je svoju financijsku imovinu klasificiralo kao potrazivanja od
kupaca i ostala potrazivanja osim ulaganja u ovisna i pridruzena drustva (biljedka 2.4). Klasifikacija je
ovisila o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena prilikom po&etnog priznavanja (MRS 39).

Sukladno MSFI-ju 9, sva priznata financijska imovina naknadno se u cijelosti mjeri po amortiziranom
trosku, fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ovisno o
poslovnom modelu i karakteristikama ugovorenih tijekova novca financijske imovine.

Od 1. sije¢nja 2018. godine Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u kategoriju koja se mjeri po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope, a u sklopu poslovnog modela koji ima
za cilj naplatiti ugovorene nov¢ane tokove i po kojem se priljev novca ostvaruje iskljuéivo po osnovi
otplate glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice (MSFI 9).
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Na svaki datum izvjestavanja Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine. Provjera umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja opisana
jeu biljesci 2.11.

Financijska imovina predstavlja nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim pla¢anjem koja
ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijecem
duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju. Takva se imovina klasificira kao
dugotrajna imovina.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu samo kad je isteklo ugovorno pravo na novéane priljeve
po predmetnom sredstvu ili kad financijsko sredstvo i gotovo sve rizike i nagrade povezane s vlasni§tvom
nad njim vecim dijelom prenosi na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike
i nagrade povezane s vlasniS§tvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenom imovinom, priznaje svoj
zadrZani udjel u imovini te povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Drustvo zadrzi
ve¢im dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasni§tvom nad prenesenom financijskom imovinom, ta
imovina nastavlja se priznavati, uz istovremeno priznavanje osiguranog zajma s naslova ostvarenih
priljeva.

Kod prestanka priznavanja, odnosno isknjizenja cijelog financijskog sredstva, razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i zbroja primljene naknade i potrazivanja za naknadu te kumulativne
dobiti odnosno kumulativnog gubitka iskazanog u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti i akumuliranog u
glavnici prenosi se u dobit ili gubitak.

(i) Amortizirani troSak i metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortiziranog troska duzniékog instrumenta i
rasporedivanja prihoda od kamata tijekom relevantnog razdoblja.

Za financijsku imovinu, osim kupljene ili nastale kreditno umanjene financijske imovine (tj. imovina koja
je kreditno umanjena prilikom pocetnog priznavanja), efektivna kamatna stopa je stopa koja to¢no
diskontira procijenjene buduc¢e nov€ane primitke (ukljucujuéi sve naknade i bodove placene ili primljene
koje ¢ine sastavni dio efektivne kamatne stope, transakcijskih troskova i ostalih premija ili diskonta)
iskljucujuéi ocekivane kreditne gubitke, kroz ofekivani vijek duznifkog instrumenta, ili, gdje je
prikladno, krace razdoblje, na bruto knjigovodstvene vrijednosti duzni¢kog instrumenta pri poéetnom
priznavanju. Za kupljenu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu, efektivna kamatna stopa
uskladena s kreditom izraGunava se diskontiranjem procijenjenih buduéih novéanih tokova, ukljuc¢ujuéi
ocekivane kreditne gubitke, na amortizirani tro§ak duznic¢kog instrumenta pri poetnom mjerenju.

Amortizirani troSak financijske imovine je iznos po kojem se financijski instrument mjeri pri poetnom
priznavanju umanjeno za otplate glavnice i uveéano za kumulativnu amortizaciju, koriste¢i metodu
efektivne kamatne stope bilo koje razlike izmedu tog pocetnog iznosa i iznosa dospijeca, uskladenog za
bilo koji gubitak. Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine je amortizirani tro§ak financijske
imovine prije uskladivanja za bilo koji gubitak.
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(i) Amortizirani tro§ak i metoda efektivne kamatne stope (nastavak)

Prihodi od kamata priznaju se primjenom metode efektivne kamatne stope za duZni¢ke instrumente koji
se naknadno mjere po amortiziranom trosku. Za financijsku imovinu, osim za kupljenu ili nastalu kreditno
umanjenu financijsku imovinu, prihodi od kamata izraGunavaju se primjenom efektivne kamatne stope na
bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine, osim za financijsku imovinu koja je kasnije postala
kreditno umanjena.

Za financijsku imovinu koja je kasnije postala kreditno umanjena, prihod od kamata se priznaje
primjenom efektivne kamatne stope na amortizirani troak financijske imovine. Ako se, u narednim
izvjestajnim razdobljima, kreditni rizik na kreditno umanjeni financijski instrument poboljsa tako da
financijski instrument viSe nije kreditno umanjen, prihod od kamata se priznaje primjenom efektivne
kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine.

Za kupljenu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu, Drudtvo priznaje prihode od kamata
primjenom efektivne kamatne stope uskladene kreditnim rizikom na amortizirani tro$ak financijske
imovine pri podetnom priznavanju. Izraun se ne vra¢a na bruto osnovu &ak i ako se kreditni rizik
financijske imovine naknadno poboljsa tako da financijska imovina vise nije kreditno umanjena.

Prihodi od kamata priznaju se u radunu dobiti i gubitka i ukljudeni su u stavku "Financijski prihodi -
prihodi od kamata" (biljeska 11).

Umanjenje financijske imovine

Drustvo priznaje rezervacije za ocekivane kreditne gubitke od potrazivanja od kupaca te duznitke
instrumente koji se mjere po amortiziranom tro§ku. Iznos oéekivanih kreditnih gubitaka izradunava se na
svaki datum izvjesStavanja kako bi odrazavao promjene u kreditnom riziku od po&etnog priznavanja
pojedinog financijskog instrumenta.

Drustvo uvijek priznaje cjeloZivotne oekivane kreditne gubitke (ECL) za potraZivanja od kupaca
temeljem odabranog pojednostavljenog pristupa. O&ekivani kreditni gubici na ovu financijsku imovinu
opisani su u biljeSci 2.11. Drustvo trenutno ne uskladuje stopu gubitka za buduée makroekonomske uvjete
budu¢i da nije provelo analizu utjecaja makroekonomskih &imbenika na povijesne stope gubitka,
ukljucujuéi vremensku vrijednost novea gdje je to prikladno.

Za dane zajmove Drustvo priznaje cjeloZivotni ECL-a kada je doslo do znagajnog poveéanja kreditnog
rizika od podetnog priznavanja. Medutim, ako se kreditni rizik na financijskom instrumentu nije zna¢ajno
povecao od pocetnog priznavanja, Drustvo mjeri gubitak za taj financijski instrument u iznosu jednakom
12-mjese¢nom ECL-u.

Cjelozivotni ECL predstavlja ocekivane kreditne gubitke koji ¢e proizaéi iz svih moguéih dogadaja
neispunjenja obveza tijekom ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta. Nasuprot tome, 12-
mjeseéni ECL predstavlja dio cjelozivotnog ECL-a uslijed vjerojatnosti nastanka statusa neispunjenja
obveza u sljedec¢ih 12 mjeseci nakon izvje§tajnog datuma.
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(i) Znacajno poveéanje kreditnog rizika

Prilikom procjene je li kreditni rizik na financijskom instrumentu znalajno porastao od pocetnog
priznavanja, Drustvo usporeduje rizik nastanka statusa neispunjenja obveza na datum izvjeStavanja s
rizikom nastanka statusa neispunjenja obveza financijskog instrumenta na datum podetnog priznavanja.
Prilikom ove procjene, Drustvo uzima u obzir i kvantitativne i kvalitativne informacije koje su razumne i
dostupne, ukljucujuéi povijesno iskustvo te koje su dostupne bez nepotrebnih troskova ili angazmana.

Konkretno, za dane zajmove Drustvo se prilikom procjene zna¢ajnog pogorSanja kreditnog rizika oslanja
na dane kasnjenja. Ukoliko duZnik kasni vi§e od 30 dana, tada Druitvo pretpostavlja da je doslo do
znadajnog povecéanja kreditnog rizika.

Unato¢ naprijed navedenom, pretpostavlja se da se kreditni rizik na financijskom instrumentu nije
znacajno povecao od poéetnog priznavanja ako se utvrdi da financijski instrument ima nizak kreditni rizik
na datum izvjestavanja. Utvrdeno je da financijski instrument ima nizak kreditni rizik ako:
¢ Financijski instrument ima niski rizik nastanka statusa neispunjenja obveza,
e Duznik ima snaznu sposobnost da podmiri svoje ugovorne obveze u kratkom roku, i
e Nepovoljne promjene ekonomskih i poslovnih uvjeta na duzi rok mogu, ali ne moraju nuzno,
smanyjiti sposobnost zajmoprimca da ispuni svoje ugovorne obveze novéanog toka.

Medutim, Dru§tvo trenutno ne koristi pojednostavljenje niskog kreditnog rizika prilikom ocjene
znacajnog povecanja kreditnog rizika.

Drustvo redovito prati u€inkovitost kori§tenih kriterija za utvrdivanje je li do$lo do zna¢ajnog povecanja
kreditnog rizika i revidira ih kako bi se osiguralo da kriteriji mogu identificirati znaajno povecéanje
kreditnog rizika prije nego §to dode do kasnjenja u placanjima.

(ii) Definicija statusa neispunjenja obveze

Cinjenice koje predstavljaju sludaj nepodmirenja za potrebe upravljanja unutarnjim kreditnim rizikom su
podaci koji su interno razvijeni ili dobiveni iz vanjskih izvora a ukazuju na to da je malo vjerojatno da ¢e
duznik isplatiti svoje vjerovnike, ukljucujuéi i Drustvo, u cijelosti (bez uzimanja u obzir bilo kojeg
kolaterala koje drzi Drustvo).
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(iii) Kreditno umanjena financijska imovina

Financijska imovina je kreditno umanjena kada je doslo do jednog ili vise dogadaja koji imaju $tetan
utjecaj na procijenjene buduce novcane tokove te financijske imovine. Dokaz da je financijsko sredstvo
kreditno umanjeno ukljuuje dostupne podatke o sljede¢im dogadajima:

e znacajne financijske poteSkoce izdavatelja ili duznika;

e nastanak statusa neispunjenja obveza (definirano iznad);

e kada izdavatelj duzniku, zbog financijskih poteskoca duZnika, odobrava istom koncesiju koju

inaCe ne bi uzeo u obzir;
e postaje vjerojatno da ¢e duznik otiéi u stecaj ili drugu financijsku reorganizaciju;
e nestanak aktivnog trzista za odredenu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

(iv) Politika otpisa

Drustvo otpisyje financijsku imovinu kada postoje podaci koji ukazuju na to da je duznik u ozbiljnim
financijskim poteSko¢ama i da nema realnih izgleda za povrat, npr. kada je duznik stavljen pod likvidaciju
ili je u steajnom postupku. Otpisana financijska imovina i dalje moZe biti podloZna aktivnostima
izvrSenja u okviru postupaka oporavka Drustva, uzimajuéi u obzir pravne savjete gdje je to prikladno.
Oporavak se priznaje u ratunu dobiti i gubitka.

(v) Mjerenje i priznavanje oéekivanih kreditnih gubitaka

Mjerenje o¢ekivanih kreditnih gubitaka je funkcija stope gubitka izraunate u skladu s modelom opisanim
u biljesci 2.11. Sto se ti€e izloZenosti u trenutku nastanka statusa neispunjenja obveza, za financijsku
imovinu ona predstavlja bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine na datum izvjestavanja.

Za financijsku imovinu, o¢ekivani kreditni gubitak se procjenjuje kao razlika izmedu svih ugovornih
nov¢anih tijekova koji dospijevaju u skladu s ugovorom i svih o¢ekivanih nov€anih tijekova, diskontirana
po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi.

Ako je Drustvo mjerilo rezervacije za olekivane kreditne gubitke za financijski instrument u iznosu
cjelozivotnog ECL-a u prethodnom izvjeStajnom razdoblju, ali na trenutni datum izvjeStavanja utvrduje
da uvjeti za cjelozivotni ECL-a vi$e nisu ispunjeni, DruStvo mjeri gubitak u iznosu jednakom 12-
mjese¢nom ECL-u na trenutni datum izvje$tavanja, osim za imovinu za koju je koriSten pojednostavljeni
pristup (potrazivanja od kupaca).

Drustvo priznaje dobit ili gubitak od umanjenja u raunu dobiti i gubitka za sve financijske instrumente s
odgovaraju¢im uskladenjem knjigovodstvenog iznosa kroz raun rezerviranja za gubitke.
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2.8 Financijski instrumenti (nastavak)

Financijske obveze

Financijske obveze koje Drustvo priznaje jesu obveze prema dobavljadima te posudbe.

Drustvo sve financijske obveze mjeri po amortiziranom trosku.

(a) Obveze prema dobavijadima

Obveze prema dobavljatima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom
troSku uporabom metode efektivne kamatne stope.

(b) Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za tro§kove transakcije. U budu¢im razdobljima,
posudbe se iskazuju po amortiziranom tro§ku. Sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troSkove
transakcije) 1 otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja posudbe,
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoroéne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, i isklju¢ivo onda kada su obveze plaéene, poniStene
ili istekle. Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti isknjiZzene financijske obveze i plaene naknade
po obvezi za naknadu uracunava se u dobit ili gubitak.

2.9 Najmovi

Drustvo unajmljuje odredene nekretnine i opremu. Najmovi nekretnina i opreme u kojima Drustvo snosi
sve rizike i koristi vlasni$tva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju
se na poCetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine i opreme ili sada$nje vrijednosti
minimalne najamnine, ovisno o tome §to je niZze. Svako plaanje najma razvrstava se na obveze i
financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna
komponenta financijskog rashoda tereti ra¢un dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma. Nekretnine i
oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju najma,
ovisno o tome §to je krace.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasni§tva klasificiraju se kao operativni najmovi.
Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka prema pravocrtnoj metodi u
razdoblju trajanja najma.
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2.10 Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto oéekivanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza.
TroSak nabave sadrzi sve troskove vezane za nabavu robe i izralunava se na temelju ponderiranih
prosje¢nih nabavnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom
tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne tro§kove prodaje. Kontinuirano se obavlja provjera osteéenih
zaliha 1 zaliha kojima je proSao rok upotrebe i za sve takve zalihe priznaje se ispravak vrijednosti zaliha
na teret tro§kova prodane robe.

Zalihe koje nisu imale izlaz unazad godinu, odnosno dvije godine od datuma izvje$tavanja smatraju se
nekurentnim zalihama te se za takve priznaje ispravak vrijednosti. Za zalihe koje nisu imale izlaz unazad
godine dana, priznaje se ispravak vrijednosti u iznosu od 50% vrijednosti zaliha, a za zalihe koje nisu
imale izlaz unazad dvije godine priznaje se ispravak vrijednosti u iznosu 100% vrijednosti zaliha.

2.11 Potrazivanja od kupaca i po kreditima

Drustvo uvijek iskazuje rezervacije za ofekivane kreditne gubitke potraZivanja od kupaca u iznosu
jednakom cjelozivotnom ECL-a.

Potrazivanja od kupaca i po kreditima poéetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope.

Ocekivani gubitak od umanjenja vrijednosti procjenjuje se ovisno o djelatnosti kupca odnosno o
djelatnosti primatelja kredita, a na temelju povijesnih podataka, trenutnog i oekivanog stanja likvidnosti
zdravstvenog sustava Republike Hrvatske, kao i specifiénih procjena Sektora prodaje za pojedine kupce
ovisno o trenutnom stanju na trzi$tu i nemoguénosti naplate od strane istih.

Nije bilo promjena u tehnikama procjene ili znadajnim pretpostavkama tijekom tekuéeg izvjeStajnog
razdoblja.

Iznosi umanjenja vrijednosti potrazivanja iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u okviru ‘ostalih tro§kova
poslovanja’.

Krediti i potrazivanja s dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja klasificiraju se kao
dugotrajna imovina.

2.12 Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.
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2.13 Dionicki kapital
Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, uklju¢uju¢i sve izravno pripadajuée troSkove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva sve
do povla€enja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju
ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuée troskove transakcije
kao i uéinke poreza na dobit, uklju€ena je u glavnicu koja se mozZe pripisati dioni¢arima Drustva.

2.14 Pricuve

(a) Zakonske pricuve

Zakonske pri¢uve formiraju se sukladno hrvatskim propisima prema kojima je Drustvo duzno u zakonske
priCuve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine, sve dok te pri¢uve zajedno s kapitalnom dobiti
ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Zakonske pri¢uve nisu raspodjeljive.

(b) Ostale pricuve
Ostale pri€uve formiraju se sukladno zakonskim propisima i odlukama Glavne skupstine.
(c)  Pricuve za viastite dionice

Pri¢uve za vlastite dionice formiraju se sukladno zakonskim propisima i odlukama Glavne skupstine.
2.15 Porez na dobit

Iznos poreza na dobit za tekuéu godinu obraunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi u
Republici Hrvatskoj na dan bilance. Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama
s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podlozne tumalenju te razmatra
formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju oéekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj
upravi.

Tekuci porez predstavlja odekivanu poreznu obvezu obraunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koriste¢i poreznu stopu vaZzeCu na dan financijskih izvjeStaja i sva uskladenja porezne obveze iz
prethodnih razdoblja.

Iznos odgodenog poreza obradunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu porezne
osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvje$tajima. Medutim,
odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poéetnog priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja
nije poslovno spajanje i koja u vrijeme transakcije ne utjete na ratunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se
oc¢ekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa i poreznih zakona koji su na snazi ili se djelomi¢no primjenjuju na datum
izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ée biti
raspoloziva za iskoristenje privremenih razlika.
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2.16 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obradunaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te
stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, Drustvo nema obvezu
osigurati bilo koja druga primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

(b) Dugorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje obvezu za dugoro¢na primanja zaposlenih (jubilarne nagrade i starosne otpremnine)
ravnomjerno u razdoblju u kojem je nagrada/otpremnina ostvarena, na temelju stvarnog broja godina
radnog staza. Obveza za dugoro¢na primanja zaposlenih ukljuéuje pretpostavke o broju zaposlenih kojima
navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni tro§ak navedenih primanja te diskontnu stopu. Otpremnine
i jubilarne nagrade koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja,
diskontiraju se na sadas$nju vrijednost.

(c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za nagrade, godi$nje odmore i ostale naknade kada postoji ugovorna obveza
ili praksa iz proslosti na temelju koje je nastala izvedena obveza.

Kratkorotne obveze za otpremnine se priznaju kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije
oCekivanog datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa
u zamjenu za naknadu. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da
prekine radni odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti
da od njega odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje
radnog odnosa.

Kratkoro¢na primanja zaposlenih ukljucuju i starosne otpremnine i jubilarne nagrade (iz togke (b) gore),
koje ¢e biti isplacene u razdoblju od 12 mjeseci od datuma izvjestavanja.

2.17 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moze pouzdano procijeniti.

Kada postoji veéi broj sliénih obveza, vjerojatnost da ée za njihovo podmirenje biti potreban odljev
resursa odreduje se njihovim razmatranjem kao cjeline. Rezerviranje se priznaje i kada je mala
vjerojatnost odljeva resursa za bilo koju stavku obveza koja se nalazi u istoj kategoriji.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troSkova za koje se olekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koridtenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZava tekuce trzi§ne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifiéni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.
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2.18 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili usluge
u redovnom poslovanju Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Prihodi se priznaju kada su obveze isporuke
zadovoljene prijenosom kontrole obeéane robe ili usluga na kupca.

(@) Prihodi od prodaje robe

Prihod od prodaje robe prizanaje se kada je kontrola nad robom prenesena na kupca, odnosno kada se
roba isporu¢i kupcu. Isporuka je izvrSena kada je roba otpremljena na specifiénu lokaciju, rizik
zastarjevanja i gubitka prenesen je na kupca, kupac je primio robu sukladno ugovoru i kada Drustvo ima

objektivan dokaz da su svi uvjeti za prihvat robe ispunjeni.

Drustvo rasporeduje cijenu transakcije na obvezu isporuke na osnovu relativnih pojedinaénih prodajnih
cijena.

(b)  Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u obradunskom razdoblju kada je usluga obavljena.

(c) Financijski prihodi

Financijski prihodi odnose se na prihode od kamata koji su nastali po osnovi sredstava oro¢enih kod
banaka i kamata po danim kreditima te se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeéi metodu
efektivne kamatne stope.

2.19 Troskovi financiranja

Troskovi financiranja sastoje se od troska obratunatih kamata na pozajmice, gubitaka od umanjenja
vrijednosti financijske imovine i gubitaka od te€ajnih razlika. TroSkovi od zajmova priznaju se u racunu
dobiti i gubitka koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Troskovi financiranja koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog
sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu
uporabu ili prodaju, se pripisuju trosku nabave toga sredstva sve dok se sredstvo ne stavi u upotrebu.

2.20 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioniarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.
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2.21 Porez na dodanu vrijednosti

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u izvjestaju o financijskom poloZzaju na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja
potraZivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja,
ukljucujuéi PDV.

2.22 Zarada po dionici

Drustvo prikazuje podatke o osnovnoj zaradi po dionici za obi¢ne dionice. Zarada po dionici se rauna
dijeleéi dobit ili gubitak za godinu primjenjivu za obi¢ne dionice, s ponderiranim prosjeénim brojem
obi¢nih dionica tijekom razdoblja.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trzi$nom riziku (koji ukljuduje
valutni rizik, fer vrijednosti kamatne stope i kamatni rizik nov€anog toka), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Veledrogerijska industrija u Republici Hrvatskoj pod velikim je utjecajem drzave, koja svoju
ulogu ostvaruje kroz strogu zakonsku regulativu te sustav financiranja zdravstva. S obzirom na
nemogucnosti utjecaja i predvidanja dinamike financiranja od strane drZave te nemoguénost predvidanja
kretanja na financijskom trzistu, cjelokupno upravljanje rizicima Drustva usmjereno je na minimiziranje,
odnosno uklanjanje potencijalnih negativnih efekata na financijsku poziciju Drustva. Upravljanje rizicima
Drustva obavlja Sektor financija, koji u suradnji s ostalim Sektorima Drustva identificira, procjenjuje te
predlaze mjere za zastitu od istih.

(a) Triisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo ve€inu prihoda ostvaruje na domacem trZistu u hrvatskim kunama. Nabavu robe Drustvo jednim
dijelom ostvaruje na inozemnom trzistu. Zbog toga je Drustvo izloZzeno valutnom riziku koji proizlazi iz
promjena te¢ajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro i moZe utjecati na buduce poslovne rezultate
1 novCane tokove. Sektor financija Dru$tva minimizira valutni rizik na na€in da smanjuje visinu
financijskih obveza ugovorenih u stranim valutama. To se prvenstveno odnosi na posudbe, koje su u
cjelokupnom iznosu ugovorene u kunama te s ove osnove nema izloZenosti valutnom riziku. Sektor
nabave smanjio je valutni rizik koji proizlazi iz obveza prema inozemnim dobavljalima ugovaranjem
valute pla¢anja u kunama. Tendencija je da se u buducnosti sa §to ve¢im brojem postojec¢ih inozemnih
dobavljaca ugovori pla¢anje u kunama, kako bi valutni rizik proizaSao iz transakcija s inozemnim
dobavlja¢ima bio minimiziran.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2018. godine (biljeska 18, 20, 24, 25), ako bi se EUR
smanjio/povecao za 1,0% u odnosu na kunu (2017.: 1,0%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, neto dobit za izvjeStajno razdoblje bila bi za 4.185 tisu¢a kuna veéa/manja (2017.: 3.308
tisu¢a kuna), uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od tedajnih razlika na preraunu iz EUR-a kod obveza
prema dobavljatima.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(a) Trzisni rizik (nastavak)

(ii) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Kamatni rizik Drustva proizlazi iz primljenih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu
Drustvo riziku kamatne stope nov¢anog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Drustvo riziku
fer vrijednosti kamatne stope.

Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika novéanog
toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope, medutim Drustvo kontinuirano prati promjene kamatnih stopa.
Simuliraju se razlidite situacije uzimajuéi u obzir refinanciranje, obnavljanje sadainjeg stanja kao i
alternativno financiranje.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2018. godine, da se efektivne kamatne stope na primljene
kredite (s promjenjivom kamatnom stopom) poveéaju/smanje za 0,10% na godidnjoj razini (2017.:
0,10%), dobit poslije poreza za izvjestajno razdoblje bila bi za 87 tisu¢a kuna manja/veca (2017.: 214
tisuc¢a kuna).

(b) Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina Drustva koja moze dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od nov&anih
sredstava, potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Druitvo nema znad¢ajnu koncentraciju kreditnog
rizika. Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuc¢u
kreditnu povijest. Glede izloZenosti kreditnom riziku, kupci su podijeljeni u tri kategorije: ljekarne,
bolnice i ostali kupci. Veéi kreditni rizik prisutan je kod ljekarni, jer kod njih postoji rizik ogranienosti
poslovanja. S druge strane, bolnice imaju duze rokove naplate, ali nema rizika da se potraZivanja nece
naplatiti, odnosno nema rizika nastavka kontinuiranog poslovanja. Ostali dio potraZivanja od kupaca nije
znacajan zbog disperzije na vrlo veliki broj kupaca, pojedina¢no malih stanja. Dio potrazivanja od kupaca
Drustvo osigurava primljenim mjenicama i zaduznicama. Detaljna analiza izloZenosti kreditnom riziku te
analiza ocekivanih kreditnih gubitaka iskazana je u biljeSkama 171 18.

Za potrazivanja od kupaca, Drustvo je primijenilo pojednostavljeni pristup za mjerenje gubitka za
cjelozivotni ECL.

Drustvo ima izloZenost prema jednom kupcu iz segmenta bolnica koji éini 21% ukupnih potrazivanja od
kupaca.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca, osiguravanje
raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost podmirenja
svih obveza. Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na na¢in da ugovorene kreditne linije budu
dostupne. Sektor financija Drustva redovito prati razinu dostupnih izvora novéanih sredstava. Veliki broj
kupaca ili su u vlasni§tvu drzave tj. Republike Hrvatske ili su ovisni 0 njoj pa je Drustvo sa strane rizika
likvidnosti takoder ovisno o drzavi. Nedostatak nov€anih sredstava iz razdoblja u razdoblje direktna je
posljedica dinamike u kojoj drzava podmiruje svoje obveze vezane uz zdravstveni sustav. U slucaju
produzenih rokova pla¢anja od strane drzave, Drustvo dogovara produzene rokove plaéanja s dobavljacima.
Eventualni nedostatak likvidnosti, nadoknaduje se iz slobodnih kreditnih linija s poslovnim bankama. Na dan
31. prosinca 2018. godine novac i novéani ekvivalenti iznose 19.056 tisuc¢a kuna te Drustvo ima 198.700 tisuc¢a
kuna slobodnih kreditnih linija koje su po pozivu raspoloZive za upravljanje rizikom likvidnosti.

Tablica u nastavku prikazuje analizu financijskih obveza Drustva prema ugovorenim rokovima dospijeca.
Navedeni iznosi predstavljaju nediskontirane novéane tokove.

(u tisuéama kuna)

Do mjesec Od mjeseca dana Izmedu 1-3 ViSe od 3
dana do godine dana godine godine  Ukupno
31. prosinca 2018.
Obveze prema 370.323 863.379 - - 1.233.702
dobavlja¢ima i ostale
obveze
Posudbe 550 262.014 6.326 - 268.890
(u tisucama kuna)
Do mjesec Od mjeseca dana  Izmedu 1-3 Vise od 3
dana do godine dana godine godine  Ukupno
31. prosinca 2017.
Obveze prema 436.223 764.141 234 - 1.200.598
dobavlja¢ima i ostale
obveze
Posudbe 90.580 271.635 5.996 15 368.226

Drustvo ¢e u 2019. godini podmirivati obveze prema dobavljacima i ostale kratkoro¢ne obveze u skladu
s dinamikom naplate potrazivanja od kupaca, koja ovisi o likvidnosti ukupnog zdravstvenog sustava.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su oéuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omogucilo povrat ulaganja dioni¢arima i koristi
ostalim zainteresiranim stranama te da odrzi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala.
Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, DruStvo moZe mijenjati iznos dividendi koje se ispla¢uju
dioni¢arima, izvrSiti povrat kapitala dioni¢arima, izdati nove dionice ili prodati imovinu kako bi smanjila

zaduZenost.

Drustvo nadzire kapital kroz pra¢enje pokazatelja vlastitog financiranja u financijskim izvjestajima. Ovaj
se pokazatelj racuna kao omjer ukupnog kapitala i ukupne imovine.

Pokazatelj vlastitog financiranja je kako slijedi:

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

Ukupni kapital (kapital i rezerve) 389.076 390.633
Ukupna imovina 1.891.009 1.959.232
Pokazatelj vlastitog financiranja 21% 20%

Pokazatelj se u 2018. godini povecao u usporedbi s 2017. godinom te pokazuje da 21% ukupne imovine

Drustvo financira iz vlastitih izvora. Sukladno tome 79% imovine financirano je iz tudih izvora (2017.:
80%).

3.3 Procjena fer vrijednosti

Smatra se da je nominalna vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza
prema dobavlja¢ima priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Drustvo obavlja procjene koje se kontinuirano vrednuju, a zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima,
ukljucujuéi oéekivanja budué¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima.
Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle racunovodstvene procjene
su, po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednaene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

Pretpostavke za odredivanje iznosa rezerviranja potraZivanja od kupaca

Zbog znacajnosti 1znosa potrazivanja od kupaca iskazanih u izvjestaju o financijskom polozaju, Uprava
na temelju analize pojedinih kategorija ove imovine procjenjuje vjerojatnost naplate potrazivanja od
kupaca odnosno potencijalne gubitke od nenaplate istih. Cimbenici koje Uprava uzima u obzir su: stanje
potrazivanja od kupaca u ranijim godinama, trenutno i ocekivano stanje likvidnosti zdravstvenog sustava
Republike Hrvatske, kao i specifi¢na procjena Sektora prodaje za pojedine kupce ovisno o trenutnom
stanju na trZiStu i njegovom financijskom polozaju.
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BILJESKA 4 —- KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)
Pretpostavke za odredivanje iznosa rezerviranja potrazivanja od kupaca (nastavak)

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2018. godine, ako bi se procjena nenaplativosti
potrazivanja smanjila/povecala za 1%, uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
dobit poslije poreza za izvjestajno razdoblje bila bi za 155 tisu¢a kuna veéa/manja u odnosu na iskazanu
(2017.: 165 tisuéu kuna), odnosno utjecaj u segmentu bolnica iznosio bi 4 tisu¢e kuna (2017.: 12 tisuéa
kuna), u segmentu ljekami 88 tisuc¢a kuna (2017.: 89 tisu¢e kuna) te u segmentu ostalo 63 tisuée kuna
(2017.: 64 tisuce kuna).

Vijek trajanja nekretnina i opreme

Utvrdivanje korisnog vijeka imovine temelji se na povijesnom iskustvu sa sli¢nom imovinom, kao i
predvidenim promjenama u gospodarskom okruZenju i ¢imbenicima vezanim za industriju u kojoj
Drustvo posluje. Primjerenost procijenjenog korisnog vijeka razmatra se jednom godisnje, ili kad postoji
naznaka znacajnih promjena u pretpostavkama.

Ocjena poslovnog modela

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine ovisi o rezultatima provjere ugovorenog tijeka novca i testu
poslovnog modela (vidjeti odjeljak financijske imovine u biljesci 3). Medika odreduje poslovni model na
razini koja odrazava kako se grupama financijske imovine upravlja zajedno kako bi se postigao odredeni
poslovni cilj. Ova procjena ukljuéuje prosudbu koja odrazava sve relevantne dokaze, ukljuéujuéi nadin na
koji se ocjenjuje uspjesnost imovine i mjeri njihov uéinak, rizike koji utje¢u na vrijednost imovine i kako
se njima upravlja te kako se odreduju naknade osoba zaduZenih za upravljanje tom imovinom. Drustvo
prati financijsku imovinu mjerenu po amortiziranom tro$ku koja se prestaje priznavati prije dospijeca
kako bi se razumio razlog njihove prodaje i jesu li razlozi u skladu s ciljem poslovanja za koje je imovina
drzana. Pracenje je dio kontinuirane procjene Drustva o tome je li poslovni model u sklopu kojeg se drzi
financijska imovina i dalje prikladan, te ako nije prikladan je li doslo do promjene u poslovnom modelu,
a time i buduce promjene u klasifikaciji imovine. Takve promjene nisu bile potrebne tijekom prikazanih
razdoblja.

Temeljem provedene analize, Drustvo je zakljuéilo kako dani zajmovi ne sadrze klauzule koje bi dovele
do pada testa ugovorenog tijeka novca. Dani zajmovi su ugovoreni uz fiksnu kamatnu stopu koja odrazava
vremensku vrijednost novca. Sukladno navedenom, ne postoje zajmovi koji bi se posljediéno mjerili po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Znacajno povecanje kreditnog rizika

Kao §to je objasnjeno u biljesci 3, ECL se mjeri kao rezervacija jednako 12-mjeseénom ECL-u za imovinu
alociranu u 1. stupanj, ili cjeloZivotnog ECL-a za imovinu alociranu u 2. ili 3. stupanj. Imovina prelazi u
2. stupanj kada dode do znacajnog povecanja kreditnog rizika od datuma pocetnog priznavanja. MSFI 9
ne definira §to predstavlja znacajno povecanje kreditnog rizika. Prilikom procjene je li kreditni rizik nekog
sredstva znacajno povec¢an, Drustvo uzima u obzir kvalitativne i kvantitativne razumne i relevantne
informacije.

Izracun rezervacija za oCekivane kreditne gubitke

Prilikom mjerenja ECL-a, Drustvo koristi razumne i relevantne informacije, koje se temelje na povijesnim
podacima. Model izraGuna ECL-a pobliZe je opisan u biljesci 2.11.
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BILJESKA 5 — PRTHODI
2018. 2017.

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje — nepovezane stranke 2.662.417 2.424.281
Prihodi od prodaje i ostali prihodi — povezane stranke (biljeska 31) 294,673 284.315
Ostali prihodi 14.045 12.262

2.971.135 2.720.858

BILJESKA 6 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Segmentacija prati strukturu koju Drustvo koristi za potrebe internog izvjeStavanja ¢ija struktura se nije
promijenila u usporedbi sa prethodnom godinom.

Drustvo prati ostvarenje prihoda i bruto dobit po distribucijskim kanalima:

1. Ljekame koje se za potrebe izvjestavanja dijele u sljedeée kategorije:
e Zupanijske ljekarne
e privatne ljekarne
e vlastite ljekarne (ovisno drustvo ZU Ljekarne Prima Pharme sa svojim ovisnim drustvima).

2. Bolnice

3. Ostali kupci koji su podijeljeni na:
e stomatoloske ordinacije
veterinarske stanice
domove zdravlja
veledrogerije
ostale kupce (biljne ljekarne, poduzeca, optike i ostalo)

Kao mjeru uspjeha segmenta Drustvo uzima iznos marZe koja se izraGunava kao prihod od prodaje
umanjen za nabavnu vrijednost prodane robe.

Transakcije izmedu segmenata ne postoje. Drustvo primjenjuje iste raunovodstvene politike u svim
segmentima.
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Rezultati navedenih segmenata za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2018. godine su kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje i ostali prihodi -
povezane stranke (biljeska 31)
Ostali prihodi

Ukupni prihodi
Nabavna vrijednost prodane robe

Rezultat segmenata
Operativni tro§kovi
Dobit iz poslovanja
Financijski prihodi
Financijski rashodi

Neto financijski gubitak
Dobit prije poreza
Porez na dobit

Dobit za godinu

Ljekarne Bolnice Ostalo Ukupno
1.164.537 995.702 502.178 2.662.417
294.579 - 94 294.673
178 327 13.540 14.045
1.459.294 996.029 515.812 2.971.135

(1.376.348) (924.293) (464.765)  (2.765.406)
82.946 71.736 51.047 205.729

(178.357)

27.372

5.307

(7.910)

(2.603)

24.769

(4.737)

20.032
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BILJESKA 6 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)
Rezultati navedenih segmenata za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. godine su kako slijedi:

(u tisucama kuna) Ljekarne Bolnice Ostalo Ukupno

Prihodi od prodaje 1.103.739 851.825 468.717 2.424.281
Prihodi od prodaje i ostali prihodi -

povezane stranke (biljeska 31) et i 2 s
Ostali prihodi 300 5 11.957 12.262
Ukupni prihodi 1.388.060 851.830 480.968 2.720.858
Nabavna vrijednost prodane robe (1.298.426) (782.911) (430.366)  (2.511.703)
Rezultat segmenata 89.634 68.919 50.602 209.155
Operativni tro§kovi (183.738)
Dobit iz poslovanja 25417
Financijski prihodi 11.582
Financijski rashodi (12.183)
Neto financijski gubitak (601)
Dobit prije poreza 24.816
Porez na dobit 8.259
Dobit za godinu 33.075

Segmentalna analiza potrazivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2018. godine je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) Ljekarne Bolnice Ostalo Ukupno

Potrazivanja od kupaca (bilje$ka 18/ii/) 305.955 828.261 81.087 1.215.303

Segmentalna analiza potrazivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2017. godine je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) Ljekarne Bolnice Ostalo Ukupno

Potrazivanja od kupaca (biljeska 18/ii/) 409.440 659.562 90.872 1.159.874

Ostala imovina se ne prati po segmentima s obzirom da se ista imovina koristi u svim segmentima za
obavljanje djelatnosti. Takoder, Drustvo ne prati imovinu po zemljopisnim podruéjima bududi da posluje
samo na podruc¢ju Republike Hrvatske.
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BILJESKA 7 —- TROSKOVI ZAPOSLENIH

2018. 2017.

(u tisu¢ama kuna)

Neto place 33.973 32.464
Doprinosi iz i na placu /i/ 17.262 16.404
Porez i prirez 4.746 4.525
Nagrade managementu 4.300 5.543
Ostale naknade /ii/ 2.373 2.314
Prijevoz zaposlenika 2.185 2.030
Otpremnine 475 581

65.314 63.861

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo ima 438 zaposlenih (31. prosinca 2017. godine: 419
zaposlenih).

/i/  Doprinosi za mirovine koje je Drustvo obradunalo za uplatu obveznim mirovinskim fondovima za
2018. godinu iznose 9.492 tisu¢e kuna (2017. godina: 9.050 tisuca kuna).

/ii/ Ostale naknade odnose se na obradunate neiskoristene godisnje odmore, naknade za sluzbeni put,
pomoci, nagrade i sli¢no.

BILJESKA 8 —- TROSKOVI MARKETINGA I UNAPREPENJA PRODAJE

2018. 2017.

(u tisucama kuna)

Donacije 6.760 13.374
Reprezentacija 2.515 2.511
Marketing 1662 o 1.698

10.937 17.583
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BILJESKA 9 — OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

neto (biljeska 18)
Materijal i energija
Odrzavanje, ¢uvanje i osiguranje imovine

Stru¢no obrazovanje i konzultantske usluge

Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu
Troskovi najma

Bankarske usluge i tro§kovi platnog prometa

Telefonske, postanske i komunalne usluge
Troskovi cestarina i prijevoza
Usluge kontrole i analize

Rezerviranja za sudske sporove (biljeSka 27)

Ostali troskovi

BILJESKA 10 — OSTALI GUBICI- NETO

Neto dobici/ (gubici) od prodaje nekretnina i opreme
Neto gubici od teajnih razlika — potrazivanja od kupaca i ostala

potrazivanja

Neto gubici od te€ajnih razlika — novac i nov¢ana sredstva
Neto gubici od te¢ajnih razlika — obveze prema dobavljaé¢ima i ostale

obveze

BILJESKA 11 — NETO FINANCIJSKI GUBITAK

Financijski prihodi
Prihodi od kamata

Prihodi od kamata — povezane stranke (biljeska 31)

2018.

2017.

(u tisuéama kuna)

48.991 50.097
10.826 9.217
10.234 9.137
6.617 8.669
3.253 3.268
2.921 3.005
1.959 1.696
1.167 1.114
1.099 1.050
525 586
(50) (526)
2.162 2.340
89.704 89.653
2018. 2017.
(u tisuéama kuna)
712 (14)
(63) (65)
(401) (387)
(583) (1.116)
(335) (1.582)
2018. 2017.

(u tisucama kuna)

5.306
1

5.307

11.582

11.582
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BILJESKA 11 — NETO FINANCIJSKI GUBITAK (nastavak)

Financijski rashodi

Rashodi od kamata
Krediti od banaka i financijski najam

Dobici od teéajnih razlika — neto
Pozitivne te€ajne razlike
Negativne teajne razlike

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Tekuéi porez
Odgodeni porez (biljeska 26)

2018. 2017.
(u tisuéama kuna)
(8.011) (12.263)
(8.011) (12.263)
262 81
(161) (D
=L, 0
(7.910) (12.183)
2018. 2017.
(u tisucama kuna)
- 6.620
4.737 (14.879)
4,737 (8.259)

Uskladenje poreznog (prihoda) / troska Drustva prema raunu dobiti i gubitka i oporezivanju zakonskom

stopom prikazano je u sljedecoj tablici:

Dobit prije oporezivanja

Porez na dobit po stopi poreza od 18% (2017.:18%)
U¢inak neoporezivih prihoda i poreznih poticaja
Porezna olaksica za poticanje investicijskih aktivnosti

U¢inak porezno nepriznatih rashoda

Ucinak odgodene porezne imovine nastale temeljem odbitnih
privremenih razlika (biljeska 26)

U¢inak odgodene porezne imovine nastale temeljem odbitnih

privremenih razlika te priznavanjem porezne olaksice za poticanje

investicijskih aktivnosti

U¢inak odgodene porezne imovine temeljem nepriznatih i
neiskoriStenih poreznih gubitaka i odbitnih privremenih razlika
(biljeska 26)

Porez na dobit

Efektivna porezna stopa

2018. 2017,
(u tisuéama kuna)

24.769 24.816
4.458 4.467
(9.251) (751)

- (6.620)
621 9.524
9.000 -
- (14.981)
91 102
4.737 (8.259)
19,12% -
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BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

Prema obracunu poreza na dobit za 2018. godinu ostvaren je prenosivi porezni gubitak od 23.174 tisuce
kuna (2017: 0 kuna). Po ovoj osnovi Drustvo je priznalo odgodenu poreznu imovinu u iznosu od 4.172
tisuée kuna s moguénos§¢u koristenja do 2023. godine (biljeska 26).

U skladu s lokalnim propisima, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moZe uvesti
dodatne porezne obveze i kazne. Uprava nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

Porezna olakSica za poticanje investicijskih aktivnosti

Temeljem Zakona o poticanju investicija i unapredenju investicijskog okruzenja, Drudtvo je dobilo status
nositelja poticajnih mjera. Potvrdom Ministarstva gospodarstva Drustvu se odobrilo koristenje poreznih
olaksica kao potporu za opravdane tro$kove otvaranja novih radnih mjesta povezanih s investicijskim
projektom te poticajnih mjera za kapitalne tro§kove investicijskog projekta u dozvoljenom iznosu porezne
olak3ice za ulaganja od 12.601 tisuéu kuna za koji ¢e Drustvo imati moguénost smanjivanja buducih
poreznih obveza po osnovi poreza na dobit na na¢in da se umanjuje stopa poreza na dobit za 50%. Drustvo
navedenu poreznu olakSicu za ulaganje ima pravo koristiti najkasnije do 2023. godine. Izvriena ulaganja
podlijezu nadzoru nadleznih institucija u razdoblju koriStenja poticajnih mjera. Ukoliko se uvjeti za
porezni poticaj ne ostvare, Drustvo ¢e morati retroaktivno platiti porez na dobit ukljudujuéi zatezne
kamate.

Temeljem procjene iskoristivosti porezne olakSice od strane Uprave Drustva, u financijskim izvjestajima
za 2017. godinu Drustvo je inicijalno priznalo cjelokupni odobreni iznos porezne olak$ice kao odgodenu
poreznu imovinu i porezni prihod. Iskoristenje odgodene porezne imovine po osnovici porezne olak3ice
evidentirano je u 2017. godini u vrijednosti obraunatog tekuéeg poreza na dobit Drustva od 6.620 tisuéa
kuna koji bi bio plativ da nije bilo ove olaksice. U narednim godinama odgodena porezna imovina
iskoriStavati ¢e se sukladno koriStenju porezne olaksice, odnosno, raspoloZivosti porezne obveze koju ée
Drustvo mo¢i temeljem poticajne mjere umanjiti.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 13 - ZARADA PO DIONICI

Zarada po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit Drustva podijeli s ponderiranim prosjeénim
brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, koji ne ukljuduje prosje¢an broj redovnih dionica
koje je Drustvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice. Prosjeéni ponderirani broj dionica smanjio se na
28.230 s obzirom da je Drustvo imalo transakcija s vlastitim dionicama tijekom 2018. godine.

2018. 2017.
Neto dobit dioniarima (u tisu¢ama kuna) 20.032 33.075
Prosjecni ponderirani broj redovnih dionica bez vlastitih dionica /i/ 28.230 28.962
Osnovna/razrijedena zarada po dionici (u kunama i lipama) 709,60 1.142,01
/i/ Prosje¢ni ponderirani broj redovnih dionica bez vlastitih dionica
2018. 2017.
Broj dionica (4 komadima) 30.194 30.194
Utjecaj vlastitih dionica (1.964) (1.232)
Prosje¢ni ponderirani broj redovnih dionica bez vlastitih dionica 28.230 28.962
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 14 - NEKRETNINE I OPREMA

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Stanje 31. prosinca 2016. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavr$enu

31. prosinca 2017.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost
Povecanje

Prijenos iz imovine u pripremi

Prijenos

Prodaja i rashodovanja

Amortizacija

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2017. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i umanjenje

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrSenu

31. prosinca 2018.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost
Povecanje

Prijenos iz imovine u pripremi

Prodaja i rashodovanja

Amortizacija

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2018. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Gradevinski Imovina u
ZemljiSte a ev1. i Oprema pripremi i Ukupno
objekti ] :
predujmovi
18.233 178.110 89.357 9.054 294,754
- (59.321) (66.834) - (126.155)
18.233 118.789 22.523 9.054 168.599
18.233 118.789 22.523 9.054 168.599
- - 1 9,280 9.281
- 841 8.218 (9.059) -
- (10) 10 - -
- (349) (630) - (979)
- (4.472) (5.342) - (9.814)
18.233 114.799 24.780 9.275 167.087
18.233 178.345 89.274 9.275 295.127
- (63.546) (64.494) - (128.040)
18.233 114.799 24.780 9.275 167.087
18.233 114.799 24.780 9.275 167.087
- - 90 9.533 9.623
- 330 10.769 (11.099) -
- (75) 277) - (352)
- (4.481) (6.619) = (11.100)
18.233 110.573 28.743 7.709 165.258
18.233 178.204 95.547 7.709 299.693
- (67.631) (66.804) B - (134.435)
18.233 110.573 28.743 7.709 165.258

Kao sredstvo osiguranja kredita i obveza po financijskom najmu (biljeska 25), zaloZena je dugotrajna
materijalna imovina ¢ija neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 134.863
tisu¢e kuna (2017.: 138.914 tisuce kuna).

Dostavna vozila i vili€ar koji se nalaze u financijskom najmu su kako slijedi:

Nabavna vrijednost — kapitalizirani financijski najam

Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena vrijednost

2018. 2017.
(u tisuéama kuna)
13.532 13.243
(5.125) ~ (4.900)
8.407 8.343
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Stanje 31. prosinca 2016. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost
Poveéanje

Prijenos iz imovine u pripremi

Rashod

Amortizacija

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2017. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2018.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost
Povecanje

Prijenos iz imovine u pripremi

Rashod

Amortizacija

Zaklju€no neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2018. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Software Goodwill fHoNiaa Ukupno
pripremi

34.067 11.930 668 46.665
(30.931) - - (30.931)
3.136 11.930 668 15.734
3.136 11.930 668 15.734

: : 4715 4715

4.723 - (4.723) :
@) . . @
(1.245) : - (1.245)
6.610 11.930 660 19.200
38.200 11.930 660 50.790
(31.590) z - (31.590)
6.610 11.930 660 19.200
6.610 11.930 660 19.200

g : 1.271 1271

1.389 ’ (1.389) :
® - = (®)
(967) . . (967)
7.024 11.930 542 19.496
39.493 11.930 542 51.965
(32.469) - - (32.469)
7.024 11.930 542 19.496

Goodwill je nastao kao rezultat pripajanja dva ovisna drustva Drustvu u 2008. godini.

Test umanjenja vrijednosti goodwilla

Drustvo je izracunalo nadoknadivu vrijednost koriste¢i metodu vrijednosti u upotrebi. U izracunu
vrijednosti u upotrebi koriStene su projekcije nov€anog toka zasnovane na sedmogodi$njem poslovnom
planu odobrenom od strane Uprave, diskontna stopa od 9,36% (2017.: 8,97%) i terminalna stopa rasta od
2,50% (2017.: 2,50%). Nadoknadiva vrijednost prelazi knjigovodstvenu vrijednost.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 16 - ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

% udjela % udjela
2018. 2017. 2018. 2017.
(u tisuc¢ama kuna)
ZU Ljekarne Prima Pharme, Zagreb 100% 100% 80.000 80.000
Primus nekretnine d.o.o., Zagreb /i/ 100% 100% 20.199 19.999

100.199 99.999

/i/ U 2018. godini Drustvo je poveéalo temeljni kapital ovisnog drustva Primus nekretnine d.o.o. za iznos
od 200 tisu¢a kuna uplatom u noveu.

BILJESKA 17 — FINANCLJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA
2018. 2017.

(u tisuéama kuna)
Financijska imovina - kategorija: Dani krediti i potraZivanja

Dani krediti i potrazivanja (biljeska 18/v/) 1.245.106 1.233.693
Novac i nov¢ani ekvivalenti (biljeska 20) 19.056 138.203
1.264.162 1.371.896

Financijske obveze - kategorija: Ostale obveze

Obveze prema dobavlja¢ima (biljeska 24/i/) 1.213.111 1.169.165

Ostale obveze (biljeska 24/ii/) 20.591 31.433

Ukupno posudbe (biljeska 25) 266937 366.636
1.500.639 1.567.234

Kvaliteta potrazivanja financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena, moZe se ocijeniti u
usporedbi s povijesnim podacima o kupcima.

Kvaliteta potrazivanja koja nisu dospjela ni vrijednosno uskladena promatra se s obzirom na izloZenost
kupaca razli¢itom kreditnom riziku:

2018. 2017.

(u tisucama kuna)

Ljekarne 186.646 350.240
Bolnice 190.957 169.672
Ostalo 54.820 65.099
Stanje 31. prosinca 432.423 58s.011
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)
Dugotrajna potrazivanja:

Dani krediti /i/ 22.048 15.556
Dugoro¢ni depoziti 103 103
22.151 15.659
Kratkotrajna potrazivanja:
Potrazivanja od kupaca /ii/ 1.215.303 1.159.874
Ostala kratkotrajna potrazivanja /iii/ 8.736 4.423
Dani krediti /iv/ 348 52.582
Dani krediti — tekuce dospijec¢e dugotrajnih potrazivanja /i/ 7.407 5.681
Kratkoro¢ni depoziti = 50
1.231.794 1.222.610
1.253.945 1.238.269

/i/ Dani krediti iskazani u izvjestaju o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca su kako slijede:

Efektivna

kamatna stopa 2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

Dani krediti ljekarnama 3,0%-5,0% 28.811 21.047

Ostali dani krediti 4,0%-5,0% 644 190

UkuPna dug_(_)tr,ajna potrazivanja uklju¢ujuci 29 455 21937

tekuca dospijeca

Tekuca dospijeca dugotrajnih potrazivanja (7.407) (5.681)
22.048 15.556

Fer vrijednost dugotrajnih potrazivanja je priblizno jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti.
Dospijeée danih dugotrajnih kredita je kako slijedi:

2018. 2017.

(u tisucama kuna)

Izmedu 1 i 2 godine 7.354 4.740
Izmedu 2 i 5 godina 14.694 10.816
22.048 15.556
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
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BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/ii/ PotraZivanja od kupaca iskazana u izvje$taju o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca su kako
slijede:

2018. 2017.

(u tisu¢ama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 1.110.639 1.024.180
Potrazivanja od kupaca — povezane stranke (biljeska 31) 117.893 149.249
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 975 1.373
1.229.507 1.174.802
Ocekivani kreditni gubici (14.204) (14.928)
1.215.303 1.159.874

Starosna struktura potraZivanja je kako slijedi:

2018. 2017.

(u tisu¢ama kuna)

Nedospjelo 432,423 585.011
0-180 dana 565.241 418.929
181-360 dana 155.529 130.666
Preko 360 dana 76.314 40.196

1.229.507 1.174.802

Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca:

2018. 2017.

(u tisucama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 14.928 16.657
Smanjenje (biljeska 9) (517 (1.724)
IsknjiZenje - (207) (&)
Stanje 31. prosinca 14.204 14.928

Knjigovodstveni iznos potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja preraCunat je iz sljedeéih valuta:

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

Kune 1.252.982 1.236.900
EUR 663 1.198
DKK 288 171
GBP 12 -

1.253.945 1.238.269
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BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/iii/ Ostala potrazivanja iskazana u izvjestaju o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca su kako
slijede:

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

Unaprijed placeni troSkovi 5.600 613
Potrazivanja za PDV koji nije priznat 2.626 3.327
Ostalo 510 483

8.736 4.423

/iv/ Dani kratkoro¢ni krediti iskazani u bilanci na dan 31. prosinca su kako slijedi:

2018. 2017,

(u tisuéama kuna)

Dani krediti 1.656 105.701
1.656 105.701

Ocekivani kreditni gubici (1.308) (53.119)
348 52.582

Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti danih kredita:

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

Stanje 1. sijecnja 53.119 1.298
Povecanje (biljeska 9) 49.508 51.821
Isknjizenje (101.319) -
Stanje 31. prosinca 1.308 53.119

Drustvo je u 2018. godini vrijednosno ispravilo potrazivanja za dane kredite Agrokoru d.d. u ukupnom
iznosu od 50.006 tisuca kuna te je isknjiZilo glavnicu u iznosu od 100.006 tisuc¢a kuna te potrazivanja
za kamate u iznosu od 1.313 tisuca kuna.
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCLISKE IZVJESTAJE (nastavak)
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BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/v/ Financijska imovina po kategorijama sastoji se od:

Potrazivanja od kupaca

Dani novéani krediti

Dani robni krediti .

Dani nov€ani krediti — povezane stranke (biljeska 31)

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

1.215.303 1.159.874
20.820 62.423
8.970 11.383

13 13
1.245.106 1.233.693

Dani robni krediti odnose se na dospjela potrazivanja za prodaju robe koja su reprogramirana te je
naplata ugovorena u buduéim razdobljima. Svrha ovih kredita nije ostvarivanje financijske koristi, veé

naplata postojecih potrazivanja od kupaca.

BILJESKA 19 — ZALIHE

Trgovacka roba

Trgovacka roba — povezane stranke (biljeska 31)
Dani predujmovi

Materijal

Ispravak vrijednosti zaliha

2018. 2017,

(u tisuéama kuna)

301.008 260.565
10.991 12.166
3.180 3.723
103 97
(869) (553)
314.413 275.998

U 2018. godini Drustvo je priznalo tro$ak u iznosu od 5.512 tisuca kuna (2017.: 4.292 tisu¢e kuna) za
oStecene zalihe, zalihe kojima je prosao rok upotrebe te zalihe koje su povudene s trZista, §to je iskazano

u okviru nabavne vrijednosti prodane robe.

Zalihe u iznosu od 130.000 tisuéa kuna (2017.: 130.000 tisuc¢a kuna) zaloZene su kao sredstvo osiguranja

placanja kredita (biljeska 25).

BILJESKA 20 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

Kunski raéun
Devizni ra¢un
Gotovina u blagajni

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

18.973 138.178
72 17
11 8
19.056 138.203

Novc¢ana sredstva na kunskim i deviznim ra¢unima deponirana su kod poslovnih banaka u Hrvatskoj.
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIISKE IZVJESTAJE (nastavak)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2018.

BILJESKA 21 — DIONICKI KAPITAL

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 209.244.420 kuna (31. prosinca 2017.
godine: 209.244.420 kuna), a podijeljen je na 30.194 dionica (2017.: 30.194 dionica). Nominalna
vrijednost jedne dionice iznosi 6.930 kuna (31. prosinca 2017. godine: 6.930 kuna). Sve dionice su

otplacene u cjelosti.

Stanje 1. sijenja 2017.
Otpustanje vlastitih dionica /i/
Stjecanje vlastitih dionica /ii/
Povecanje temeljnog kapitala /iii/

Stanje 31. prosinca 2017.

Stanje 1. sijeénja 2018.
Stjecanje vlastitih dionica /ii/

Stanje 31. prosinca 2018.

; oL . Kapitalna
oo B vor R e T
P (gubitak)
(u komadima) (u tisu¢ama kuna)
30.194 204.715 (13.221) (8.313) 183.181
- - 965 655 1.620
- - (3.342) - (3.342)
- 4.529 - - 4.529
30.194 209.244 (15.598) (7.658) 185.988
30.194 209.244 (15.598) (7.658) 185.988
- - (21.589) - (21.589)
30.194 209.244 (37.187) (7.658) 164.399

\i\ U toku 2018. godine nije bilo dodijele vlastitih dionica (2017.: 100 vlastitih dionica dodijeljeno

kljuénom managementu).

\ii\ U toku 2018. godine Drustvo je steklo 1.500 vlastitih dionica (2017.: 238 vlastitih dionica).

\iii\ Nije bilo promjene na poziciji temeljnog kapitala tijekom 2018. godine dok je temeljni kapital
povecan u 2017. godini temeljem Odluke Glavne skupstine Drustva odrZzane 18. svibnja 2017.
godine. Trgovacki sud u Zagrebu donio je rjeSenje o upisu povefanja temeljnog kapitala
12. srpnja 2017. godine. Temeljni kapital povecan je u ukupnom iznosu od 4.529 tisuéa kuna iz

zadrzane dobiti ranijih razdoblja.
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BILJESKA 21 - DIONICKI KAPITAL (nastavak)

Vlasnicka struktura Drustva na dan 31. prosinca je sljedeca:

2018. 2017.
Broj N Broj o

dionica % dionica 0
Augctor d.o.o. 9.921 32,86% 14.306 47,38%
Pliva Hrvatska d.o.o. 7.646 25,32% 7.646 25,32%
Ostale pravne osobe 3.974 13,16% 1.123 3,72%
Krka d.d. Novo Mesto 3.614 11,97% 3.614 11,97%
Vlastite dionice 2.940 9,74% 1.440 4,77%
Fizi¢ke osobe _ 2.099 6,95% 2.065 6,84%
Ukupno 30.194 100% 30.194 100%

Na dan 31. prosinca 2018. godine drustvo Auctor d.o.o. drzi 9.921 dionicu, $to &ini 36,40% (2017.:
49,75%) dionica s pravom glasa kada se u obzir uzmu vlastite dionice bez prava glasa.

BILJESKA 22 - PRICUVE

Pricuve za
Zakonske

(u tisuéama kuna) . vlastite Ukupno
pric¢uve ..
dionice
Stanje 31. prosinca 2016. godine 18.466 48.812 67.278
Promjene tijekom godine 82 - 82
Stanje 31. prosinca 2017. godine 18.548 48.812 67.360

Promjene tijekom godine = = z

Stanje 31. prosinca 2018. godine 18.548 48.812 67.360

Zakonske pricuve iznose 18.548 tisu¢a kuna (31. prosinca 2017. godine: 18.548 tisuc¢a kuna).

Tijekom 2017. godine zakonske pri€uve su poveéane iz ostalih priCuva (unutar zadrzane dobiti)
temeljem Odluke Glavne skup$tine Drustva odrzane 18. svibnja 2017. godine.
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BILJESKA 23 —- ZADRZANA DOBIT

Unutar zadrZane dobiti ukljutene su ostale pri€uve u ukupnom iznosu od 31.714 tisu¢a kuna (2017.:
31.714 tisuca kuna).

Ostale pricuve u iznosu od 31.714 tisu¢a kuna odnose se na pri¢uve nastale uslijed hiperinflacije tijekom
1990—ih godina koja je za posljedicu imala veliki porast cijena.

U 2017. godini Glavna skupstina je na sjednici odrzanoj 19. prosinca 2017. godine donijela odluku o
isplati dividende iz zadrzane dobiti Drustva u iznosu od 57.984 tisu¢e kuna, dok u 2018. godine takve
odluke nije bilo. Dividenda po dionici iznosila je 2.000,00 kuna.

BILJESKA 24 —- OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

2018. 2017.

(u tisu¢ama kuna)

Obveze prema dobavlja¢ima /i/ 1.213.111 1.169.165
Ostale obveze /ii/ 20.591 31.433
1.233.702 1.200.598

/i/ Obveze prema dobavlja¢ima iskazane na dan 31. prosinca su kako slijede:

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

Obveze prema dobavljaima — inozemni 769.708 598.321
Obveze prema dobavljatima — domacéi 370.724 452.432
Obveze prema povezanim strankama (biljeska 31) 72.679 118.412

1.213.111 1.169.165

Knjigovodstveni iznos obveza prema dobavljaima preradunat je iz sljede¢ih valuta:

2018. 2017.
(u tisu¢ama kuna)
Kune 695.166 761.317
EUR 499.983 393.277
DKK 17.654 14.571
Ostale valute 308 -
1.213.111 1.169.165
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BILJESKA 24 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA 1 OSTALE OBVEZE (nastavak)

/ii/ Ostale obveze iskazane na dan 31. prosinca su kako slijede:

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

Obveza za PDV 8.619 6.876
Obveze za place 4.968 4.611
Obveze za neiskoriStene dane godis$njeg odmora 2.629 2.251
Obveze za ostale poreze i doprinose 182 96
Obveze za dividendu - 12.030
Ostalo 4.193 5.569

20.591 31.433

BILJESKA 25 - POSUDBE

2018. 2017.
(u tisu¢ama kuna)
Dugorocne:
Financijski najam /ii/ 6.114 5.785
6.114 5.785
Kratkorocne:
Kratkoroéni krediti /i/ 257.248 357.672
Financijski najam /ii/ 3575 3.179
260.823 360.851
Ukupno posudbe 266.937 366.636

i/ Kratkorocni krediti odnose se na financiranje od razligitih banaka za potrebe obrtnog kapitala. Svi
krediti su kunski. Rokovi dospijeca kredita su od tri mjeseca do jedanaest mjeseci. Dio kredita je s
fiksnom kamatnom stopom.

/1i/ Dugoro¢ne obveze po financijskom najmu odnose se na nabavu dostavnih vozila i vili¢ara. U 2018.
godini sklopljeni su novi ugovori uz kamatnu stopu od 2,75% (2017.: 2,82% -3,13%). Rok otplate
ugovora je od Cetiri do Sest godina. Osiguranje je zaloZno pravo na svim vozilima i vili¢aru koji su
predmet kreditiranja (biljeska 14). Obveze za najam efektivno su osigurane, buduéi da najmodavac
ima pravo preuzimanja predmeta najma ukoliko Drustvo prestane plaéati obveze.
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BILJESKA 25 —- POSUDBE (nastavak)
Bruto obveza po financijskom najmu je kako slijedi:

2018. 2017.

(u tisuéama kuna)

Do jedne godine 3.807 3.408
Od jedne do pet godina 6.326 6.010
Budu¢i trosak financiranja (444) (454)
Sadasnja vrijednost obveze po financijskom najmu 9.689 8.964

Sadasnja vrijednost obveze po financijskom najmu je kako slijedi:

2018. 2017.

(u tisucama kuna)

Do jedne godine 3.575 3.179
Od jedne do pet godina 6.114 5.785
9.689 8.964

Dinamika otplate dugoro¢nog duga je kako slijedi:

2018. 2017.

(u tisucama kuna)

Od 1 -2 godine 2.750 2.624
Od 2 -5 godina 3.364 3.161
6.114 5.785

Efektivne kamatne stope na dan izvjestavanja su kako slijedi:

2018. 2017.
Kune EUR Kune EUR
% % % %
Dugoroéne posudbe
Financijski najam - 2,82%-3,97% - 2,82%-3,97%
Kratkoroéne posudbe
Kratkoro¢ni krediti 1,81%-2,10% - 2,70%-2,90% .

Fer vrijednost obveza po financijskom najmu je priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti.

Knjigovodstveni iznos dugoro¢nih i kratkoroénih kredita uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 25 — POSUDBE (nastavak)

IzloZenost promjeni kamatne stope na primljene kredite i financijski najam sukladno ugovorenim

datumima promjena kamatnih stopa na dan izvje§tavanja je kako slijedi:

2018. 2017.
(u tisuéama kuna)
Posudbe s varijabilnom kamatnom stopom
Do 3 mjeseca 1.032 40.009
Od 3 do 12 mjeseci 106.635 223.064
Preko 1 godine 2.232 -
109.899 263.073
Posudbe s fiksnom kamatnom stopom
Posudbe s fiksnom kamatnom stopom 157.038 103.563
157.038 103.563
Ukupno posudbe 266.937 366.636

S obzirom da je kamatna stopa posudbi u iznosu 157.038 tisu¢a kuna (2017.: 103.563 tisuée kuna)

fiksna, ne postoji rizik od izloZenosti promjene kamatne stope.

Knjigovodstveni iznos primljenih posudbi preratunat je iz sljedeéih valuta:

2018. 2017.

(u tisu¢ama kuna)
Kune 257.248 357.672
EUR _ 9.689 8.964
266.937 366.636

Primljene posudbe osigurane su hipotekama na nekretninama drustva (biljeska 14), zalihama (biljeska

19) te danim mjenicama i zaduznicama.
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BILJESKA 26 - ODGODENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina odnosno odgodena porezna obveza mjeri se poreznom stopom od 18% u
skladu s propisima o porezu na dobit vazeé¢im od 1. sijeénja 2017. godine.

Odgodena porezna imovina

Rezervi- Vrijedno-
Vrijedno- ranjaza sno
(u tisucama kuna) sno naknade uskladenje Prijenos
uskladenje  zaposle-  Porezna danih  poreznog
zaliha nima  olakSica kredita gubitka Ukupno
Stal.l]e 1. sije¢nja 2017. 283 163 ) ) ) 446
godine
Porez na teret racuna
dobiti i gubitka 1) e - - - (102)
Porez u korist raéuna
dobiti i gubitka : - 5.981 9.00? ) - 14.981
Stanje 31. prosinca
2017. godine 202 142 5.981 9.000 - 15.325
Stanje 1. sije¢nja 2018. 202 142 5.981 9.000 ’ 15325
godine
Porez na teret racuna
dobiti i gubitka - 3) - (00 = Qi)
Porez u korist ratuna
dobiti i gubitka o4 - ' - 4172 4266
Stanje 31. prosinca 296 139 5.981 . 4.172 10.588

2018. godine

Drustvo je u 2017. godini priznalo odgodenu poreznu imovinu na temelju potvrde Ministarstva
gospodarstva o dobivenom statusu nositelja poticajnih mjera za investicije, a temeljem ispunjenja uvjeta
iz Zakona o poticanju investicija i unapredenju investicijskog okruZenja.

Ukupni iznos potpora koji Dru§tvo mozZe koristiti iznosi 12.601 tisuéu kuna, od &ega je Drustvo u 2017.
godini iskoristilo 6.620 tisuca kuna (biljeska 12). Drustvo planira i dalje koristiti preostali iznos potpore
u narednim godinama.

Odgodena porezna obveza

Drustvo nema odgodenu poreznu obvezu.
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BILJESKA 27 —- REZERVIRANJA

Naknade Sudski

(u tisu¢ama kuna) zaposlenima sporovi Ukupno
Stanje 31. prosinca 2017. godine 793 572 1.365
Dugoro¢ni dio 643 - 643
Kratkoroéni dio 150 572 722
Stanje 1. sije¢nja 2018. godine 793 572 665
Povedanja / (smanjenja) 83 (50) 33
IskoriStena u toku godine (104) - (104)
Stanje 31. prosinca 2018. godine - 772 522 1.294 |
Dugoroéni dio 596 - 596
Kratkoro¢ni dio 176 522 698

Naknade zaposlenima

Ova se rezerviranja odnose na procijenjena dugorona primanja zaposlenih vezano uz otpremnine i
jubilarne nagrade, $to je definirano Pravilnikom o radu. Dugoroéni iznos rezerviranja odnosi se na
procijenjena steCena prava na otpremnine i jubilarne nagrade koje ée biti isplacene po isteku godine
dana od datuma izvje$taja o financijskom poloZaju, dok se kratkoro&ni iznos primanja zaposlenih sastoji
od jubilamih nagrada i otpremnina koji ¢e biti isplaceni u razdoblju od 12 mjeseci nakon datuma
izvjestaja o financijskom polozaju.

Sudski sporovi

Drustvo je tijekom 2018. godine temeljem procjene odvjetnika i Uprave o izvjesnosti gubitaka po
sudskim sporovima ukinulo rezervaciju za jedan sudski spor u iznosu od 57 tisué¢a kuna, te je poveéalo
rezervacije za kamate po sudskom sporu u iznosu od 7 tisuc¢a kuna. Kako je iznos ukidanja rezervacije
veci od iznosa poveéanja rezervacije, Drustvo je iskazalo neto prihod od ukidanja rezervacije u iznosu
od 50 tisuca kuna (biljeSka 9).

BILJESKA 28 - POTENCIJALNE OBVEZE

Drustvo je suduZznik i jamac za primljene kredite svojih ovisnih drustava u ukupnom iznosu od 10.000
tisuéa kuna (2017. godina: 10.000 tisu¢a kuna).

Navedene potencijalne obveze nisu iskazane u izvjestaju o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2018. godine. Naime, Uprava procjenjuje da obveze ovisnih drustava nee postati obveze matiénog
drustva, bududi da su sve poslovne transakcije ovisnih drustava pod kontrolom matiénog drustva.
Trenutno ne postoje okolnosti koje bi dovele Drustvo u poziciju plaéanja obveza ovisnih drustava.
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BILJESKA 29 - OPERATIVNI NAJAM
Drustvo unajmljuje vozila i poslovne prostore prema ugovorima o operativnom najmu.

Ugovorene najamnine po operativnom najmu su kako slijedi:

2018. 2017.
(u tisu¢ama kuna)
Do jedne godine 2.037 2.059
Od jedne do pet godina 2.514 3.647
Ugovorene najamnine po operativnom najmu 4.551 5.706

BILJESKA 30 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Drustvo je u ozujku 2019. godine zapocelo ovrhe protiv 11 kupaca iz segmenta bolnica u ukupnom

iznosu potraZivanja za robu od 119.564 tisuce kuna radi usporene naplate.

BILJESKA 31 - ODNOSI S POVEZANIM STRANKAMA

Drustvo ostvaruje poslovne transakcije s povezanim strankama.

Povezane stranke ukljucuju:

2018. 2017.
1. Ovisna drustva:
Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme, Zagreb 100% 100%
Primus nekretnine d.o.o., Zagreb 100% 100%
2. Ovisna drustva Zdravstvene ustanove Ljekarne Prima Pharme, Zagreb:
Zdravstvena ustanova Ljekarne Delonga, Zagreb 100% 100%
Zdravstvena ustanova Ljekarne Ines Skoko, Zagreb 100% 100%
Ljekarna Ana Panteli¢, Rijeka (ste¢ena i pripojena u 2017. godini) - -
Zdravstvena ustanova Ljekarne Soline Farm, Biograd na Moru ) i
(steCena i prodana u 2017. godini)
3. PridruZeno drustvo Zdravstvene ustanove Ljekarne Prima Pharme, Zagreb
Zdravstvena ustanova Ljekarne Jagati¢, Zagreb 49% 49%

posjeduje 32,86% udjela odnosno 36,40% dionica s pravom glasa.

Drustvo s najve¢im glasaCkim pravima, odnosno matiéno drustvo Auctor d.o.o., Zagreb, koje

5. Pliva Hrvatska d.o.o., Zagreb, koja posjeduje 25,32% udjela u vlasnitvu odnosno 28,05% glasackih

prava nad Drustvom.

Zagreb.

Ostala povezana drustva: Auctor Invest d.o.o., Zagreb, koji je povezano drustvo Auctora d.o.o.,
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BILJESKA 31 — ODNOSI S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

Poslovne transakcije s povezanim strankama koje se odnose na stanja u izvjeStaju o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2018. godine i 31. prosinca 2017. godine i stavke izvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti za godine koje su tada zavrsile iskazane su kako slijedi:

(u tisucama kuna) Biljeska 2018. 2017.
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Dani krediti
Ovisna drustva — potraZivanja za kamate 13 13
18 13 13
PotraZivanja od kupaca
Ovisna drustva 107.506 134.636
Ovisna drustva ZU 1 jekarne Prima Pharme 127 1.551
PridruZeno drustvo ZU Ljekarne Prima Pharme 10.053 12.835
Pliva Hrvatska d.o.o. 207 227
18 117.893 149.249
Zalihe
Pliva Hrvatska d.o.o. ~ 10.991 12.166
19 10.991 12.166
Obveze prema dobavlja¢ima
Pliva Hrvatska d.o.o. 72.679 118.412
24 72.679 118.412
Prihodi od prodaje i ostali prihodi
Ovisna drustva 239.403 229.507
Opvisna drustva ZU Ljekarne Prima Pharme 17.700 19.074
PridruZzeno drustvo ZU Ljekarne Prima Pharme 37.483 35.448
Pliva Hrvatska d.o.o. 87 286
5,6 294.673 284.315
Financijski prihodi
Ostala povezana drudtva 1 -
11 1 -
Nabava trgovacke robe
Pliva Hrvatska d.o.o. 183.955 212.189
183.955 R
lv\Iaknade kljuénom managementu — place i nagrade za Cetiri 7809 7325
¢lana
Naknade ¢lanovima Nadzornog i Revizorskog odbora 452 453
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BILJESKA 32 - ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje prikazane na stranicama 12 do 66 odobrila je Uprava Drustva u Zagrebu 21.0Zujka
2019. godine.

Potpisao u ime Uprave Drustva 21. oZujka 2019. godine:

wiedika au

ZAGRE R Capragks °
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