LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
1ZVIJESCE NEOVISNOG REVIZORA I
FINANCIJSKI IZVJESTAJI
31. PROSINCA 2011.
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Izvjesce neovisnog revizora
Dionic¢arima i Upravi druStva Liburnia Riviera Hoteli d.d., Opatija

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvje$taja Liburnia Riviera Hoteli d.d., Opatija
("Drustvo”) koji obuhvaéaju bilancu na dan 31. prosinca 2011. godine, izvjedtaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjeStaj o promjenama kapitala i novéanom toku za godinu tada zavr¥enu, te saZetak znadajnih
ra¢unovodstvenih politika i ostalih obja$njavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvje$taja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole za koje menad¥ment
odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjetaja koji su bez znadajnog
pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Na3a je odgovornost izraziti miSljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu nafe revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalafu pridrZavanje
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvje§taji bez materijalno zna&ajnih gre¥aka.

Revizija ukljuuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljudujuéi i
procjenu rizika materijalno znalajnih greSaka u financijskim izvjeStajima koje mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogrefke. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole
relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvje§taja koje sastavlja poslovni subjekt u
svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postojeéim okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja
miSljenja o udinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljuduje ocjenu
primijenjenih ratunovodstvenih politika, primjerenost rafunovodstvenih procjena koje je definirala
Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i dine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naSeg miljenja.
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Misljenje

Prema naSem mifljenju, financijski izvje§taji prikazuju realno i objektivno, u svim znadajnim
aspektima, financijski poloZaj Drutva na dan 31. prosinca 2011. godine, rezultate njegovog
poslovanja i novlane tokove za godinu koja je tada zavr§ila sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja.

Poseban naglasak

Skre¢emo pozornost na biljeSku 14 — Nekretnine, postrojenja i oprema i na bilje¥ku 29 — Potencijalne
obveze, koje opisuju postupke vezane za registraciju vlasnistva nad nekretninama Drudtva. Financijski
izvjeStaji sastavljeni su pod pretpostavkom potpune registracije vlasniftva nad nekretninama koje su
navedene u knjigama DruStva. Medutim, navedenu pretpostavku treba potvrditi nakon procesa
registracije. NaSe mi8ljenje nije bilo kvalificirano u pogledu navedenoga.

Pricewaterouseopers ddo.
Zagreb, 16. ozujka 2012,

A [ e v
Francois Mattelaer Dusica MadZarac
Predsjednik Uprave OvlaSteni revizor



i LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

- (svi iznosi su u tisucama kuna) Biljeska 2011. 2010,
Prihodi od prodaje 5 196.179 189,389
: Ostali prihodi 6 3.886 1.966
Nabavna vrijednost materijala i usluga 7 (56.763) (55.328)
Troskovi osoblja 8 (89.320) (93.295)
Amortizacija 14,15 (33.196) (34.101)
Ostali poslovini rashodi 9 (15.257) (42.364)
Ostali dobici/(gubici} — neto 10 138 (8.162)
Dobit/(gubitak) iz poslovanja 5.667 (45.895)
Financijski prihodi 11 1.931 2.065
Financijski rashodi 11 (3.451) (4.376)
Neto financijski rashodi 11 (1.520) (231D
§ Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 4.147 (48.206)
Porez na dobit 12 (226) 1.944
. Dobit/(gubitak) za godinu 3.921 (46.262)

QOstala sveobuhvatna dobit:

Revalorizacijski (gubici)/ dobici financijske

: : " . 21 (147) 32
imovine raspoloZive za prodaju

Uku.pna sveobuhvatna dobit/(gubitak )za 3.774 (46.230)
godinu

Zarada/(gubitak) po dionici {u kunama) -- 13 12,96 (152,86)

osnovna i razrijedena

Ove financijske izvjedtaje od stranice 3 do 51 odobrila je Uprava Drustva 16. ozujka 2012. godine.

lgor pehanovic Robert Ferlan
Predsjednik Uprave Clan Uprave

/ (/M §am¢

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.

BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

31. prosinca

31. prosinca

(svi iznosi su u tisuCama kuna) Biljeska 2011. 2010.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja 1 oprema 14 929.525 957.716
Nematerijalna imovina 15 1.855 1.254
Odgodena porezna imovina 18 1.718 1.944
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 21 471 618
Kupei i ostala potraZivanja 20 385 913
933.954 962.445
Kratkotrajna imovina
Zalihe 19 1.257 1.297
Kupci i ostala potraZivanja 20 9.006 9.603
PotraZivanja za porez na dobit 12 115 473
Novac i novéani ekvivalenti 22 57.124 47.707
67.502 59.085
Ukupne imovina 1.001.456 1.021.530
DIONICKA GLAVNICA
Dicni¢ki kapital 23 968.451 968.451
Revalorizacijske rezerve 24 295 442
Akumulirani gubitak {82.857) (86.778)
885.889 882.115
OBVEZE
Dugorocne ohveze
Posudbe 25 54.172 70.856
Rezerviranja za ostale obveze i trofkove 27 16,171 16.205
70.343 87.061
Kratkoroéne obveze
Dobavljaéi i ostaie obveze 26 23.376 27.775
Posudbe 25 18.484 18.468
Rezerviranja za ostale obveze 1 troskove 27 3.364 6,111
45.224 32.354
Ukupne obveze 115.567 139.415
Ulkupno obveze i kapital 1.001.456 1.021.530

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

Dionicki Revaloriza-

Akumulirani

{(svi iznosi su u tisuéama kuna) Biljeska kapital cijske rezerve qubitak Ukupno
Stanje 1. sije€nja 2010. godine 968.451 410 (40.516) 928.345
Ulkupna sveobuhvatni gubitak - 32 (46.262)  (46.230)
Stanje 31, prosinca 2010. godine 23,24 968.451 442 (86.778) 882.115
Ukupna sveobuhvatna dobit - (147) 3.921 3.774
Stanje 31. prosinca 2011. godine 23,24 968.451 295 (82.857) 885.889

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.

IZVIESTAJ O NOVCANOM TLIEKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izrafeni u tisuéama kuna)

Nov&ani tok od poeslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem
Plaéen porez na dobit

Plac¢ena kamata

Neto nov&ani priliv od poslovnih aktivnosti

Novéani tok od ulagackih aktivnoesti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

Nabava nematerijalne imovine

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

Primlijena kamata

Neto novéani odliv od ulagalke aktivnosti

Novéani tok od financijske aktivnosti
Otplata posudbi

Neto noveani odliv iz financijskih aktivnosti

Neto poveéanje/( smanjenje) novea i novéanih
ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Pozitivne te¢ajne razlike na noveu i novéanim
ekvivalentima

Novace i nov&ani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2011. 2019.
28 33.879 26.624
(111) (433)

(3.448) (4.767)

30.320 21.424

(5.070) (6.763)

is (1.205) (298)
28 181 121
6,11 2.010 1.952

(4.084) (4.988)

(16.819) (28.590)

(16.819) (28.590)

9.568 (12.154)

47.707 58.948

151 913

22 57.124 47.707

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Liburnia Riviera Hoteli d.d. (dalje u tekstu: Drustvo ili LRH) sa sjedistem u Opatiji, Mar3ala Tita 198,
Republika Hrvatska nastala je pretvorbom bivieg drustvenog poduzeca Liburnia Riviera Hoteli, u
dioni¢ko drustvo dana 1. sije€nja 1993. godine, kada je pretvorba upisana u OkruZnom privrednom
sudu u Rijeci. Osnovne djelatnosti Drustva su smjestajne i ugostiteljske usluge, putnitke agencije i
tour-operatorske usluge, maloprodaja i veleprodaja i usluge sportsko-rekreativnih aktivnosti.

Drutvo na dan 31. prosinca 2011. godine ima 19 hotela, 12 vila, 3 restorana, autokamp 1 npravnu
zgradu. Poslovnu jezgru Drustva predstavijaju sljedeéi objekti: hotel Ambasador s depandansom
Ambasador, hotel Belvedere s depandansom, hotel Kvarner, vila Amalia, hotel Imperial, hotel Palace-
Bellevue, hotel Kristal, hotel Residenz, hotel Admiral, hotel Istra, hotel I¢i¢i s depandansama, hotel
Excelsior, hotel Bristol, hotel Belvedere Lovran, vila Elza, vila Zagreb, hotel Marina, hotel Mediteran,
vila Hermitage, autokamp i turisticko naselje Medveja te Centralna praonica.

Na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine dionice Drustva kotiraju na Zagrebackoj burzi.

Uprava i Nadzorni odbor

Uprava

Igor Sehanovié Predsjednik (od 01.10.2011.g., ¢lan od 20.09.2010.g.)
Daria Skansi Clanica (&lanica od 01.10.2011.g.)

Dino Hrelja Clan (¢lan od 01.10.2011.g.)

Giorgio Cadum Clan (&lan od 01.10.2011. g.)

Robert Ferlan Clan (lan od 01.10.2011. g.)

Kristjan Staniéi¢ Predsjednik (predsjednik do 01.10.2011.g.)

Mirjana Mogorovié Clanica (¢lanica do 01.10.2011.g.)

Durdica Popratina Clanica (¢lanica do 01.10.2011.g.)

Predsjednik Uprave zastupa Drustvo skupno s ¢lanom Uprave, odnosno &élan Uprave zastupa Drustvo
zajedno s predsjednikom uprave ili jo§ jednim &lanom Uprave.

Nadzorni odbor

Franko Palma Predsjednik {od 20.09.2010.g.)

BoZzena Mesec Zamjenik predsjednika (od 20.09.2010. g.)

Darko Ostoja Clan (od 20.09.2010.g.)

Joske Marié Clan (od 08.07.2011.g. do 08.07.2011.g. Ksenija Juhn Bojadijev)
Tin Dolicki Clan (0od 20.09.2010.g.)

Ivo Dujmié Clan

Bruno Buli¢ Clan




LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

7ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaéajnih ra¢unovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove raCunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljucena u ove izvjestaje,
osim tamo gdje je drugadije navedeno.

2.1 Osnove sastavijanja

Financijski izvjeStaji Drustva sastavijeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog trodka, koji su
promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijske imovine raspoloZive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih radunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene raéunovodstvenih politika Drustva. Podrudja koja
uklju¢uju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrudja gdje su pretpostavke i procjene
znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

Drustvo je tijekom godine usvojilo sljedeée nove i dopunjene MSFI-je i smjemice Odbora za
tumacenje medunarodnog financijskog izvjesé¢ivanja (IFRIC). Ukoliko je primjena standarda ili
smjernica utjecala na financijska izvjed¢a ili rezultat Drustva, taj je utjecaj naveden.

Dodatak MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezentacija — klasifikacija izdavanja prava (na snazi za
godisnja razdoblja koja poéinjut na dan ili nakon 1. veljade 2010. godine)

Dodatak dozvoljava da se prava, opcije i varanti za kupnju nepromjenjivog broja vlastitih subjektovih
vlasni¢kih instrumenata za nepromjenjivi iznos bilo koje valute mogu klasificirati kao vlasni¢ki
instrumenti pod uvjetom da subjekt nudi prava, opcije ili varante razmjerno svim svojim postojedim
vlasnicima iste klase svojih nederivativnih vlasni¢kih instramenata. Primjena dodatka nije imala
utjecaja na financijski polozaj i rezultat Drustva buduéi Drudtvo nema takvih instrumenata.

IFRIC 19 Podmirenfe financijskih obveza s viasni¢kim instrumentima (na snazi za godisnja razdoblja
koja podinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godine)

Tumadenje razja§njava zahtjeve MSFI-ja kada subjekt ponovno pregovara uvjete financijske obveze sa
svojim vjerovnikom te vjerovnik prihvaca dionice subjekta ili druge vlasnike instrumente kao
podmirenje financijske obveze u cijelosti ili djelomi¢no. Primjena tumadenja nije imala utjecaja na
financijska izvjeSca buduéi Drustvo ne pregovara o takvim uvjetima sa svojim vjerovnicima.

Dodatak MSFI-ju 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvie§éivanja — Ograniceno
izuzece od objava usporedivih podataka zahtijevanili po MSFi-ju 7 za subjekte koji prvi put
primjenjuju MSFI-je (na snazi za godiinja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.
godine)

Dodatak razjasnjava da subjekti koji prvi put primjenjuju MSFI-je ne moraju objaviti usporedne
podatke kao §to je iznijeto u dodatku MSFI-ja 7, a koji je objavljen u ozujku 2009. godine. Primjena
dodatka nije utjecala na financijski polozaj Drustva.




LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d,
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja(nastavak)

2.1.1 Promjene racunovodsivene politike i objavljivanja

Dodaci MRS-u 24 Objavijivanje povezanih stranaka (na snazi za godiswja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sifecnja 2011, godine)

Dodaci pojednostavljuju definiciju povezanih stranaka 1 mijenjaju odredene zahtjeve za
objavljivanjem za drultva povezana sa drzavom. Primyena tih dodataka nije imala utjecaja na
financijski poloZzaj i rezultat Drustva niti na objavljivanje informacija o povezanim strankama.

Dodatak IFRIC 14 Qgranifenje uz imovinu planova definiranih primanja, zahtjevi minimalnih
Jinanciranja i njihove medudjelovanje (na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1.
sifecnfa 2011. godine)

Uklanja neZeljene posljedice koje proizlaze iz tretmana placanja unaprijed kada postoji zahtjev
minimalnog financiranja. Rezultati unaprijed plac¢enih doprinosa u odredenim okolnostima priznaju se
radije kao imovina nego kao trofak. Drustvo nije predmet zahtjeva minimalnog financiranja te dodatak
tumacenja nije imalo utjecaja na financijski poloZaj i rezultat Drustva.

PoboljSanja MSFI-ja (izdana u svibnju 2010. godine)

Odbor za medunarodne raunovodstvene standarde (IASB) izdao je skup dodataka MSFI-jima.
Primijenjeni dodaci proizasli iz poboljsanja MSFI-ja na sljedece standarde nisu imali nikakvog
utjecaja na radunovodstvene politike, financijski poloZaj ili rezultate Drugtva:

MSFI I Prva primjena MSFI-ja (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sifecnja 201 1. godine)

(o) Promjene racunovodsivene politike u godini prve primjene - Pojasnjava da, ako subjekt koji prvi
puta primjenjuje MSFI-je promijeni svoje ra¢unovodstvene politike ili koristenje izuzeéa od
MSFI-a | nakon 3to je objavio financijsko izvjeice za razdoblje tijekom godine u skladu s MRS-
om 34 Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine treba objasniti te promjene i aZurirati
uskladenja izmedu prethodnih radunovodstvenih siandarda i MSFL

{b) Revalorizacijska osnova kao zamjenski trofak - Omogucuje subjektima koji prvi put primjenjuju
MSFI koristenje fer vrijednosti pojedinog dogadaja kao pretpostavijenog troska, ¢ak i ako se
dogadaj dogodi naken dana prelaska ali prije izdavanja prvih financijskih izvije§ca prema MSFI-ju.
Kad dode do takvog ponovnog mjerenja nakon dana prelaska na MSFI-je ali tijekom razdoblja
koje pokrivaju prvo financijsko izvje$¢e prema MSFI-ju, svako daljnje uskladenje te fer
vrijednosti priznaje se u kapitala.

(c) KoriStenje zamjenskog troska za aktivrosti podloine regulaciji stopa - Subjektima podloZnima
regulaciji stopa omogucuje se koridtenje knjigovodstvenih vrijednosti nekretnina, postrojenja i
opreme ili nematerijalue imovine prema prethodnim radunovodstvenim standardima kao
pretpostavljenog troska, na osnovi pojedinaénih stavaka. Subjekti koji koriste ovo izuzece trebaju
na umanjenje vrijednosti testirati svaku stavku prema MRS-u 36 na dan prelaska.




LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja(nastavak)

2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

MSFT 3 Poslovna spajanja (na snazi za godiinja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja
2010. godine)

(a) Prijelazni zahtjevi za potencijalnu naknadu iz poslovne kombinacije koja se dogodila prije dana
Stupanja na snagu izmijenjenih MSFl-ja. - Pojainjava da se dodaci MSFI-u 7 Financijski
instrumenti: Objavijivanja, MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje, i MRS-u 39
Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje, koji uklanjaju izuzecée za potencijalnu naknadu se
ne primjenjuju na potencijalne naknade koje proizlaze iz poslovnih kombinacija &iji datumi
stjecanja prethode primjeni MSFI-ia 3 (izmijenjenog 2008. godine).

(b) Mjerenje nekontrolirajucih udjela - Izbor mjerenja nekontrolirajuéih udjela po fer vrijednosti ili po
proporcionalnom udjelu u neto imovini ste€enog subjekta primjenjuje se samo na instrumente koji
predstavljaju sadasnje vlasni¢ke udjele i svojim vlasnicima daju pravo na proporcionalni udio u
neto imovini u sluéaju likvidacije. Sve ostale komponente nekontroliraju¢eg udjela mjere se po fer
vrijednosti, osim ako MSFI zahtjeva drugu osnovu za mjerenje

(¢) Nezamijenjene i dobrovolino zamijenjene nagrade Cije placéanje se temeljeni na dionicama -
Smjemice za primjenu u MSFI-ja 3 primjenjuju se na sve transakceije &ija su pladanja temeljena na
dionicama koje su dio poslovne kombinacije, ukljuéujuéi i nezamijenjene i dobrovoljno
zamijenjene nagrade temeljene na dionicama.

MSFI 7 Financijski instrumenti - Naglafava medupovezanost izmedu kvantitativnih i kvalitativnih
objavljivanja o prirodi i opsegu rizika povezanih s financijskim instrumentima.

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvje§éa - Pojadnjava da ée subjekt prezentirati analizu ostale
sveobuhvatne dobiti za svaku komponentu kapitala, ili u izvje$éu o promjenama kapitala ili u
biljeskama uz financijska izvjescéa.

MRS 27 Konmsolidirana i odvojena financijska izvjeSéa - Pojasnjava da se dodaci iz MRS-a 27
napravljeni za MRS 21 Ucinci promjena tedaja stranih valuta, MRS 28 Ulaganja u pridruZena druitva,
i MRS 31 Udjeli u zajedni¢kim pothvatima, primjenjuju prospektivno na godinja razdoblja koja
po¢inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godine, ili ranija ako se MRS 27 primjenjuje ranije.

MRS 34 Financijsko izvieséivanje za razdoblja tijekom godine - Daje smjernice kako bi prikazao
na¢in primjene nacela objavljivanja u MRS-u 34 te dodaje zahtjeve za objavljivanjem u vezi s:
okolnostima koje bi vjerojatno mogle utjecati na fer vrijednosti financijskih instrumenata i njihovu
klasifikaciju; prijenosima financijskih instrumenata izmedu razligitih razina hijerarhija fer vrijednosti;
promjenama u klasifikaciji financijske imovine; i promjenama u potencijainim obvezama i imovini.

IFRIC 13 Programi nagradivanja lojalnosti kupaca - Znadenje ‘fer vrijednosti’ pojasnjava se u
kontekstu mjerenja nagradnih kredita u skladu s programima nagradivanja vjernosti kupaca.
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENTH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja(nastavak)

2.1.1 Promjene ra¢unovodstvene politike i objavljivanja

Standardi i tumacenja koji su objavijeni ali jo§ nisu na snazi

Standardi 1 tumadenja koji su objavljeni ali stupaju na snagu za razdoblje nakon 1. sijenja 2011.
godine navedeni su dolje:

Dodaci MSFI-u 7 Financijski instrumenti: Objavijivanja, Prestanak priznavanja (na snazi za godisnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011, godine)

Ovaj dodatak promicat Ce transparentnost u izvje§éivanju o transfernim transakcijama i poboljsati
korisnikovo razumijevanje izloZenosti riziku u svezi s transferima financijske imovine i uéincima tih
rizika na financijski poloZaj subjekta, osobito onih koji ukljutuju sekuritizaciju financijske imovine.
Dodatak utjece samo na objavljivanje I nema utjecaj na financijski poloZzaj ili rezultat Drustva.
Drustvo namjerava usvojiti ovaj dodatak sa datumom stupanja na snagu.

Dodatak MSFI-u I Prva primjena, Fiksni datumi i hiperinflacija (na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godine)

Ovi dodaci uklju€uju dvije promjene MSFI-ja I Prva primjena MSFIja. Prvi zamjenjuje pozive na fiksni
datum [. sijetnja 2004. godine s “dan prelaska na MSFI-je’, uklanjajudi time potrebu da subjekti koji prvi
puta primjenjuju MSFI-je prepravljaju transakcije prestanka priznavanja koje su se dogodile prije dana
prelaska na MSFI-je. Drugi dodatak daje smjernice o tome kako subjekt treba nastaviti prezentirati
financijska izvje$ca u skladu s MSFI-jima nakon razdoblja u kojem subjekt nije mogao biti uskladen s
MSFI-jima jer je njegova funkcionalna valuta bila izloZzena snaZnoj hiperinflaciji. Dodaci neée imati
utjecaj na financijski polozaj ili rezultat Drustva jer Drudtvo ne primjenjuje standarde po prvi put.

MRS 12 Porezi na dobit — Qdgodeni porezi (na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2012. godine)

MRS 12 Porezi na dobit, trenutno zahtjeva da subjekt mjeri odgodeni porez vezan za imovinu ovisno o
tome oéekuje 1i subjekt da e nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost imovine kroz koridtenje ili prodaju.
Moze biti teSko i subjektivno procijeniti hode Ii se vrijednost nadoknaditi kroz koristenje ili kroz prodaju
kad se imovina mjeri koriStenjem modela fer vrijednosti po MRS-u 40 Ulaganja u nekretnine. Ovaj
dodatak stoga uvodi iznimku od postojeceg nacela za mjerenje odgodene porezne imovine ili obveza
koje nastaju iz ulaganja u nekretnine koje se mjere po fer vrijednosti. Kao rezultat dodataka, SfC 2 Porez
na dobit — nadoknada revalorizirane imovine koja se ne amortizira se vide neée primjenjivati na ulaganja
u nekretnine koja se vode po fer vrijednosti. Dodaci takoder ukljuduju preostale smjernice u MRS 12
koje su ranije bile sadrzane u SIC-u 21, koji je povuden. Drustvo ne oéekuje da ¢e nadopunjeni MRS 12
imati utjecaja na financijska izvjeS¢a, budué¢i Drudtvo trenutno ne posjeduje nikakvu investicijsku
imovinu niti imovinu koja se priznaje po modelu revalorizacije a koja se ne amortizira.

Dodatak MRS-u I Prezentiranje financijskih izvje§éa vezano za ostalu sveobuhvammu dobif (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godine)

Glavna promjena koja je rezultat ovih dodataka je zahtjev da subjekti grupiraju stavke prikazane u
‘ostaloj sveobuhvatnoj dobiti’ na osnovu toga je 1i ih naknadno moguée reklasificirati u ra¢un dobiti i
gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne bave pitanjem koje stavke se¢ prikazuju u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Dodatak utjeCe samo na prezentaciju i zbog toga se ne o¢ekuje utjecaj na
financijski polozaj ili rezultat Drustva.
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE [ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1  Osnove sastavijanja(nastavak)

2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

Dodatak MRS-u 19 Primanja zaposlenih (na snazi za godisnja razdoblija koja poéinju na dan ili nakon
1. sijecnja 2013. godine)

Ovi dodaci uklanjanju koridor pristup i izratunavaju financijske tro§kove na osnovi neto financiranja.
Dodatak bi mogao imati utjecaj na financijski poloZaj ili rezultat Drudtva.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godisnja razdobija koja podinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013, godine)

MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dic Sireg projekta zamjenjivanja MRS-a 39 Priznavanje i
mjerenje.

MSFI 9 zadrZava, ali pojednostavljuje model mijeSanog mjerenja i utvrduje dvije primarne kategorije
mjerenja financijske imovine: amortizirani trofak i fer vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi o
poslovnom modelu subjekta 1 ugovornim karakteristikama novéanog tijeka financijske imovine.
Smjernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti financtjske imovine 1 raCunovodstvu zadtite nastavljaju
se primjenjivati. Drudtvo ne ofekuje da ¢e MSFI 9 utjecati na financijska izvjes¢a. Drustvo namjerava
usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 10 Konsolidirana financijska izvieséa (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2013. godine)

Cilj MSFI-a 10 je utvrditi nacela za prezentiranje i pripremu konsolidiranih financijskih izvjes¢a kada
subjekt kontrolira jedno ili vife drugih subjekata (subjekt koji kontrolira jedno ili vide drugih
subjekata) kako bi prezentirao konsolidirana financijska izvje¥ta. Odreduje nacela kontrole, te
utvrduje kontrole kao osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijeniti na¢elo kontrole u utvrdivanju
kontrolira Ii ulagatelj subjekt u koji ulaZe te mora li ga stoga konsolidirati. Navodi ralunovodstvene
zahtjeve za pripremu konsolidiranih financijskih izvjedéa. Drustvo trenutno procienjuje utjecaj MSFI-
ja 10 na financijska izvje§¢a. Drustvo namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 11 Zajednicki aranimani (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2013. godine)

MSFTI 11 realisti¢nije odrazava zajednicke aranZmane usredotoCujuéi se na prava i obveze aranZmana,
a ne na njegov pravni oblik. Postoje dvije vrste zajednitkih aranZzmana: zajednitko poslovanje i
zajednicki pothvati. Zajedni¢ko poslovanje je kad zajednicki upravitelj ima prava na mmovinu i obveze
u svezi s aranZmanom te stoga evidentira svoje udjele u imovini, obvezama, prihodima i rashodima.
Zajednicki pothvati su kad zajednicki upravitelj ima prava na neto imovinu aranZmana te stoga svoje
udjele evidentira po metodi udjela. Proporcionalna konsolidacija zajednickih pothvata viSe nije
dozvoljena. Drudtvo ocekuje da bi MSFI 11 mogao imati utjecaj na financijska izvjesca te trenutno
procjenjuje njegov utjecaj. Drustvo namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 12 Objavijivanje udjela u drugim subjektima (na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na
dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine)

MSFI 12 uklju€uje zahtjeve za objavljivanjem za sve oblike udjela u drugim subjektima, ukljuéujudi i
zajednicke aranimane, pridruZena drustva, drutva s posebnom namjenom i druga vanbilanéna
ulaganja. Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj MSFI-ja 12 na financijska izvjesc¢a. Druftvo namjerava
usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.




LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja{nastavak)

2.1.1 Promjene ratunovodstvene politike i objavljivanja

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti (na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013. godine)

MSFET 13 ima za cilj povedati konzistentnost i smanjiti sloZenost dajuéi toénu definiciju for vrijednosti
i jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve za objavljivanjem za uporabu u svim MSFI-jevima.
Zahtjevi ne progiruju uporabu raCunovodstva fer vrijednosti, nego pruZaju smjernice o tome kako bi se
ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova uporaba veé¢ potrebna ili dozvoljena drugim
standardima unutar MSFI ili US GAAP-a. Drudtvo trenutno procjenjuje utjecaj MSFI-ja 13 na
financijska izvjeséa. Drudtvo namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojena financijska izvie§éa (na snazi za godisnja razdoblia koja podinju
na dan ifi nakon 1. sijeénja 2013. godine)

MRS 27 (izmijenjen 2011) ukljucuje odredbe o odvojenim financijskim izvjes¢ima preostale nakon §to
su kontrolne odredbe MRS-a 27 ukljuéene u novi MSFI 10. Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj MES-a
27 na financijska izvje§¢a. Drutvo namjerava usvojiti novi standard s datuwmom stupanja na snagu.

MRS 28 (izmijenjen 2011) Pridrufena drustva i zajedni¢ki pothvati (na snazi za godisnja razdoblia
koja podingu na dan ili nakon 1. sijecnja 2013, godine)

MRS 28 (izmijenjen 2011) uklju¢uje zahtjeve da se zajednicki pothvati, kao i pridruzena drustva, vode
po metodi udjela nakon izdavanja MSFI-a 11. Drudtvo frenutno progjenjuje utjecaj MRS-a 28 na
financijska izvje$ca. Drustvo namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

[FRIC 20, Troskovi povrsinskog kopa u proizvodnoj fazi povr§inskog rudnika (izdan u listopadu 2011.
godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sifecnja 2013. godine)

Tumadenje pojasnjava da se koristi od djelatnosti povriinskog iskopa evidentiraju u skladu s nacelima
MRS-a 2 Zalihe, u mjeri u kojoj se realiziraju u obliku proizvedenih zaliha. U mjeri u kojoj koristi
predstavljaju poboljSan pristup rudi, subjekt treba priznati ove troskove kao ‘imovinu od djelatnosti
povrsinskog kopa’ unutar dugotrajne imovine, pod uvjetom da su zadovoljeni odredeni kriteriji. Ovaj
dodatak nije primjenjiv za poslovanje Drustva.

Prijebof financijske imovine i financijskih obveza — Dodaci MRS-u 32 (izdani u prosincu 2011, godine
i na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014. godine).

Dodatak je dodao smjernice za primjenu MRS-a 32 kako bi se rijeSile nedosljednosti utvrdene
primjenom nekih od kriterija za prijeboj. To ukljuuje pojasSnjenje znaenja “trenutno ima zakonski
provedivo pravo prijeboja’ te da se neki sustavi bruto podmirenja mogu smatrati ekvivalentom neto
podmirenja. Drutvo razmatra utjecaj ovog dodatka.

Objavijivanja — Prijeboj financijske imovine i financijskil obveza — Dodaci MSFI-ju 7 (izdani u prosincu
2011. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013. godine)

Dodatak zahtijeva objavljivanja koja ¢e omoguciti korisnicima financijskih izvje$¢a subjekta da
procijene u¢inak ili potencijalni u€inak prijeboja, ukljudujuéi i pravo na prijeboj. Dodatak ée imati
ucinak na objavljivanja, ali nece imati u¢inka na mjerenje i priznavanje financijskih instrumenata.

13



[

LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Strane valute

(a) Funlcionalna i izvieStajna valuta

Stavke ukljuene u financijske izvjedtaje su u valuti primarnog gospodarskog okruZenja u kojem
Drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvje$taji prikazani su u kunama, 3to predstavija
funkcionalnu i izvje§tajnu valutu Drudtva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valut

Transakcije u stranim sredstvima plaéanja preradunavaju se u funkcionalmu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima pla¢anja preracunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te€ajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerauna monetarne imovine i obveza
izraZenih u stranim valutama, priznaju se u izvje§taju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne tedajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i novdane ekvivalente
prikazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih rashoda-neto”. Sve ostale
negativne i pozitivne te¢ajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “ostalih
dobitaka/ (gubitaka) neto”.

2.3 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom tro§ku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni trodak ukljuduje trogak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine,

Naknadni izdaci uklju¢uju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drudtvo imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete
izvjesta) o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdobljn u kojem su nastali. Tro%ak zamjene veéih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se prestaje priznavati.

Zemljiste,umjetnicka djela | imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine
obrafunava se primjenom pravoertne metode u svrhu alokacije trogka te imovine na njenu rezidualnu
vrijednost tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

2011. 20140.
Zgrade (hoteli i apartmani) 1,5% 1,5%
Ostale zgrade 10,0% 10,0%
Oprema 7,15-12,53% 7.15-12,5%

Amortizacija se obratunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji
bi Drustvo trenutno dobilo od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni trofak prodaje u sluéaju da
je imovina dosegla starost i stanje koje se ofekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna
vrijednost imovine je nula ako Drustvo ocekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja.
Rezidualna vrijednost imovine 1 korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi
uskladuju. U slu€aju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa,
razlika se otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljedka 2.5).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i ukljuéuju se u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “ostalih dobitaka/ (gubitaka) -neto”.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4 Nematerijalna imovina

Nematerijalnu imovinu &ine ulaganja u tehniku dokumentaciju i vrijednost licenci za software, a
iskazuje se po {roSku nabave. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe
u razdoblju od 5 godina.

2.5 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranien korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost moZda nije
nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjena za trofkove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniZi nivo kako bi se pojedinaéno utvrdio
nov&ani tok (19 hotela i 1 kamp kao jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina provjerava se na
svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.6  Financijska imovina
2.6.1 Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedeée kategorije: krediti i potraZivanja i financijska
imovina raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stetena.
Uprava klasificira financijsku imovinu kod poéetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki
datum izvjeStavanja.

(e) Krediti | potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
plaéanjem koja ne kotira na aktivnom trzi$tu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine
s dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna

imovina. Krediti i potraZivanja obuhvacaju kupce i ostala potraZivanja i novac i novéane ekvivalente u
bilanci (biljeska 2.91 2.10).

(b) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljudena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.
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BILJESKA 2 ~ SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.6  Financijska imovina (nastavak)
2.6.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakciie, tj. na datum na koji se
Drustvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se poéetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj
za tro§kove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka. Financijska imovina se prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava
na primitak novcanih tokova od ulaganja ili kada je Drustvo prenijelo sve bitne rizike i koristi
vlasni§tva. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju naknadno se iskazuje po fer vrijednosti. Krediti
i potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraZenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspoloZive za prodaju analiziraju se tecajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog tro$ka
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preradunu
priznaju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju
se u kapitalu. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju i
nemonetarnih vrijednosnica raspoloZzivih za prodaju priznaju se u kapitalu.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu
'dobitaka i gubitaka od ulaganja u vrijednosnice’.

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju koje su izralunate primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju su u izvjestaju o sveobuhvatno] dobiti unutar ostalih prihoda. Dividende na
vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se n izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ostalih
prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.7 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

fa) Imovina po amortiziranom trosku

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje 11 objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine il grupe
financijskih sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, 1 samo ako,
postoje objektivni dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastupili
nakon podetnog priznavanja imovine (*dogadaj nastanka gubitka’} i ako taj dogadaj (ili dogadaji)
nastanka gubitka ima utjecaj na procijenjene buduce novane tokove financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava koja se moZe pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nece
moéi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znaéajne financijske
poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrienje ili propusti u pla¢anjima, smatraju
se pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraZivanja, a predstavija
sadasnju vrijednost o¢ekivanih novCanih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope.
Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti v okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja
od kupaca iskazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.7 Umanjenje vrijednosti financijske imovine
(b) Imovina klasificirana kao raspoloZiva za prodaju

Na svaki datum bilance Drudtvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi 0 umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. U slugaju glavniénih vrijednosnih papira koji su
klasificirani kao raspoloZivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira
ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine
umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao
razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja
vrijednosti navedene financijske imovine koja je prethodno priznata u izvjeStaju o sveobuhvainoj
dobiti — uklanja se iz glavnice i priznaje u izvje§taju o sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja
vrijednosti koji se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se
kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se naknadno poveca fer vrijednost duznickog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
predaju, i ako se poveéanje moZe objektiviio povezati uz dogadaj nastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvie$taj o sveobuhvatnoj dobiti.

2.8 Zalihe

Zalihe hrane i pi¢a i trgovacke robe iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niZa. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosje¢nih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
tro§kove prodaje.

2.9 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplata o€ekuje unutar | godine dana , potraZivanje se prikazuje unutar kratkorofne imovine,
a ako ne, onda se potrazivanje prikazuje unutar dugorocne imovine. PotraZivanja od kupaca poéetno se
priznaju po fer vrijednost, a naknadno se mjere po amortiziranom {rofku uporabom metode efektivne
kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.

2.10 Novac i novcani ekvivalenti
Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od novca na ra¢unima u bankama i slicnim institucijama i

gotovog novea u blagajnama, depozita kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne visoko likvidne
instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili kraée.
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2.11 Najmovi

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasni$tva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Plaéanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. Imovina dana u poslovni zakup ukljucena je u
bilanci u stavku “nekretnine, postrojenja i oprema”. Imovina se amortizira po pravocrtnoj metodi kao i
ostale nekretnine i oprema. Prihodi od zakupnine priznaju se tijekom razdoblja trajanja najma
primjenom pravocrtne metode.

2.12 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit.

2.13 Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljadima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom
poslovanju. Ako se pladanje ofekuje unutar 1 godine dana , obveza se prikazuje unutar kratkoroénih
obveza, a ako ne, onda se obveza prikazuje unutar dugoroénih obveza.Obveze prema dobavljadima se
podetno priznaju po fer vrijednosti, a u bududim razdobljima se iskazuju po amortizicanom trodku
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.14 Posudbe

Posudbe se poletno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakeije. U buducim
razdobljima, posudbe se iskazuiu po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, Koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao tro$kovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povugen. U tom slufaju, naknada se
odgada do povlaenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da e dio zajma ili ¢jelokupan zajam
biti povucen, naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira
tijekom razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi. Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne
obveze,osim ako Dru§tvo ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mijeseci
nakon datuma bilance.

2.15 Tekudii odgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dionickoj glavnici, U
tom siuéaju porez je takoder priznat direktno u dionickoj glavnici.

Tekuci porez na dobit obratunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojirma
su primjeniive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju ofekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.
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2.15 Tekuéii odgodeni porez na dobit (nastavak)

lznos odgodenog poreza priznaje se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu porezne
osnovice imovine i obveza 1 njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjeStajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz podetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakeiji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjede na ratunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ofekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomiéno primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ée
biti raspoloZiva za iskoridtenje privremenih razlika.

2.16 Primanja zaposlenih

() Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio trodka placa kada se obradunaju. Dru§tvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika osim
jednokratne otpremnine za svakog zaposlenika prilikom njegovog odlaska u mirovinu. Nadalje,
Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Drudtvo prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog
datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu
za naknadu. Drudtvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine
radni odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od
njega odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na njihovu sadadnju vrijednost.

{c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za
odsustvo s posla na temelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance, kao i za sate rada
ostvarene temeljem preraspodjele radnog vremena, a koji nisu iskoristeni do dana bilance.

(d} Dugorocna primanja zaposienih

Drudtvo priznaje rezerviranje za jubilarne nagrade i otpremmine kada postoji ugovorna obveza ili
praksa iz proslosti na temelju koje je nastala izvedena obveza
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2,17 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Dru§tvo ima sada¥nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu prosiog
dogadaja, ako ie vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti, Rezerviranja se ne priznaju za buduée gubitke iz poslovanja.

Tamo gdje postoje odredene sli¢ne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban odljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak iako je
vierojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadaSnjoj vrijednosti troskova za koje se oCekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriftenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifiéni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
poveéava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.18 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane usluge u hotelima i
apartmanima, kampovima i ugostiteljskim objektima Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su
umanjeni za provizije agencijama i porez na dodanu vrijednost.

DrusStvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e DruStvo imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavia.

ta) Prihodi od usluga

Drustvo prodaje usluge hoteiskog smjestaja i turistic¢ke usluge. Navedene usluge pruzaju se temeljem
skloplienih ugovora s fiksnom cijenom. Prihodi od izvrSenih hotelsko-turistickih usluga priznaju u
razdoblju u koiem su usluge obavljene.

Prihod od ugovora s fiksnom cijenom uz ugovorene rokove u rasponu do 12 mjeseci sklopljeni su
uglavnom s putnickim agencijama i turoperatorima. Prihodi od izvrienih usluga odreduju se na osnovu
propisanih tarifa (najceS¢e za individualne goste koji placaju u gotovini ili kreditnim karticama —
provizije po kreditnim karticama priznaju se u tro§kove poslovanja).

Ako nastanu okolnosti na temelju kojih moze do¢i do promjene prvotne procjene prihoda, troskova ili
vremena potrebnog do konadnog obavljanja usluge, procjene se ponovno razmatraju. Razmatranja
prvotnih procjena, mogu rezultirati poveéanjem ili smanjenjem procijenjenih prihoda ili troskova, te se
iskazuju u prihodima razdoblja u kojem je Uprava informirana o okolnostima na temelju kojih je doglo
do ponovnog razmatranja.
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2.18 Priznavanje prihoda (nastavak)
(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope. Kada je wvrijednost potraZivanja umanjena, DruStvo umanjuje knjigovodstvenu
vrijednost potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost
oéekivanih nov¢anih priljeva diskontiranih po originalnoi efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta.
Ravnomjerno ukidanje diskonta u budué¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od
kamata od kredita ¢ija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne
stope.

(¢} Prihodi od penala

Drustvo preureduje odredene dijelove svojih hotela. Ugovorima o izgradnji koji su sklopljeni s
izvodacima pokrivene su klauzule o penalima koji se placaju Drudtvu za kadnjenje s radovima. S
izvodadima investicija Drustvo ugovara penale zbog kasnjenja i to za svaki dan 0,5% od ugovorene
investicije. Drustvo priznaje prihode od penala u izgradnji u trenutku steCenth prava iz ugovora.

2.19 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obraCunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drudtva s
prosjeénim ponderiranim brojem redovnih dionica u izdanju tijekom godine.

2.20 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakeija prodaje
1 kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuci PDV.

2.21 Izvjestavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjedtajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse
poslovnim segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Donositelj glavnih
poslovnth odluka je Uprava Drustva kojoj je poviereno upravljanje hotelsko-tunisti¢kim objektima i
sadrzajima.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje
valutni rizik, kamatni rizik novcanog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Dru$tvo nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje
rizicima obavlja Uprava Drutva.

(a) Triisni rizik
(1) Valutni rizik

Drustvo djeluje na medunarodnoj razini i izloZeno je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz buducih
komercijalnih transakcija, te priznate imovine i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugoroénog duga iskazana je eurima (biljeska 25). Stoga
kretanja u te€ajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate i novéane
tokove. DruStvo koristi derivativne instrumente samo povremeno.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 2% (2010.: 1,2%) u odnosu na kumy,
a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu bila bi 246 tisuca kuna
viSa/niza (2010.: gubitak za godinu bio bi 410 tisuéa kuna niZi/vi§i), uglavnom kao rezultat
pozitivnih/(negativnih) teCajnih razlika nastalih preradunom potraZivanja od kupaca, posudbi i
nov¢anih deviznih sredstava izraZenih u eurima,

Druitvo nema postavljene ciljeve 1 politike kod upravljanja valutnim rizikom.
(ii) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Drustvo ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamata (kratkoro¢ni novéani depoziti po promjenjivim
stopama), prihodi Drustva i nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti izloZzeno su promjenama trzi$nih
kamatnih stopa.

Kamatni rizik Drustva proizlazi iz dugoroénih posudbi. Posudbe odobrene po promjenjivim stopama
izlazu Drustve riziku kamatne stope novéanog toka. Na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine svi
krediti imaju fiksnu kamatnu stopu od 4% (biljeska 25).

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatne stope na depozite izraZene u valuti bile 0,48 %
(2010.: 5%) vise/nize, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu
bila bi 208 tisuéa kuna vida/niZza (2010.. gubitka za godinu bio bi 1.721 tisuéu kuna nizifvisi),
uglavnom kao rezultat viSeg/niZzeg prihoda od kamata na nov€ane depozite s promjenjivim stopama.

Druitvo nema postavljene ciljeve i politike kod upravljanja kamatnim rizikom.

1~
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(iii) Cjenovni rizik

Drustvo posjeduje viasnicke wvrijednosnice i izloZeno je riziku promjene cijene vlasnickih
vrijednosnica koje kotiraju na burzi, a koje su klasificirane kao financijska imovina raspoloZiva za
prodaju. DruStvo ulaZe u vrijednosnice koje kotiraju na Zagrebatkoj burzi. Drudtvo nije izloZeno
riziku promjena cijena roba.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine, ako bi se cijene dionica na
navedenoj burze smanjile/povedale za 4,59 % za 2011. i 4 % za 2010. godinu (kolika je bila prosje¢na
promjena indeksa na burzi), a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
revalorizacijske rezerve u okviru kapitala i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili 17 tisuéa kuna (2010.: 20
tisuca kuna) manji/vedi kao rezultat gubitka/dobitaka na financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.

(B) Kreditni rizik

Drustvo nema znafajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizik proizlazi iz novea, oro¢enih depozita
1 potraZivanja od kupaca. Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju
odgovarajucu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Drustva osigurava da se prodaja veéim dijelom
obavlja kupcima uz pla¢anje unaprijed, u gotovini ili putem znadajnijih kreditnih kartica (individualni
kupci, odnosno fizicke osobe). Kreditni rizik Druitva je ograni¢en buduéi da Drudtvo nema potraZivanja
po kreditima, odnosno rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja
uéinjena su po osnovi procjene kreditnog rizika. Uprava prati naplativost potraZivanja putem tjednih
izvjestaja o pojedinatnim stanjima potraZivanja. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se
kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nete modi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s
dogovorenim uvjetima. Vrijednost svih potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja smanjena je do
vrijednosti iznosa koji se moze vratiti. Drustvo primjenjuje politike koje ograniavaju visinu izloZenosti
kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi. Nov&ane transakcije provode se putem visoko
kvalitetnih hrvatskil banaka. Drustvo ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima
naplate do tri mjeseca ili kraée. Vidi biljesku 17 i 20 za daljnji opis kreditnog rizika.

(c} Rizik Likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koliine novca (biljeska
22), osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija
(biljeska 25) i sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Drustva je odrZzavanje fleksibilnosti
financiranja na na¢in da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu
dostupnih izvora nov&anih sredstava putem izvjestaja o stanju novéanih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Drudtva na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. lznost iskazani u tablici predstavijaju ugovorne nediskontirane novéane tokove,
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Manje od 3 Izmedu 3 Izmedu Izmedu 2 Preko 5
mjeseca mjilgod 1-2 god i 5 godina godina

Na dan 31. prosinca 2011.
Obveze prema dobavljacima 7.706 - - - -
Posudbe 761 19.576 26.870 32.982 -
Ukupno obveze (ugovorena 8.467 19.576 26.870 32.982 -
dospijeéa)
Na dan 31. prosinca 2010.
Obveze prema dobavljatima 8.456 - - - -
Posudbe 909 19.938 35.590 43.418 -
Ukupno obveze (ugovorena 9.365 19.938 35590 43418 -

dospijeca)

3.2 Upravijanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su oéuvanje sposobnosti Drudtva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranienosti kako bi omoguéilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala. Drustvo se brine da odrZi visinu kapitala
koja ne smije biti manja od 200 tisuca kuna za dionitka drustva sukladno Zakonu o trgovadkim
drustvima.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji bi se imovina mogla razmijeniti ili s kojim bi se obveza mogla
podmiriti izmedu upucenih i zainteresiranih strana koje djeluju u svom najboljem interesu.

Fer vrijednost ulaganja koja su raspoloZiva za prodaju procjenjuju se na temelju njihove trzidne
vrijednosti na datum bilance.

Glavni financijski instrumenti Drustva koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potraZivanja od
kupaca, ostala potrazivanja, obveze prema dobavljadima, obveze za primljene kredite te ostale obveze.
Knjigovodstvena vrijednost kratkotrajne financijske imovine pribliZzna je njihovoj fer vrijednosti zbog
kratkoro€nog dospijeéa ovih financijskih instrumenata. Knjigovodstvena vrijednost obveza po
kreditima i zajmovima pribliZno je jednaka njihovoj fer vrijednosti s obzirom da prosjeéne ugovorene
kamatne stope ne odstupaju znafajno od trZidnih na datum bilance, te su promjenjive sukladno
odlukama banke. Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se
diskontiranjem buduéih ugovornih nov€anih tokova po tekudoj trZisnoj kamatnoj stopi koja je
dostupna Druitvu za sliéne financijske instrumente.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.3  Procjena fer vrijednosti (nastavak)
Hijerarhifa fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.
Vidljivi inputi odrazavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odraZavaju trzi$ne
pretpostavke Drutva. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

e Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivaim trzidtima za identi¢nu imovinu ili
obveze.

o Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljuene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (1j.
izvedeni iz cijena).

e Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima
(nevidliivi inputi).

Sljedeca tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednosti na dan:

Razinal Razina2 Razina3 Ukupno

Stanje 31. prosinca 2011.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
-vlasnig¢ke vrijednosnice 471 - - 471

Ukupno imovina 471 - - 471

Stanje 31. prosinca 2010.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
-vlasni¢ke vrijednosnice 618 - - 618

Ukupno imovina 618 - - 018
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BILJESKA 4 - KLIUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim Cimbenicima, ukljucujuci
o¢ekivanja buducéih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postojeéim okoelnostima.
Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle rafunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim sludajevima izjednadene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedeéoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vifeka uporabe nekvetning, postrojenja i opreme

Drustve KkoriStenjem nekog sredstva tro$i ekonomske koristi sadrZzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnolo$kog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka
uporabe sredsiva, pored razmatranja ofekivane upotrebe temeljem fiziCkog koriStenja, potrebno
uvaziti promjene potraznje na turistickom trZistu koje ée potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namece potrebu za sve ucestalijim ulaganjima §to predstavija argumentaciju ¢injenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodeéi se povijesnim Sinjenicama, a sukladno misljenjima tehni¢kog odjela, za zgrade usuglagen
Jje stav menadZmenta o korisnom vijeku upotrebe od 67 godina. Korisni vijek upotrebe preispitan je i
za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljedci 2.3.

Korisni vijek uporabe povremeno ¢e se preispitati s obzirom na to da li postoje okolnosti za izimjenu
procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u buduéim
razdobljima kroz promijenjeni trosak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, postrojenja i opremu bile 25% viSe/nize, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za godinu bi bila niZa/via za 8.299 tisuca
luna (2010.: gubitak za godinu bio bi visi/nizi za 8.525 tisu¢a kuna), a neto knjigovodstvena
vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi niza/visa za isti iznos.

U skladu s radunovodstvenom politikom navedenom u biljeSci 2.5., Drustvo testira jesu i nekretnine,
postrojenja i oprema pretrpjeli umanjenje vrijednosti kroz ofekivani novéani tok na temelju aZzuriranog
poslovnog plana. Testiranje nadoknadivog iznosa ukljutuje prognozu od 7,681028 kuna/ Eura za
2012. godinu. Da je EURO oslabio/ojacao za 2% u odnosu na HRK tijekom prognoziranog razdoblja,
vrijednostl u uporabi, u prosjeku bi bila 11.932 tisuée kuna manja/veéa. Nije utvrdeno umanjenje
vrijednosti imovine.

Vrijednost u uporabi je izraCunana koriste¢i se planovima novéanog toka (5 godina plus rezidualna
vrijednost | prosjeCnom stopom rasta od 6%) primjenom diskontne stope za hotele od 10,5%.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)

(b} Viasnistvo nad zemljistem

Problematika u svezi postupaka oko vlasnistva nad zemljiftem uobilajena je za turisticke kompanije u
Republici Hrvatskoj. Njihovo razrjeSenje se odekuje temeljem Zakon o turisti(kom i ostalom
gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije (dalje u tekstu: ZTZ) koji
je stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine i koji je propisao obvezu trgovackih drustava da u roku od
Sest mjeseci od dana stupanja na snagu toga Zakona (do 1. veljade 201 1. godine) podnesu odgovarajuce
zahtjeve vezano za zemlji§ta. Uredbe kojima se detaljnije ureduju pitanja nadina postupanja po ZTZ-u
objavljene su 28. sijenja 2011. godine. Dana 31. sijecnja 201 1. godine Drudtvo je nadleZnim tijelima
podnijefo odgovarajuée zahtjeve u svezi s nekretninama na koje se primjenjuje navedeni zakon. Do
31.prosinca 2011. godine niti jedan pokrenuti postupak prema odredbama ZTZ nije okongan.

Drudtvo nije u moguénosti pouzdano procijeniti ishode navedenih postupaka, pa tako ni potencijalnih
obveza u ovim financijskim izvje$tajima. Medutim, Drustvo ne ofekuje da ¢e doéi do materijalnog
gubitka i/ili poveéanja dijela operativne imovine Drustva.
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BILJESKA 5 — INFORMACLIE O SEGMENTIMA.

Temeljem upravljackog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjeStavanjem prema Upravi Drustva &ija funkcija je donosenje glavnih poslovnih odluka te su
odgovorni za alokaciju resursa na izvjedtajne segmente 1 ocjenu njihovih rezultata.

Drudtvo prati svoie poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u dva glavna poslovna segmenta:
hoteli i apartmani i ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti obuhvaéaju usluge kampova,
turistickih agencija, usluge najmova, centralne kuhinje, ostale sli¢ne usluge te usluge centralnih
sektora.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavijaju Upravi Drustva za godinu koja je
zavriila 31. prosinca 2011. su kako slijedi:

(u tisuéama kuna) Hoteli i . Ostali posle_vm Ukupno
apartmani segmenti
Ukupni prihodi od prodaje 188.650 7.537 196.187
Inter-segmentalni prihodi (8) - (8)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 188.642 7.537 196.179
GOP 42.593 3.076 45.669
Amortizacija (biljeska 14 i 15) 30.831 2.365 33.196
Porez na dobit - 226
Ukupno imovina 854.985 87.043 942.028
Ukupno obveze 94.778 1.254 96.032

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. su kako
slijedi:

Hoteli i Ostali poslovni

{u tisucama kuna) apartmani segmenti Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 180.228 9.170 189.398
Inter-segmentalni prihodi (9) - (9)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 180.219 9.170 189.389
GOP 34.336 4.357 38.693
Amortizacija (biljeska 14 1 15) 31.569 2.532 34.101
Porez na dobit - - -
Ukupno imovina 881.047 89.741 970.788
Ukupno obveze 116.036 1.063 117.099
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje prepravljenog GOP s dobiti/(gubitkom} prije oporezivanja je sljedede:

2011. 2010.
Prepravljeni GOP po hoteli i apartmani 42.593 34.336
Prepravljeni GOP po ostalim segmentima 3.076 4.357
Ukupno prepravljeni GOP 45,669 38.693
Amortizacija nekretnina, postigjenja i opreme (32.654) (33.551)
Amortizacija nematerijalne imovine (542) (550)
Spomenicka renta (1.401) (3.502)
Komunalna taksa i naknada (2.913) (2.977)
Vodoprivredna naknada (1.707 (1.707)
Premija osiguranja (1.374) (1.697)
Koncesija (581) {650)
Ostala naknada-leasing {490y (420)
Ostali fiksni trogkovi {2.578) {2.575)
Financijski rashodi-neto (1.420) (2.060)
Ostalo/i/ 4.138 (37.210)
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 4.147 (48.2006)

/i/ U okviru ‘ostalo' za 2010. godinu, nalaze se rezerviranja za sudske sporove, umanjenje vrijednosti i
otpisi nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine, financijske imovine raspoloZive za
prodaju te drugi sliéni rashodi.

Drustvo koristi izvje$tavanje managamenta po USALI metodi. Ta metodologija podrzava zahtjevan
sustav pracenja i izvjeStavanja u hotelijerstvu te dobivanje svrsishodnijih i kvalitetnijih informacija.
Prema USALI standardima,predmetom promatranja,pa stoga 1 izvjeStavanja,su centri odgovornosti
koji mogu biti organizirani kao tro§kovni, prihodovni,profitni i investicijski, uvazavajuéi specifi€nost
hotelijerske djelatnosti. Centri odgovornosti kod Drustva su profitni centri. IzvjeStavanje po USALIL
metodi u Drudtvu omoguéeno je time sto Drustvo vec posluje prema metodologiji koja zahtijeva
razvijeni raCunovodstveni sustav, razvijenu i svesrdnu informati¢ku podriku, decentralizirani
organizacijski sustav te menadZment kojeg zanima uspjeSnost, odnosno neuspjesnost te mjesta
njihovog generiranja. Pokazatel] uspjednosti poslovanja iz poslovne aktivnosti po toj metodi
predstavlja prepravijeni GOP (Gross operating profit) kako je prikazano gore.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje imovine i1 obveza po segmentima s imovinom i obvezama Drudtva kako slijedi:

2011, 2010,

{(u tisuéama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 942.028 96.032 970.788 117.099
Nealocirano: 59.428 19.535 30.742 22.316
- financijska imovina raspoloZiva za 471 ) 618 _
prodaju

- novac i novéani ekvivalenti 57.124 - 47.707 -
-potraZivanje za porez na dobit 115 - 473 -
~odgodena porezna imovina 1.718 - 1.944 -
- rezerviranja - 19,535 - 22316
Ukupno 1.001.456 115.567 1.621.530 139.415

Cjelokupne usluge Drustva odnose se na ugostiteljstvo, a prodaja se obavlja s kupcima u Hrvatskoj.

Prihodi od prodaje Drustva mogu se takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.

Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje v inozemstvu

Prihodi od prodaje u inozemstvu

Njemacka

Austrija

Italija

Slovenija

Ostale ¢lanice EU*
Ostalo®

2011, 2010,
(ut tisuéama kuna)

55,761 56.484

140.418 132.905

196.179 189.389
2011, Yo 2010. %
32.463 23 29.239 22
23.244 16 23.923 18
14.352 10 14.620 i1
6.427 5 5.316 4
43 546 31 29.239 22
20.356 15 30.568 23
140.418 100 132.905 100

*Niti jedan od kupaca nema vece ugeiée od 10% u prihodima od prodaje.
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BILJESKA 6 — OSTALI PREHODI

2011. 2010,

(u tisucama kuna)

Prihodi od otpisa obveza 2.844 718
Prihodi od naknade Stete od osiguravajucih drustava 79 157
Prihodi od kamata po potraZivanjima od kupaca 79 73
Prihodi od dotacija 108 397
Ostali prihodi 776 621

3.886 1.966

BILJESKA 7 - NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA I USLUGA
2011. 2010.

Hrana, pi¢a i ostali potro$ni materijal
Utro$ena energija

UtroSena voda

Tro¥ak sitnog inventara

(u tisuéama kuna)

Troskovi odrzavanja
Reklamni trogkovi
Prijevozne usluge

Usluge praonice

Troskovi komunalnih uskuga
Troskovi zakupnine
Trogkovi animacije

Ostali trogkovi

21.275 23.459
11.706 12.805
3.183 3.762
1.934 1.263
38.098 41.289
2.984 5.298
2511 2,764
797 838
6.103 3.537
1.248 1.401
1.303 1.358
1.384 1.571
2.335 1.272
18.665 18.039
56.763 59.328
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BILJESKA 8 —- TROSKOVI OSOBLJA

2011. 2016.
(1 tisucama kuna)

Neto place i nadnice 55.409 54.600
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 13.852 12.228
Troskovi doprinosa na place 12.079 14.385
Ostali trokovi zaposlenih /i/ 7.980 12,082
89.320 93.295

Broj zaposlenih 689 726

/i Ostale troskove zaposlenika &ine naknade i trokovi prijevoza, jubilarne nagrade i sliéno i
naknade za rad po ugovorima.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Profesionalne usluge 2.965 4.602
Komunaline i sli¢ne naknade 6.452 8.758
Otpis nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine 428 2.816
Premije osiguranja 1.374 1.697
Vrijednosna uskladenja potraZivanja od kupaca (biljeska 20) 1.843 2.014
Naplata otpisanih potraZivanja (biljeska 20) (2.648) (1.108)
Rezerviranja za sudske sporove (biljeska 27) 1.096 11.988
Neiskori§tena rezerviranja za sudske sporove (biljeska 27) - (24)
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i 31 8345
nematerijalne imovine (hiljefka 14 i 15) )
Bankarske usluge i ¢lanarine 724 848
Putovanja i reprezentacija 771 832
Ostali rashodi 2.221 1.596
""" 15,257 42.364
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BILJESKA 10 — OSTALI DOBICI /(GUBICI) — NETO

Umanjenje vrijednosti financijske imovine raspoloZive za

prodaju (biljeska 21)

Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja 1 opreme
Neto pozitivne teajne razlike — ostalo

BILJESKA 11 —- NETO FINANCIJSKI RASHODI

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na kratkoroéne novéane depozite
Neto pozitivne te¢ajne razlike

Financijski rashedi
Rashodi od kamate

Neto negativne tedajne razlike

Neto financijski rashodi

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

. (8.429)
111 71
27 196
138 (8.162)
2011. 2010.

(u tisucéama kuna)

1.931 1.879
- 186
1.931 2.065
(3.300) (4.376)
(151) ;
(3.451) (4.376)
(1.520) (2.311)
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit Drustva prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izradunao po
poreznoj stopi od 20% (2010.: 20%) kako slijedi:

2011. 2010.
{(u tisuéama kuna)

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 4.147 (48.206)
Porezna stopa 20% 829 (9.641)
Uéinak od neoporezivog prihoda (342) (284)
Ucinak od porezno nepriznatih rashoda 425 3.373
U¢inak iskoristenog poreznog gubitka (686) -
Uginak poreznog gubitka za koje nije iskazana odgodena ) 4.608
porezna imovina ‘
Porezni trodald/{prihod) 226 (1.944)
Uplaceni predujam poreza na dobit (111) 473)
PotraZivanje za pbrez na dobit (115) (473)
Efektivna stopa poreza 5,45% 0%

Drustvo nije ukljuéilo u imovinu moguénost prijenosa poreznih gubitaka zbog neizvjesnosti njihovog
povrata kao odgodene porezne imovine. Preneseni porezni gubitak iznosi 28.350 tisuéa kuna i istiCe u
2015, godini.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te
moZe uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi
mogle dovesti do potencijalnih znadajnih obveza u tom pogledu.

BILJESKA 13 — ZARADA H{GUBITAK) PO DIONICI
Osnovna/i

Osnovna zarada/ (gubitak) po dionici izra¢unava se na nacin da se dobit/ (gubitak) koja pripada
dioni¢arima DruStva podijeli s ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica koje su izdane
tijekom godine, iskljucujuéi redovne dionice koje je Drustvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice.

2011. 2010.
Dobit/(gubitak) za godinu (u tisuéama kuna) 3.921 (46.262)
Ponderirani prosjeéni broj dionica (osnovna/i) 302.641 302.641
Zarada/(gubitak) po dionici {osnovna/i} (1 kunama) 12,96 (152,36)

Razrijedena zarada / (gubitak) po dionici

Razrijedena zarada/ (gubitak) po dionici za 2011. i 2010. godinu je ista kao i osnovna/i jer Drustvo
nije imalo konvertibilnih instrumenata niti opeija u dionicama tijekom 2010. odnosno 2011. godine.
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Stanje na dan 1, sije¢nja
2010.

Nabavna vrijednost
Alcumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovedstvena
vrijednost

Za godinu keja je zavrsila
31. prosinca 2010.

Neto knjigovodstvena
vrijednost na podetku godine
Povecanja

Umanjenje vrijednosti
Otudenja i otpisi
Amortizacija (bilje¥ka 28)
Neto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca
2010.

Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavriila
31. prosinca 2011.

Neto knjigovodstvena
vrijednost na podetku godine
Povecanja

Umanjenje vrijednosti
Otudenja i otpisi
Amortizacija (biljeska 28)
Neto knjigovodstvena
vrijednost na kraju goding

Stanje na dan 31. prosinca
2011.

Nabavna vrijednost
Alumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovedstvena
vrijednost

- Investicije

Zemljiste Zgrade Oprema u tijeku Ostalo Ukupno
117.902  1.440.827 256.818 2.338 1.943  1.819.828
- (643.750)  (180.223) - - (823.973)
117.902 797.077 76.595 2.338 1.943 995.855
117.902 797.077 76.595 2338 1.943 995.855
- 2.440 2.612 1.218 - 6.270
(4.761) {1.775) - (1.459) - (7.995)
{2.281) (582) - - (2.863)

- (20.934) (12.617) - - (33.551)
113.141 774.527 66.008 2.097 1.943 957.716
113.141  1.433.827 231.206 2.097 1.943  1.782.214
- (659.300)  (165.198) - - (824.498)
113.141 774.527 66.008 2.097 1.943 957.716
113.141 774.527 66.008 2.097 1.543 957.716
- 2.948 2.541 {509) - 4.980

- - - {19) - (19)

- (315) (151) - (32} (498)

- (20.664) {11.990) - - {32.654)
113.141 756.496 56.408 1.569 1911 929.525
113.141  1.435.768 230919 1.569 1.911  1.783.308

- (679.272)  (174.511) - - (853.783)
113.141 756.496 56.408 1.569 1.911 929.525
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Povecanja unutar ,,zgrada* odnosi se na razne gradevinske radove u hotelima koji su dovreni u 2011.
odnosno 2010. godini.

Na dan 31. prosinca 2011. godine zemljiste i zgrade u iznosu od 119.816 tisuéa kuna (2010.: 251.773
tisuée kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmljenih sredstava (biljeska 25).

Povrdina zemljiSta koja je ukljucena u knjige DruStva na dan 31. prosinca 2011. godine pokriva
226.587 m2 (2010.: 226,587 m2 ) te zajedno s pripadajucim zgradama ima neto knjigovodstvenu
vrijednost 869.637 tisuca kuna (2010.: 887.668 tisude kuna).

Od ukupne povriine zemljista, povrSina od 61.897 m2 (2010.: 74.579 m2) ili zemljiste i zgrade
vrijednosti 245.425 tisu¢a kuna (2010.: 289.200 tisuéa kuna) nisu u zakonskom vlasni§tvu Drudtva
(prema podacima u zemljisnim knjigama) (vidi biljesku 29), dok 164.690 m2 (2010.: 162.273 m2) ili
624.212 tisuéa kuna (2010.: 601.519 tisuéa kuna) je nesporno vlasnistvo.

Kmjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Drustva, koja se nalazi u operativnom
najmu je sljedecéa:
2011. 20140.

{1 tisucama kuna)

Nabavna vrijednost 42.830 50.421
Akumulirana amortizacija na dan 1. sijeénja {20.252) (21.880)
Amortizacija za godinu {447) (610)
Neto knjigovodstvena vrijednost 22,131 27.931

Operativni najam odnosi se na najam ugostiteljskih objekata i trgovina. Tijekom 2011. godine,
Drustvo je ostvarilo prihod od najamnina u iznosu od 8.635 tisuéa kuna (2010.: 8.101 tisuéa kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Drustvo najmodavac. Buduéi ukupni primici za
operativni najam su sljedeéi:
2011, 2010.

(u tisudama kuna)

Do 1 godine 6.709 6.021
(Od 2 do 5 godina 15.701 19.047
22.410 25.068

U 2011. 1 2010. godini nije bilo nepredvidenih prihoda od najamnina koji su evidentirani u radunu
dobiti i gubitka. Ugovori su sklopljeni za period od 1 do 3 godina (veéinom na 3 godine) i obnovljivi
su na kraju razdoblja najma po trzi$noj cijeni, odnosno nakon raspisivanja natjeCaja biraju se
najpovoljniji penudadi.
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BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA

Software Ostalo Imﬁ.vma u Ukupno
pripremi

Stanje na dan 1. sijeCnja 2010.
Nabavna vrijednost 4.242 3.506 109 7.857
Alcumulirana amortizacija (3.218) (2.780) - {5.998)
Nete knjigovodstvena vrijednost 1.024 726 109 1.859
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2010.
Netg knjigovodstvena vrijednost na poCetku 1,024 796 109 1.859
godine
Povecanje 125 120 53 298
Prijenosi (567) 567 - -
Otpisi - (3) - (3)
Umarnjenje vrijednosti - (321) (29) (350}
Amortizacija (biljeska 28) (191 {359) - (550)
Netg knjigovodstvena vrijednost na kraju 391 730 133 1954
godine
Stanje na dan 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost 3.534 4,192 133 7.859
Akumulirana amortizacija (3.143) (3.462) - {6.603)
Neto knjigovodstvena vrijednost 391 730 133 1.254
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2011.
Net_o knjigovodstvena vrijednost na podetku 191 730 133 1.254
godine
Povecanje 541 575 83 1.205
Umanjenje vrijednosti - - (62) (62)
Amortizacija (biljeika 28) (217) (325) - {542)
Netg knfigovodstvena vrijednost na kraju 115 980 160 1855
godine
Stanje na dan 31, prosinea 2011,
Nabavna vrijednost 4,061 4.768 160 8.989
Alkumulirana amortizacija (3.346) (3.788) - (7.134)
Neto knjigovodstvena vrijednost 715 980 160 1.855
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BILJESKA 16 — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Radunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

2011 2010.
Imovina na datum bilance (u tisuéama kuna)
Krediti i potrafivanja
Potrazivanja od kupaca 6.209 9.323
Novac 1 novéani ekvivalenti 57.124 47.707
Ukupno krediti i potraZivanja 63.333 57.030
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 471 618

63.804 57.648

Gornji iznosi financijske imovine predstavljaju maksimalnu izloZenost DruStva kreditnom riziku na

datum izvjedtavanja. Knjigovodstvena vrijednost je priblizna njenoj fer vrijednosti s obzirom na
kratkoroéno dospijece.

2011. 2010.

Obveze na datum bilance - po amortizacijskom trosku (u tisuéama kuna)
Dobavljaéima i ostale obveze 7.706 8.456
Posudbe 72.656 89.324
80.362 97.780

BILJESKA 17 - KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Kvaliteta potrazivanja financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena, moZe se ocijeniti u
usporedbi s neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoje) ili s povijesnim podacima o protu-
strankama.

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Stari kupci koji placaju unutar dospijeca 3.199 3.134
Stari kupei koji placaju sa zaka$njenjem 961 2.244
4.160 5.378
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BILJESKA 17 - KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE (nastavak)

Drustvo je deponiralo novac kod banaka koje prema ocjeni Standard & Poor's imaju sljedecu kreditnu
ocjemu:
Novace u banci 2011, 2010.

{(u tisudama kuna)

Bez kreditne ogjene 56.355 46.815
BBB- (ZABA) 108 141
56.463 46.956

Za nijednu stavku financijske imovine koja je potpuno nadoknadiva nisu mijenjani uvjeti tijekom
protekle godine.

BILJESKA 18 - ODGODENA POREZNA IMOVINA

QOdgodena porezna imovina i obveze netiraju se u sluaju kada postoji zakonski provedivo pravo na
prijeboj tekuée porezne imovine i tekuéih poreznih obveza te kada se odgodena porezna imovina i
obveze odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna vlast istom ili razli¢ifom poreznom

subjektu te kad postoji namjera podmirenja na neto osnovi. Iznosi prijeboja su kako slijedi:

2011, 2010.

(u tisucama kuna)
Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina koja ée biti realizirana u razdoblju

od 12 mjeseci 1718 1.944
Odgodene porezne obveze - -
Odgodena porezna imovina (neto) 1.718 1.944
Rezerviranje za
e gubitak zemljista Obveze.za .
(svi iznosi izraeni u tisuéama kuna) otpremnine i
na pomorskom s
dobru jubilarne nagrade
Stanje na dan 1. sijecnja 2010. - -
U korist raduna dobiti i gubitka /i/ 1.307 637
Na dan 31. prosinca 2010, 1.307 637
Na teret raduna dobiti i gubitka /i/ - 226
Na dan 31. prosinca 2011. 1.367 411

Privremene razlike izmedu raCunovodstvene dobiti i porezne osnovice su nastale zbog porezno
nepriznatih rezerviranja za dugoroéna prava zaposlenih (otpremnine i jubilarme nagrade)} te
rezerviranja za gubitak zemlji$ta na pomorskom dobru
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BILJESKA 19 — ZALIHE

Hrana i pi¢a
Trgovadka roba

- 2011, 20190.

( tisucama kuna}

BILJESKA 20 — KUPCI 1 OSTALA POTRAZIVANJA

PotraZivanja od kupaca u zemiji
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu
Nefakturirana potraZivanja /ii/

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca
Potrazivanja od kupaca - neto

PotraZivanja za PDV
Potrazivanja od drZave i ostala potraZivanja

Minus: dugoroéni dio /i/

1.188 1.159

69 138
1.257 1.297
2011. 2010,

(u tisuéama kuna}

14.261 16.230
2,854 3.686
2,527 3.489

(13.433) (14.082)
6.209 9.323
1.305 558
1.877 640
9.391 10.521

(385) (913)
9.006 9.608

/i/ Dugoroéni dio se odnosi na potrazivanja od kupaca za objekte prodane fizickim osobama. Zbog
¢injenice da u trenutku prodaje objekti nisu bili imovinski rijeSeni, kupei se nisu mogli upisati kao
viasnici u zemlji$nim knjigama. Ugovoreno je da ¢e ostatak duga biti podmiren kad se oni upidu

kao vlasnici navedenih nekretnina.

/ii/ Nefakturirana potrazivanja odnose se na potraZivanja od gostiju koji su na 31. prosinca boravili u

hotelu.

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja:

Stanje na dan 1. sijednja
Povecanje

Pladanje

Otpis

Stanje na dan 31. prosinca

2011, 2010.

(e tisuéama kuna)

14.082 13.208
1.843 2.014
(2.492) (1.078)

- (62)
13.433 14.082
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BILJESKA 20 - KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Drustvo uglavnom ima osiguranja placanja za potraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja. Vecina
potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuZena. Ishod postupka vezanog za
utuzena potrazivanja ne moZe se sa sigurnoScu predvidjeti, niti se moZe predvidjeti u kojoj mjeri ce
ista biti naplaéena.

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)
Potrazivanja od kupaca:

Nedospjeli i neispravljent 4,160 5.378
PotraZivanja koja su dospjela, a neispravljena 2.049 3.945
PotraZivanja koja su dospjela i ispravljena 13.433 14.082

19.642 23.405

Na dan 31. prosinca 2011. godine, potraZivanja od kupaca u iznosu od 2.049 tisuca kuna (2010.;
3.945 tisuce kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dospijeca tih potraZivanja su kako slijedi:

2011. 2010.
(u tisucéama kuna}
Do jednog mjeseca 439 463
Jedan do dva mjeseca 697 1.082
Dva do tri mjeseca 138 1.399
Vise od tri mjeseca 775 1.001
2.049 3.945

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Dru§tva po valutama je kako
slijedi:
2011, 2010.

(u tisudama kuna)

Euro 1.774 2.564
Kuna 4435 6.759
6.209 9.323

Knjigovodstvena vrijednost kratkorocnih potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja priblizna je
njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 21 — FINANCIJISKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2011. 2010.

{u tisuéama kuna}

Na pocetku godine 618 9.015
Umanjenje vrijednosti /i/ - (8.429)
(z(i;.lhml)/doblm od revalorizacije — prijenos u kapital (biljeska (147) 32
Na kraju godine 471 618

/i/ Drutvo je vrijednost udjela u drustvu G.H.B. d.o.o.visini od 8.429 tisuca kn isknjizilo iz poslovnih
knjiga zbog otvorenog stedajnog postupka u rujnu 2010, godine (biljeska 29).

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)
Vlasni¢ke vrijednosnice koje kotiraju 471 618
471 618

BILJESKA 22 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI
2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Depoziti do 90 dana 54218 43.019
Devizni raduni 991 3.071
Novac u blagajni 661 751
Ziro ratuni 1.254 3606

57.124 47.707

Kamatna stopa za oro¢ene depozite je 4,0% (2010.: 4,0% ). U 2011. i 2010. godini na Ziro i deviznim
raunima kamatna stopa je iznosila 0,15%- 0,5%.

Drustvo moZe za vrijeme oroenja povlatiti sredstva uz prethodnu najavu od tri radna dana.

Knjigovodstvena vrijednost novca i novéanih ekvivalenata po valutama je kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)
HRK 2112 1.617
EUR 55.011 43.466
GBP - 2.111
Ostalo 1 513
57.124 47.707
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BILJESKA 23 ~ DIONICKI KAPITAL
Upisani kapital na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine iznosi 968.451 tisuca kuna i sastoji se od
302.641 redovnih dionica nominalne vrijednosti 3.200 kuna svaka. Redovne dionice imaju isto pravo

glasa i pravo na dividendu. Sve su dionice u potpunosti uplacene.

Struktura dioni¢ara na dan 3 1. prosinca 2011. godine je navedena u sljedecoj tabeli:

Broj dionica kuna Yo

SN Holding d.d., Zagreb 187.144 598.860.800 61,84

_____ Nova Liburnija d.o.o., Opatija 75.661 242.115.200 25,00
AUDIO, Zagreb 11.340 36.288.000 3,75

Mali dionicari 28.496 91.187.200 9,41

Ukupno 302.641 968.451.200 100,00

Struktura dioni€ara na dan 31. prosinca 2010. godine je navedena u sljedecoj tabeli:

Broj dionica kuna %o

SN Holding d.d., Zagreb 173.673 555.753.600 57,38

o Nova Libumnija d.0.0., Opatija 75.661 242.115.200 25,00
: Hrvatski fond za privatizaciju, Zagreb 11.340 36.283.000 3,75
Mali dionicari 41.967 134.294.400 13,87
: Ukupno 302.641 968.451.200 100,00

BILJESKA 24 - REVALORIZACIJSKE REZERVE

. ‘ 2011, 2010,

(1 tisuc¢ama kuna)
Stanje 1. sijecnja 442 410

Revalorizacijski (gubici)/dobici financijske imovine raspoloZive

za prodaju (biljeska 21) (147) 32

Stanje 31. prosinca 295 442

Ove rezerve nisu raspodjeljive.




LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 25— POSUDBE

2011. 2010.

{1 tisuéama kuna)

Posudbe banke 72.656 89.324
Minus: dugoroéni dio (54.172) (70.856)
Kratkoroéni dio posudbi 18.484 18.468

Banka je osigurala sva svoja pozajmljena sredstva uknjizbom zaloZznog prava nad zemljiStem i
gradevinskim objektom (biljeska 14) neto knjigovodstvene vrijednosti 119.816 tisuc¢a kuna (2010.:
251.773 tisudu kuna).

Na dan 31. prosinca 2011, godine svi krediti imaju fiksnu kamatnu stopu od 4%. Iznos od 761 tisuca
kuna (2010.: 909 tisuc¢a kuna) odnosi se na obveze po kamatama i nije izloZen promjenama kamatnih
stopa.

Knjigovodstvena vrijednost posudbi denominirana je u eurima. Efektivne kamatne stope na datum
bilance bile su sljedece:

2011, 2010,
Posudbe: (u fsuéama " (1 n:sz:éama o
tna) kuna)
EUR 72.656 4% 89.324 4%
Dospijece dugoroénih posudbi je sljedece:
2011, 2010.
(u tisuéama kuna)
0Od 1 do 2 godine 23.447 31.120
0d 2 do 5 godina 30.725 39.736
54.172 70.856

Knjigovodstvena vrijednost dugoroénih posudbi priblizna je njenoj fer vrijednosti:

Koj 1g'0.v0dstvena Fer vrijednost
vrijednost
{u tisucama kina) 2011. 2010. 20611. 2014.
Posudbe 54.172 70.856 49.397 63.310

Fer vrijednost izradunata je na temelju diskontiranih nov&anih tokova primjenom kamatne stope od 7%
(2010.: 7,5%).

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro¢nih posudbi priblizna je njihovoj fer vrijednosti.
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 26 — DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE

Qbveze prema domacim dobavlja¢ima
Obveze prema inozemnim dobavljatima
Ukupno financijsice obveze

Obveze prema zaposlenima
Obveza prema drzavi

Obveze za poreze 1 doprinose
Obveze za predujmove
Ostale obveze

2011. 2010.

(u fisuéama kuna}

7.428 8.319
278 137
7.706 8.456
7.651 10.055
71 1.768
3.143 2.374
3.823 3.376
982 1.746
23.376 27.775

Knjigovodstvena vrijednost dobavljada i ostalih obveza po valutama je kako slijedi:

EUR

2011. 2010.

{u tisucama kuna}

7.428 8.319
278 137
7.706 8.456
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 27 - REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE I TROSKOVE

(u tisuéama kuna)

Stanje 1. sijeénja 2010.
Povecanje

Otpustanje diskonta
Iskori$teno tijekom godine
Neiskorifteno tijekom godine

Stanje 31. prosinca 2010.
Kratkoro¢ni die

Dugorocni dio

Stanje 1. sijecnja 2011.
Povecanje

Otpustanje diskonta
Iskoristeno tijekom godine
Neiskoristeno tijekom godine

Stanje 31. prosinca 2011.
Kratkoroéni dio

Dugorocni dio

Otpremnine i

Pravni sporovi

jubilarne . Ukupnoe
s fif
nagrade/ii/

- 7.570 7.570

3.185 9.933 13.118

- 2.055 2.055

- (403) (403)

- (24) 24)

3.185 19.131 22.316

- 6.111 6.111

3.185 13.020 16.205

3.185 19.131 22.316

- 602 602

- 494 494
- (2.747) (2.747)
{1.130) - (1.130)
2.055 17.480 19.535

- 3.364 3.364

2.055 14.116 16.171

/if  Drustvo je napravilo rezerviranja za sudske sporove za potencijalnu isplatu naknade biv§im

vlasnicima nekretnina, a koja se ofekuje da &e uslijediti za 2 do 4 godine.

/ii/ U iskazanom iznosu od 2.055 tisu¢a kuna (2010.: 3.185 tisuéa kuna), izvedene obveze za
otpremnine iznose 697 tisuc¢a kuna (2010: 1.248 tisu¢a kuna), a za jubilarne nagrade iznose 1.358
tisu¢a kuna (2010.: 1.937 ftisuée kuna). lzraun je izvrien temeljem obradunate jednokratne
otpremnine u iznosu od §.000 kuna za svakog zaposlenika prilikom njegovog odlaska u mirovinu.
Obratunata obveza za jubilarnu nagradu utvrdena je temeljem obveze isplate jubilarne nagrade
{prema internom akiu Drustva) za 10,20,30,35 1 40 godina odradenih u Drustva,

Prilikom odredivanja visine obveze za jednokratne otpremnine 1 jubilarne nagrade na dan 31. prosinca
2011. godine, primijenjena je diskontna stopa od 6,25% (2010.: 5,81%) uz prosjecnu stopu fluktuacije

zaposlenih od 6,83% (2010.:4,8%).
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE [ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 28 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Uskladenje dobiti/(gubitka) s noveem generiranim poslovanjem:

Dobit/(gubitak)/dobit prije oporezivanja

Uskladenje za:

Amortizacija (biljeska 14, 15)

Otpis rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne
imovine(biljeska 9)

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne
imovine(biljeska 9)

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (biljeska 10)
Umanjenje vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju (bilje¥ka 10)
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca —neto
(biljeska 9)

Prihodi od kamata (biljeska 6)

Financijski rashod — neto (biljeska 11)

(Smangnjenje)/povecanje rezerviranja (biljeska 27)

Prihodi od otpisa obveza (biljeska 6)

Promjene u obrtnom kapitalu (bez u¢inaka stjecanja i prodaje):
- kupei i ostala potraZivanja

- zalthe

- dobavljadi i ostale obveze

Novac generiran poslovanjem

Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme u novéanom toku sastoji se od sljededeg:

Neotpisana vrijednost nekretnine, postrojenja { oprema
Dobit od prodaje nekretnine, postrojenja i oprema (biljeska 10)

Primici od prodaje nekretnine, postrojenja i oprema

2011, 2010,
(u tisuéama kuna)
4.147 (48.206)
33.196 34.101
428 2.816
81 8.345
(111 (71)
- 8.429
(649) 936
(79) (73)
1.520 2.311
(34) 15.149
(2.844) {718)
2.248 781
40 265
{4.064) 2.559
33.879 26.624
2011, 2010.
(u tisuéama kuna)
70 50
111 71
181 121
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 29 —- POTENCIJALNE 1 PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

Drustvo je tuzenik i tuZitelj u nekoliko sudskih sporova koji proizlaze iz redovnog poslovanja. U
fnancijskim izvje§tajima za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 201 1. rezerviranja za neke parnice za
koje Drudtvo predvida isplatu odstete iznose 17.480 tisucéa kuna (2010.: 19.131 tisuca kuna), kao §to
je prikazano u biljesci 27.

Ulaganje u G.H.B. d.o.o.

Tijekom 1998.godine Drustvo je unijelo u temeljni kapital drudtva G.H.B. d.o.0. imovinu u vrijednosti
od 8.429 tisuca kuna ili 30,55% temeljnog kapitala. {sto Drustvo ne obavlja djelatnost igara na srecu
jer mu je 2003. godine oduzeta koncesija za privredivanje igara na sreéu u casinima. Tvrtki G.H.B.
d.o.c. je trenutno blokiran i racun tvrtke. Drudtvo je dana 13. svibnja 2009. godine poduijelo tuZbene
zahtjeve radi uftvrdenja nidtetnosti ugovora o prijenosu prava vlasnistva i predaje nekretnine vile
Rosalia u posjed protiv tvrtke G.H.B. d.o0.0., te radi utvrdenja niStetnosti ugovora o prijenosu udjela
protiv Josipa Spanjola u cilju zastite interesa Drugtva u tvrtki G.H.B. d.0.0..Nad drutvom je u rujnu
2010.godine otvoren ste€ajni postupak. Drudtvo je napravilo umanjenje vrijednost udjela u visini od
8.429 tisuca kuna (bilje§ka 21).

Vlasnistve nad zemljistem

Za dio nekretnina koje spadaju u temeljni kapital Drustva (biljeska 14), a koje nekretnine su u
zemlbjiSnim knjigama uknjiZene na Jedinice lokalne samouprave-JL.S (Grad Opatija, Opcine
Moscenicka Draga, Lovran i Matulji}, sklopljen je Sporazum o razrje$enju imovinsko pravnih odnosa i
prijenosu 25% -+ 1 dionice. Hrvatski fond za privatizaciju, Zagreb (HFP) je temeljem istog Sporazuma
izvriio prijenos 25%+1 dionice iz svojeg portfelja, temeljem Cega je Grad Opatija stekao u ime i za
radun Grada Opatije, Opéine Lovran, Opéine Moséenicka Draga 1 Opéine Matulji isti udio dionica.
Temeljem posebnog Sporazuma izmedu navedenih JLS Grad Opatija je prenio iste dionice na
novoosnovanu tvrtku Nova Liburnija d.o.o. Opatija. JLS i LRH povukli su sve tuzbe, Zalbe i
prijedloge u medusobno vodenim sudskim postupcima. Tabulame isprave za uknjiZbu prava vlasni$tva
na nekretninama, koje su predmet Sporazuma, bit ¢e izdane Liburnia Riviera Hotelima d.d. nakon Sto
zavrSe sudski postupci o vlasnistvu nad dionicama Dru$tva izmedu HFP s jedne strane i SN Holdinga
d.d. i Dom Holding d.d. s druge strane pod uvjetom da navedeni postupci budu rije$eni u korist HFP-a.

Dana 30. rujna 2008. godine Upravni sud je donio presudu kojom se odbijaju tuzbe Dom Holdinga
d.d., Zagreb i SN Holding d.d., Zagreb protiv Rjesenja Komisije za vrijednosne papire RH, éime su se
stekli uvjeti iz élanka 3.4. Sporazuma o razrjeSenju imovinsko pravnih odnosa i prijenosu 25% + 1
dionice o izdavanju tabularnih isprava za prijenos prava vlasni§tva s JLS na LRH d.d..

Pocetkom 2009. godine zapocet je proces izdavanja tabularnih isprava u korist Drustva i knjiZenje
prava vlasni$tva na istim nekretninama u korist LRH d.d.. Trenutno je veéina nekretnina uknjiZzena na
Disdtvo, izuzev onih za koje je potrebno izraditi i provesti parcelacijske elaborate ( za nekretnine koje
su u temeljni kapital Drustva unesene samo kao dijelovi cijele nekretnine ) te u slucajevima kada je u
tijeku postupak uknjizbe Grada 1 Opéina na nekretnine koje u zemljisnim knjigama glase na bivsu
Opéinu Opatija ili Narodni odbor i sl..
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCLJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 29 — POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE (nastavak)

Preuzete obveze iz kapitala i kredita
Na dan 31. prosinca 2011. godine ugovorene buduée obveze za investicije u turistiCke objekte iznose

1.830 tisuca kuna (2010.: 1.137 tisuéa kuna).

Preuzete obveze po operativnom najmu — gdje je Drustvo najmoprimac (biljeska 7). Buduca
ukupna pladanja za operativni najam su sljededi:

2011, 2010.

{u tisuéama kuna}

Do 1 godine 632 751
Od 2 do 5 godina 1.747 1.990
2.379 2.741

Ugovori su sklopljeni za period od 1 do 4 godina i veéina ugovora o najmu je obnovljiva na kraju
razdoblja najma po trZisnoj cijeni, a odnosi se na operativni najam gradevinskih objekata i osobnih
automobila.
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”””” LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

7ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 30 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednickom kontrolom ili ima znaCajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. Od 23. srpnja 2010. godine Drustvo je kontrolirano od strane mati€nog i krajnje
mati¢nog drustva SN Holding d.d., Zagreb koje je vlasnik 57,38% dionica Drustva (biljeSka 23). Do
23. srpnja 2010. godine, Drustvo je bilo kontrolirano od strane svog veéinskog vlasnika Hrvatskog
fonda za privatizaciju, a koji je kontroliran od strane Vlade RH.

Od 23. srpnja 2010. godine do 31. prosinca 2011. godine Drudtvo nije imalo transakcija s drustvom
SN Holding d.d. i njegovim povezanim drustvima.

Transakcije s povezanim drudtvima na kraju godine su sljedece:

2011, 2010.

(u tisuéama kuna)
Prihodi od prodaje usluga:

””” Opcine Lovran - 42
RH Ministarstva - 6
Opéina Karlobag - 2
Hrvatska lije¢nicka komora - 25
Hrvatska elektroprivreda - 5
HZZ0O - 2
- 82

Troskovi materijala i usluga:
Grad Opatija 1.262 1.253
Hrvatska elektroprivreda - 3.329
Hrvatske vode - 853
1.262 5.435

Ostali rashodi iz postovanja:
Opéina Opatija 2.243 2.114
-y Opéina Lovran 965 1.412
- Op¢ina M.Draga 551 409
Croatia osiguranje d.d. - 845
3.759 4,780

Ostali prihodi:

Grad Opatija 1.959 -
Opéina Lovran - 686
Op¢éina M.Draga - -
1.959 686




LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.

BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 30 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Dobavljati i ostale obveze:
Opéina Opatija

Opéina Lovran

Opéina M.Draga

Primanja kljuénog managementa (Uprava)
Neto place

Doprinosi za mirovinsko osiguranje
Doprinosi za zdravstveno osiguranje

Ostali trodkovi (doprinosi i porezi)

Uprava se sastoji od pet ¢lanova (2010.: fetiri &lana).

2011. 2010,
(u tisuéama kuna)

509 633

- 3

- 276

509 912
2011. 2010,
1.258 628
479 229
361 198
671 292
2.769 1.347




