Na temelju odredbi ¢lanka 15. tocke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12), te ¢lanka 24. stavka 3. Zakona
o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13-Odluka
USRH, 99/13-Odluka USRH i 148/13, dalje: ZPDD), Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga, odluc€ujuéi o zahtjevu OT Logistics S.A., dioni¢kog drustva osnovanog prema pravu
Republike Poljske, sa sjedistem u ul. Zbozowa 4, 70-653 Szczecin, Republika Poljska, upisano
u Drzavni sudski registar Republike Poljske pod brojem (KRS): 0000112069, REGON:
930055366 (mati¢ni broj), OIB: 95125631826, koje zastupa odvjetnik Zoran Krajinovi¢ iz
Odvjetni¢kog drustva Krajinovi¢ i partneri d.o.o., Zagreb, BoSkovi¢eva 6, te odvjetnici Tin
Dolicki i Edita Mati¢ iz Odvjetni¢kog drustva Bogdanovi¢, Doli¢ki i partneri, Zagreb, Miramarska
24, na sjednici Upravnog vije€a odrzanoj dana 8. studenoga 2017. godine donijela je

RJESENJE

1. Dioni¢kom drustvu OT Logistics S.A., osnovanom prema pravu Republike Poljske, sa
sjediStem u ul. Zbozowa 4, 70-653 Szczecin, Republika Poljska, upisanom u Drzavni
sudski registar Republike Poljske pod brojem (KRS): 0000112069, REGON:
930055366 (mati¢ni broj), OIB: 95125631826, odobrava se objavljivanje ponude za
preuzimanje drustva Luka Rijeka dioni¢ko drustvo za usluge u pomorskom prometu,
lu¢ke usluge, skladiStenje roba i Spediciju, sa sjedistem u Rijeci, Riva 1, upisano u
sudski registar Trgovackog suda u Rijeci MBS: 040141664, OIB: 92590920313.

2. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

Obrazlozenje

Dioni¢ko drusdtvo OT Logistics S.A., osnovano prema pravu Republike Poljske, sa
sjediStem u ul. Zbozowa 4, 70-653 Szczecin, Republika Poljska, upisano u DrzZavni
sudski registar Republike Poljske pod brojem (KRS): 0000112069, REGON:
930055366 (maticni broj), OIB: 95125631826, koje zastupa odvjetnik Zoran Krajinovic¢
iz OdvjetniC¢kog drustva Krajinovi¢ i partneri d.o.o., Zagreb, BoSkovi¢eva 6 u svojstvu
odvjetnika i punomocnika za primanje pismena, te odvjetnici Tin Dolicki i Edita Mati¢ iz
Odvjetnic¢kog drustva Bogdanovi¢, Doli¢ki i partneri, Zagreb, Miramarska 24 u svojstvu
odvjetnika (dalje: Ponuditelj ili OT Logistics), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) dana 5. listopada 2017. godine zahtjev za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje drustva Luka Rijeka dioniCko drustvo
za usluge u pomorskom prometu, lucke usluge, skladiStenje roba i Spediciju, sa
sjedistem u Rijeci, Riva 1, upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Rijeci MBS:
040141664, OIB: 92590920313 (dalje: Ciljno drustvo), s tekstom ponude za
preuzimanje i dijelom isprava navedenih u odredbama ¢lanka 22. stavka 3. ZPDD-a.



Konacne izmjene i dopune teksta ponude za preuzimanje te isprave propisane
odredbama ¢lanka 22. stavka 3. ZPDD-a, Agencija je zaprimila podneskom Ponuditelja
od dana 8. studenoga 2017. godine.

Sukladno odredbi ¢lanka 2. stavka 1. toCke 2. ZPDD-a, ponuda za preuzimanie je javno
objavljena ponuda, obvezna ili dobrovoljna, upuéena svim dioni¢arima ciljnog drustva
za stjecanje svih dionica s pravom glasa, uz uvjete i nacin odreden ZPDD-om. Ciljno
drustvo se, ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom 1. podto¢kom a) alinejom 1. ZPDD-a, definira
kao dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj Cije su dionice s pravom glasa
uvrStene na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj u smislu odredbi Zakona o trziStu
kapitala (Narodne novine br. 188/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 i
123/16).

Prema javno dostupnim podacima Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a
(dalje: ZSE), na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog
drustva, kao i na temelju Potvrde ZSE od 28. rujna 2017. godine, dionice Ciljnog
drustva uvrstene su na uredenom trzistu ZSE (segment Sluzbeno trziste).

Sukladno odredbi ¢lanka 9. stavka 1. ZPDD-a, fizi¢ka ili pravna osoba obvezna je
objaviti ponudu za preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuci
zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da zajedno s dionicama
koje je vec¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva.

Na dane 7.i 18. rujna 2017. godine na internetskoj stranici ZSE, te dana 20. rujna 2017.
godine u Narodnim novinama br. 94/2017, objavljena je Obavijest Ponuditelja o
nastanku obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog druStva, te njezine
izmjene i dopune (dalje: Obavijest o nastanku obveze).

Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastala je za Ponuditelja sukladno
odredbama c&lanka 9. stavka 1. ZPDD-a, dana 7. rujna 2017. godine, a postojecoj
obvezi naknadno su se prikljuCili ostali zajedniCari sklapanjem sporazuma dana 15.
rujna 2017. godine i to kako slijedi.

Dana 7. rujna 2017. godine Ponuditelj je stekao 1.584.124 redovne dionice Ciljnog
drustva, Sto predstavlja 11,75% temeljnog kapitala, ¢ime je preSao prag od 25 %, te
sada zajedno s ranije ste€enim dionicama raspolaze s ukupno 4.389.356 redovnih
dionica Ciljnog drustva &to predstavlja 32,56% temeljnog kapitala. Predmetno stjecanje
obavljeno je temeljem Odluke o odabiru najpovoljnije obvezujuce ponude za kupnju
dionica trgovackog drustva Luka Rijeka d.d., Rijeka i izvr§enju blok transakcije na
Zagrebackoj burzi Centra za restrukturiranje i prodaju, Zagreb, lvana Lucica 6 (dalje:
CERP) od 1. rujna 2017. godine, Klasa: 024-04/17-04/22, Ur.broj:360-00/02-2017-2,
koju je Ponuditelj, odnosno ovlasteno investicijsko drustvo koje je zastupalo Ponuditelja
(Privredna banka Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50, Zagreb) zaprimilo dana 7.rujna 2017.
godine.

Clankom 8. stavak 3. ZPDD-a propisano je da ¢e se smatrati da su ponuditelj i osobe
koje s njim djeluju zajednicki stekli dionice s pravom glasa kad sklope pravni posao ili
nastankom drugog pravnog temelja za prijenos dionica, neovisno o prijenosu dionica i
upisu u depozitorij. Clanak 252. Zakona o obveznim odnosima (Narodne novine br.
35/05, 41/08, 125/11, 78/15) propisuje da je ugovor sklopljen u trenutku kad ponuditelj
(OT Logistics) primi izjavu ponudenika (CERP) da prihvac¢a ponudu.



Slijedom navedenog, u provedenom postupku utvrdeno je da je datum nastanka
obveze preuzimanja 7. rujna 2017. godine, kada je sklopljen pravni posao izmedu
CERP-a i Ponuditelja.

Dana 15. rujna 2017. godine, postojecoj obvezi prikljucili su se ostali zajednic¢ari koji su
s Ponuditeljem sklopili Shareholders' Agreement i to: AZ obvezni mirovinski fond
kategorije A, Heinzelova 70, Zagreb, OIB:15220336427 (dalje: AZ OMF A), AZ obvezni
mirovinski fond kategorije B, Heinzelova 70, Zagreb, OIB: 59318506371 (dalje: AZ
OMF B) (AZ OMF A i AZ OMF B dalje skupno: AZ mirovinski fondovi), Erste Plavi
obvezni mirovinski fond kategorije B, lvana Luc€ica 2A, Zagreb, OIB: 37688683890,
obvezni mirovinski fond (dalje: Erste OMF B), Erste Plavi obvezni mirovinski fond
kategorije A, Ivana Luci¢a 2A, Zagreb, OIB: 29597039090, obvezni mirovinski fond
(dalje: Erste OMF A), Erste plavi Expert — dobrovoljni mirovinski fond, lvana Luci¢a 2a,
Zagreb, OIB: 21938195883, otvoreni dobrovoljni mirovinski fond (dalje: Erste Expert),
Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, lvana Lucdi¢a 2a, Zagreb, OIB:
41044110075, zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond (dalje: ZDCMF), Erste zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond, Ivana Luci¢a 2 a, Zagreb, OIB: 52159097038, zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond (dalje: Erste ZDMF) (Erste OMF A, Erste OMF B, Erste
Expert, ZDCMF i Erste ZDMF dalje skupno: Erste mirovinski fondovi). Medu-
dioni¢arskim ugovorom strane su ugovorile uskladeno ostvarivanje prava glasa na
Glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Clanak 5. stavak 14. ZPDD-a propisuje da se smatra kako investicijski, odnosno
mirovinski fondovi kojima upravlja isto drustvo za upravljanje investicijskim, odnosno
mirovinskim fondovima djeluju zajednicki. Ovu zakonsku presumpciju Ponuditelj i
zajednic€ari koji su sklopili sporazum ne osporavaju. Slijedom navedenog, u tekstu
ponude za preuzimanje navedeno je da se smatra da Ponuditelj djeluje zajednicki i s
Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C, lvana Luci¢a 2A, Zagreb, OIB:
09163883050, obvezni mirovinski fond (dalje: Erste OMF C), Erste Plavi Protect —
dobrovoljni mirovinski fond, lvana Luci¢a 2a, Zagreb, OIB:55065560003, otvoreni
dobrovoljni mirovinski fond (dalje: Erste Protect) i Nestle zatvoreni dobrovoljni
mirovinski fond, Ivana Luci¢a 2a, Zagreb, OIB:07471714267, zatvoreni dobrovoljni
mirovinski fond (dalje: Nestle ZDMF) (Erste OMF C, Erste Protect i Nestle ZDMF dalje
skupno: Drugi Erste mirovinski fondovi ili DEMF) i AZ obvezni mirovinski fond
kategorije C, Heinzlova 70, Zagreb, OIB: 59589601337 (dalje: AZ OMF C) (DEMF i AZ
OMF C dalje skupno: Ostali mirovinski fondovi).

U tekstu ponude za preuzimanje, Ponuditelj je izriCito naveo da osim prethodno
opisanog medusobnog zajedni¢kog djelovanja, ne djeluje zajednicki s drugim osobama
u odnosu na Ciljno drustvo.

Ponuditelj je imatelj 4.389.356 redovnih dionica Ciljnog drustva, $to predstavlja 32,56%
temeljnog kapitala. AZ OMF A je imatelj 115.000 redovnih dionica Ciljnog drustva, $to
predstavlja 0,85% temeljnog kapitala. AZ OMF B je imatelj 1.927.914 redovnih dionica
Ciljnog drustva, Sto predstavlja 14,30% temeljnog kapitala. Erste OMF B je imatel;
1.017.260 redovnih dionica Ciljnog drustva, Sto predstavlja 7,55% temeljnog kapitala.
Erste OMF A je imatelj 38.800 redovnih dionica Ciljnog drustva, Sto predstavlja 0,29 %
temeljnog kapitala. Erste Expert je imatelj 136.370 redovnih dionica Ciljnog drustva, $to
predstavlja 1,01% temeljnog kapitala. ZDCMF je imatelj 5.750 redovnih dionica Ciljnog
drustva, Sto predstavlja 0,04% temeljnog kapitala. Erste ZDMF je imatelj 660 redovnih
dionica Ciljnog drustva, Sto predstavlja 0,01% temeljnog kapitala. U tekstu ponude za
preuzimanje navedeno je da ostali mirovinski fondovi, skupno niti pojedinacno, nemaju
dionice Ciljnog drustva.



Slijedom navedenog, Ponuditelj i osobe koje djeluju zajednicki imatelji su 7.631.110
redovnih dionica Ciljnog drustva, Sto predstavlja 56,61% temeljnog kapitala.

U Obavijesti o nastanku obveze, Ponuditelj je izjavio da za stjecanje dionica koje su
predmet ponude nije obvezan ishoditi odobrenje (suglasnost i sl.) drugog javnopravnog
tijela.

Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzimanje obvezuje platiti po dionici iznosi
50,00 kuna.

Prema dostavljenoj dokumentaciji, prethodno navedena cijena jednaka je cijeni po kojoj
je Ponuditelj stekao dionice Ciljnog drustva dana 7. rujna 2017. godine kada mu je
nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva, te je ujedno i
najvida cijena po kojoj je Ponuditelj stjecao dionice Ciljnog drustva u razdoblju od
godine dana prije dana nastanka obveze, uklju€ujuci i stjecanje na temelju kojeg je za
Ponuditelja nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje. Isto se odnosi i na
zajednicare.

Prema priloZenoj izjavi Ponuditelja i zajedni€ara, isti u razdoblju od jedne godine prije
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje nisu stjecali dionice Ciljnog
drustva drugim pravnim poslom, osim onim poslom za koji je dostavljena odgovarajuc¢a
isprava uz zahtjev.

Prema prilozenoj potvrdi ZSE od dana 7. studenoga 2017. godine, u razdoblju od 15.
svibnja 2017. do 15. kolovoza 2017., tj. u zadnja tri mjeseca prije javne objave poziva
potencijalnim ulagateljima od strane CERP-a, redovnim dionicama Ciljnog drustva na
uredenom trzistu ZSE ostvareno je 56,25 % dana trgovanja, dakle vise od 1/3
trgovinskih dana, te je prosjeCna ponderirana cijena predmetnih dionica u navedenom
razdoblju iznosila 42,98 kuna.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u
iznosu od 50,00 kuna po dionici, koja odgovara najviSoj cijeni po kojoj je Ponuditel;
stjecao dionice u razdoblju od jedne godine prije dana nastanka obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje, uklju€ujuéi i stjecanje na temelju kojeg je za Ponuditelja
nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, odredena u skladu s odredbama
Clanka 16. stavka 2. i 3. ZPDD-a.

Ponuditelj i zajedniCari u smislu Clanka 8. stavka 1. i 2. ZPDD-a drze ukupno 7.631.110
redovnih dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalnog iznosa 40,00 kuna
svaka, 8to predstavlja 56,61% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daje pravo na
7.631.110 glasova. Temeljni kapital Ciljnog drustva iznosi 539.219.000,00 kuna i
podijelien je na 13.480.475 redovnih dionica na ime, oznake LKRI, nominalne
vrijednosti 40,00 kuna po dionici.

Ponuda za preuzimanje odnosi se na sve preostale dionice Ciljnog drustva. Predmetom
ponude nisu dionice na kojima je zasnovan teret. Jednako tako, predmetom ponude
nisu neotplaéene dionice Ciljnog drustva za koje obroci otplate prema obraCunu CERP-
a premasuju cijenu odredenu ponudom, niti ¢e takve dionice biti predmetom pohrane
sukladno ¢lanku 36. stavku 2. ZPDD-a.



VI.

VII.

VIII.

Novcana sredstva za placanje preostalih 5.849.365 redovnih dionica Ciljnog drustva
potrebno je osigurati sukladno odredbi Elanka 19. stavka 1. ZPDD-a.

Uvidom u potvrdu depozitara — SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d. Zagreb
(dalje: SKDD) od dana 9. listopada 2017. godine, utvrdeno je da je Ponuditelj sredstva
potrebna za placanje svih dionica koje su predmet ponude za preuzimanje i s tim
povezanih materijalnih troSkova pohrane osigurao dostavljanjem neopozive bankarske
garancije na prvi poziv koju je 5. listopada 2017. godine izdala Privredna banka Zagreb
d.d., Zagreb, OIB: 02535697732, te izdvajanjem novCanih sredstava na transakcijski
raéun SKDD-a.

Zahtjevu su priloZene potvrde o plaéenoj administrativnoj pristojbi i naknadi, sukladno
odredbama d¢lanka 4. stavka 1. to¢ke 1. Pravilnika o wvrsti i visini naknada i
administrativnih pristojbi Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Narodne
novine br. 3/17).

Ponuditelj je uz predmetni zahtjev dostavio tekst ponude za preuzimanje sastavljen
sukladno odredbi ¢lanka 22. stavka 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisanu odredbom
Clanka 22. stavka 3. ZPDD-a, pa je slijedom navedenog, u skladu s odredbom ¢&lanka
24. stavka 3. ZPDD-a, odlu¢eno kao u tocki 1. izreke ovog riedenja.

U skladu s odredbom cClanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, ovo rje$enje objavljuje se na internetskoj stranici Agencije, pa je
slijedom navedenog odlu¢eno kao u tocki 2. izreke ovog rieSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podno$enjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rieSenja.

KLASA: UP/I-976-02/17-02/01
URBROJ: 326-01-770-772-17-14

Zagreb, 8. studenoga 2017.

ZAMJENIK PREDSJEDNIKA UPRAVNOG VIJECA

Mario Radakovi¢



