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HRVATSKA AGENCIJA ZA

NADZOR FINANCIJISKIH

USLUGA

Ul. Franje Rackog 6

10 000 ZAGREB

KLASA: UP/I1 976-02/20-02/01
Predmet: Dostava misljenja Uprave Karlovacke banke d.d. o ponudi za preuzimanje

sukladno ¢l. 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava

Postovani,

dana 16.09.2020. objavljena je u Narodnim novinama br. 102/2020 Ponuda za
preuzimanje Karlovacke banke d.d. kao ciljnog drustva od strane g. Marka Vukoviéa i g.
Ivana Zabgiéa kao ponuditelja koji zajednicki djeluju.

Ovime Uprava ciljnog drustva, sukladno ¢1. 41. st. 1. i 5. Zakona o preuzimanju dioni¢kih
drustava, u prilogu ovog dopisa dostavlja Misljenje Uprave ciljnog drustva zajedno s
pripadajué¢im miSljenjem predstavnika radnika o predmetnoj Ponudi za preuzimanje.

\
KARLOVACKA B
Zeljka Surac
Predsjednica Uprave

Prilog: Misljenje Clanova Uprave ciljnog drustva o ponudi za preuzimanje zajedno s
pripadaju¢im misljenjem predstavnika radnika
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Na temelju ¢lanka 41. stavka 1. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine br.
109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013, 99/2013, 148/2013; dalje u tekstu: ZPDD), Uprava ciljnog
drustva KARLOVACKA BANKA dioni¢ko druitvo, Karlovac, Ivana Gorana Kovatiéa 1, OB 08106331075,
objavljuje ovo

MISLIENJE O PONUDI ZA PREUZIMANIE
(dalje u tekstu: Misljenje)

Uprava ciljnog drustva KARLOVACKA BANKA dioni¢ko drustvo, Karlovac, lvana Gorana Kovaciéa 1, OIB
08106331075, dalje u tekstu: Ciljno drustvo ili Banka, zaprimila je dana 11. rujna 2020. Ponudu za
preuzimanje Ciljnog drustva, dalje u tekstu: Ponuda, za koju su ponuditelji MARKO VUKOVIC iz
Karlovca, Maksimilijana Vrhovca 6, OIB: 40735939351 i IVAN ZABCIC iz Ozlja, N.S. Zrinskog 29, OIB:
39542106599; dalje u tekstu: Ponuditelji, ishodili rjeSenje Hrvatska agencije za nadzor financijskih
usluga Klasa: UP/1 976-02/20-02/01 Urbroj: 326-01-60-62-20-6 od 10. rujna 2020., dalje u tekstu:
Rjesenje, kojim se Ponuditeljima odobrava objavijivanje Ponude.

Predmetna Ponuda objavljena je na stranicama Zagrebacke burze d.d. dana 11. rujna 2020., a u
Narodnim novinama dana 16. rujna 2020. godine.

Slijedom navedenog, Uprava Ciljnog drustva objavljuje ovo Misljenje o predmetnoj Ponudi sukladno
¢lanku 41. stavku 1. ZPDD-a.

Prije objave Misljenja, Uprava Ciljnog drustva je isto predotila predstavniku radnika te mu omogucila
da uroku od tri dana od dana kada mu je Misljenje predodeno, da svoje misljenje o Ponudi. Predstavnik
radnika u ostavljenom roku otitovao se o Ponudi na natin da se u cijelosti usuglasio s ovim Misljenjem
Uprave Ciljnog drustva, pa se, sukladno ¢lanku 41. stavku 3. ZPDD-a, ovom Misljenju kod objave prilaZe
i misljenje predstavnika radnika o Ponudi.

Sukladno Clanku 41. stavku 5. ZPDD-a, ovo Misljenje dostavit ée se Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga i Zagrebackoj burzi d.d. te ¢e se objaviti u Narodnim novinama.

1. Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade
Ponudom su Ponuditelji dioni¢arima Ciljnog drustva ponudili naknadu od:

— 6,51 kn (3est kuna i pedeset jednu lipu) za svaku redovnu dionicu Ciljnog drustva koja je predmet
Ponude; te

— 65,10 kn (Sezdesetpet kuna i deset lipa ) za svaku povlastenu dionicu Ciljnog drustva koja je
predmet Ponude.

Predmet Ponude su sve redovne i povlaStene dionice Ciljnog drustva, koje nisu optereéene bilo kakvim
teretima, a kojih nisu imatelji Ponuditelji, i to:

— redovne dionice, serije A, oznake KABA-R-A, ISIN: HRKABARAQOOO6, svaka nominalnog iznosa
10,00 kuna,
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— redovne dionice, serije B, oznake KABA-R-B, ISIN: HRKABARB0OOO5, svaka nominalnog iznosa
10,00 kuna, te

— povlastene dionice oznake KABA-P-A, ISIN: HRKABAPAQQOS, svaka nominalnog iznosa 100,00
kuna, a u 3to su uklju¢ene i sve dionice Ciljnog dru$tva koje ne postoje u obliku elektroni¢kih
zapisa kod sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva.

Pritom su Ponuditelji plaanje naknade kao i svih ostalih trodkova dionitara koji nastaju u vezi s
Ponudom osigurali uplatom nov¢anog depozita kod Sredi$njeg klirinskog depozitarnog d.d. u
sveukupnom iznosu od 28.542.824,90 kuna za sve nematerijalizirane dionice Ciljnog drustva te
uplatom iznosa od sveukupno 270.609,60 kuna na poseban rafun kod kreditne institucije
Raiffeisenbank Austria d.d., sa sjedi$tem u Zagrebu, Magazinska 69, u korist dioni¢ara koji ¢e, sukladno
Ponudi, pohraniti svoje dionice koje su predmet Ponude kod navedene kreditne institucije.

Uprava Ciljnog drustva ocjenjuje ovakvu vrstu i visinu naknade primjerenima.

Naime, kako je vidljivo i iz same Ponude, prema podacima Zagrebacke burze d.d., u razdoblju od 22.
travnja 2020. do 22. srpnja 2020. (zadnja tri mjeseca prije dana nastanka obveze objavljivanja Ponude
za preuzimanje):

~ redovnim dionicama Ciljnog drustva oznake KABA-R-A ostvareno je 34,92% dana trgovanja (22
dana trgovanja od mogucih 63 dana), a prosje¢na ponderirana cijena dionica oznake KABA-R-A
u tom razdoblju iznosila je 6,32 kn (Sest kuna i trideset dvije lipe);

— povlasdtenim dionicama Ciljnog drustva oznake KABA-P-A nije bilo trgovanja (O dana trgovanja
od mogucih 63 dana);

— redovne dionice Ciljnog drusStva oznake KABA-R-B nisu bile uvrétene na uredeno trZiite
Zagrebacke burze.

Stoga, Uprava Ciljnog drudtva smatra kako su Ponuditelji opravdano zatraZili i ishodili elaborat procjene
fer vrijednosti dionica Ciljnog drustva na temelju kojeg je odredena ponudena cijena za dionice koje su
predmet Ponude.

Uprava istice kako su Ponuditelji za potrebe izrade Elaborata o procjeni fer vrijednosti dionica i revizije
istoga zatraZili i od Uprave Ciljnog drustva dobili svu relevantnu dokumentaciju potrebnu za sastav
predmetnog Elaborata, ukljucujudi i Strategiju i financijski plan Banke za razdoblje 2019. do 2023.
godine, Plan poslovanja Banke za 2020. godinu, Tromjesecni financijski izvjestaji za Il. kvartal 2020.
godine uz bruto bilancu na dan 30.06.2020. te lzvjestaj o izloZenosti kreditnom riziku (RS 4) na dane
31.12.2018., 31.12.2019. i 31.03.2020.

Uzimajuéi u obzir da su kao polaziSte procjene koriteni i povijesno revidirani financijski izvjestaiji
Drustva unatrag 5 godina, te podaci iz prethodno navedene dokumentacije, a koji upuéuje kako na
aktualni financijski polozaj DruStva tako i na projicirano poslovanje Drus$tva u buduéem 5-godi&njem
razdoblju, Uprava smatra da je obuhvat koriStene dokumentacije bio dostatan za kvalitetnu procjenu
fer vrijednosti dionica Drustva. Nadalje, obje koristene metode procjene - tzv. DCF metoda i metoda
procjene vrijednosti neto aktive predstavljaju medunarodno priznate standardne metode izmedu
sudionika trziSta u odredivanju vrijednosti dionica.

Napominje se kako je ponudena cijena redovnih dionica utvrdena na temelju elaborata o procjeni fer
vrijednosti dionica Ciljnog drustva veca za otprilike 3% (tri posto) od prosjeéne ponderirane cijene
dionica oznake KABA-R-A ostvarene na uredenom trZistu u promatranom razdoblju.



Pritom se napominje kako u promatranom razdoblju nije dolazilo do veéih odstupanja u odnosu na
uobi¢ajeni volumen trgovanja niti do znatnijih skokova u cijeni po kojoj se trgovalo dionicama u
promatranom razdoblju. Cijena se kretala od najniZe cijene od 5,65 kuna po dionici na dan 20.05.2020.
do najvide cijene od 7,20 kuna po dionici na dan 04.06.2020. uz prosjek od 2,36 transakcija po danu
trgovanja uz svega 22 dana od mogucih 63 dana trgovanja $to sve upuéuje na smanjenu likvidnost
dionica Ciljnog drustva.

Stoga, polazedi od podataka o financijskom i poslovnom poloZaju Ciljnog drustva, Uprava je zakljugila
da je ponudena cijena primjerena, s obzirom na cjelokupno stanje Ciljnog drustva, kao i na cijene
dionica postignute na uredenom trZi$tu u promatranom razdoblju.

Takoder, a kako su Ponuditelji ve¢ pripremili novfana sredstva za isplatu dioni¢arima koji prihvate
Ponudu, te Ponuda ne uklju¢uje naknadu u obliku zamjenskih dionica ili kombiniranu naknadu, to je
primjerena i vrsta isplate naknade za dionice koje su predmet Ponude.

Uprava Ciljnog drudtva zaklju¢no isti¢e da se ovo Misljenje ne moZe niti u kojem slu¢aju smatrati
investicijskim i/ili drugim savjetom dioni¢arima Ciljnog dru$tva u smislu prihvacanja ili neprihvaéanja
Ponude za preuzimanje Ponuditelja niti je isto Misljenje sastavljeno u tu svrhu.

U svezi s navedenim dionicari se upucuju na vlastitu prosudbu odnosno prema potrebi na pribavljanje
odgovarajuceg savjeta investicijskog savjetnika, revizora, odvjetnika ili drugog ovlastenog savjetnika,
odnosno poduzimanje svih radnji prema vlastitom nahodenju s ciljem zadtite osobnih investicijskih
interesa i dono3enja ispravne poslovne odluke u odnosu na Ponudu za preuzimanije.

2. Misljenje o namjeri Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva

Istaknuvsi kako su Ponuditelji ve¢ sada imatelji dionica Cilinog drustva koje predstavljaju vise od
troletvrtinske veéine temeljnog kapitala Ciljnog drustva i vise od trotetvrtinske veéine ukupnog broja
glasova, Ponuditelji su u Ponudi naveli kako ne olekuju da ¢e Ponuda bitno utjecati na buduée
poslovanje Ciljnog drustva.

Ovo stoga 3to Ponuditelji namjeravaju podriati ofuvanje postojeée stabilnosti i poticati nastavak
dugoroine strategije Ciljnog drustva ka razvoju stabilne, inovativne i moderne kreditne institucije kroz
ponudu inovativnih proizvoda za gradanstvo i gospodarstvo, posveéenost postojecim klijentima i
stjecanja lojalnosti novih klijenata, podjednaku usmjerenost na poslovanje sa klijentima iz sektora
gospodarstva i sektora stanovnistva, zadriavanje postojeée prodajne mreie na lokalnom i
regionalnom trZistu na kojem Ciljno drustvo treba dodatno ojacati svoju trii$nu poziciju, optimizaciju
operativnih procesa, povelanje aktive i porasta operativne dobiti te odgovorno upravljanje svim
rizicima i procesom naplate.

Nadalje su Ponuditelji naveli kako se organizacijska struktura Ciljnog drustva, politika zapo$ljavanja i
radno-pravni status radnika Ciljnog drustva kao i mjesta u kojima Ciljno drustvo obavlja svoje
djelatnosti nece se mijenjati kao posljedica Ponude.

Usto, istaknuli su kako Ponuditelji nemaju namjeru mijenjati postojec¢i sastav Uprave Ciljnog drustva.

Konadno, Ponuditelji su izrazili namjeru, po okonéanju postupka preuzimanja Ciljnog drustva, inicirati
sazivanje Glavne skup3tine Ciljnog drustva na kojoj bi predloZili donosenje odluke o povlaéenju dionica
s uvrdtenja na uredeno trziste sukladno ¢lanku 341. Zakona o trZitu kapitala (Narodne novina br.
65/2018 i 17/2020). Pri temu se iznesena namjera odnosi na sve dionice Ciljnog drustva koje su
uvritene na uredeno trZiSte trZiSnog operatera (Zagrebacka burza d.d.).
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Ocjenjujuci ovdje opisane namjere Ponuditelja u svezi s buduéim poslovanjem Ciljnog Drustva
navedene u Ponudi, Uprava Cilinog drustva, sveobuhvatno gledajudi, izrazava misljenje kako su opisane
namjere Ponuditelja ostvarive te uskladene i s planiranom poslovnom strategijom Ciljnog drustva u
razdoblju od 2019. do 2023. godine.

Stoga, Uprava pozdravlja daljnju konsolidaciju Cilinog drustva i jaéanje pozicije istog na tr#istu, a
sukladno izraZzenim namjerama Ponuditelja u Ponudi.

Konacno, Uprava smatra kako bi namjeravano dono3enje odluke o povlagenju dionica s uvritenja na
uredeno trZiste sukladno €lanku 341. Zakona o trZi$tu kapitala bilo opravdano i iz razloga dosada$nje
niske likvidnosti dionica Ciljnog drustva na uredenom trZi§tu. Nadalje, nakon realizacije predmetne
Ponude realno je za ocekivati da bi njena likvidnost bila i dodatno smanjena.

3. Midljenje o strateskim planovima Ponuditelja u odnosu na Ciljno drustvo i moguéim posljedicama
provedbe tih planova na politiku zaposljavanja i radnopravni status radnika Ciljnog drustva, kao i na
mogucée promjene vezane uz mjesta u kojima Ciljno drustvo obavlja svoje djelatnosti

Vezano uz strateske planove Ponuditelja iskazane u Ponudi, Uprava Ciljnog drustva smatra da ¢e ovi
planovi kratkoro€no i dugoro¢no pozitivno utjecati na Ciljno drustvo.

Detaljnom analizom Ponude utvrdeno je da je, u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva, a
polazeci od postojeceg stanja Ciljnog drustva, osnovni stratedki cilj Ponuditelja je daljnja konsolidacija
i dodatno jatanje trZiSne pozicije Cilinog drustva, optimizacija operativnih procesa, povecanje aktive i
porasta operativne dobiti te odgovorno upravljanje svim rizicima i procesom naplate.

Nadalje, organizacijska struktura Ciljnog drustva, politika zapo$ljavanja i radno-pravni status radnika
Ciljnog drudtva kao i mjesta u kojima Ciljno drudtvo obavlja svoje djelatnosti ne¢e se mijenjati kao
posljedica Ponude.

Zaklju¢no, Uprava Ciljnog drustva podriava gore opisani stav i namjeru Ponuditelja te vjeruje da
Ponuditelji, koji su u postupku dokapitalizacije Banke ve¢ znacajno doprinijeli njezinoj stabilizaciji i
razvoju u proteklom razdoblju, raspolazu dostatnim znanjem i iskustvom da nastave s odgovarajuéim
postupcima konsolidacije i optimizacije poslovnih procesa Ciljnog druitva.

4. Izjave clanova Uprave o njihovoj namjeri da ponudu za preuzimanje prihvate ili odbiju

Ovime 2eljka Surag, OIB: 09358411466, iz Karlovca, Hrvatske bratske zajednice 19, kao predsjednik
uprave Ciljnog drustva izjavljuje i potvrduje da je dioni¢ar Ciljnog drustva i to na nacin da drzi 500
dionica oznake KABA-R-A, ISIN: HRKABARAOOO6, svaka nominalnog iznosa 10,00 kuna, a $to
predstavlja 0,0028% temeljnog kapitala drustva te daje 500 glasova u skupstini drustva te da ima
namjeru prihvatiti Ponudu ponuditelja.

Ovime Marino Rade, OIB: 55961859590 iz Karlovca, Donja Svaréa 29 kao ¢lan uprave Ciljnog drustva
izjavljuje i potvrduje da nije dionicar Ciljnog drustva tj. da ne dr#i niti jednu dionicu Ciljnog drustva, pa
shodno tome nije u moguc¢nosti prihvatiti kao niti odbiti Ponudu.

5. Otitovanje lanova uprave o postojanju njihovog sporazuma s Ponuditeljima u svezi s Ponudom
za preuzimanje, kao i sadrzaj takvog sporazuma, ako sporazum postoji



Ovime Zeljka Sura¢, OIB: 09358411466, iz Karlovca, Hrvatske bratske zajednice 19 kao predsjednik
uprave Ciljnog drustva daje ocitovanje, izjavljuje i potvrduje da ne postoji nikakav sporazum izmedu
Ponuditelja i nje u svezi s Ponudom za preuzimanje.

Ovime Marino Rade, OIB: 55961859590 iz Karlovca, Donja Svarca 29 kao ¢lan uprave Ciljnog drustva

izjavljuje i potvrduje da ne postoji nikakav sporazum izmedu Ponuditelja i njega u svezi s Ponudom za
preuzimanje.

U Karlovcu 21. rujna 2020.
KARLOVACKA BANKA.D.

A

Marino Rade, ¢lan Uprave

Zeljka Sura¢, Predsjednica U

Prilog: Misljenje predstavnika radnika
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Sukladno ¢lanku 41. stavku 2. Zakona o preuzimanju dionickih drustava (Narodne novine br. 109/2007,
36/2009, 108/2012, 90/2013, 99/2013, 148/2013; dalje u tekstu: ZPDD) sindikalni povjerenik Sanja
Zahradka, OIB 69909494890 iz Karlovca, Vladka Maceka 18, kao predstavnik radnika ciljnog drustva
KARLOVACKA BANKA dioni¢ko drustvo, Karlovac, lvana Gorana Kovatica 1, OIB 08106331075 daje ovo

MISLJENJE O PONUDI ZA PREUZIMANJE

Uvodno naznadeni sindikalni povjerenik Sanja Zahradka OIB 69909494890 iz Karlovca, Vladka Maceka
18, dalje u tekstu: Predstavnik radnika, zaprimio je dana 21. rujna 2020. Misljenje Uprave ciljnog
drustva KARLOVACKA BANKA dionicko drustvo, Karlovac, Ivana Gorana Kovaéica 1, OIB 08106331075
(dalje u tekstu: Ciljno drustvo) kojim je Uprava Ciljnog dru$tva dala obrazloZeno miéljenje o ponudi za
preuzimanje Ciljnog drustva (dalje u tekstu: Ponuda) za koju su ponuditelji MARKO VUKOVIC iz
Karlovca, Maksimilijana Vrhovca 6, OIB: 40735939351 i IVAN ZABCIC iz Ozlja, N.S. Zrinskog 29, OIB:
39542106599; dalje u tekstu: Ponuditelji, ishodili rjeSenje Hrvatska agencije za nadzor financijskih
usluga Klasa: UP/I 976-02/20-02/01 Urbroj: 326-01-60-62-20-6 od 10. rujna 2020., dalje u tekstu:
Rjesenje, kojim se Ponuditeljima odobrava objavljivanje Ponude.

Ponuda, kao i predmetno misljenje Uprave Ciljnog drustva o Ponudi predoceni su Predstavniku radnika
te ovime Predstavnik radnika istie kako je u cijelosti suglasan sa svim iznesenim u misljenju Uprave
Ciljnog drudtva o Ponudi te na misljenje Uprave Ciljnog drustva o Ponudi kao niti na Ponudu ne stavlja
nikakve primjedbe.

U Karlovcu 21. rujna 2020.

KARLOVACKA BANKA d.d.
PREDSTAVNIK RADNIKA:

SANJA ZAHRADKA

Karlovacka banka d.d., PP. 93, © 47000 Karlovac, 1. G. Kovadi¢a 1, Hrvatska; = Telefon: 047/417-500; 417-300; Telefax: 047 /614-206;
IBAN: HR52 2400 0081 0111 1111 6; » Mati¢ni broj: 03123014; = OIB: 08106331075; wwwkaba.hr; » SWIFT BIC: KALCHR2X.
Upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu - Stalna sluzba u Karloveu, MBS: 020000334, temeljni kapital: 176.678.250,00 kn, u cijelosti
uplacen, a sastoji se od 17.559.585 dionica nominalne vtijednosti 10,00 kn i 10.824 dionice nominalne vrijednosti 100,00 kn.

Uprava: predsjednica Uprave Zeljka Surac, ¢lan Uprave Marino Rade. Nadzorni odbor: predsjednik Nedjeljko Strikié.




