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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
o planu financijskog i operativnog restrukturiranja

Dioni¢arima JELSA d.d., JELSA

Obavili smo ispitivanje prilozenog plana financijskog i operativnog restrukturiranja drustva JELSA d.d., Jelsa
za razdoblie 2012. godine do 2017. godine u skladu s Medunarodnim standardom za izrazavanje
uvjerenja 3400 Ispitivanje prospektivnih financijskih informacija.

Plan financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva prilozen je uz zahtjev za provodenje postupka
predsteajne nagodbe Drustva sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi
(Narodne novine 108/12, 144/12 — u daljem tekstu ,Zakon®).

Odgovornost uprave

Uprava Drustva je odgovorna za utvrdivanje plana financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva
za razdoblje 2012. godine do 2017. godine u skladu sa zahtjevima iz ¢lanaka 43. i 44. Zakona o
financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi (Narodne novine 108/12, 144/12 — u daljem tekstu
,Zakon") i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja plana
financijskog i operativnog restrukturiranja bez zna&ajnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Plan financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva za razdoblje 2012. godine do 2017. godine s
prate¢im detaljnim obrazloZzenjem razloga za utvrdivanje svake pozicije plana pripremljen je u svrhu
dokazivanja primjerenosti primjene nagela vremenske neograni¢enosti poslovanja definiranog
Zakonom o financijskom poslovanju i predstedajnoj nagodbi. Budu¢i da se Dru$tvo nalazi tek na
podetku planiranog petogodisnjeg razdoblja poslovanja, plan financijskog i operativnog restrukturiranja
Drustva za petogodinje razdoblje je sastavljen na osnovi skupa pretpostavki o buduc¢im dogadajima i
djelovanju Uprave Drustva ali za koje se nuzno ne o&ekuje da ¢e i nastati. Zbog toga, upozoravaju se
Citatelji da plan financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva za razdoblje 2012. godine do 2017.
godine nije prikladan u druge svrhe osim prethodno navedene.



Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost je izraziti misljenje o prilozenom planu financijskog i operativnog restrukturiranja
na osnovi obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim standardom za
izrazavanje uvjerenja 3400 Ispitivanje prospektivnih financijskih informacija. Taj standard zahtijeva da
postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome je li plan financijskog i operativnog restrukturiranja bez znacajnog pogres$nog
prikazivanja..

Revizija uklju¢uje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
popisu obveza. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i procjeni rizika znacajnog
pogresnog prikazivanja prikaza uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor
razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju popisa obveza kako
bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja
mislienja o u€inkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder uklju¢uje ocjenjivanje
primjerenosti primijenjenih radunovodstvenih politika i razumnosti raédunovodstvenih procjena uprave,
kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije plana financijskog i operativnog restrukturiranja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misljenje.

Pozitivno misljenje

Temelieno na nasem ispitivanju dokaza koji podupiru pretpostavke, potvrdujemo stanje nelikvidnosti i
insolventnosti Drudtva na 31. listopada 2012. godine, i nista nije skrenulo nasu pozornost $to bi
uzrokovalo da povjerujemo kako pretpostavke na kojima se temelji plan financijskog i operativnog
restrukturiranja Drustva za razdoblje 2012. godine do 2017. godine ne osiguravaju razumnu osnovu

da ce provedba plana financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva omoguéiti likvidnost i
solventnost duznika u razdoblju od 12 mjeseci od datuma posljednjih financijskih izvjestaja Drustva.

Sibenski Revicon d.0.0., Sibenik
Stjepana Radi¢a 44
22 000 Sibenik

Republika Hrvatska | élBENSK] REVICON do..
Asja Polak /"/

/‘J za reviziju.l poslovne usluge
Rad’ n Luci¢ SIBENIK

Dire S. Radica 44 Ovlasteni revizor

Sibenik, 26. veljate 2013.

JELSA d.d., JELSA
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JELSA d.d., JELSA

ODVOJENI FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA RAZDOBLJE
OD 01. SIJECNJA DO 31. LISTOPADA 2012. GODINE
ZAJEDNO S 1IZVJESCEM NEOVISNOG REVIZORA
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Izjava o odgovornosti Uprave

Sukladno Zakonu o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku
financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja, koji pruZaju istinit i fer pregled stanja u Drustvu, kao i njegove rezultate poslovanja za
navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano o&ekuje da ée Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja na&elo vremenske neograniéenosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

* odabiri dosljednu primjenu odgovarajuéih ratunovodstvenih politika
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

= postupanje u skladu s vaZeéim ra¢unovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih

materijalno znacgajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢no3¢u prikazuju financijski poloZaj Drustva. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za
¢uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeavanje i otkrivanje prijevare i
drugih nepravilnosti. '

Zaiuime Uprave, 31. prosinca 2012. godine.

Lovorko Stipisié, Clan Uprave

JELSA d.d., Jelsa > SA«d.d.
Mala banda bb JELSA 1
21 465 Jelsa

Republika Hrvatska



Sibenski Revicon

S.Radica 44

22000 Sibenik

CROATIA

Tel. +385 (22) 218- 893
Fax.+385 (22) 218-796
e-mail: info@sibenskirevicon hr

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima JELSA d.d., Jelsa

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja JELSA d.d., Jelsa (u daljnjem tekstu "Drustvo"), koji se
sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. listopada 2012. godine, izvje$taja o sveobuhvatnoj
dobiti za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012. godine, izvjeStaja 0 promjenama na kapitalu i
izvjestaja o nov€anom toku za navedeno razdoblje te sazetak znadajnih radunovodstvenih politika i drugih
objasnjavajucih informacija.

Financijski izvjestaji Drustva priloZeni su uz zahtjev za provodenje postupka predste&ajne nagodbe Drustva
sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predste&ajnoj nagodbi i Uredbi o izmjenama i dopunama
Zakona o financijskom poslovanju i predsteéajnoj nagodbi (NN 108/12,144/12).

Odgovornost uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavijanja financijskih izviestaja koji su bez znaZajnog pogresnog prikazivanja uslijed
prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na obavljenoj reviziji. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu sa etitkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome
jesu li financijski izvjestaji bez zna&ajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija uklju¢uje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvje$tajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znaajnog
pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevara i pogresaka. U stvaranju tih procjena rizika,
revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih
izvjestaja kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu
izrazavanja mislienja o utinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuéuje
ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ratunovodstvenih politika i razumnosti radunovodstvenih procjena
koje je stvorila uprava, kao i ocjenji\)anje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vijerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misljenje.



Osnova za misljenje sa rezervom

Drustvo ima iskazana potrazivanja od povezanih drustava za dane pozajmice, koja su starija od 120 dana u
iznosu od 2.151 tisu¢a kuna. Drustvo ima problem sa naplatom datih pozajmica povezanim drustvima, te je
u Planu financijskog i operativnog restruktriranja koji je napravijen sukladno Zakonu o financijskom
poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi i Uredbi o izmjenama i dopunama Zakona o financijskom poslovanju i
predsteéajnoj nagodbi (Narodne novine 108/12, 144/12), kratkotrajnu financijsku imovinu u iznosu 2.151
tisuéa kuna iskazao kao dugotrajna potrazivanja naplativa iza 5 godina, te su za navedeni iznos precjenjena

kratkotrajna financijska potrazivanja a potcijenjena dﬁgotrajna financijska potrazivanja.

Misljenje sa rezervom

Prema nasem misljenju, osim za moguce ucinke pitanja opisanog u odjeliku s osnovom za misljenje s
rezervom, financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva na dan 31. listopada 2012.
godine, njegovu financijsku uspjesnost za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012. godine u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Isticanje pitanja

Bez rezerve na nade misljenje izneseno gore, skrecemo pozornost na Biljesku 1. uz financijske izvjestaje
koja opisuje poslovne rezultate i financijski polozaj Drustva. Drustvo ima blokiran 2iro ragun na dan 31.
listopada 2012. godine, a stanje blokade na dan 09. listopada 2012. godine iznosi 5.716 tisuce kuna. Za
razdoblje 01.01.2012.-31.10.2012. godine, Drustvo je iskazalo je gubitak od 645 tisu¢e kuna (2011.: 7.848
tisuée kuna), a ukupne tekuée obveze bile su za 3.625 tisuce kuna veée od tekuée imovine (2011.: 12.173
tisuéa kuna). Zbog blokade novéanih sredstava na radunima, Drustvo nije u moguc¢nosti u ugovorenim i
zakonskim rokovima podmiriti dospjele obveze. Potrazivanja od povezanih osoba u iznosu 17.200 tisuca
kuna Drustvo u postupku predstetajne nagodbe namjerava pretvoriti u viasnitke udjele u povezanim
drustvima.

Gore navedene &injenice ukazuju na postojanje znacajne neizvjesnosti u sposobnost Drustva da nastavi s
vremenski neograniéenim poslovanjem. U postupku predstecajne nagodbe, sukladno planu financijskog i
operativnog restrukturiranja Drustva, stvorili bi se uvjeti za otklanjanje neizvjesnosti u sposobnost Drustva

da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

Sibenski Revicon d.o.o0., Sibenik

S. Radiéa 44
22 000 Sibenik v .
Republika Hrvatska S]BENSKIRNCOM'OD'
za reviziju | poslovne usiuge
SIBENIK
Radovah L.uci¢ S.Radica 44 Asja Polak
Direkto Ovlasteni revizor

Sibenik, 26. veljate 2013.






lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za razdoblje od 1. sije¢anj do 31. listopada 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

- 01.01.2012.-
BiljeSka 31.10.2012. 2011.

Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 3 7.729 8.562
Ostali poslovni prihodi 4 133 173
Ukupno poslovni prihodi 7.862 8.735
Poslovni rashodi
Materijalni troSkovi 5 (752) (1.468)
Plaée/troskovi djelatnika 6 (329) (909)
Amortizacija 11 (1.749) (2.148)
Ostali poslovni rashodi 7 (1.203) (3.917)
Ukupno poslovni rashodi (4.033) (8.442)
Dobit iz poslovanja 3.829 293
Neto financijski (rashodi) 8 (4.474) (8.141)
{Gubitak) prije poreza (645) (7.848)
Porez na dobit 9 - -
(Gubitak) za razdoblje (645) (7.848)
Ostala sveobuhvatna dobit tekué¢e godine umanjena za
poreze j }
Ukupna sveobuhvatna dobit tekué¢e godine (645) (7.848)

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financiiskih izvjestaja 4



1zvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. listopada 2012. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

Biljeska 31.10.2012. 31.12.2011.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 10 3 7.530
Nekretnine, postrojenja i oprema 11 129.935 131.584
Ulaganja u ovisna drustva 12 40 40
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 13 19 19
129.997 139.173
Kratkotrajna imovina
Zalihe 14 56 63
Potrazivanja od kupaca 15 19.588 13.364
Ostala kratkoro&na potrazivanja 16 536 544
Kratkoro¢na financijska potrazivanja 17 2.151 2.369
Novac 18 5 5
22.336 16.345
Ukupna imovina 152.333 155.518
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 19 94.043 94.043
Ostale rezerve 20 16 16
Preneseni gubitak 20 (60.229) (44.854)
(Gubitak) tekuce godine 20 (645) (7.848)
33.184 41.356
Dugorocne obveze
Dugoroéni zajmovi 21 93.188 85.644
93.188 85.644
Kratkoroéne obveze
Kratkoroéni krediti i tekuéa dospije¢a dugoroénih 21 5.304 2731
Obveze prema dobavljadima 22 3.064 3.231
Ostale obveze 23 10.125 15.434
Odgodeni prihodi 24 7.468 7.122
25.961 28.518
Ukupna glavnica i obveze 152.333 155.518
Potpisao u ime JELSA d.d., Jelsa, 31. prosinca 2012. godine:
Clan Uprave: » S A« d.d.
Lovorko Stipisi¢ JELSA
Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja . 5



1zvjeStaj o promjenama u viasnitkoj glavnici
Zarazdoblje od 1. sijedanj do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

JELSA d.d,, Jelsa

N Gubitak) -
Dioni&ki Ostale ( Akumulirani

kapital rezerve tektf(:e (gubitak) Ukupno

godine
Seanje 1. sljecnja 94.043 15 (3.741) (@1.113) 49.204
Prijenos gubitka iz
2010. godine na - - 3.741 (3.741) -
akumulirane gubitke
(Gubitak) za 2011. ) ) }
godinu ' (7.848) (7.848)
;‘;:’e 31. prosinca 94.043 15 (7.848) (44.854) 41.356
Ispravak pogreske ) ) )
prethodnog razdoblja (7.527) (7.527)
Prijenos gubitka iz
2011. godine na - - 7.848 (7.848) -
akumulirane gubitke
(Gubitak) za razdoblje
od 01.01.-31.10.2012. - - (645) . (645)
godinu
gf;;‘e 31. listopada 94.043 15 (645) (60.229) 33.184
BiljeSke koje slijede ¢&ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja 6



lzvjeStaj o nov€anom toku
Za razdoblje od 1. sijeéanj do 31. listopada 2012..
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

01.01.-
31.10.2012. 2011.
Poslovne aktivnosti
(Gubitak) tekuée godine prije poreza (645) (7.848)
Amortizacija 1.749 2.148
1.104 (5.700)
Promjene u obrtnom kapitalu (bez ucinka, stjecanja i prodaje):
Smanjenje/(povecanje zaliha 7 (1
(Povecanje) potrazivanja od kupaca (6.224) (521)
Smanjenje /(povecanje)/ ostalih kratkoro&nih potrazivanja i predujmova 8 (81)
(Smanjenja) obveza prema dobavlja¢ima (167) (1.047)
(Smanjenja)/Povecanje ostalih kratkoro&nih obveza (4.963) 904
(11.339) (746)
Novéani (odliv) generiran poslovanjem (10.235) (6.446)
Ulagacke aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (100) (81)
Smanjenje kratkoro¢nih financijskih potrazivanja 218 416
Neto novéani priliv od ulagaéke aktivnosti 118 335
Financijske aktivnosti
Povecanje obveza po dugoro&nim kreditima 7.544 6.290
Povecanje/(smanjenje) obveza po kratkoroénim kreditima 2.573 (179)
Neto novéani priliv iz financijskih aktivnosti 10.117 6.111
Neto (smanjenje) novaca i novéanih ekvivalenata - -
Novac i novéani ekvivalenti
Na pocetku godine (5) 5)
Na kraju godine 5 5
Neto (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata - -
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za razdoblje od 1. sije€nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) JELSA d.d., Jelsa

1. OPCI PODACI

JELSA dioni¢arsko drustvo za hotelijerstvo, Jelsa posluje u Hrvatskoj. Sjediste Drustva je Mala banda bb,
Jelsa. Drustvo se bavi ugostiteljskim uslugama smjestaja, prehrane, nauti¢kog turizma i trgovinom na malo.
Drustvo je registrirano kod Trgovaékog‘ suda u Splitu s dioni€kim kapitalom 94.043.110,00 kuna.

Drustvo je u vlasnistvu tri hotela — Hotel Hvar sa 205 soba, Hotel Fontana sa 234 sobe i Fontana apartmani
sa 112 apartmana koje je dalo u najam drustvima Hotel Hvar d.o.0., Jelsa i Fontana Hotel Apartmani d.o.o0.,
Jelsa.

Drustvo je u ve¢inskom vlasnistvu drustva Aquamarine d.o.0., Zagreb, a u svom 100%-tnom vlasni$tvu na
dan 31. listopada 2012. godine ima ovisna drustva:

- FONTANA HOTEL APARTMANI d.o.0., Jelsa
- HOTEL HVAR d.o.0., Jelsa

Tijela Drustva

Skupstina dionitara

Tamas Vitezy Predsjednik Skupétine dioni€ara

Nadzorni odbor

Tamas Vitezy Predsjednik Nadzornog odbora
Lidija Deme Deze Clan Nadzornog odbora
Andras Hegedus Clan Nadzornog odbora
Uprava

Laszlo Attila Kerekes Predsjednik Uprave
Lovorko Stipi$ié Clan Uprave

1.1. Vremenska neogranitenost poslovanja

Drustvo ima blokiran Ziro radun na dan 31. listopada 2012. godine, a stanje blokade na dan 09. listopada
2012. godine iznosi 5.716 tisu¢e kuna. Za razdoblje 01.01.2012.-31.10.2012. godine Drustvo je iskazalo je
gubitak od 645 tisuce kuna (2011.: 7.848 tisuce kuna), a ukupne tekuée obveze bile su za 3.625 tisuée
kuna vecée od tekuce imovine (2011.: 12.173 tisuéa kuna).Zbog blokade novéanih sredstava na radunima,
Drustvo nije u moguénosti u ugovorenim i zakonskim rokovima podmiriti dospjele obveze. PotraZivanja od
povezanih osoba u iznosu 17.200 tisu¢a kuna Drustvo u postupku predsteajne nagodbe namjerava
pretvoriti u viasni¢ke udjele u povezanim drustvima.




BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Zarazdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

1.  OPCI PODACI (NASTAVAK)

1.1. Vremenska neogranitenost poslovanja (nastavak)

Gore navedene &injenice ukazuju na postojanje znagajne neizvjesnosti u sposobnost Drustva da nastavi s
vremenski neogranitenim poslovanjem. U postupku predste¢ajne nagodbe, sukladno planu financijskog i
operativnog restrukturiranja Drustva, stvorili bi se uvjeti za otklanjanje neizvjesnosti u sposobnost Drustva
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

U ovim financijskim izvjestajima nisu provedena nikakva uskladenja nadoknadivih iznosa imovine ili obveza
niti reklasifikacija imovine i obveza koja bi bila potrebna da Drustvo viSe nije u moguénosti vremenski
neograni¢eno poslovati.

2, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova za pripremu

Financijski izvjestaji su pripremljeni po nacelu povijesnog tro$ka. Financijski izvjestaji prezentirani su u
hrvatskim kunama zaokruZeni na najblizu tisucicu, s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana veéina
poslovnih dogadaja u Drustvu.

Racgunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije navedeno. Financijska
izvjed¢a su pripremljena na principu neograni¢enosti vr.emena poslovanja.

Financijski izvje$taji Drustva za razdoblje od 1. sije€nja do 31. listopada 2012. godine sastavijeni su u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (,MSFI*) (NN 136/09, 8/10, 18/10, 27/10,
65/10, 120/10, 58/11, 140/11, 15/12 i 118/12) koje objavljuje Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene
standarde i hrvatskim zakonskim propisima. Sastavljanje financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave da daje
procjene i izvodi pretpostavke koje utje€u na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene
imovine i nepredvidenih obveza na datum financijskih izvje$¢a, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom
izvjeStajnog razdoblja. Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja
financijskih izvjes€a, te se stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Prezentiranje financijskih izvjeStaja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su na konzistentnoj osnovi prezentacije i klasifikaciji. U sludaju izmjene
prikaza i klasifikacije stavki u ﬂnancijskim izvjestajima, usporedni iznosi se takoder reklasificiraju osim ako
to nije izvedivo.

Izvjestajna valuta

Financijski izvje$taji Drustva pripremljeni su u kunama. Na dan 31. listopada 2012. godine sluzbeni te¢aj
kune u odnosu na 1 euro bio je 7,53 kuna i na 1 ameri¢ki dolar 5,82 kuna (na dan 31. prosinca 2011.: 1
EUR =7,53 HRK i 1 USD = 5,82 HRK).




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) JELSA d.d., Jelsa

2. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Osnova financijskih izvjestaja Drustva JELSA d.d., Jelsa
Financijski izvje$taji Drustva predstavljaju zbir imovine, obveza, kapitala i pricuva na dan 31. listopada
2012. godine te rezultate poslovanja za razdoblje 1. sije¢anj — 31. listopad 2012. godine.

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e u drustvo pritjecati ekonomske koristi povezane s transakcijom i
kad je iznos prihoda mogu¢e pouzdano odrediti. Prihodi od prodaje priznaju se umanjeni za poreze i
popuste, nakon isporuke robe, odnosho nakon $to je pruzena usluga te nakon prijenosa rizika i koristi.
Prihodi od kamata priznaju se po nagelu nastanka.

Potrazivanja od kupaca i predujmovi

Potrazivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u ratunima ispostavijenim kupcima u skladu s
ugovorom, narudzbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su sluzili kao temelj za ispostavijanje
ratuna, smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potraZivanja. Potrazivanja od kupaca podetno se
mijere po fer vrijednosti i kasnije po amortiziranom troku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Uprava provodi ispravak sumnjivih i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
svih potraZivanja, te na temelju pregleda znacajnih, pojedinagnih iznosa uklju&enih u potrazivanja. Ispravak
vrijednosti za procijenjene nenaplative iznose priznaje se u racunu dobiti i gubitka ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju vrijednosti potraZivanja.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov&ani ekvivalenti obuhvadéaju novac u blagajni i depozite po videnju te druga kratkoro¢na likvidna
ulaganja koja se mogu trenutno konvertirati u poznate iznose novca i kod kojih je rizik promjene vrijednosti
beznacajan.

Strane valute

U financijskim izvjestajima, transakcije izrazene u stranim valutama, preracunate su u funkcijsku valutu
Drustva po te&aju vazecem na dan transakcije. Monetarne stavke izrazene u stranoj valuti preradunate su u
funkcijsku valutu po te€aju vaze¢em na dan bilance. Nemonetarne stavke iskazane po fer vrijednosti u
stranoj valuti preradunavaju se primjenom tetajeva vaZecih na dan procjene fer vrijednosti. Nemonetarne

stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog trodka se ne preratunavaju.

Tedajne razlike nastale podmirenjem nov&anih stavki i njihovim ponovnim preratunavanjem iskazuju se u
ra&unu dobiti i gubitka za razdoblje. Tegajne razlike nastale preratunavanjem nemonetarnih stavki iskazane
po fer vrijednosti iskazuju se u racunu dobiti i gubitka razdoblja kao financijski tro$ak, osim teéajnih razlika
koje su nastale ponovnim preratunavanjem nemonetarnih stavki raspoloZive za prodaju kod koje se gubici i
dobici priznaju izravno u glavnicu, u okviru koje se takoder iskazuje i svaka komponenta tih gubitaka i
dobitaka koja se odnosi na stranu valutu.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdobije od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

2, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drustva su drustva u kojima Drustvo, posredno ili neposredno, posjeduje vi§e od pola glasackih
prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem. Drudtvo ima ovisna drudtva koja nisu
konsolidirana u financijskom izvje$taju Drustva jer se pripremaju posebni konsolidirani financijski izvjestaji
za Grupu.

Ulaganja u nekonsolidirana ovisna drustva vrednuju se u odvojenim financijskim izvjestajima po trosku.

Financijske informacije o ulaganjima u ovisna drustva prikazane su u nastavku:

Ukupna Temeljni (Gubitak) Akumulirani Ukupna
imovina kapital za 2012. (gubitak) / glavnica
Ovisno drustvo
- HOTEL HVAR d.o.0.,
Jelsa 4.471.699 20 (963.251) (7.968.502) (7.948.502)
- FONTANA HOTEL
APARTMANI d.o.0., Jelsa 4.733.032 20 (1.487.149) (8.996.309) (8.976.309)

Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porezi

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna
obveza Drustva izradunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku dono$enja
na datum bilance.

Odgodeni porezi

Odgodeni porez jest iznos za koji se o¢ekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvje$tajima i pripadaju¢e porezne
osnovice koja se koristi za izraSunavanje oporezive dobiti a obracunava se metodom bilancne obveze.
Odgodene porezne obveze opcéenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti odbitne privremene razlike. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se
po privremenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili poCetnim priznavanjem druge imovine i obveza,
osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utje¢u ni na poreznu ni na ratunovodstvenu dobit.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

2, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Oporezivanje (nastavak)

Odgodeni porezi (nastavak)

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u mjeri u
kojoj vise nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine.

Odgodena porezna imovina i obveze obracunavaju se po poreznim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e se
primijeniti u razdoblju u kojem su obveze podmirene ili imovina realizirana, a koje se temelje na poreznim
stopama (poreznim propisima) koje su na snazi ili u postupku dono$enja na dan bilance. Vrednovanje
odgodenih poreznih obveza i imovine odrazava porezne konsekvence nacina na koji Drustvo olekuje
povratiti ili podmiriti knjigovodstveni iznos svoje imovine i svojih obveza na izvjestajni datum.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo prijeboja tekuée porezne
imovine s tekuéom poreznom obvezom i ako je rije¢ o porezima koje namece ista porezna uprava te ako
Drustvo namjerava svoju tekuéu poreznu imovinu i svoje tekuée porezne obveze podmiriti u neto iznosu.

Tekudi i odgodeni porezi razdoblja

Tekuéi i odgodeni porezi priznaju se kao prihod ili rashod u radunu dobiti i gubitka, osim poreza koji se
odnose na stavke koje se iskazuju izravno u glavnici, u kom sluéaju se i porez takoder iskazuje u glavnici, ili
ako porezi proizlaze iz prvog iskazivanja poslovnog spajanja, u kom slu€aju se porezni u¢inak uzima u obzir
prilikom izratunavanja goodwilla ili utvrdivanja viska udjela stjecatelja u neto fer vrijednosti prepoznatljive
imovine, obveza i potencijalnih obveza ste¢enika iznad trodka stjecanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se iskazuju po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obradunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva po godi$njim stopama kako slijede:

01.01.2012.-
31.10.2012. 2011.
Gradevinski objekti 1,00% 1,00%
Postrojenja i oprema 10,00%-20,00% 10,00%-20,00%
Namjestaj, alati i ostala oprema 10,00%-20,00% 10,00%-20,00%
Ulaganja u nekretnine 1,00% 1,00%
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Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

2, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Inicijalni tro$ak nabave nekretnina, postrojenja i opreme obuhvaéa njihovu nabavnu cijenu, ukljuujuci
uvozne carine i nepovratne poreze, kao i sve druge troSkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju
sredstva u radno stanje i lokaciju za njegovu namjeravanu uporabu.

Trodkovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao $to su popravci i
odrzavanje, priznaju se kao rashod u ragunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su trodkovi rezultirali povecéanjem buducih o&ekivanih ekonomskih
koristi, koje ée se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih inicijalno procijenjenih
moguénosti, se kapitaliziraju kao dodatni tro$ak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju

troskovi periodiénih, unaprijed planiranih vecih, znacajnijih provjera nuznih za daljnje poslovanje.

Oprema se kapitalizira kad je njezin vijek uporabe duZi od godine dana i kad je tro$ak nabave pojedinacnog
predmeta veéi od 3,5 tisu¢e kuna. Alat se kapitalizira bez obzira na trodak nabave. Nekretnine, postrojenja i
oprema se eliminiraju iz financijskih izvjestaja prodajom ili kad se vise ne o&ekuje ostvarivanje korist
njihovom uporabom ili otudenjem..

Dobit ostvarena prodajom nekretnina, postrojenja i opreme je direktno priznata kao prihod. Neto
knjigovodstvena vrijednost rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme su uklju€eni u troskove.

Poveéanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom povecava revalorizacijske rezerve.
Smanjenja koja prebijaju prethodna povecanja vrijednosti iskazuju se kao smanjenja revalorizacijskih
rezervi; sva ostala smanjenja terete racun dobiti i gubitka.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina nabavlja se odvojeno i iskazuje po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti
i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obratunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva. Vijek uporabe i metoda amortizacije preispituju se na kraju
svake godine, pri &emu se uginak promjene procjene obratunava prospektivno.

Investicijsko i teku¢e odrzavanje
Tro$kovi investicijskog i tekuéeg odrzavanje terete razdoblie u kojem su nastali, osim ako se takvim
ulaganjem produzuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme.

Takvi izdaci imaju obiljeZje investicije i predstavljaju povecanje vrijednosti materijalne imovine.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

2, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Umanjenja vrijednosti imovine

Na svaki datum bilance Drustvo preispituju knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne imovine
da bi utvrdila postoje li naznake da je do$lo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.
Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni
gubitak nastao umanjenjem. Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generira novac)
manji od knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva umanjuje do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod. Ispravljanje gubitka od umanjenja
vrijednosti se prihoduje ukoliko je doslo do promjena u procjenama koje su bile koristene za odredivanje
nadoknadivog iznosa. Ispravljanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje samo do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti sredstva, umanjeno za amortizaciju, kakva bi bila da nije priznat gubitak od
umanjenja vrijednosti.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju svrstani su u portfelj imovine namijenjene prodaji ako ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti naknaden prvenstveno prodajnom transakcijom a ne trajnom uporabom. Ovaj
uvjet smatra se ispunjenim samo ako je prodaja vrlo vjerojatna i ako je sredstvo ili skupina za prodaju
trenutatno raspolozivo, odnosno raspoloziva za prodaju za koju se olekuje da ée biti priznata kao
okon€ana prodajna transakcija u roku od godinu dana od datuma razvrstavanja u taj portfelj. Dugotrajna
imovina i skupine za prodaju iz portfelja imovine namijenjene prodaji mjere se po prethodno iskazanoj
knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za tro8kove prodaje ako je niza.

Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po prosjeénim nabavnim cijenama ili neto trzidnoj vrijednosti,
ovisno koja je niza.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po prodajnoj cijeni umanjenoj za ukalkulirani porez na dodanu vrijednost
i marzu. Zalihe sitnog inventara i alata otpisuju se u cijelosti prilikom stavljanja u uporabu.

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo ako Drustvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat
pro3log dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim
koristima i ako se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki
datum bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Gdje je uginak vremenske vrijednosti
novca znadajan, iznos rezerviranja jest sadasnja vrijednost troSkova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni
radi podmirenja obveze. U slu€aju diskontiranja, poveéanje u rezerviranjima koje odrazava protek vremena
priznaje se kao troSak kamata.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
_(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

2, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijska imovina

Financijska imovina je svrstana u kategoriju zajmova i potrazivanja, kategoriju financijske imovine koja se
iskazuje po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i kategoriju imovine raspoloZive za prodaju.
Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se prilikom prvog priznavanja.

Metoda efektivhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izraunava amortizirani troSak nabave nekog
financijskog sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je
stopa kojom se procijenjeni budu¢i novéani prilievi izravno diskontiraju tijekom o&ekivanog trajanja
financijskog sredstva ili nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihod po duZni¢kim
instrumentima priznaje se po osnovi efektivne kamate.

Zajmovi i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, po zajmovima i ostala potrazivanja s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne
kotiraju na aktivnom trzi$tu razvrstana su kao zajmovi i potrazivanja i po¢etno se vrednuju po amortiziranom
trodku primjenom metode efektivne kamatne stope ispravljenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od
kamata priznaju se primjenom efektivne kamatne stope, osim u slugaju kratkoro&nih potrazivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znagajno.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i qubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka ukljuéuje udjele u investicijskim fondovima.
Iskazana je po fer vrijednosti, pri €emu se dobici i gubici utvrdeni ponovnim mjerenjem po fer vrijednosti
priznaju u raunu dobiti i gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u racunu dobiti i gubitka obuhva¢a kamatu
zaradenu na financijskoj imovini. Fer vrijednost utvrduje se na nac&in opisan u biljesci 28.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Imovina raspoloziva za prodaju je financijska imovina koja nije iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka niti do datuma dospije¢a. Imovina raspoloziva za prodaju ukljutuje odredene vlasnitke instrumente.
Priznaje se na datum trgovanja, a to je datum na koji se Drustvo obvezalo na kupnju sredstva, i poZetno
iskazuje po trosku, koji ukljutuje trodkove transakcije. Financijska imovina raspoloziva za prodaju se kasnije
mijeri i iskazuje po fer vrijednosti, izuzev financijske imovine &ija cijena ne kotira na aktivnom trzistu i &iju fer
vrijednost nije mogucée pouzdano procijeniti. Takva financijska imovina iskazana je po povijesnom trodku
umanjenom za gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Dobici i gubici proiza$li iz promjena fer vrijednosti
imovine raspolozZive za prodaju knjize se u korist, odnosno na teret pricuva Drustva.
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Biljeske uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuCama kuna) JELSA d.d., Jelsa

2. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provjeri postojanja pokazatelja da je doslo do
umanjenja njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je
jedan dogadaj ili vise njih u razdoblju nakon po&etnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na
procijenjene buduce nov&ane tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po
amortiziranom trodku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje
vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih tokova diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope vazece
na podetku.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravja se izravno za gubitke od umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, &ija knjigovodstvena vrijednost se umanjuje kroz konto
ispravka vrijednosti. Nenaplativa potrazivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno
otpisanih iznosa knjizi se u korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u
ra¢unu dobiti i gubitka.

Uz iznimku glavni¢kih instrumenata raspolozivih za prodaju, ako postoje, gubici od umanjenja se u kasnijim
razdobljima ponistavaju ako se povecanje nadoknadivog iznosa ulaganja moze objektivno povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, uz ograni¢enje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum
ponidtenja gubitka ne smije biti veci od iznosa amortiziranog troska koji bi bio iskazan da umanjenje
vrijednosti nije bilo priznato.

Vezano za viasnitke instrumente iz portfelja imovine raspolozive za prodaju, svako povecanje fer vrijednosti

nakon priznatog gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se izravno u glavnici.

Financijske obveze

Financijske obveze svrstane su u ostale financijske obveze.

Ostale financijske obveze, uklju¢ujuci obveze po kreditima, podetno se iskazuju po fer vrijednosti umanjenoj
za tro§kove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne
stope, pri &emu se rashodi od kamata priznaju po nadelu efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izratunava amortizirani troak financijske obveze i
rashod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni budu¢i nov&ani odljevi izravno diskontiraju tijekom o&ekivanog trajanja financijske obveze ili
nekog drugog kraéeg razdoblja ako je primjenjivo.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu6ama kuna) JELSA d.d., Jelsa

2, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Dioni&ki kapital i trezorske dionice

Vanjski troskovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju novih dionica, osim onih koji proizlaze iz poslovnih
kombinacija, odbijaju se od viasnitke glavnice umanjeno za sve povezane poreze. Dividende na redovne
dionice priznaju se u okviru vlasni¢ke glavnice u razdoblju u kojem su objavljene.

Kada Dru$tvo ili njegova povezana drustva kupe dioni¢ki kapital Drustva ili steknu pravo na kupnju
njegovog dionickog kapitala, pla¢ena naknada, ukljutujuéi sve troskove transakcije umanjeno za poreze,
prikazuje se kao odbitak od ukupne vlasnitke glavnice. Dobici i gubici od prodaje vlastitih dionica terete ili
se knjize u korist ratuna premija/diskonta na izdane dionice, u okviru vlasni¢ke glavnice.

Tro$kovi mirovinskih naknada

Drustvo svojim zaposlenima isplac¢uje otpremnine i jubilarne nagrade u skladu s kolektivnim ugovorom
zaklju¢enim izmedu poslodavca i radnika. Otpremnine su odredene u pau$alnom iznosu od 8.000 kuna po
zaposlenom. Zaposleni imaju pravo na jubilarne nagrade koje se isplacuju pod sljedeéim uvjetima:

= za 10 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 1.500 kuna
= za 15 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 2.000 kuna
= za 20 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 2.500 kuna
= za 25 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 3.000 kuna
= za 30 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 3.500 kuna
= za 35 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 4.000 kuna
* za 40 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 5.000 kuna

Kriti¢ne ratunovodstvene procjene i klju¢ni izvori neizvjesnosti procjena

U primjeni raCunovodstvenih politika, Uprava je duzna davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje ne moraju biti o¢igledne iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na proslom iskustvu i drugim &imbenicima koji se smatraju
relevantnim. Ostvareni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su izvedene se kontinuirano revidiraju. Promjene ratunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju promjene ako promjena utjete samo na to razdoblje, odnosno i u razdoblju
promjene i buducim razdobljima ako promjena utjete i na tekuce i na buduc¢a razdoblja.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

3. PRIHODI OD PRODAJE ROBE | USLUGA

01.01.-
31.10.2012. 2011.
Prihod od najamnine 127 62
Prihod od povezanih poduzetnika (najamnina, telefon) 7.488 8.171
Prihodi od prodaje usluga - inozemni - 316
Prihodi od prodaje usluga - domaci 114 13
7.729 8.562

Drustvo je u prethodnim godinama dalo u najam hotele Hotel Hvar, Jelsa; Hotel Fontana, Jelsa i Fontana

apartmani, Jelsa povezanim drustvima koji se bave hotelijerstvom.

4. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

01.01.-
31.10.2012. 2011.
Prihodi od otpisa obveza 52 139
Prihodi od naplate $tete 32 24
Ostali prihodi 49 10
133 173
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BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije€nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

5. MATERIJALNI TROSKOVI
01.01.-
31.10.2012. 2011
Sirovine, materijal i energija
Energija 251 29
Sitni inventar i zastitna odjeca 9 5
Sirovine i materijal - 15
260 49
Ostali vanjski trosSkovi
. Intelektualne i osobne usluge 118 841
Komunalne usluge 48 12
Tro$kovi reklame i propagande 150 182
Usluge odrzavanja i zastite 80 208
Usluge telefona, poste i prijevoza 82 174
Ostale vanjske usige 14 2
492 1.419
752 1.468
Tro8kovi usluga poreznih, pravnih i poslovnih savjetnika iznose - kuna (2011.: 747 tisuéa kuna).
6. PLACE | OSTALI TROSKOVI DJELATNIKA
01.01.-
31.10.2012. 2011.
Neto place 208 480
Porezi i doprinosi iz i na pla¢e 121 426
Otpremnine za mirovine, pomod¢i, jubilarne nagrade i ostalo - 3
329 909

JELSA d.d., Jelsa je na dan 31.listopada 2012. godine zaposljavala 5 djelatnika (2012. : 4 djelatnika).
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sijeénja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

7. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Porezi koji ne ovise o dobitku

Premije osiguranja

Vrijedonosno uskladenje potraZivanja od kupaca
Doprinosi, lanarine i sl. davanja

Bankovne naknade

Dnevnice i putni tro8kovi

Kazne, penali, nadoknade §tete

Ostali rashodi

8. NETO FINANCIJSKI RASHODI

Financijski prihodi
Prihod od kamata od povezanih drustava
Pozitvne te€ajne razlike

Ukupni financijski prihodi

Financijski rashodi

Tro%ak kamata od povezanih drustava
Tro$ak kamata od nepovezanih drustava
Negativne te¢ajne razlike

Ukupni financijski rashodi

Neto financijski (rashodi)

01.01.-
31.10.2012. 2011.
894 1.169
179 119
) 2.477
18 28
5 11
2 2
i 38
105 73
1.203 3.917

01.01.-
31.10.2012. 2011.
131 209
1.143 -
1274 209
(54) (425)
(4.518) (6.164)
(1.176) (1.761)
(5.748) (8.350)
(4.474) (8.141)
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

9. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obradunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na oporezivu dobit iznosi 20%
(2011. : 20%).

o 31102012, 2011.
1. (Gubitak) kao razlika izmedu prihoda i rashoda (645) (7.848)
2. Porezno nepriznati rashodi 1 2.493
3. Porezno priznati rashodi 1) (2)
4. (Gubitak) nakon uveéanja/(umanjenja) (645) (5.357)
5. Preneseni porezni gubitak iz prethodnih godina (20.242) (14.884)
6. Porezna osnovica - -
7. Porezna stopa 20% 20%
8. Porez na dobit - -
9. Gubitak za prijenos u buduée razdoblje (20.887) {20.241)

Neiskoridteni prenosivi porezni gubitak na dan 31. listopada 2012. godine iznosi 20.887 tisu¢a kuna (2011.:
20.241 tisuc¢a kuna). i

Rok prijenosa poreznog gubitka u buduca razdoblja istie€e nakon 5 godina kako slijedi:

Godina Iznos
2013. .
2014. 10.089
2015. 4.796
2016. 5.357
2017. 645

20.887

Sredstva odgodenog poreza na gubitak priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo u onom iznosu u
kojem je vjerojatno da ée se ostvariti povezana porezna olak$ica. Pogodnosti poreznih gubitaka nisu priznate u
financijskim izvjestajima zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvjeta za njihovo koristenje u buduénosti.
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Biljeske uz financijske izvje$taje (nastavak)

Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

10. NEMATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sije€nja
Nabava

Stanje 31. listopada / 31. prosinca

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sije€nja
Amortizacija za godinu
Uskladenje

Stanje 31. listopada / 31. prosinca

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST 31. LISTOPADA / 31.

PROSINCA

2012, 2011.
8.077 8.074
- 3
8.077 8.077
547 547
7.527 -
8.074 547
3 7.530

Nematerijalna imovina Drutva odnosi se na ulaganje u softver u iznosu od 3 tisuce kuna i goodwil u iznosu od

7.527 tisuéa kuna.

Nematerijaina imovina neodredenog vijeka uporabe (goodwill) u iznosu od 7.527 tisuéa kuna nastala je

procjenom imovine Drustva u pretvorbi 1996. godine. Odlukom Uprave drustva od 31. listopada 2012. godine

izvréeno je uskladenje nematerijalne imovine u iznosu 7.527 tisu¢a kuna, s obzirom na Cinjenicu da se ne moze

utvrditi vrijednost goodwilla nastalog procjenom imovine Drustva.
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Bilje$ke uz financijske izvje3taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

1. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrijednost i ispravak vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme prikazana je kako slijedi:

Zemljiste Gradevinski

Uredaiji i

Imovina u

Ulaganje u

i Sume objekti oprema pripremi nekretnine Ukupno
2012.
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.sije€nja 2012. 8.217 2874 15.311 58 136.699 163.159
Preknjizenje - (49) - - 49 -
Povecanja - - 18 (20) 102 100
Rashod - - (186) - - (186)
Stanje 31.listopada 2012. 8.217 2.825 15.143 38 136.850 163.073
ISPRAVAK
VRIJEDNOSTI
Stanje 1.sijenja 2012. - 192 13.033 - 18.350 31.575
Amortizacija tijekom
godine - 24 585 - 1.140 1.749
Rashod - - (186) - - (186)
Stanje 31.listopada 2012. - 216 13.432 - 19.490 33.138
NETO
KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Stanje 31.listopada 2012. 8.217 2.609 1.711 38 117.360 129.935
2011.
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.sijenja 2011. 8.217 2.825 15.302 38 136.699 163.081
Povecanja - 49 9 20 - 78
Stanje 31. prosinca 2011. 8.217 2.874 16.311 58 136.699 163.159
ISPRAVAK
VRIJEDNOSTI
Stanje 1.sije€nja 2011. - 164 12.280 - 16.983 29.427
Amortizacija tijekom
godine - 28 753 - 1.367 2.148
Stanje 31. prosinca 2011. - 192 13.033 - 18.350 31.575
NETO
KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Stanje 31. prosinca 2011. 8.217 2.682 2.278 58 118.349 131.584

Na teret nekretnina upisano je zaloZno pravo ukupne knjigovodstvene vrijednosti od 125.432 tisuca kuna.

Uprava Drustva, ocjenjuje sa stanjem 31. listopada 2012. godine, nema indicija da je trZisna vrijednost
nekretnina, postrojenja i opreme niza od knjigovodstvene vrijednosti, nisu su se dogodile zna¢ajne promjene u
tehnolokim, ekonomskim ili zakonskim uvjetima koje bi imale znacajnog utjecaja na vrijednost sredstava, pa
uvazavajudi &injenicu o visokom stupnju otpisanosti gradevinskih objekata nema osnove za smanjenje njihove

knjigovodstvene vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije€nja do 31. listopada 2012.
~ (Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

12. ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

2012. 2011.
Pocetno neto knjigovodstveno stanje 1. sije¢nja 40 40
Tro$ak ulaganja / prodaja u ovisna drustva - -
Zavrsno neto knjigovodstveno stanje 31. listopada 40 40
JELSA d.d., Jelsa vlasnik je ovisnih drustava:

31.10.2012. 31.12.2011.
% u&eséa 1znos % uéedta Iznos

Naziv ovisnog drustva
HOTEL HVAR d.o.0., Jelsa 100% 20 100% 20
FONTANA HOTEL | APARTMANI d.o.0., Jelsa 100% 20 100% 20
13.  FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2012. 2011.
Po&etno knjigovodstveno stanje 01. sijeénja 19 19
Zavrsno neto knjigovodstveno stanje 31. listopada 19 19

Vrijednosnice raspolozive za prodaju se vrednuju po trodku nabave jer ne kotiraju na burzi i to kako slijedi:

Nabavna Neto knjigovodstvena

Ime drustva Djelatnost vrijednost vrijednost
31.10.2012.  31.12.2011.
ZRAKOPLOVNA LUKA OTOKA /00 i bromet 19.000 HRK 19 19

HVARA d.o.0., Hvar
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

14. ZALIHE
31.10.2012. 31.12.2011.
Sitni inventar 27 26
Sirovine i materijal na zalihi 17 17
Predujmovi dobavljatima 12 20
56 63
15. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31.10.2012. 31.12.2011.
PotraZivanja od povezanih drutava za uslugu i kamate 18.400 12.405
Potrazivanja od kupaca - inozemni 3.113 2.936
Potrazivanja od kupaca — domacdi 602 500
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (2.527) (2.477)
19.588 13.364
Promjene kroz vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca su kako slijedi:
. .. . " 01.01.2012.-
Promjene na vrijednosnim uskladenjima 31.10.2012. 2011.
Stanje 1. sijeénja 2.477 -
Povecanije ispravka vrijednosti 50 2.477
Stanje 31. listopada 2.527 2477

Potrazivanja prema povezanim drustvima odnose se na potrazivanja za usluge i kamate. PotraZivanje za

najamnine nekretnina koje je Drustvo dalo na koristenje svojim povezanim drustvima iznose 17.411 tis kuna.

Potrazivanja od povezanih osoba u iznosu 17.200 tisu¢a kuna Drustvo u postupku predste¢ajne nagodbe

namjerava prevoriti u vlasnitke udjele u povezanim drudtvima (bilieka 1.1. — Vremenska neograni¢enost

poslovanja).

Uprava Drustva smatra da vrijednost potrazivanja nije niza od iskazanih vrijednosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije&nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

16. OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

31.10.2012. 31.12.2011.

Potrazivanja od drzave 401 364
Potrazivanja od zaposlenika 71 42
Ostala potrazivanja 64 138
536 544

Potrazivanja od drzave se odnose u najveem dijelu na potrazivanja za povrat poreza na dodanu vrijednost po
raéunima koji jo$ nisu placeni u iznosu od 276 kuna (2011.: 239 tisu¢a kuna) i potrazivanje od HZZO-a u
iznosu od 96 kuna (2011.: 96 tisuc¢a kuna).

17. KRATKOROCNA FINANCIJSKA POTRAZIVANJA

Odobrena Primijenjene 31.10.2012. 31.12.2011.
. kamatne
glavnica
stope
DALMACIJA CHARTER d.0.0.,
Primosten 570.000 HRK 7% 570 570
DALMACIA YACHTING d.o.0., 1.430.000
Split HRK 7% 1.430 1.430
AQUAPARK POREC d.o.o0., Pore¢ 2.015 HRK 7% 2 2
FONTANA HOTEL APARTMANI
d.0.0.. Hvar 173.633 HRK 7% - 174
HOTEL HVAR d.o.0., Hvar 44.000 HRK 7% - 44
DALMACIA HOLIDAY d.o.0.,
Zagreb 149.474 HRK 7% 149 149
2.151 2.369

Drustvo je odobrilo kratkorone pozajmice za likvidnost povezanim drustvima uz kamatnu stopu 7% godisnje
Krediti su odobreni s rokom dospje¢a do godinu dana. Povrat kredita je prolongiran i on dospijeva u 2013.
godini.

Druétvo ima iskazana potrazivanja od povezanih drustava za dane pozajmice, koja su starija od 120 dana u
iznosu od 2.151 tisuéa kuna. Drustvo ima problem sa naplatom datih pozajmica povezanim drustvima, te jeu
Planu financijskog i operativnog restruktriranja koji je napravljen sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i
predste&ajnoj nagodbi i Uredbi o izmjenama i dopunama Zakona o financijskom poslovanju i predstetajnoj
nagodbi (Narodne novine 108/12, 144/1 2), kratkotrajnu financijsku imovinu u iznosu 2.151 tisu¢a kuna iskazao
kao dugotrajna potrazivanja naplativa iza 5 godina.

18. NOVAC
31.10.2012. 31.12.2011.
Devizni radun i blagajna ' 2 2
Ziro radun i blagajna 3 3
5 5
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Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
_ (Svi iznosi izraZzeni su u tisu¢ama kuna) JELSA d.d., Jelsa

18. NOVAC (NASTAVAK)

Novéani ekvivalenti su &ekovi i depoziti oro¢eni kod banaka unovéivi po pozivu Drustva (orogeni depoziti do 3
mjeseca).

Drustvo ima ragune kod Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb.

Drustvo ima blokiran ziro raéun. Ocevidnik o redoslijedu pla¢anja sa obratunatom kamatom na dan 09.
listopada 2012. godine iznosi 5.716.523 kuna.

19. DIONICKI KAPITAL

Dionicki

kapital Ukupno
Stanje 1. sijeénja 2011. ' 94.043 94.043
Stanje 31. prosinca 2011. 94.043 94.043
Stanje 31. listopada 2012. 94.043 94.043

Temeljni kapital Drustva iznosi 94.043.110 kuna. Ukupan broj redovnih dionica na kraju godine je 1.343.473
(2011.: 1.343.473 dionica), svaka nominalne vrijednosti 70,00 kuna (2011.: 70,00 kuna).

Na dan Bilance struktura vlasnistva je:

31.10.2012. 31.12.2011.
Dioni¢ar . B.roj % . B.roj %
dionica dionica
Aquamarine d.o.o., Zagreb ' 1.231.494 91,66 1.231.494 91,66
Hrvatski fond za privatizaciju, Zagreb 67.279 5,01 67.279 5,01
Ostali dioni¢ari (ukupno) 44700 3,33 44.700 3,33
1.343.473 100 1.343.473 100
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Bilje$ke uz financijske izvje3taje (nastavak)

Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

JELSA d.d,, Jelsa

20. REZERVE | PRENESENI GUBITAK

Ostale (Gubitak) Akumulirani

rezerve tekuée godine (gubitak) Ukupno
Stanje 1. sije¢nja 2011. 15 (3.741) (41.113) (44.839)
Prijenos gubitka iz 2010. godine }
na akumulirane gubitke 3.741 (3.741)
(Gubitak) za 2011. godinu (7.848) - (7.848)
Stanje 31. prosinca 2011. 15 (7.848) (44.854) (52.687)
Ispravak pogreske prethodnog (7.527) (7.527)
razdoblja ’ ’
Prijenos gubitka iz 2011. godine 7.848 (7.848) }
na akumulirane gubitke ' ’
(Gubitak) za razdoblje od 01.01.- }
31.10.2012. godinu (645) (645)
Stanje 31. listopada 2012. 15 (645) (60.229) (60.859)

Odlukom Skup$tine odrzane 29. lipnja 2012. godine gubitak za 2011. godinu u iznosu od 7.848.570 kuna

pokriti ¢e se iz buduceg poslovanja.

21.  ZAJMOVI

Odobrena
glavnica
Dugoroéni krediti

Port Investment Co. Ltd , British
Isles
Port Investment Co. Ltd , British
Isles

Ministarstvo financija

8.110.000 Eur-a

kamate
7.029.642 HRK

Ukupno dugoro¢€ni krediti

Tekuée dospijece dugorocni
kredita

Dugoro¢na dospijeca kredita
Kratkoroéni krediti

Hrvatska postanska banka d.d.,
Zagreb

Hoteli Jadran d.d., Gradac
Marina Kremik d.0.0., Primosten
Radié Petar

Kamate — ostali kreditori
Kamate - povezana drustva

2.500.000 HRK

207.617 HRK
761.507 HRK

Ukupno kratkoroéni krediti

Tekuéa dospijeéa dugoroénih
kredita

Kratkoroéna dospijeé¢a kredita
UKUPNO KREDITI

Primijenjene
kamatne stope

7%, godisnje

10,24%

3M
Euribor+3,75%
god, promjenijiva
7 % godisnje

7 % godisnje

31.10.2012. 31.12.2011.
61.094 61.072
28.155 24.572

6.383 .
95.632 85.644
(2.444) ]
93.188 85.644

1.271 1.271

208 208
706 762

16 16
280 119
379 355

2.860 2.731

2.444 ;

5.304 2.731
98.491 88.375
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Biljeke uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

21. ZAJMOVI (NASTAVAK)

PORT INVESTMENT Co. Ltd , British Isles odobrio je u 2006. godine financijski kredit u iznosu od 8.110.000
Eur-a. Rok povrata je 28. studenog 2011. godine, jednokratno. Skloplieni su Aneksi Ugovora. Aneksom
Ugovora od 27. travnja 2011. godine, produzen je rok povrata glavnice i kamate, jednokratno do 28. studenog
2014. godine. Aneksom Ugovora od 30. lipnja 2011. godine promij~enjena je kamatna stopa. Kamata se
obradunava mjese&no na preostali iznos kredita po stopi od 7% neto, godidnje, koja se uveéava za porez po
odbitku obragunanih na bruto iznos kamate.

HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d., Zagreb je odobrila kratkoro€ni kredit Drustvu u iznosu od 2.500.000
kuna za obrtna sredstva. Kamata se obratunava 3 M Euribor+3,75%, godisSnje, promjenjiva. Kredit se vraéa u 2
jednake uzastopne rate koje su dospjele 15. listopada i 15. studenog 2009. godine. Kao osiguranje naplate
dane bianco viastite mjenice, zaduZznice i zaloZzno pravo. Zalozno pravo na nekretninama dano na
nekretninama u vlasnistvu Jelsa d.d., Jelsa (k.&.br. 604, upisano u z.k.ul.br. 508 k.0. Jelsa).

Ministarstvo financija, Republika Hrvatska odobrilo je reprogram poreznog duga za dospjeli i nenaplaceni dug s
osnove poreza i doprinosa. Dug je na dan 31.sije¢nja 2012. godine iznosio 7.029.642,72 kuna, od Cega
6.046.206,55 kuna se odnosi na glavnicu, a 983.436,17 kuna na kamate, na rok povrata od 36 mjeseci i

kamatu u visini od 10,24 % obragunanu primjenom dekurzivne metode.

Primljeni krediti su osigurani zalogom n_ekretnina (bilieSka 11).

Otplatni plan dugoro&nih kredita za slijedecih pet godina je kako slijedi:

Godina Iznos
2013. 2.444
2014. 91.693
2015. 1.495
2016. -
2017. -
poslije 2017. -

95.632

22. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.10.2012. 31.12.2011.

Obveze prema dobavljatima u zemlji 2.564 2.855
Obveze prema dobavljatima — povezana drustva 310 337
Obveze prema dobavljagima u inozemstvu 190 39
3.064 3.231
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

23. OSTALE OBVEZE

Obveze prema zaposlenicima
Obveze za poreze i doprinose
Obveze za primljene predujmove
Ostale kratkoro¢ne obveze

24, ODGOPEN! PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

Naplaéeni prihodi buduéeg razdoblja

31.10.2012. 31.12.2011.
779 910

9.099 14.252

98 98

148 174

10.124 15.434
31.10.2012. 31.12.2011.
7.468 7.122

7.468 7.122

Odgodeni prihodi odnose se na usluge prodaje time share-a temeljem sklopljenog Ugovora. Sklopljen Ugovor o

pruzanju usluga u 2006. godini izmedu Club Karavan International Kit., Budimpesta (primatelj usluge) i Jelsa

d.d. (pruzatelj usluge) istek ugovora 2039. godine. Ugovorom su utvrdeni op¢i uvjeti prodaje time share-a.

Ugovor definira prodaju tjedana u apartmanima koji su u viasnistvu i pod upravljanjem Jelsa d.d.

25. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

si Obveze Dani Obveze po
P%t;a::]va:é: prema krediti i kreditima i Tro$kovi Prihodi
P dobavljagima predujm. kamatama
Ovisna drustva:
HOTEL HVAR
d.0.0. Jelsa 8.494 102 - - - 3.457
FONTANA HOTEL
APARTMANI d.o.0., 8.917 45 17 - 12 4.037
Jelsa
Ostala povezana
drustva 7 163 3.116 1.293 102 126
Stanje 31.
listopada 2012, 17.418 310 3.133 1.293 114 7.620
Seanje 31. prosinca 12.405 337 2.369 1.325 890 8171

26. POTENCIJALNE OBVEZE | IMOVINA

a) Nepredvidene obveze

Pravni sporovi. Na dan 31. listopada 2012. godine bila su 4 sudska sporova u iznosu 410 tisuce kuna u

kojima je Drustvo tuzenik. TuZbe se odnose na zaka$njelo placanje Drustva zbog blokade ziro raduna i zbog

smetanja posjeda. Nisu stvorena rezerviranja za sudske sporove jer je, prema misljenju strucne sluzbe u

Drustvu, vrlo malo vjerojatno da ¢e doci do materijalno znacajnih gubitaka.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

26. POTENCIJALNE OBVEZE | IMOVINA (NATAVAK)

b) Nepredvidena imovina

Pravni sporovi. Na dan 31. listopada 2012. godine bila su 3 sudska spora u kojem je Dru$tvo tuzitelj.

27. POSLOVNI NAJMOVI

Drustvo kao davatelj najma

Poslovni najmovi se odnose na nekretnine u viasnidtvu Drustva koje su pozajmljene ovisnim drustvima HOTEL
HVAR d.o.0. i FONTANA HOTEL APARTMANI d.o.0.. Najmoprimac nema opciju da po isteku razdoblja najma
otkupi sredstvo koje je predmetom najma. Drustvo ima potrazivanja temeljem neopozivog poslovnog najma po
ugovorima.

Buduca minimalna primanja najamnine temeljem navedenih poslovnih najmova su:

31.10.2012. 31.12.2011.

Do 1 godine 7.800 7.800
Od 1 do 5 godina 12.560 31.200
Preko 5 godina 4.320 7.800
24.680 46.800

Prihodi od najma koje je Drustvo ostvarilo po svojim nekretninama, koje su dane u poslovni najam, iznosi 7.488
tisuéa kuna (2011.: 7.800 tisu¢a kuna).

28. FINANCIJSKI INSTRUMENTI
Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo da subjektima u sklopu Drustva bude omoguéen vremenski
neograni¢en nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najve¢éeg moguéeg povrata za interesne strane
kroz optimiranje stanja izmedu duzni¢kog i vlasnitkog kapitala. Op¢a strategija Drustva je nepromijenjena od
2009. godine.

Struktura kapitala Drustva se sastoji od duzni¢kog dijela, koji ukljuuje primljene zajmove objavljene u biljesci
21, novca i novéanih ekvivalenata te glavnice koju drze dionicari, pricuva i zadrzane dobiti.

Koeficijent financiranja

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala svake godine. U sklopu pregleda, Uprava promatra troskove
kapitala i rizike povezane sa svakom klasom kapitala.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZzeni su u tisu¢ama kuna)

JELSA d.d., Jelsa

28. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravijanje rizikom kapitala (nastavak)

Koeficijent financiranja (nastavak)

Koeficijent financiranja na kraju izvjestajnog razdoblja:

Dug
Manje: novac i nov&ani ekvivalenti
Neto dug

Glavnica

Omjer duga i glavnice

Temeljne radunovodstvene politike

01.01.2012. -
31.10.2012. 2011.
98.491 88.375
©) 6
98.486 88.370
33.184 41.356
296.79% 213,68%

Temeljne radunovodstvene politike i usvojene metode, uklju€ujuci kriterije priznavanja, osnovu vrednovanja te
osnovu za priznavanje prihoda i rashoda za svaku klasu financijske imovine, financijskih obveza i glavniCkinh

instrumenata su podrobnije navedene u biljeSci 2 uz financijske izvjestaje.

Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina

Imovina namijenjena prodaiji

Imovina odredena za iskazivanje po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Zajmovi i potrazivanja (ukljugujuéi novac i nov¢ane ekvivalente)

Financijske obveze

Amortizirani tro$ak

Ostale financijske obveze

01.01.2012. -
31.10.2012. 2011.
19 19
2.151 2.369

01.01.2012. -
31.10.2012. 2011.
98.491 88.375
20.658 25.787
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije€nja do 31. listopada 2012.
_(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

28. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravljanje valutnim nizikom
Drustvo odredene transakcije izvr$ava u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZeno rizicima promjene valutnih

te€ajeva.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u stranoj
valuti na izvjestajni datum.

Obveze Imovina
01.01.2012. - 01.01.2012. -
31.10.2012. 2011. 31.10.2012. 2011.
EUR 61.284 61.111 3.113 2.936

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZeno valuti EUR.

U iduéoj tablici je analizirana osjetljivost Drustva na poveéanje i smanjenje teaja kune od 10% u odnosu na
relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim izvjetajima Uprave o
valutnom riziku i predstavlja procjenu Uprave o realno moguéim promjenama valutnih teajeva. Analiza
osjetljivosti ukljuéuje samo otvorene novéane stavke u stranoj valuti i njihovo preragunavanje na kraju razdoblja
uskladuje temeljem 10-postotne promjene valutnih te¢ajeva. Analiza osjetljivosti uklju€uje vanjske zajmove, kao
i zajmove inozemnim subjektima Drustva koji su denominirani u valuti koja nije valuta zajmoprimatelja ili
zajmodavatelja. Pozitivan broj pokazuje poveéanje dobiti i ostale glavnice ako je hrvatska kuna u odnosu na
predmetnu valutu ojadala 10%. U slu¢aju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u odnosu na predmetnu
valutu, utjecaj na dobit i ostalu glavnicu bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili negativni.

Utjecaj valute EUR
31.10.2012. 2011.

Financijski rezultat tekué¢e godine 5.817 5.817

Analizirana je osjetljivost Drustva na povedéanje i smanjenje te€aja kune od 10% u odnosu na relevantne strane
valute. Pozitivan broj pokazuje poveéanje dobiti ako je hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu ojadala
10%. U slutaju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi
jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili negativni.
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BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sijeénja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) JELSA d.d., Jelsa

28. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom kamatne stope

Aktivnosti Drustva su pod utjecajem rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u kojoj kamatonosna imovina i
obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli€itim razdobljima ili u razli¢itim iznosima. Kod
varijabilnih kamatnih stopa, imovina i obveze Drustva podlozni su i baznom riziku, koji predstavija razliku u
nacinu odredivanja cijena raznih indeksa varijabiinih kamatnih stopa.

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku koji proizlazi iz uzetih zajmova u ukupnom iznosu od 1.271 tisuéa kuna
(2012.: 1.251 tisuée kuna) koji nose varijabilnu kamatnu stopu, kao $to je prikazano u bilje3ci 21.

Analiza osjetljivosti na_kamatni rizik

Analiza osjetljivosti po obvezama s kamatom je pripremljena pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze na
dan bilance bio otvoren cijelu godinu. U analizi se koristi povecanje ili smanjenje za 50 bazi¢nih bodova i
predstavija procjenu o realno moguéim promjenama kamatnih stopa.

2012, 2011.
Prosjecna Prosjecna
ponderirana ponderirana
efektivna efektivna
Prosje€na kamatna Prosjeéna kamatna
ponderirana stopa ponderirana stopa
efektivna uve¢anaza 5 efektivna uveéanaza5
kamatna baziénih kamatna baziénih
stopa 9,5% bodova stopa 9,5% bodova
Tro3ak kamata po obvezama 100 5 100 5

Da su kamatne stope po obvezama bile 5 bazi¢nih bodova vise ili nize financijski rezultat Drutva za godinu
zaklju¢no s 31. listopada 2012. bio bi manji/veéi za 5 tisuc¢u kuna. Financijski rezuitat za 2012. godinu bio bi
manji/veci za 5 tisuée kuna.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi uprava, koja je postavila okvir za upravljanje rizikom
likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama Drustva i definirala zahtjeve koji se odnose na upravijanje
likvidno$¢u. Drustvo upravlja svojom likvidno$éu koristenjem odgovarajuéih bankovnih kreditnih proizvoda te
uskladivanjem dospijeéa financijske imovine i financijskih obveza.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. listopada 2012.
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) JELSA d.d., Jelsa

28.

FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduju kako slijedi:

29.

fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje na
aktivnim likvidnim trzitima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trzistu;

fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza (iskljuuju¢i derivacijske
instrumente) se odreduje u skladu s opc¢eprihvacenim modelima za odredivanje cijena a na temelju
analize diskontiranih nov&anih tokova koristeéi cijene iz zapazenih transakcija na trzistu i cijene koje
dileri nude za sli¢ne instrumente;

fer vrijednost derivacijskih instrumenata se izratunava koriste¢i kotirane cijene. Ako one nisu
dostupne, koristi se analiza diskontiranog nov&anog toka primjenom vazece krivulje prinosa za
razdoblje valjanosti instrumenata kod neopcijskih derivativa, dok se za opcijske derivative koriste
modeli za utvrdivanje cijena opcija i

fer vrijednost ugovora o financijskim garancijama se odreduje koristeéi modele za odredivanje cijena

opcija ako su glavne pretpostavke vjerojatnost neispunjenja obveze druge strane ekstrapolirana iz
informacija o kreditnom polozaju koje kolaju trzistem i iznosa gubitka u slu€aju neispunjenja obveze.

DOGADPAJI POSLIJE DATUMA BILANCE

Drustvo je dana 28. prosinca 2012. godine podnijelo prijedlog za pokretanje postupka predsteajne nagodbe

sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi i Uredbi o izmjenama i dopunama Zakona

o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi (NN 108/12,144/12).

30.

ODOBRENJE FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvojio je i odobrio njihovo izdavanje &lan Uprave JELSA d.d., Jelsa dana 31. prosinca
2012. godine.

Clan Uprave:

Lovorko Stipisi¢
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JELSA d.d., JELSA
1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
O REALNOSTI | OBJEKTIVNOSTI PRILOZENOG
POPISA OBVEZA NA 31. LISTOPADA 2012.




SADRZAJ

Stranica
Izvje$¢e neovisnog revizora o realnosti i objekativnosti prilozenog popisa 1
obveza
Popis obveza na 31. listopada 2012. 3-14
Prilog 1
POPIS IMOVINE | PRAVA DUZNIKA KOJI SU UPISANI U 15-17

ODGOVARAJUCE UPISNIKE



Sibenski Revicon

S.Radica 44

22000 Sibenik

CROATIA

Tel. +385 (22) 218 - 893
Fax.+385 (22) 218-796
e-mail: info@sibenskirevicon.hr

1ZvJESCE NEOVISNOG REVIZORA
o realnosti i objektivnosti priloZenog popisa obveza

Dioni¢arima JELSA d.d., Jelsa

Obavili smo reviziju prilozenog popisa obveza drustva JELSA d.d., Jelsa na 31. listopada 2012.
Godine. Popis obveza Drustva prilozen je uz zahtjev za provodenje postupka predstecajne nagodbe
Drustva sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi (Narodne novine 108/12,
144/12 - u daljem tekstu ,Zakon").

Odgovornost uprave

Uprava je odgovorna za sastavljanje popisa obveza u skladu sa zahtjevima iz togke 3. stavka (1)
&lanka 42. Zakona o financijskom poslovanju i predstetajnoj nagodbi i za one interne kontrole koje
smatra nuznim za sastavljanje popisa obveza bez znacajnog pogre$nog prikazivanja uslijed prijevare
ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti mi$lienje o tom popisu obveza temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu s etitkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o
tome je li popis obveza bez znatajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavijanje posiupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
popisu obveza. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i procjeni rizika znacajnog
pogre$nog prikazivanja prikaza uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor
razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavijanje i fer prezentaciju popisa obveza kako
bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja
mi&lienja o uginkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuuje ocjenjivanje
primjerenosti primijenjenih ratunovodstvenih politika i razumnosti ratunovodstvenih procjena uprave,
kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije popisa obveza.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase

revizijsko misljenje.



Misljenje

Prema nasem mi$ljenju, priloZeni popis obveza drustva JELSA d.d., Jelsa na 31. listopada 2012.
godine, u svim materijalno zna¢ajnim odrednicama, realno i objektivno prikazuje stanje obveza u
skladu sa zahtjevima iz totke 3. stavka (1) ¢&lanka 42. Zakona o financijskom poslovanju i

predste¢ajnoj nagodbi.

Sibenski Revicon d.o0.0., Sibenik
Stjepana Radi¢a 44
22 000 Sibenik

SIBENSKI REVICON d.on.

za revizijui poslot;r;i
IBEN Asja Polak
&a a4 / K
S.Radica Ovlasteni revizo
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