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ODVJETNICKO DRUSTVO 10000 ZAGRER
HRVATSIKA

Zagreb, 15. lipnja 2018.

JADRAN d-d- WWW S AVO R - PARTNE R
Bana Jeladi¢a 16
51260 Crikvenica

ZAGREBACKA BURZA d.d.
Ilvana Ludica 2a/22
10000 Zagreb

SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dionicko drustvo
Heinzelova 62/a
10000 Zagreb

Predmet: Dostava obavijesti o zaprimanju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga i dostava teksta ponude za preuzimanje drustva JADRAN d.d., Bana Jelaci¢a
16, Crikvenica, sukladno ¢&lanku 27. stavak 3. Zakona o preuzimanju dionickih
drustava (NN 109/07, 36/09, 108/12, 90/13, 99/13, 148/13)

Postovani,

kao punomocdnici ponuditelja PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorija A,
OIB: 94002620905 i PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorija B, OIB:
99318944138, zastupani po PBZ CROATIA OSIGURANJE d.d. za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima, sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 44, upisano u sudski registar
Trgovatkog suda u Zagrebu, MBS: 080406496, OIB: 20455535575, i ERSTE PLAVI OBVEZNI
MIROVINSKI FOND KATEGORUE B, OIB: 37688683890, ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI
FOND KATEGORIJE A, OIB: 29597039090 i Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski fond, OIB:
21938195883, zastupani po ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, lvana Luci¢a 2/a, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650, obavjeStavamo Vas da je
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga donijela rjeSenje kojim se odobrava ponuda za
preuzimanje drustva JADRAN d.d.

U privitku dostavljamo:
- Ponudu za preuzimanje drustva JADRAN d.d.
- Rjedenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga Klasa: UP/I-976-02/18-02/05
Ur. broj: 326-01-770-772-18-7 od dana 14. lipnja 2018. godine




S postovanjem,
SAVORIC & PARTNERI do.o.

e ODVJETNICKO DRUSTVO / ATTORNEYS AT LAW

| , LOVRO GASPARAC
/ ODVJETNIK / ATTORNEY AT LAW

ILICA 1A, ZAGRER

PBZ CROATIA OSIGURANIE obvezni mirovinski fond - kategorija A te PBZ CROATIA OSIGURANIJE
obvezni mirovinski fond - kategorija B, zastupani po PBZ CROATIA OSIGURANJE d.d. za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima

[

ERSTE PLAV!I OBVEZN!I MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI
FOND KATEGORIUE A te Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski fond, zastupani po ERSTE
d.o.o. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

koje zastupa Lovro Gasparac, odvjetnik




PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorija A, OIB: 94002620905 i PBZ
CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorija B, OIB: 99318944138, zastupano po
PBZ CROATIA OSIGURANIJE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, sa sjedidtem u
Zagrebu, Radni¢ka cesta 44, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS:
080406496, OIB: 20455535575;

i

ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, OIB: 37688683890, ERSTE PLAVI
OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A, O1B: 29597039090 i Erste Plavi Expert - dobrovoljni
mirovinski fond, OIB: 21938195883, zastupano po ERSTE d.o.o. - drustvo za upravljanje obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, lvana Lucica 2/a, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650 (dalje u tekstu:
»Ponuditelji”),

sukladno odredbama ¢lanka 9. Zakona o preuzimanju dionickih drustava (Narodne novine br.
109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013, 99/2013 i 148/2013, dalje u tekstu: ,,ZPDD"), objavljuju

PONUDU ZA PREUZIMANIJE
trgovackog drustva JADRAN, dionicko drustvo za hotelijerstvo i turizam

1. PODACI O CILUNOM DRUSTVU

JADRAN, dionicko drustvo za hotelijerstvo i turizam sa sjediStem u Crikvenici, Bana Jeladi¢a 16,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci, MBS: 040000817, OIB: 56994999963 (dalje u
tekstu: ,,Ciljno drustvo”) ima upisani temeljni kapital koji iznosi 491.316.690,00 kn i podijeljen je
na 49.131.669 redovnih dionica, koje glase na ime, pojedinacnog nominalnog iznosa od po 10,00
kn, koje ¢ine 100,00% temeljnog kapitala Ciljnog drustva (dalje u tekstu: ,Dionice”).

Svaka Dionica daje imatelju Dionice pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Ciljnog druStva. Sve
Dionice izdane su u nematerijaliziranom obliku te se vode u racunalnom sustavu sredinjeg
depozitorija kojim upravlja Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo, dionicko drustvo sa sjedistem
u Zagrebu, Heinzelova 62/a (dalje u tekstu: "Depozitar'), pod oznakom JDRN-R-B, ISIN:
HRIJDRNRBO00O2.

Dionice su uvritene na uredeno trZiste, segment Sluzbeno trziSte, kojim upravlja trZiSni operater
Zagrebacka burza d.d., sa sjedi$tem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a/22 (dalje u tekstu: ,Zagrebacka
burza“).

2. PODACI O PONUDITELJIMA

PBZ CROATIA OSIGURANIE obvezni mirovinski fond - kategorija A, OIB: 94002620905, zastupano
po PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, sa sjedistem




u Zagrebu, Radnitka cesta 44, upisano u Sudski registar Trgovactkog suda u Zagrebu, MBS:
080406496, OIB: 20455535575 (dalje u tekstu: ,PBZ CO OMF A”), je obvezni mirovinski fond
osnovan 30. svibnja 2014. godine, €ija je glavna djelatnost prikupljanje novcanih sredstava
upladivanjem doprinosa ¢lanova fonda i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonskim
ograni¢enjima ulaganja, s ciljem povecanja vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate
mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima.

Podaci o financijskom poloZaju PBZ CO OMF A:

82.038.193,78 kn

80.696.379,74 kn

749.097,65 kn -962.874,24 kn

PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorija B, OIB: 99318944138, zastupano
po PBZ CROATIA OSIGURANJE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, sa sjediStem
u Zagrebu, Radni¢ka cesta 44, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS:
080406496, OIB: 20455535575 (dalje u tekstu: ,,PBZ CO OMF B“), je obvezni mirovinski fond
osnovan 5. studenog 2001. godine, Cija je glavna djelatnost prikupljanje novCanih sredstava
upladivanjem doprinosa Clanova fonda i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonskim
ograni€enjima ulaganja, s ciljem povecanja vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate
mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima.

Podaci o financijskom polozaju PBZ CO OMF B:

14 543 949 708 61 kn

“132.054.758.87 kn

-30 092 272 63 kn

Detaljniji podaci o financijskom poloZaju PBZ CO OMF A te PBZ CO OMF B nalaze se u Prilogu 1 ove
Ponude, dok su dodatne informacije o ponuditeljima i detaljni financijski izvjeStaji dostupni na
Internet stranici http://www.pbzco-fond.hr/.

ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, OIB: 37688683890, zastupano po ERSTE
d.o.o. - drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjediStem u
Zagrebu, lvana Lucic¢a 2/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542,
OIB: 49659289650 (dalje u tekstu: ,Erste Plavi OMF B“), je obvezni mirovinski fond osnovan 30.
travnja 2002. godine, &ija glavna djelatnost je prikupljanje nov€anih sredstava upladivanjem
doprinosa &lanova fonda i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonskim ogranifenjima ulaganja, s
ciliem poveéanja vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim
¢lanovima.




Podaci o financijskom polozaju Erste Plavi OMF B:

31.12.2017.
12.275.522.547,26 kn 12.372.503.879,22 kn

" 6.212.889,84kn "~ -54.174.163,40 kn

ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORUE A, OIB: 29597039090, zastupano po ERSTE
d.o.o. - drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjedistem u
Zagrebu, Ivana Ludi¢a 2/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542,
OIB: 49659289650 (dalje u tekstu: ,Erste Plavi OMF A”), je obvezni mirovinski fond osnovan 21.
kolovoza 2014. godine, Cija glavna djelatnost je prikupljanje nov€anih sredstava uplacivanjem
doprinosa ¢lanova fonda i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonskim ogranicenjima ulaganja, s
ciljem povecanja vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim
¢lanovima.

Podaci o financijskom polozaju Erste Plavi OMF A:

81.201.342,46 kn
-665.777,67 kn

205.283,50 kn

Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 21938195883, zastupano po ERSTE d.o.o. -
drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB:
49659289650 (dalje u tekstu: ,Erste Plavi Expert”), je dobrovoljni mirovinski fond koji je zapoceo
s radom 16. oZujka 2005. godine, Cija glavna djelatnost je prikupljanje novéanih sredstava
uplatama na osnovne racune ¢lanova fonda i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonskim
ogranitenjima ulaganja, s ciliem povedanja vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate
mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima.

Podaci o financijskom polozaju Erste Plavi Expert:

225.727.730,29 kn 249.201.981,70 kn
21.793.102,09 kn 9.963.048,47 kn

Detaljniji podaci o financijskom poloZaju Erste Plavi OMF B, Erste Plavi OMF A te Erste Plavi Expert
nalaze se u Prilogu 1 ove Ponude, dok su dodatne informacije o ponuditeljima i detaljni financijski
izvjeStaji dostupni su na Internet stranici https://www.ersteplavi.hr/.




3.

PODACI O OSOBAMA S KOJIMA PONUDITELS DJELUJE ZAJEDNICKI

Ponuditelji djeluju zajedniki temeljem Ugovora o zajednickom nudenju, zajednitkom djelovanju i
medu-dioni¢arskom ugovoru sklopljenog 15. sije¢nja 2018. godine izmedu PBZ CO OMF A, PBZ CO
OMEF B, Erste Plavi OMF B, Erste Plavi OMF A i Erste Plavi Expert.

Navedenim ugovorom strane su ugovorile, medu ostalim, nacin stjecanja dionica Ciljnog drustva
te zajednicko ostvarivanje prava glasa na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Pored navedenog, temeljem €l. 5. st. 14. ZPDD-a smatra se da Ponuditelji djeluju zajednicki s:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C, OIB: 09163883050, zastupano
po ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
sa sjediStem u Zagrebu, lvana Luci¢a 2/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650;

Erste Plavi Protect - dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 55065560003, zastupano po ERSTE
d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650;

Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, OIB: 41044110075, zastupano po ERSTE
d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, lvana Luci¢a 2/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650;

Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 52159097038, zastupano po ERSTE d.o0.0.
- drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjediStem u
Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS:
080407542, OIB: 49659289650;

Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 07471714267, zastupano po ERSTE
d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa
sjedistem u Zagrebu, Ivana Ludi¢a 2/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650 te

PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorija C, OIB: 18465924514,
zastupano po PBZ CROATIA OSIGURANIJE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima, sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 44, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080406496, OIB: 20455535575.

(mirovinski fondovi u toé. (i) — (vi) dalje u tekstu zajednicki: ,Ostali mirovinski fondovi“)

Osim prethodno opisanog zajedni¢kog djelovanja, Ponuditelji ne djeluju zajednicki s drugim
osobama u odnosu na Ciljno drustvo.




4. PODACI O VRSTI, RODU | BROJU DIONICA | GLASOVA CILINOG DRUSTVA KOJE DRZE
PONUDITEUI

Temeljem Ugovora o prodaji i prijenosu dionica druStva JADRAN d.d., Crikvenica, broj:
3145662/90000 od 6. travnja 2018. godine (dalje u tekstu: ,Ugovor”) Ponuditelji su od Republike
Hrvatske i Centra za restrukturiranje i prodaju, kao prodavatelja, stekli ukupno 34.754.768
redovnih dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, a
koje predstavljaju ukupno 70,74% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daju pravo na 34.754.768
glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva, $to predstavlja 70,74% od ukupnog broja glasova na
glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

PBZ CO OMF A je temeljem Ugovora stekao, u smislu ¢l. 8. st. 3. ZPDD-a, 105.604 redovnih dionica
Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, koje predstavljaju
0,21% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daju pravo na 105.604 glasova, odnosno 0,21% ukupnog
broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

PBZ CO OMF B je temeljem Ugovora stekao, u smislu ¢l. 8. st. 3. ZPDD-a, 22.363.352 redovnih
dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, koje
predstavljaju 45,52% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daju pravo na 22.363.352 glasova,
odnosno 45,52% ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Erste Plavi OMF B je temeljem Ugovora stekao, u smislu ¢l. 8. st. 3. ZPDD-a, 11.963.530 redovnih
dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, koje
predstavljaju 24,35% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daju pravo na 11.963.530 glasova,
odnosno 24,35% ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Erste Plavi OMF A je temeljem Ugovora stekao, u smislu ¢l. 8. st. 3. ZPDD-a, 78.347 redovnih
dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, koje
predstavljaju 0,16% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daju pravo na 78.347 glasova, odnosno
0,16% ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Erste Plavi Expert je temeljem Ugovora stekao, u smislu ¢l. 8. st. 3. ZPDD-a, 243.935 redovnih
dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, koje
predstavljaju 0,50% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daju pravo na 243.935 glasova, odnosno
0,50% ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Ostali mirovinski fondovi s kojima Ponuditelji djeluju zajednicki ne drze Dionice Ciljnog drustva.
5. PODACI O VRSTI | RODU DIONICA KOJE SU PREDMET PONUDE ZA PREUZIMANIJE
Predmet ove Ponude za preuzimanje su sve preostale redovne dionice Ciljnog drustva koje glase

na ime, s pravom glasa, a koje se kao nematerijalizirani vrijednosni papiri vode u ratunalnom
sustavu srediSnjeg depozitorija kojim upravija Depozitar pod oznakom JDRN-R-B, ISIN:




HRIDRNRBO0002, a koje su uvrstene na uredeno trziste, segment Sluzbeno trziste kojim upravlja
Zagrebacka burza, odnosno 14.376.901 redovnih dionica Ciljnog drustva koje glase na ime,
nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, koje predstavljaju 29,26% temeljnog kapitala Ciljnog
drustva te daju pravo na 14.376.901 glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva, $to predstavlja
29,26% od ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Predmet ponude za preuzimanje nisu dionice na kojima je zasnovan teret (upisan ili neupisan).
6. IZJAVA PONUDITELIA

Ponuditelji ovime izjavljuju da se Ponuda za preuzimanje upucuje svim dioni¢arima Ciljnog drustva
za stjecanje svih Dionica koje su predmet Ponude za preuzimanje, pod propisanim i objavijenim
uvjetima.

7. CUENA PO DIONICI | NACIN UTVRDIVANJA CUENE

Ponuditelj se obvezuje platiti iznos od 5,75 kn (pet kuna i sedamdeset pet lipa) za svaku Dionicu
koja je predmet Ponude za preuzimanje te koja udovoljava uvjetima Ponude za preuzimanje.

Ponudena cijena od 5,75 kn (pet kuna i sedamdeset pet lipa) po Dionici Ciljnog drustva je cijena
po kojoj su Ponuditelji dana 6. travnja 2018. godine, temeljem Ugovora, stekli ukupno 34.754.768
redovnih dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, od
Republike Hrvatske i od Centra za restrukturiranje i prodaju.

Iz potvrde Zagrebacke burze od 3. svibnja 2018. godine te rjeSenja Zagrebalke burze Klasa: UP/I-
451-01/18-01/1, Urbroj: 536-18-2 od 8. sije¢nja 2018. godine, vidljivo je kako su Dionice Ciljnog
druStva uvrstene na Sluzbeno trZiSte Zagrebacke burze 8. sijeénja 2018. godine te je prvi dan
trgovanja Dionicama bio 10. sijenja 2018. godine.

Imajuéu u vidu da je obveza objave Ponude za preuzimanje nastala 6. travnja 2018. godine,
ocigledno je da Dionice Ciljnog drustva nisu bile uvrstene na uredeno trite tijekom razdoblja od
tri mjeseca prije nastanka obveze objavljivanja Ponude za preuzimanje. Takoder, Dionice Ciljnog
drustva nisu uopce bile uvrstene na uredeno trZiste u trenutku objave Javnog poziva za iskazivanje
interesa za kupnju dionica trgovackih drustava u vlasniStvu Republike Hrvatske i Centra za
restrukturiranje i prodaju provedbom postupka javnog prikupljanja ponuda, a koji poziv je
objavljen 4. studenog 2017. godine. Stoga nije moguce izracunati prosjeénu cijenu Dionica kao
ponderirani prosjek svih cijena ostvarenih na uredenom trzistu u zadnja tri mjeseca prije nastanka
obveze objavljivanja Ponude za preuzimanje, odnosno prije javne objave poziva za iskazivanje
interesa, u smislu €l. 16. st. 3. ZPDD-3, te navedenu prosjeénu cijenu usporediti s cijenom po kojoj
su Ponuditelji prethodno stekli Dionice Ciljnog drustva.

Slijedom navedenog, sukladno ¢l. 16. st. 3., €l. 22. st. 3. tod. 9. i €l. 22. st. 5. ZPDD-a, izraden je
elaborat o procjeni fer vrijednosti Dionica Ciljnog drustva od strane drustva BDO Savjetovanje




d.o.o0. sa sjeditem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/B, OIB: 67503563095, a koji je
revidiran od strane drutva Deloitte d.o.o0. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80, OIB:
11686457780, kao neovisnog ovlastenog revizora (dalje u tekstu: , Elaborat”).

Pri procjeni fer vrijednosti Dionica Ciljnog drustva koristene su (i) metoda diskontiranih novéanih
tokova, (ii) metoda usporedivih drustava i (iii) metoda usporedivih trzi$nih transakcija. Navedene
metode ocijenjene su primjerenima bududi da uzimaju u obzir ofekivanja menadimenta i
projekcije poslovanja Ciljnog drustva, ocekivane industrijske i regulativhe trendove, kao i
usporediva druStva i usporedive transakcije.

Metoda analize cijene Dionica Ciljnog drustva na uredenom trziStu nije uzeta u obzir prilikom
utvrdivanja konacne fer vrijednosti Dionica, i to zbog relativno malog broja i malog volumena
transakcija Dionicama u relevantnom razdoblju.

Pri izradi procjene fer vrijednosti Dionica Ciljnog drustva procjenitelj se nije susreo s posebnim
teskodama.

Metodom diskontiranih novcanih tokova utvrdena je fer vrijednost Dionice Ciljnog drustva u
iznosu od 5,50 kn — 5,90 kn, metodom usporedivih drustava utvrdena je fer vrijednost Dionice
Ciljnog drustva u iznosu od 4,27 kn — 5,29 kn, dok je metodom usporedivih trziSnih transakcija
utvrdena fer vrijednost Dionice Ciljnog drustva u iznosu od 5,50 kn — 6,11 kn.

U pogledu znacaja pojedinih metoda, procjenitelj je koristio srednju vrijednost, odnosno medijan
svih primijenjenih metoda. Time se postiZze da je konacna fer vrijednost Dionica Ciljnog drustva
rezultat primjene kako dinamickog pristupa, koji vrednuje Ciljno drustvo uzimajuéi u obzir njegov
buduéi potencijal, tako i staticnog trziSnog pristupa, koji vrednuje Ciljno drustvo na osnovu
pokazatelja financijskog stanja i poslovanja do dana na koji se utvrduje vrijednost, ne uzimajuci u
obzir vrijednost imovine u upotrebi.

Uzimajuéi u obzir rezultat svih primijenjenih metoda te znacaj dan pojedinim metodama,
Elaboratom je utvrdena fer vrijednost u iznosu od 5,70 kn (pet kuna i sedamdeset lipa) za svaku
Dionicu Ciljnog drustva.

Ponuditelji pritom isti¢u kako je fer vrijednost Dionica Ciljnog drustva utvrdena s danom 6. travnja
2018. godine, kao danom nastanka obveze objave Ponude za preuzimanje. 4. studenog 2017.
godine, kao dan objave Javnog poziva za iskazivanje interesa za kupnju dionica trgovackih drustava
u viasni$tvu Republike Hrvatske i Centra za restrukturiranje i prodaju provedbom postupka javnog
prikupljanja ponuda, nije uzet u obzir buduéi da na taj dan Dionice Ciljnog drustva nisu bile
uvr$tene na uredeno triiSte te stoga Ciljno drustvu u predmetnom trenutku nije ulazilo u podruéje
primjene odredbi ZPDD-a i nije moglo biti predmet postupka preuzimanja sukladno spomenutim
odredbama. Slijedom toga, prilikom izrade elaborata o procjeni fer vrijednosti Dionica Ciljnog
drustva nije mogude utvrdivati cijenu na dan objave prethodno spomenutog Javnog poziva, veé je




potrebno utvrditi cijenu na dan nastanka obveze za preuzimanje, kao alternativu predvidenu u &l.
22.st.5.ZPDD-a.

Neovisni ovlateni revizor Elaborata potvrdio je da je prilikom revizije Elaborata postupao u skladu
sa zahtjevima neovisnosti i eti¢nosti iz Kodeksa etike za profesionalne racunovode, objavljene od
strane Medunarodnog odbora za eti¢ke standarde racunovoda. Temeljem provedene revizije
Elaborata, neovisni ovla$teni revizor nije imao primjedbi na Elaborat te je utvrdio da niSta ne
ukazuje da utvrdena fer vrijednost Dionica Ciljnog drustva ne bi bila primjerena.

S obzirom da fer vrijednost Dionice Ciljnog drustva utvrdena Elaboratom ne prelazi cijenu po kojoj
su Ponuditelji stekli Dionice u razdoblju od jedne godine prije dana nastanka obveze objavljivanja
Ponude za preuzimanje, cijena u Ponudi za preuzimanje od 5,75 kn (pet kuna i sedamdeset pet
lipa) za svaku Dionicu koja je predmet Ponude za preuzimanje, odredena je sukladno ¢l. 16. ZPDD-
a.

Ponuditelji nisu u razdoblju od jedne godine prije nastanka obveze objavljivanja Ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva, osim temeljem Ugovora, stjecali Dionice Ciljnog drustva na bilo koji
drugi nacin, niti su sklapali pravne poslove u cilju stjecanja Dionica Ciljnog drustva. Takoder, osobe
koje djeluju zajednicki s Ponuditeljima nisu u razdoblju od jedne godine prije nastanka obveze
objavljivanja Ponude za preuzimanje Ciljnog drustva stjecale Dionice Ciljnog drustva na bilo koji
nacin, niti su sklapale pravne poslove u cilju stjecanja Dionica Ciljnog drustva.

8. ZAMIENSKA ILI KOMBINIRANA NAKNADA

Ponuda za preuzimanje ne ukljucuje naknadu u obliku zamjenskih dionica ili kombiniranu naknadu.
Naknada za Dionice bit ¢e plaéena u novcu.

9.1ZVOR I NACIN OSIGURANJA NAKNADE ZA PLACANJE DIONICA KOJE SU PREDMET PONUDE ZA
PREUZIMANIJE

Naknadu i sva placanja za Dionice Ciljnog drustva koje su predmet Ponude za preuzimanje, sve
troskove dioni¢ara koji ¢e nastati u vezi s Ponudom za preuzimanje te naknadu za pladanje
troskova korporativne akcije Depozitara, Ponuditelji su osigurali uplatom gotovinskog depozita u
ukupnom iznosu od 82.876.485,09 kn izravno na transakcijski raCun Depozitara otvoren kod
kreditne institucije. Navedeni iznos sluZi kao sredstvo osiguranja naknade svim dioni¢arima Ciljnog
drustva koji ¢e uredno i pravovremeno pohraniti Dionice kod Depozitara. Ponuditelji ¢e snositi
sveukupne troskove naknade za Dionice koje su predmet Ponude za preuzimanje te ¢e sve iznose
i troskove koji proizlaze iz Ponude za preuzimanje podmiriti iz vlastitih sredstava.

10. ROK PLACANJA

Ponuditelji ée putem Depozitara obaviti isplatu kupoprodajne cijene za Dionice koje su uredno i
pravovremeno pohranjene, a koje nisu bile povucene iz pohrane, na racun dioni¢ara —prodavatelja




koji su dostavili podatke o raCunu Depozitaru na koji ¢e im se isplatiti naknada, u roku od 14 dana
od dana isteka roka trajanja Ponude za preuzimanje.

11. ROK TRAJANJA PONUDE ZA PREUZIMANIJE

Rok trajanja Ponude za preuzimanje iznosi 28 dana pocevsi od dana objave Ponude za preuzimanje
u Narodnim novinama i od strane operatera uredenog trzista — Zagrebacke burze. Rok trajanja
Ponude za preuzimanje pocinje teci od dana kasnije objave.

12. PODAC!I O DEPOZITARU

Depozitar ove Ponude za preuzimanje je Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo, dioni¢ko drustvo,
Zagreb, Heinzelova 62/a, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim
brojem subjekta upisa MBS: 080138626, OIB: 64406809162.

13. UPUTE O NACINU | UCINCIMA POHRANE DIONICA TE DRUGIM PRAVIMA | OBVEZAMA
DIONICARA KOJI POHRANE DIONICE, A POSEBNO O PRAVU DIONICARA NA POVLACENJE
DIONICA 1Z POHRANE | ODUSTAJANJU OD PONUDE ZA PREUZIMANJE

Dioni¢ari Ciljnog drustva koji Zele prihvatiti ovu Ponudu za preuzimanje i prodati Dionice
Ponuditeljima, duzni su do isteka roka trajanja Ponude za preuzimanje dostaviti Depozitaru uredno
ispunjen pisani nalog za prihvacanje Ponude za preuzimanje (nalog za prihvat/poviladenje pohrane
dionica u ponudi za preuzimanje, obrazac KA-POP). Obrasce KA-POP koji sluZe za prihvat Ponude
za preuzimanje, Depozitar ée dostaviti svim dionic¢arima Ciljnog dru$tva na adresu naznaéenu kod
Depozitara, a dioni€ari ih mogu i osobno preuzeti u sjedistu ili na internetskim stranicama
Depozitara (www.skdd.hr). Depozitar ¢e uz obrazac dostaviti svakom dioni¢aru i obavijest o
objavljenoj ponudi za preuzimanje.

Pisani nalog za prihvat/povlacenje pohrane dionica u Ponudi za preuzimanje (obrazac KA-POP),
uredno ispunjen, dionicari dostavljaju Depozitaru na jedan od sljedeéih naéina:

(1) osobno u prostorije Depozitara na adresi Heinzelova 62/a, 10000 Zagreb; u tom sluéaju
potpis dioniara (ili opunomocdenika dioniéara) na obrascu KA-POP ne mora biti
javnobiljeZnicki ovjeren;

(2)  preporucenom postom na adresu Depozitara, Heinzelova 62/a, 10000 Zagreb; u tom slu¢aju
potpis dionicara (ili opunomocenika dionicara) na obrascu KA-POP mora biti javnobiljeZniéki
ovjeren.

Depozitar je obvezan unutar roka za prihvacanje Ponude za preuzimanje primiti u pohranu Dionice
koje su predmet Ponude za preuzimanje. Depozitar zadriava pravo provjere vjerodostojnosti
zaprimljene dokumentacije. Nepotpuni ili neispravni nalozi za prihvaéanje Ponude za preuzimanje
smatrat ¢e se kao da nisu ni zaprimljeni.




Smatrat ée se da je prihvat Ponude za preuzimanje u€injen u roku ako je ispravna i potpuna
dokumentacija sukladno Ponudi za preuzimanje predana na postu ili neposredno Depozitaru
unutar roka trajanja Ponude za preuzimanje. Ako se nalog za prihvat ponude upucuje postom, dan
predaje posti smatra se danom predaje Depozitaru ako Depozitar zaprimi nalog unutar tri radna
dana od zadnjeg dana roka trajanja Ponude za preuzimanje.

Dionice koje su predmet Ponude za preuzimanje se, na temelju uredno ispunjenog pisanog naloga,
pohranjuju preknjizbom na posebnu neprenosivu poziciju na racunu vrijednosnih papira dionicara.

Svaki ispravan nalog za prihvacanje Ponude za preuzimanje salinjen sukladno odredbama ove
Ponude za preuzimanje, koji ¢e, zajedno s ostalim ispravama odredenima ovom Ponudom za
preuzimanje, biti zaprimljen na prethodno navedeni nacin, imat ¢e ucinak prihvata ove Ponude za
preuzimanje. Prihvacanje Ponude za preuzimanje ¢e obvezati Ponuditelja da putem Depozitara
obavi isplatu kupoprodajne cijene za pohranjene Dionice u roku od 14 dana od dana isteka roka
trajanja Ponude za preuzimanje na ra¢une dionicara koji su kod Depozitara odredili kao racun za
isplatu.

Ako na radunu vrijednosnih papira kod Depozitara dioni¢ar na kojeg se odnosi Ponuda za
preuzimanje drZi neotplaéene Dionice, dionicar je duzan prilikom pohrane priloZiti i originalnu
potvrdu Centra za restrukturiranje i prodaju, o broju otplacenih i neotplaéenih Dionica, te obracun
za prijevremenu otplatu preostalih obroka u jednokratnom iznosu. U tom sluéaju Ponuditelji ¢e
najprije izvrsiti placanje ukupne obveze prema Centru za restrukturiranje i prodaju, a razliku do
ukupne cijene iz Ponude za preuzimanje isplatit ¢e dionicaru koji je pohranio predmetne Dionice
radi preuzimanja. Predmetom pohrane ne mogu biti neotplacene Dionice za koje je iznos otplate
preostalih obroka, prema obracunu Centra za restrukturiranje i prodaju, visi od cijene koju su
Ponuditelji odredili ovom Ponudom za preuzimanje.

Nakon plaéanja i preknjizbe pohranjenih Dionica Depozitar ¢e otpremiti dioni¢arima:
(1) lzvjeStaj o isplati na racun — za dionicare kojima je obavljena isplata na racun;

(2)  lzvjestaj o nemogucénosti isplate — za one dionicare kojima nije provedena isplata na racun,
s uputom da dostave podatke o racunu na koji ¢e im se isplatiti kupoprodajna cijena.

Dionicar ne mozZe raspolagati Dionicama koje je pohranio radi prihvata ove Ponude za
preuzimanje.

Do isteka roka trajanja ove Ponude za preuzimanje dioni¢ar moZe pohranjene Dionice povudi iz
pohrane i time odustati od prihvata ove Ponude za preuzimanje, odnosno od prodaje Dionica
Ponuditeljima. Povladenje iz pohrane se obavlja podnoSenjem ispunjenog naloga (KA-POP
obrazac) na isti nadin kao i naloga za prihvaéanje Ponude za preuzimanje (osobno ili poStom), a
pohranjene Dionice koje su predmet Ponude za preuzimanje se vracaju s neprenosive pozicije na
slobodnu poziciju na racunu vrijednosnih papira dioni¢ara kakva je bila prije prihvata Ponude.
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14. NAMJERA PONUDITEUJA U POGLEDU BUDUCEG POSLOVANJA CILINOG DRUSTVA
(i) Namjera Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva i Ponuditelja

U pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva, a polazedi od postojeéeg stanja objekata Ciljnog
drudtva te uvaZavajuci buduéi potencijal trziSta u srednjem i dugom roku, osnovni cilj predvidenog
razvojnog modela Ponuditelja je dovrsiti proces unaprjedenja postojecih i razvoja novih kapaciteta
Cilinog drustva te provesti procese restrukturiranja i razvoja u cilju stvaranja potpunih poslovnih
uvjeta za postizanje veée uéinkovitosti, dobrih financijskih rezultata i konacno vece vrijednosti
Cilinog drustva. Zajednitkim nastupom s Ciljnim dru$tvom, Ponuditelji ¢e, kao vecinski dionicari,
pojadati napore kako bi kroz uspostavu ucinkovitih i sveobuhvatnih principa korporativnog
upravljanja Ciljno drustvo ostvarilo daljnji rast poslovanja.

Namjera Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva, koliko je to Ponuditeljima
mogucée danas procijeniti, nefe imati znafajan utjecaj na poslovanje Ponuditelja, dok ¢e u
buduénosti rezultati Ciljnog drustva utjecati na objedinjenu vrijednost Ponuditelja.

(ii) Strate$ki planovi Ponuditelja i moguce posljedice provedbe na politiku zapoSljavanja i
radnopravni status radnika Ciljnog drustva i druStva Ponuditelja, kao i na moguée promjene vezane
uz mjesto obavljanja djelatnosti

Proces razvoja Ciljnog drustva podrazumijeva znacajne investicije kroz sljededi viSegodisnji period.
Ponuditelj namjerava, ovisno o prostorno-planskoj dokumentaciji, imovinskopravnim odnosima te
rezultatima studija isplativosti investicija i razvoja Ciljanog drustva, u relativho kratkom roku
zapoceti sa sljedeéim aktivnostima:

e Racionalno planiranje i realizacija investicija kroz osuvremenjivanje prioritetnih objekata s
dokazanim potencijalom stvaranja dodane vrijednosti, efikasna kontrola, ishodenje
urbanisticke dokumentacije i procesno upravljanje investicijama;

¢ Nadogradnja i razvoj profesionalne organizacije, kapaciteta postoje¢eg menadzmenta s
fokusom na struéni menadiment te kroz akvizicije za nedostaju¢u funkcionalnu
operativnost;

e Suradnja s destinacijom Crikvenica, posebno na marketingu destinacije, ucinkovitom
razvoju destinacijskog proizvoda, koristenju sinergijskih potencijala te napose upravljanja
plazama.

Gore navedeni procesi razvoja direktno utje¢u na dodatno zaposljavanje radnika Ciljanog drustva
koji trenutno zbog sezonskog poslovanja ne mogu ispuniti godi$nji fond radnih sati, kao i na
zaposljavanje novih radnika Ciljanog drustva.

Ova Ponuda za preuzimanje neée imati utjecaja na radnopravni status radnika Ciljnog drustva niti
na radnopravni status radnika Ponuditelja.
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Mjesto obavljanja poslovne djelatnosti Ciljnog drustva ne planira se mijenjati, kao niti mjesto
obavljanja djelatnosti Ponuditelja.

Ponuditelji ¢e predloZiti sazivanje izvanredne glavne skupstine Ciljnog drustva ¢im prije to bude
mogudée po provedbi ove Ponude za preuzimanje, a radi usvajanja i provedbe izmjena statuta
Ciljnog drustva u vezi s predlaganjem dono3enja odluke glavne skupstine Ciljnog drustva o spajanju
dionica Ciljnog drustva, kojom ¢e se predloZiti spajanje po tri dionice Ciljnog drustva u jednu novu
dionicu Ciljnog drustva radi provodenja odluke o smanjenju temeljenog kapitala Ciljnog drustva sa
iznosa od 491.316.690,00 kn (Cetiristo devedeset jedan milijun tristo Sesnaest tisuca Sesto i
devedeset kuna), za iznos od 208.809.593,25 kn (dvjesto osam milijuna osamsto devet tisuca
petsto devedeset tri kune i dvadeset pet lipa) na iznos od 282.507.096,75 kn (dvjesto osamdeset
dva milijuna petsto sedam tisu¢a devedeset Sest kuna i sedamdeset pet lipa) i istodobnom
povecanju temeljnog kapitala Ciljnog drustva ulozima sa iznosa od 282.507.096,75 kn (dvjesto
osamdeset dva milijuna petsto sedam tisuca devedeset Sest kuna i sedamdeset pet lipa) za iznos
od najmanje 200.000.000,00 kn (dvjesto milijuna kuna) na iznos od najmanje 482.507.096,75 kn
(Cetiristo osamdeset dva milijuna petsto sedam tisuca devedeset Sest kuna i sedamdeset pet lipa).

(iii) Namjera Ponuditelja u vezi s Upravom Ciljnog drustva te podaci o nov€anim i nenov€anim
davanjima kao i drugim pogodnostima koje se daju ili ¢ine izglednima €lanovima Uprave i
Nadzornog odbora Ciljnog drustva

Ne postoje nov€ana niti nenovcana davanja niti druge pogodnosti koje se daju ili ¢ine izglednima
¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora.

Budu¢i da sadasnji sastav Nadzornog odbora Ciljnog drustva ne odraZava vlasnicku strukturu,
Ponuditelji ¢e predloziti izbor novih ¢lanova Nadzornog odbora Ciljnog drustva. Ponuditelji
smatraju kako Nadzorni odbor pri imenovanju i opéenito odnosima prema ¢lanovima Uprave
Cilijnog drustva mora postupati u skladu sa visokim profesionalnim, stru¢nim i moralnim
kriterijima. Primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora planiraju se svesti u realne okvire ovisno
iskljucivo o uspjesnosti i poslovnim rezultatima Ciljnog drustva a nadalje e se uskladivati ovisno o
razvoju poslovanja i ostvarivanju zadanih ciljeva u buduénosti.

Nakon provodenja Ponude za preuzimanje Ponuditelji imaju namjeru i dalje zadrzati dionice Ciljnog
drustva na uredenom trZistu Zagrebacke burze, kako iz razloga obveza koje za Ponuditelje proizlaze iz
Zakona o obveznim mirovinskim fondovima i Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima, tako i
zbog namjere uspostavljanja Ciljanog drustva kao respektabilnog hrvatskog drustva u cjelini.

15. MJERODAVNO PRAVO | NADLEZNOST
Na ugovorne odnose izmedu Ponuditelja i osoba koje su prihvatile Ponudu za preuzimanje
primjenjivat ¢e se hrvatsko pravo. Eventualni sporovi ¢e se rjeSavati pred stvarno nadleznim

sudom u Zagrebu.
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PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorija A te PBZ CROATIA OSIGURANJE
obvezni mirovinski fond - kategorija B, zastupano po PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima

i

ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND
KATEGORIJE A te Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski fond, zastupano po ERSTE d.o.o. -
drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

koje zastupa
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Prilog 1
Podaci o financijskom poloZaju Ponuditelja

1. PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorija A

IZVIESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU Obrazac IFP
Naziv miroviaskog fonda:  PBZ CROATIA OSIGURANIE obvezni mirovinski fond - kategorija A
OIB fonda: 94002620905
Naziv mirovinskog diutva: PBZ CROATIA OSIGURANIJE d.d. za upravijanje obvezaim mirovinslim fondovinia
Izvjedt ,‘ razdobl)e -31.03.2018, (u HRK)
kontn skupme o e POZICLIA AOP | C3r1z2007, 31.03.2018.
Imovina fonda
10+18* Novéana sredstva 1 3.687.247.65 8.863.745.23
37+52+18* Depoziti kod fxeditnih ija 2 0,00 0.00
Prenosivi dumicki i viasnidki vrijednosni papiri (£ AOP4+AOPT) 3 70.597.242,68 67.562.181,31
30+32540+41+18* |- koji se vrednuju po fer vrijedaosti (AOPS + AOP6) 4 705972426 7.562:181:31
a) kojima se trguje na uredenom teXiSty 5 70.218.057,68 67.182.996.31
b) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno wves 6 379.185,00 379.185,00
S0+18* - koji se vredavju po amortiziranom trodku 7 0,00 0.00
31+51 Instrumenti trziSta novea 8 0.00 0.00
33x Udjeli UCITS fondava 9 5.771.163,37 7.457.592.72
33y Udjeli fondova sli¢nik UCITS fondovima 10 0,00 0,00/
34 Udjeli alternativaill i icijskth fond 11 561.283,41 653.212,58
35 Izvedeni financijski instnunenti 12 0.00 0.00
55 Ostala financijska imovina 13 0,00 0,00
raz 1 (osim I3 10)+39+49 |Ostala imovina 14 110.700,53 40.981,33
:  [UKUPNATMOVINA - - : "
- - |zA0P1+AOR2+A0P3+A0PS ~\0P9+AOP10+ SOP11+ -\OPI’+AOP13+AOP14) B - 80.727.637,64 84.577.703,17
990.994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 16 65.724,13 11.351.013,71
Obveze fonda
20 Obveze s osnove ulagania v financijske instrumente 17 0.00 2.496.803.96
21428* Financijcke obveze Loje se vredauju po fer vrijednosti 18 0,00 11.363.70
22+428* Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosln 19 0,00 0,00
23 Obveze prema mirovinskom drutve 20 26.778.45 25.322.28
24 Obveze pren depozifary 21 4.479.45 6.029.45
26 Obveze s osnove prijenosa obraéunskih jedinica 22 0,00 0.00
25+28* Ostale obveze nuirovinskop fonda 23 0,00 0.00
Ulkupno obveze miroviuskog fonda &
pa o‘g '\OP17 do AOP23). € 24 131257,90 253051939
Neto imnovinia irovinskog fouda . ;
Jsor1zs0Pay g 25 80.696.379,74 82.038.193,78
Broj obradunskih jedinica 26 590.569,4939 607.503,7578
| Vrijednost obmcunske Jednuce mirovinskog fouda e :
“|raop231a0P26) : 27 : 136,6416 1350415
Obveze fonda prewma iz ovinn imovine
90 Novéani primici s osnova vplata doprinosa i promijene &lanstva 28 68.114.484 56 70.501.044,44
23 Noveani izdaci s osnova isplata mirovina i promjene &anstva te zbog smsti &lapa 20 -5.166.828,92 -5.248.700,52
94 Dobit/gubitak teknée poslovne podine 30 2.717.698,02 2.071.758.45
95 ZadrFana dobit/gubitak iz prethodnib razdoblia 31 11.996.393.39 14.714.091.41
Rezerve fer vrijeduosti
96 (AOP33+A0P) 32 3.034.632,69 0,00
96x-+06v - fer vrijednost financijske imovine 33 3.034.632,69 0.00
962 - uéinloviti dio sadusovodstva zastite 34 0.00 0.00
UKUPNO OBVEZE PREMA IZ\'ORI.\I:\ IMOVINE y : 5
: (£ od AOP28 do AOP3Y) - 33 80.696.379,74 182.038.193,78,
995.999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 36 63.724,13 11.551.013,71
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI Obrazac ISD
Naziv mirovinskog fonda: PBZ CROATIA OSIGURANIE obvezai mirovinski fond - kategorija A
OIB fonda: 94002620905
Izvijedtajuo razdoblje: 01.01,2018. - 31.03.2018. (it HRK)
Konta shupine | _ romeus s0r | SGioaw | mesams.
Neto realizirani dobm {gubici) ﬁmucuskxh ms(rumenatn : e 37 “1i037.425, jol 222.081,‘2 4
ke (AOP38-A0P39) : : : .
73 Realizitani dobici od financijskib inst £ 38 1.118.809,66 333.192,91
63 Realizirani gubici od fi jskil instr 39 81.384,26 111.111,67
Neto nerealizirani dobici (gublcx) ﬁnnncx;skxh instinmenata po fer vrijednosti kroz /|1 : I STATERI
*|radun dobiti i gubitka 40 . 55.43-,36 1.674.490,48
|(AOP41+A0P42) =~ : i
Neto nerealizirani dobici (gubici) ﬁn:mmjshh instrumenata po fer vnjednosn kroz radua ”
72-62 dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost) 4 300.773,24 2.192.596,06
71x-60x Neu? teZajoe razlile firancijskib ta po fer vnjednosti kxoz raua dobiti § & -245.340,88 .518.105,58
gubitka
Oshh prihodi Caf e T : =
S v od AOPAS do AOP 48) 43 -467.243,80 375.473,67
70 Prihodi od kamata i amostizacija premije (dstonn) 44 402.130,35 298.062,04
71 (osim 71x) Pozitivoe tedajne razlike 45 52.672,38 47.027,30
74 Prihod od dividendi 46 11.004,20 28.958,01
75 Dobit od vkidanja rezervacija za umanjenie vrijednosti za ofeldvane Lreditne gubitke 47 0.00 0.00
76 Ostali prihodi 48 1.436.87 1.426,32
: Ostali financijski rashodi L y -
o (S od AOP50 do AOPS3) 49 o 419.072,47 105.828,97
67 Rasbodi od kamata 50 2.056,56 0,00
60 (osim 60x) Negativne teCajne razlike 51 417.015,91 105.828,97
64x Gubici od unmnjenja viijedoosti za oekivane kreditne gubitke 32 0,00 0,00
68 Ostali rashodi § osnova ulnzmja 1 fis ijske instr 33 0,00 0,00
Ostali vashodi : : : . : i : '
(S od AOPSS do AOP<9) : 54 : 92‘.372,72 L 94.457,97
61 Rashodi s osnova odnosa s mxrovmskun di§tvom 53 67.453,07 73.225.711
65 Naknada depozitaru 56 4.151,00 4.576.51
66 Transakeijski &ro¥kovi 57 20.768.61 16.635,72
64y Umanjenje ostale imovine 58 0,00 0.00
69 Ostali dozvoljeni trofkovi mirovinskog fonda 39 0,04 0,03
| Dobit ili gubitak o : o
(AOP37+AOP40+40P43-A0P49-A0P54) bk 1.248.656.37 2OTLIS8AS
Ostala sveobubivatna dobit o
(AOP6? + AOP62 + AOP66) 61 -499.558,72 -3.034.632,69
Promj for vrijednosti viasnickil insty t 62
Promjena vevalorizacijskih rezervi:
duiniéki vrifednosni papiri 63 -499.558,72 -3.034.632,69
(40P64 + AOP63}
- fizirani dobici/gubici 64 -499.558,72 0.00
-p > u racun dobiti 1 gubitka (reklasifilncijske usklade) 65 0,00 -3.034.632,69
Promjena revalorizacijskih rezervi:
instrumenti zastite (uéinkoviti dio} 66 0,00 0,00
(AOP67 + AOPES)
- dobici/gubici 67 0,00 0,00
- pr o0 u rafun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 68 0.00 0,00
Ukupna sveobuhvatna dobit : i oz
( L OP6D L AGP o) - 69 749.097,65 11962.874,24
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2. PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond - kategorija B

1ZVJIESTAY O FINANCIISKOM POLOZAJU Obrazac IFP
Naziv mirovinskog fonda:  PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezai mitovinski fond - kategorija B
OIB fonda: 99318944138
Naziv mirovinskog drustva: PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. za upravijanje obveznim mirovinskim fondovima
Izvieitajno razdoblje: 31.03.2018. (i HRK)
“Konta skupine B - ~POZICIIA AOP -3L122017. 3103.2018.
Twovina fonda
10+18* Novéana sredstva 1 63.510.690.18 274.206.883.93
37+52+18* Depoziti kod kreditnih instutucija 2 0,00 0,00
Prenosivi duZni€ki i viasni€ki vrijednosni papiri (£ AOP4+AOP7) 3 13,553.2122.395,59 ©13.314.957.344,36
30+32:+303-41+18* - koji se vrednuju po fer vrijeduosti (AOPS5 + AOP6) 4 13:553:222.395,59 2:577.743.678.12
a) kojimn se trguje na uredenom trFistu 5 13.530.917.395.59 12.555.438.678.12
b) nedawno izdani kojima je prospeltom predvideno uvriienje 6 22.305.000,00 22.305.000,00
50+18* - Joji se vrednuju po amortiziranom trodku 7 0,00 737.213.666,24
31+51 Instrumenti teZiSta novea 8 0.00 0.00
33x Udjeli UCTTS fondova 9 752.894.965,32 1.254.210.145,20
33y Udjeli fondova sli¢nih UCITS fondovima 10 0.00) 0.00
34 Udjeli alternativnih investicijskih foodova 11 108.622.494,39 113.338.851.40
35 Izvedeni financijski instrumenti 12 544.810.00 45.460.00
35 Ostala financijska imovina 13 0,00 0.00
raz 1 (osim It 10)439+49 [Ostala imovim 14 3.812.651.47 5.809.484.54
L"LUP\ ATMOVINA : : B : ;
; : = -\OP1+AOP"+~\0P3+-\0P8+-&OP9+-\OP10+ ~‘.OP11+ .AOP12+~\OP13+-\0P14) ) 15 14, 481 608 006,95 ;1.4',962‘568'169'43
990-994 Izvanbilandua evidencija aktiva 16 153.583.762,49 2.431.190.630,05
Obveze fonda
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 12 0.00 0.00
21428* Finageijske obveze koje se vredauju po fer vrijednosti 18 0,00 3.330.556,00
22+28* Financijske obveze Loje se vrednuju po amortiziranom trogku 19 0,00 409 853.839.28
23 Obveze prema mirovinskom drustvi 20 4.802.549.43 4.482.073.46
24 Obveze prema depozitars 21 268.308.47 280.165.67
26 Obveze g osnove prijenosa obradunskilt jedinica 22 1.164.901.45 671.826.41
25+28* Ostale obveze mirovinskog fonda 23 0,00 0.00
?35’“:3;’;;‘53’.’13333‘“’3 fonda % 626575035 418.618.460,82
+{Neto imovina miroviuskog foudn o : b - BRI
(AOP1S.ACP) 25 114.476.342.247,60 7 14.543.949.708,61
Broj obratunskili jedinica : S 26: 64.803.391,3370 65.702.645.3565
“:| Vrijednost obradunske Jedmice xmrovmskog fond-l T ; 94 AR e -
|(s0p22720P26) L 27 223.3887| 221,3602
Obveze fonda prema jzvorima fimovine
90 Novéani primici s osnova uplata doprinosa i promjene élanstva 28 11.990.859.485,59 12.245.655.129.78
93 Novéani {zdaci s osnova isplata mirovina i promjene &lanstva te zbog smusti &lana 20 -2.369.714.320.86 -2.424.847. 7145147
94 Dobit/gubitak telude poslovne godine 30 87.663.796,07 981.807.910.65
935 ZadrZana dobit/pubifak iz prethodnih razdoblja 31 3.653.670.617.28 374133441335
Rezerve fer viijednosti
96 (AOP33+AOP34) 32 1.113.862.669,52 0,00
96x+96y. - fer vrijednost financijske imovine 33 1.113.862.669.52 0.00
96z - uéinkoviti dio radunovodstva zadtite 34 0.00 0.00
S |UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIM A IMO\'INE . 5 - .
S ( 64 AOP38 do AOP3Y) - 35 114.476.342,247,60 14.543.949.708,61
995.999 Izvanbilanéua evideucija pasiva 36 153.583.762.49 2.431.190.630,05
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IZVIESTAT O SVEOBUHVATNOJ DOBITI Obrazac ISD
Naziv mirovinskog fonda: PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond - kategorija B
OIB fonda: 99318944138
Izvjeitajno razdoblje: 01.01.2018, - 31.03.2018. (it HRK)
RIS . g : 'w 1
Konia supae rozICUA aor| o | st
’ Neto renlmram dob\q (gubxu) ﬁnnucushh mstrumemm '37" : : 7.201.116.69  g7.094368,12
“1(AQP38-A0P39): : . it N,
73 Realizirani dobici od financijskib instr t 38 11.553.833,91 107.809.813.67
63 Realizirani gubici od financijskih inste 39 4.352.717,22 20.715.445.55
L 7| Neto nerealizirani dobici (gubici) fi ijskily insty ta po fer vrijednost kroz : T : : S
2| radun dobiti § gubitha .- L ‘ : ~ ol -27.946.489,10 810.618.791,33
T laopa1+a0oP4y :
7.62 Neto serealizirani dobici (gubici) ﬁnancxjshb. m..lmmenata po fer \'njeduosu kmz rafun 41 13.310.434.22 046.319.816.74
dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost)
71x-60x Neto tetajoe raztike financjolh fost po fer vrjednosti kxoz raéun dobirl { £2 41.265.923,32 -135.701.025.41
gubitka
. | Ostali prihodi ; : o o co
. Eod -{)OP 14 do AOP4E)’ 43 109.254.288,89 103.987.254,55
70 Priliodi od kamata i amortizacija prentije {diskonta) 44 94.264.505,95 97.268.446.41
71 (osim 71x) Pozitivne teajne razlike 45 14.102.062,15 5.309.404.32
74 Prihod od dividendi 46 743.865,72 1.202.614.83
75 Dobit od ukidanja rezervacija za jenje vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 47 0,00 0,00
76 Ostali prihodi 48 143.855,07 116.788.99
i Ostali financijski rashodi ; : s A Z s
S & od ADP plog OB - 49 119.041.910,16| 5.438.395,58
67 Rashodi od Samata 50 0,00 7.596,12
60 (osim 60x) Negativne teéajoe razlike 51 119.041.910,16 5.431.299,76
64x Gubici od jenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 52 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijshe inste 53 0,00 0,00
Ostali rasbiodi - : ‘aal - :
( 52 AOP35 do AOPS9) - 54’ : -14.111.042,93 14.453.607,47
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drutvom 55 13.110.315,51 12.985.709.59
65 Naknada depozitary 56 806.788.67 811.660.90
66 Transakeijski trofkovi 57 193.938,72 421.456.27
64y Umanjenje ostale imovine 58 0,00 234.780.63
69 Ostali dozvolent trofkovi muounsLog fonda 59 0.03 0.08
: | Dobit il gubitak’ P 3 .
(AOP37+AOP40+A0P43- AOP 49_ A0P54) 260 244.644.036,61 1981.807.910,65
Ostala sveobuhvatna dobit
(AOP62 + AOP63 + AOP66) 61 14.551.763,98 -1.113.862.669,52
Promjena for vrijednosti viasnickili inst L 62 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi:
duinic¢ki vrijednosni papiri 63 14.551.763,98 -1.113.862.669,52
(A0OP64 + AOP6S5)
- lizirand dobici/gubici 64 14.551.763,98 0.00
- prenesenc v radun dobili { gubitka (reklasifikacijske usklade) 65 0,00 -1.113.862.669,52
Promjena revalorizacijskih rezervi:
instrumenti zastite (uéinkoviti dio) 66 0,00 0,00
(AOP87 + 4OP6S)
- dobici/gubici 67 0,00 0,00
-p u radun dobiti 1 gubitka (rel.lasxﬁl.ncx)ske usLlade) 68 0,00 0,00
Ukupna sveobulivatna dobit - 6 230,082.272,63 13303473687

{AOP60 + AOP61)
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3. ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIE B

IZVJESTAJ O FINANCHSKOM POLOZAJU

Naziv mivovintkoz fonda:

OIB fonda:

Naziv mirovinckog druftva:
Izvjeltai na dan:

Frste Plavi obvezni mirovinzki fond kategorije B

37685683850

Frote d.o.o. druitvo za uprarsdjanje obveznim 1 dobrovolirim myirovinskim fondovima

31.3.2018

Obrazec IFP

raz ! (osim kt 10)+39+49

I\

Imovina fonda
10+18% Novéana sredstva 45.414.159,15 484.356.134,63
37+52+18¢ Depoziti kod kreditnih instutucija 2 245.797.666,61 0,00

viednuju po fer inijednosh (AOPS + AOP6): 1.406:312.025;38].  10.294.05;

a) kojima se trguje na uredenom trZitn 5 | 11.406.312.025,38 10.294.057.628,27
b) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvritenje [ 0,00 0,00
S50+-18% - koji se vredouju po amortiziranom troku 7 0,00 731.780.851,23
31+51 Instrumenti trZifta covea 8 0,08 0,00
33x Udjeli UCITS fondova 9 834.802.748,64 790.470.403,30,
33y Udjeli fondova slignih UCTTS fondovima 10 234.114.925,58 222.083.615,13
34 ‘Udjeli alternativaih investicijskih fordova 11 60.352.753,06 62.673.194,39
35 Irvedeni financijski instrumenti 12 2.414.931,86 3.572.329,00
55 Ostala finanedjoka imovina 13 0,00 0,00
Ostala imovina 14 3.320.997,27 8.871.419,78

AOP12+A0PI3+XOPL: A A
990-994 Izvanbilanéna evidencija abtiva 16 | 1.579.696.573,10 644.536.687,70
Obveze fonda
20 Obveze 5 osnove ulaganja u financijske instumente 17 0,00 0,00
21+28% Financijske obveze koje se wrednuju po fer vxijednost 18 1.683.783,00 0,00
22+28% Finanamjske obveze koje se wednuju po amortiziranom trotku 19 550.810.467,02 219.266.702,47
23 Obveze prema mirovinskom druifvu 20 4.061.485,18 3.810.185,01
24 Obveze prema deporitaru 2 260.351,62 262.409,44
26 Obveze 5 osnove prijenosa obradunskth jediniea 22 183.023,47 591.659,69)
35+38% Oxstale obvere mirovinzkog fonda 23 8.550,00 1.430.741,90

995-592

Trvanbilanéna evidencija pasiva

36

s

1.579.696.573,10

Obveze fonda prema izvorima imovine

S0 NovEani primici s ozmova uplata doprinosa i promjene Slanstva 28 | 9.402.642.886,29|  9.616.145.00541

93 Novéani izdact 5 osnova isplats mirovina i promjene Elanstva te zbog snwti dlana | 29 | -1.666.138.000,24|  -1.702.416.840.88]

94 [Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 30 29251849297 -95.347.774,65

95 Zadrzana dobit/gubifak iz prethodnih razdoblja 31 | 3.449.914.954,19] 3.742.567.837,26

96 Rezerve fer vrijednosti (AOP33+A0P34) 32 796.584.214,05 811.555.652,08
96x+96y - fer wijednost financijke imovine 33 796.584.214,05 $11.555.652,08

96z - udinkoviti dio radunovodstvena zaitite 34

644.536,687,70

* gheadunata kamata po financijzkom instrumentu
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IZVIESTAT O SVEOBUHVATNOJ DOBITL Obrazac ISD
Maziv mirovinskog fonda: Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B

OIB fondsa: 37688685800

Maziv mirovinskog druftva: Erste d.o.o. druitve za upravljanje obvezaim i dobrovoljnim mirovinskim fondovims
Izvieitaino razdobdlie: 01.01-3103.2018

38

11.907.489,34

47.696.523,32

tic
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijckib instramenata po fer vrijednosti kroz

39

26.548.403,78

2.966.907,08

bitks

" o bl led vl
282 rafun dobiti § subitka (svodenje na fer vrijednost) B 3254422539 §3.222.182,37
Tix-60x [Neto tacajne razlike financijskih ins po fer i 1 kroz racun dobiti i 2 73.961109,05 -90.586.336,73

70 Prihodi od kamata i amortizacije premife (diskonta) +“ 83.367.624,82 T6.420.965,60
71 (osim 7lx) Pozitivae teéajue razlike 45 45.085.930,07 55.768.213,54
4 Prihod od dividendi 46 2491.567,91 1.993.463.53
s @me 7 0,00 0,00
76 QOstali pribodi 48 74.544,57 0,00

141.437,52

67 Bashodi od kamata 50 0,00
60 (osim 60x) Negativne tefajne razlike 51 T73.649.385,97 70.935.224,11
[32:4 Gubici od wnanjenja vrijednost za olekivane kredime gubitke 52 0,00 0,00
68 Ostali raskodi 3 ozpova wlaganja u financijske instrmmente 53 0,00 0,00
61 Rashodi s osnova adnosa s mirovinskim druitvom 55 10.796.71222 11.021.404.75
65 Naknads depozitaru 56 691.712,26 759.049,89
66 Transakcijski wodkovi 57 1.156.845,39) 594.398,19
Gy Umanjenje ostale imovine 38 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trofkovi mirovinskox fonda 59 0,00
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Promjena jer vrjjednosti viasuickih instrumenata 62 0.00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi: .

v lypio Lo - -2.460.323,59 41.173.611,2.
dninicki vrifednosni papiri (AOP6f — A0PG3) & 2.460.323 >
- nerealizirani dobici/gubici 64 -2460.323,59 41.173.611.25
- preceseno urafun dobiti i gubitks (reklnsifikacijske usklade) 65 0,00 0,00
Promjona revalorizacijskih razervi:
insturments zaltite (uéinkoviti dio) (AOPET + AOPES) 66 0.00 0.90
~ dobici/gubici &7 0,00 0,00
- preneseno u ratun dobiti i gabitka (rekiasifikacijske usklade) 68 0,00 0,00




4. ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORUE A

IZVIESTAJ O FINANCLISKOM POLOZAJU
Nazv mirovinskog fonda;  Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A

OIB fonda: 29597039090
Naziv mirovintkog druftva: Erste do.o. drudtve za upravijanje obveznim 1 dobrovoljnim mirovinskim fondevima
Tzvjeltaj na dan: 31.3.2018

Imovina fonda

Obrazac IFP

10+18* Novéana sredstva 1 807.103,56 3.252.620,63
37+52+18* Depoztt kod kreditnih instutacija 2 307.247,07 0,00

T1)
Obveze fonda prema izvorima imovine

koj se vredr  fer vrijedn: : 331 . .036,62
3) kojima se trguje nz wedenom i 5 74.331.519,77 72.117.036,62
b) nedaveo izdani kojima je prospektom predvideno uvritenje 6 0,00 0,00
50+18* - kojt se viednuju po amorfiziranom trofku 7 0,00 0,00
31+51 Instrumenti bZidta novea 8 0,00 0,00
33x Udjeli UCITS fondova 9 4.750.492,54 4473.887,00
33y Udjeli fondova slifnih GCITS fordovims 10 1.191.874,68 1.131.216,31
34 Udjeli alfernativnih investicijskib fordova 11 0,00 0,00
35 Irvedeni financijski instrumenti 12 56.870,07 171.439,39
55 Ostala financijeka imovina 13 0,00 0,00
raz I {osim kt 10)+35+49 |Ostala imovina
; P13+AOP1Y
Izvanbilnnéna evidencija aktiva 27.051.963,22
Obveze fonda

20 Obveze s osnove ulaganja u financijske msfrumente 17 0,00 0,00
21+28% Finaneijske obveze koje se ju po fer ‘ 18 19.847,58 0,00
22+28¥ Finaneijzke obveze koje e vrednuju po amortiziranom trefku 19 1.690.617,76 0,00
23 Obveza prema mirovinskom druiteu 20 26.314,59 25.02544
24 Obveze prema depozitaru 21 1.686,86 1.723,49
6 Obveza s osnove prijenosa obradunckih jedindea 2 0,00 236,07
25+28% Ostale obveze mirovinskog fonda 23 6.140,00 5.800,00

995-99%

Izvanbilanéna evidencija pasiva

90 Novéani primici 5 osnova uplata doprinosa i promjene Slansta 28 $65.031.508,46 67.232.280,21
93 Novéani izdaci 5 osnova isplata mirovina i promjene &lanstva te zbog souti &lana | 29 -2.874.796,11 -2.916.813,51
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 30 1.930.869,52 -715.394,07
95 Zadrzana dobit'gubitak iz prethodnib razdoblja 31 12.477.414,58 14.408.284,10
96 Rezerve fer witjednostt {(A0P33+A0P34) 32 3.143.369,33 3.192.985,73

96x+96y - fer vrijednost financijzke imovine 33 3.143.369,33 3.192.985,73
96z -~ ufinkoviti dio radunovodstvena za%tite 34

27.051.963,22

13.801.938,49
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IZVJESTAZ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Naziv mirovinskog fonda Erste Plavi obvezni mirovinzki fond kategonije A

OIB fonda:

20597039020

Naziv mirovinskog druit Erste d.o.o. drutvo za upravljanje obveznim  dobrovoljaim mirovinskim fondovima

Izvieitajno razdoblje:

01.01.-31.03 2018

awee

Realizirani dobici od financijskih instrumenata

698.542,83

Qbrazac ISD

G

§11.548,76

Realizirani gubici od financijskih instrumenaty

ot

$96.427,29

496.70%,39

Y 2
rijednost: (.do] E ! d OP42) B
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
.63 o 2
7262 radun dobiri { zubitka (svodenje na fer yrijednost) _ ] . 4 363.768,73 510.362.28
eto tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti § 447.261,62 -530,112,63

70 Pribodi od kamara i amorrizacija premije (diskonta) 44 287.102.71 319.162,97

71 (osim 71x) Pozitivne te¢ajne rarlike 45 260.467,13 225.884,61
74 Pribod od dividendi 44 24.791,96 23.647,57

75 Dob.it od ukidanja rezervacija za numanjesje vrijednosti ra ocekivane kreditne 47 000 0,00

mubitke

76 Ostali pribodi 48 0,00 0,00

67 Rashodi od kamatz 50 387,32 167,61

60 {osim 60x) Negativne re¢ajue razlike 51 333.318,64 245.991,00
G4x. Gubici od umanjenja vrijednost za ofekivape kreditne gubithe 52 0,00 0.00

68 Ostali rashodi 5 osnova ulaganjs u financijske instrumente 53 0,00 0,00

6206047

72.282,85

61 Rashodi s osnova odnosa s rirovinskim druitvom 55

65 Naknada depozitare 56 4.426,¢7 4.978,12
66 Transakcijski troskovi 57 50.740,60 35.039.10
&4y Umanjenje ostale imovine 58 0,00 0,00
68 Ostali dozveljeui trofkovi mirovimkog fonda 59 0,00 0,00

21

Promjena for vrijednosti viasnickik instrumenata 62 0,06 4,00
Promjena revalorizacijskih rezervi: 93 -
duinicki vrijednosii papiri (AOP6S + AQPES} 8 52.233,05 #9.616,40
- nerealizirani dobici/gubici 64 81.233,05 49.616,30
- preneseno u radun dobit { gubitka (eklasifikacijske usklade) 65 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervic

insturmenti saStize (uéinkovit dio} (AOPST = JOPES) 66 6.09 .00
- dobici/gubici 67 0,00 0,00
- preneseno u raéun dobit i gubitks (reklasifikacijske usklade) 68 0,00

0,00




5. Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski fond

IZVIESTAT O FINANCIISKOM POLOZAJU

Naziv fonda:
OIB fondxy:
‘Naziv mirovinskoz dmitva:
Izv j Do dan:

jedtaj o

Erste Plavi EXPERT dobrovoljni mirovinski fond
21938195883 L .
%s% %8'10’5 22 upravlianie obveznim i dobrovolinim mivovinskim fondovima

Obrazac IFP

10+18*% Novéanz sredstva 8.085.063,61 3.012.648,69

83+18* Depoziti kod kreditnih instutucija 2 0,00 3229.229.36)

81+84+18% Repo ugovor 1 sliéni wgovon o kupnji 1 ponovnoj prodajt vitjednosuth papira | 3 0,00 0,00
Prencsivi viijednosni papin (£ AOP5+AOPY) 4

30+33+40+41+18% |- koji se 1rednuju po fer wiijednosti (ACP6 + AOPS) 5 9 2

) kojimz se trguje na wedenom bt 6 17859114699  234.892.713,32

b) kojima se trguje na drugom uredenom triastu 7 0,00 0,00

¢} redavno izdani kojima je prospektom predvideno maitenje 8 000 0,00

50+80+18% -kojt se vrednuju po amortiziranom trofku 9 30.706.487,13 0,00

31+82 Instrumenti tr#ista noves 10 0,00 0,00

3342 Udjeli UCITS fondova 11 9.085.224,70 15.665.565,30

3443 Udjeli otvorenth ATF-a i poslovni udjeli zatvorenth AfF-a 12 0,00 0,00

35 Izvedeni financijsld inshumentt 13 20.519.94 123.500 40

85 Ostala financijska imoviea 14 0,00 0,00

13z 1 (osim kt 10) 15 5.106,00 10.270,80

Y

990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 14,408.221,01 73.542.874,27
20+21+28% Obveze 5 osnove ulaganja u financijske instrumente 18 7.678.22 41,122 55|
22428% Ostale financijske obveze 19 0,00 695031743

ki A )

23 Obveze prema mirovinskom divshu 21 587.168,94

24 Obvaze prema deporitary 2 4665,11 5.222.06

5 Obveze 5 osnove dozvoljenih trofkova fonda 23 9.091.32 6.560,00

26 Obveze prema imateljima udjela 24 110.860,64 47.656,89
27+28% Ostale obveze fonda 25

Ostale obveze (£ od AOP21 do ACP2S)

93.998.50
0.606.39

90 Noviani primici (AOP3I2+A0PII+ACP34) 31 200.576.561,10)  225411.920,27
90x Nov&ani primici s oznova uplata na osobni racun clana 32 172.477374,66| 194.843.288.15
90y Noveani primici s osnove promjene clanstva 33 960.842,50 1.211.360,89
90z Novéani primici po osnovi drzavnih poticaja 34 27.138.343,94 29.357.271,23
93 Novéani izdaci (A0OP3IG+AOPIT+AOP38) ki ~$9.209.533,63 -60.533.689,86
93x Nowvéani izdzaci 5 ospova isplata mivovina 36 -41.180.693,70, -37.596.409,50
93y Novéani izdaci 5 oszove promjene Slanstva 37 -6.554.886,80 -11.206.627,56
93z Novéani izdaci zbog smuti &lana 38 -1.473.953,13 -1.730.652,80,
94 Diobit/gubitak telkude poslovne godine 39 17.143.712.37 4.082.811,53
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdobljz 40 49.879.942.92 67.023.655,29)
%6 Revalortractja finaneijske imovine raspoloZive za prodaju 41 7.337.047.53 13.217.284.47
97 Revalortzactjske rezerve instrumenata zaStite 42 0,00 0,00
URUPNO OBVEZE, L RINMATMO
993-999 Izvanbilan®na evidencija pasiva H 14.408.221,01 73.542,874,27
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IZVIESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Nazv fonda:
OIB fonda:

Naziv mirovinskog druitva: Erste d.0.0. za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Izvjeltajno razdoblje:

PR

Erste Plavi EXPERT dobrovaljni mirovinski fond
21938195883

01.01.-31.12.2017

Realizirani dobici od financijskih instrimenata

45

4.991.336.33

Obrazac ISD

7.422.566,92

Realizirani gubici od finaneijskih instrnamenata
T - - —

3.367.393.24

417893126

Negativne tefajue razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti

\F i

(gu financijshi Inena

AOP45A0P 6 i % : B i
72 Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 48 77.718421,05 90.938.289,11
x Pozitivne te¢ajne razlike financijskib instrumenata po fer vrijednosti | 49 13.304.050,63 11.7738.481,27
62 Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 50 65.570.127,50 85.852.663,77
60x 51 12.797.100.46 14.600.712.35

OP48+A0
70 Prikodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) 53 5.199.258.09 5.389.226,26
Ty Ostale pozitivoe tefajne razlike 54 3.624.270,88 4.931383,72
74 Prihod od dividendi. 55 1.630.241,11 2.120.743,02
5 Ostali prihodi , 56 0,28 0.00

67 Rashodi od kamata 58 15.134,07 13.039.91
60y Ostale negativne tecajne razlike 59 3.779.814,05 5.283.077.13
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 60 3.607.967.97, 4.223.636,45
65 Naknada depozitaru 61 60.190,26 58.661.67
66 Transakeijski rodkovi 62 188.038,45 247.156,23
64 Umanjenje imovine 63 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni troskovi fonda 64 0.00 0,00

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive zx
prodaju

Dobici/gubici od instrumenata zastite novtanih tokova

Reklasifikacijske usklade

nn
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REPUBLIKA HRVATSKA
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

KLASA: UP/I-976-02/18-02/05
URBROJ: 326-01-770-772-18-7

Zagreb, 14. lipnja 2018.

Na temelju odredbi ¢lanka 15. to¢ke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12), te ¢lanka 24. stavka 3. Zakona
o preuzimanju dionickih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13-Odluka
USRH, 99/13-Odluka USRH i 148/13, dalje: ZPDD), Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga, odluéujuéi o zahtjevu PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond — kategorija A,
01B:94002620905 i PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond — kategorija B,
0OIB:99318944138 koje zastupa PBZ Croatia osiguranje d.d. za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima sa sjedistem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 44, upisano u sudski registar
Trgovaékog suda u Zagrebu, MBS:080406496, OIB:20455535575, Erste Plavi obvezni
mirovinski fond kategorije B, OIB:37688683890, Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije
A, 01B:29597039090.i Erste Plavi Expert — dobrovoljni mirovinski fond, OIB:21938195883 koje
zastupa Erste d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Luéi¢éa 2/a, upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, MBS:080407542, OIB:49659289650, koje sve zastupa Lovro Gasparac, odvjetnik iz
Odvjetnitkog drustva Savorié&Partneri d.o.o. iz Zagreba, llica 1/A, OIB:76399409042, na
sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 14. lipnja 2018. godine donijela je

RJESENJE

Mirovinskim fondovima PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond — kategorija A,
OIB:94002620905 i PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond — kategorija B,
OIB:99318944138 koje zastupa PBZ Croatia osiguranje d.d. za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima sa sjedistem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 44, upisano u sudski registar
Trgovacdkog suda u Zagrebu, MBS:080406496, OIB:20455535575, Erste Plavi obvezni
mirovinski fond kategorije B, OIB:37688683890, Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije
A, OIB:29597039090 i Erste Plavi Expert — dobrovoljni mirovinski fond, OIB:21938195883 koje
zastupa Erste d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
sa sjedistem u Zagrebu, Ivana Luci¢éa 2/a, upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, MBS:080407542, OIB:49659289650 odobrava se objavljivanje ponude za
preuzimanje drustva Jadran dioni¢ko drustvo za hotelijjerstvo i turizam, sa sjediStem u
Crikvenici, Bana Jeladi¢a 16, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci MBS:
040000817, OIB: 56994999963.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 10000 Zagreb, Miramarska 24b, p.p. 164, Hrvatska 1
tel: 01 6173 200, fax: 01 4811 507, e-malil: info@hanfa.hr, OIB: 49376181407, MB: 02016419, www.hanfa.hr



Obrazlozenje

Mirovinski fondovi PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond — kategorija A,
O1B:94002620905 (dalje: PBZ CO OMF A) i PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski
fond — kategorija B, OIB:99318944138 (dalje: PBZ CO OMF B) koje zastupa PBZ
Croatia osiguranje d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima sa sjedistem u
Zagrebu, Radni¢ka cesta 44, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu,
MBS:080406496, OIB:20455535575, Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B,
OIB:37688683890 (dalje: Erste Plavi OMF B), Erste Plavi obvezni mirovinski fond
kategorije A, OIB:29597039090 (dalje: Erste Plavi OMF A) i Erste Plavi Expert —
dobrovoljni mirovinski fond, OIB:21938195883 (dalje: Erste Plavi Expert) koje zastupa
Erste d.o.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa
sjedi§tem u Zagrebu, lvana Lugi¢a 2/a, upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, MBS:080407542, OIB:49659289650, koje sve zastupa Lovro Gasparac,
odvjetnik iz Odvjetnickog drustva Savorié&Partneri d.o.0. iz Zagreba, llica 1/A,
OIB:76399409042 (dalje skupno: Ponuditelji), podnijeli su Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) dana 4. svibnja 2018. godine zahtjev za
odobrenje objavijivanja ponude za preuzimanje drudtva Jadran dioni¢ko drustvo za
hotelijerstvo i turizam, sa sjedi§tem u Crikvenici, Bana Jelagi¢a 16, upisano u sudski
registar Trgovagkog suda u Rijeci MBS: 040000817, OIB: 56994999963 (dalje: Ciljno
drustvo), s tekstom ponude za preuzimanje i dijelom isprava navedenih u odredbama
¢lanka 22. stavka 3. ZPDD-a.

Konaéne izmjene i dopune teksta ponude za preuzimanje te isprave propisane
odredbama ¢lanka 22. stavka 3. ZPDD-a, Agencija je zaprimila podnescima Ponuditelja
od dana 8. i 12. lipnja 2018. godine.

Sukladno odredbi ¢lanka 2. stavka 1. toéke 2. ZPDD-a, ponuda za preuzimanje je javno
objavljena ponuda, obvezna ili dobrovoljna, upuéena svim dioni¢arima ciljnog drustva
za stjecanje svih dionica s pravom glasa, uz uvjete i nacin odreden ZPDD-om. Ciljno
drustvo se, ¢lankom 2. stavkom 1. toékom 1. podto¢kom a) alinejom 1. ZPDD-a, definira
kao dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj ¢ije su dionice s pravom glasa
uvrétene na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj u smislu odredbi Zakona o trzistu
kapitala (Narodne novine br. 188/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 i
123/16).

Prema javno dostupnim podacima Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a
(dalje: ZSE), kao i Rje$enja ZSE od 8. sijednja 2018., Klasa: UP/I-451-01/18-01/1,
Ur.broj: 536-18-2, na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje
Ciljnog drustva, dionice Ciljnog drustva uvr§tene su na uredenom trzistu ZSE (segment
Sluzbeno trziste).

Sukladno odredbi &lanka 9. stavka 1. ZPDD-a, fizicka ili pravna osoba obvezna je
objaviti ponudu za preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostalno fili djelujudi
zajednidki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da zajedno s dionicama
koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva.



Dana 6. travnja 2018. godine na internetskoj stranici ZSE, te dana 11. travnja 2018.
godine u Narodnim novinama br. 34/2018, objavijena je Obavijest Ponuditelja o
nastanku obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Cilinog drustva (dalje: Obavijest
o nastanku obveze).

Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastala je za Ponuditelje sukladno
odredbama &lanka 9. stavka 1. ZPDD-a, dana 6. travnja 2018. godine, sklapanjem
Ugovora o prodaji i prijenosu dionica Cilinog drustva s prodavateljima Republikom
Hrvatskom i Centrom za restrukturiranje i prodaju (dalje: Ugovor).

Temeljem Ugovora, Ponuditelji su stekli ukupno 34.754.768 redovnih dionica Ciljnog
druétva koje glase na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn po dionici, a koje
predstavijaju ukupno 70,74% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i daju pravo na
34.754.768 glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drudtva, $to predstavija 70,74% od
ukupnog broja glasova na glavnoj skupétini Cilinog drustva. Pojedinacno, mirovinski
fondovi stekli su dionice kako slijedi: PBZ CO OMF A stekao je 105.604 redovnih
dionica Cilinog drustva koje predstavljaju 0,21% temeljnog kapitala, PBZ CO OMF B
stekao je 22.363.352 redovnih dionica Cilinog drustva koje predstavijaju 45,52%
temeljnog kapitala, Erste Plavi OMF B stekao je 11.963.530 redovnih dionica Ciljnog
druétva koje predstavljaju 24,35% temeljinog kapitala, Erste Plavi OMF A stekao je
78.347 redovnih dionica Cilinog drustva koje predstavljaju 0,16% temeljnog kapitala i
Erste Plavi Expert stekao je 243.935 redovnih dionica Cilinog drustva koje
predstavljaju 0,50% temeljnog kapitala.

Dana 15. sijeénja 2018. godine Ponuditelji su sklopili Ugovor o zajednickom nudenju,
zajedniékom djelovanju i medu-dionicarski ugovor u odnosu na Ciljno drustvo (dalje:
Ugovor o zajednickom djelovanju). Predmetnim ugovorom Ponuditelji su, medu
ostalim, ugovorili nadin stjecanja dionica Ciljnog drustva te zajednicko ostvarivanje
prava glasa na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Slijedom navedenog, sklapanjem Ugovora, Ponuditelji su presli prag od 25% dionica s
pravom glasa Ciljnog drustva te, zajednicki djelujudi, stekli ukupno 34.754.768 redovnih
dionica Ciljnog drustva s pravom glasa, $to predstavija 70,74% temeljnog kapitala
Cilinog drustva.

&lankom 8. stavak 3. ZPDD-a propisano je da ée se smatrati da su ponuditelj i osobe
koje s njim djeluju zajedni&ki stekli dionice s pravom glasa kad sklope pravni posao ili
nastankom drugog pravnog temelja za prijenos dionica, neovisno o prijenosu dionica i
upisu u depozitorij.

Slijedom navedenog, u provedenom postupku utvrdeno je da je datum nastanka
obveze preuzimanja 6. travnja 2018. godine, kada je skiopljen pravni posaoc izmedu
Republike Hrvatske koju zastupa Centar za restrukturiranje i prodaju (dalje: CERP),
CERP-a i Ponuditelja.

Clanak 5. stavak 14. ZPDD-a propisuje da se smatra kako investicijski, odnosno
mirovinski fondovi kojima upravlja isto drudtvo za upravljanje investicijskim, odnosno
mirovinskim fondovima djeluju zajednicki. Ovu zakonsku presumpciju Ponuditelji ne
osporavaju, veé¢ je u tekstu ponude za preuzimanje navedeno da se smatra da
Ponuditelji djeluju zajednicki i sa slijede¢im fondovima: Erste Plavi obvezni mirovinski
fond kategorije C, OIB:09163883050 (dalje: Erste Plavi OMF C), Erste Plavi Protect —
dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 55065560003 (dalje: Erste Plavi Protect DMF),
Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, OIB: 41044110075 (dalje: ZDCMF),



Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 52159097038 (dalje: Erste ZDMF),
Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 07471714267 (dalje: Nestlé ZDMF)
i PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond — kategorija C, OIB: 18465924514
(dalje: PBZ CO OMF C), (Erste Plavi OMF C, Erste Plavi Protect DMF, ZDCMF, Erste
ZDMF, Nestlé ZDMF i PBZ CO OMF C dalje u tekstu pod zajedni¢kim nazivom: Ostali
mirovinski fondovi ili Ostali zajednicari).

U tekstu ponude za preuzimanje, Ponuditelji su izri¢ito naveli da osim prethodno
opisanog medusobnog zajednitkog djelovanja, ne djeluju zajednicki s drugim osobama
u odnosu na Ciljno drustvo.

U tekstu ponude za preuzimanje navedeno je da Ostali mirovinski fondovi s kojima
Ponuditelji djeluju zajedni¢ki ne drze dionice Cilinog drustva. Ponuditelji i Ostali
mirovinski fondovi posebnom izjavom od 2. svibnja 2018. potvrdili su da stjecanje
dionica Ciljnog drustva ne podiijeze prethodnoj suglasnosti nadleZnih institucija.

Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzimanje obvezuje platiti po dionici iznosi 5,75
kuna.

Prema dostavljenoj dokumentaciji, prethodno navedena cijena jednaka je cijeni po kojoj
su Ponuditelji stekli dionice Ciljnog drustva dana 6. travnja 2018. godine kada im je
nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva, te je ujedno i
najvi§a cijena po kojoj su Ponuditelji stjecali dionice Cilinog drustva u razdoblju od
godine dana prije dana nastanka obveze, ukljuéujuéi i stiecanje na temelju kojeg je za
Ponuditelje nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje. Isto se odnosi i na
Ostale zajednicare.

Prema priloZenoj izjavi Ponuditelja i Ostalih zajedni¢ara, isti u razdoblju od jedne
godine prije dana nastanka obveze objavijivanja ponude za preuzimanje nisu sklapali
druge pravne poslove u cilju stjecanja dionica Ciljnog drustva, osim Ugovora kojeg su
sklopili Ponuditelji.

Prema prilozenoj potvrdi ZSE od 3. svibnja 2018. godine, Ciljno drustvo je uvrsteno na
uredeno trzidte 8. sijeénja 2018. godine i prvi dan trgovanja bio je 10. sijeCnja 2018.
godine. U razdoblju od 10. sije¢nja 2018. godine do 5. travnja 2018. godine redovnim
dionicama Ciljnog druétva na uredenom trziStu ZSE ostvareno je 98,33% dana
trgovanja. Prosjeéna ponderirana cijena predmetnih dionica u navedenom razdoblju,
kraéem od tromjesecja, iznosila je 6,65 kn.

Dionice Ciljnog drustva nisu bile uvrétene na uredenom trzistu tijekom razdoblja od tri
mjeseca prije nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, niti su bile
uvrétene na uredeno trziste u trenutku objave javnog poziva za iskazivanje interesa za
kupnju dionica trgovaékih drustava u vlasnistvu Republike Hrvatske i Centra za
restrukturiranje i prodaju provedbom postupka javnog prikupljanja ponuda, a koji poziv
je objavijen 4. studenog 2017. |z navedenog je razloga, a sukladno ¢lanku 16. stavak
3. ZPDD-a izraden elaborat o procjeni fer vrijednosti dionica Cilinog drustva od strane
drugtva BDO Savjetovanje d.o.o. sa sjedi§tem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy
B/B, OIB:67503563095, a koji je revidiran od strane drustva Deloitte d.o.o. sa sjediStem
u Zagrebu, Radnika cesta 80, OIB:11686457780, kao neovisnog ovlastenog revizora
(dalje: Elaborat). Fer vrijednost dionice Cilinog drustva Elaboratom je utvrdena s
danom 6. travnjem 2018. godine kao datumom nastanka obveze preuzimanja, a ne s
datumom 4. studenim 2017. godine kada je objavljen javni poziv za iskazivanje interesa
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za kupnju dionica Ciljnog drustva, buduéi da na taj dan dionice Ciljnog drustva nisu bile
uvrétene na uredeno trziste. Elaboratom je utvrdena fer vrijednost u iznosu od 5,70
kuna za svaku dionicu Ciljnog drustva.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u
iznosu od 5,75 kuna po dionici, koja odgovara najvi$oj cijeni po kojoj su Ponuditelji
stjecali dionice u razdoblju od jedne godine prije dana nastanka obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje, ukljuéujuéi i stjecanje na temelju kojeg je za Ponuditelje
nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, odredena u skladu s odredbama
¢lanka 16. stavka 2. i 3. ZPDD-a.

Ponuditelji i Ostali zajedniéari u smislu &lanka 8. stavka 1. i 2. ZPDD-a drze ukupno
34.754.768 redovnih dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalne vrijednosti
10,00 kn po dionici, a koje predstavljaju ukupno 70,74% temeljnog kapitala Ciljnog
drudtva i daju pravo na 34.754.768 glasova. Temeljni kapital Ciljinog drustva iznosi
491.316.690,00 kn i podijeljen je na 49.131.669 redovnih dionica na ime, pojedinacnog
nominalnog iznosa od po 10,00 kn, koje &ine 100% temeljnog kapitala Ciljnog drustva.
Burzovna oznaka dionica Ciljnog drustva je JDRN.

Ponuda za preuzimanje odnosi se na sve preostale dionice Ciljnog drustva, odnosno,
14.376.901 dionica, §to predstavija 29,26% temeljnog kapitala. Predmetom ponude
nisu dionice na kojima je zasnovan teret (upisan ili neupisan).

Jednako tako, predmetom pohrane nisu neotplacene dionice Cilinog drustva za koje
obroci otplate prema obratunu CERP-a premasuju cijenu odredenu ponudom,
sukladno ¢&lanku 36. stavku 2. ZPDD-a.

Nové&ana sredstva za pladanje preostalih 14.376.901 redovnih dionica Ciljnog drustva
potrebno je osigurati sukladno odredbi €lanka 19. stavka 1. ZPDD-a.

Uvidom u potvrdu depozitara — Sredinjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. Zagreb
(dalje: SKDD) od dana 4. svibnja 2018. godine, utvrdeno je da su Ponuditelji osigurali
sredstva potrebna za pla¢anje svih dionica koje su predmet ponude za preuzimanje
izdvajanjem novéanih sredstava na transakcijski racun SKDD-a, kao i sredstva koja se
odnose na troSkove.

Zahtjevu su priloZzene potvrde o placenoj naknadi, sukladno odredbama Clanka 4.
stavka 1. to¢ke 1. Pravilnika o vrsti i visini naknada Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 128/17).

Ponuditelj je uz predmetni zahtjev dostavio tekst ponude za preuzimanje sastavljen
sukladno odredbi ¢lanka 22. stavka 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisanu odredbom
&lanka 22. stavka 3. ZPDD-a, pa je slijedom navedenog, u skladu s odredbom ¢lanka
24. stavka 3. ZPDD-a, odluéeno kao u tocki 1. izreke ovog rieSenja.



VIII. U skladu s odredbom é&lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, ovo rje$enje objavljuje se na internetskoj stranici Agencije.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rje$enja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjesenja.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

DOSTAVITL:

1. Lovro Gadparac, odvjetnik iz Odvjetnickog drustva Savorié&Partneri odvjetniCko
drusétvo, d.o.o0., Zagreb, llica 1/A,
2. U spis predmeta



