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IzvjeSc¢e poslovodstva

Uprava predstavlja svoje godiSnje izvjeS¢e za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine.
Osnovna djelatnost

Jadroplov d.d. (,Drustvo”) osnovano je u Republici Hrvatskoj kao dionic¢ko drustvo, upisano pri trgovackom sudu
u Splitu, broj 060000041. Drustvo i njegove podruznice (zajedni¢kim imenom ,Grupa”) posjeduju i upravljaju
grupom brodova kaiji dijelom plove pod hrvatskom, a dijelom pod malteSkom zastavom. Glavne djelatnosti Grupe
su slobodna plovidba, upravljanje posadom i tehniCko odrzavanje brodova. Djelatnost se pretezno odvija izvan

Hrvatske.

Krajem 2018. godine flota Grupe se sastojala od 6 brodova ukupne nosivosti 292.939 DWT i prosje€ne starosti
12,7 godina.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor drustva &inili su: Cedo Petrina (predsjednik, razrijeSen 24. sije¢nja 2018. godine), Sinisa
Prnjak (zamjenik predsjednika do 21. ozujka 2018. godine, od tada ¢lan), Zoran Mileti¢ (razrijeSen 11.
ozujka 2019. godine), Pasko Karlo (¢lan do 21. ozujka 2018. godine, od tada predsjednik), Ksenija
Kosgevié-Cuvalo (imenovana 24. sijeénja 2018. godine, a od 21. oZujka 2018. godine zamjenik

predsjednika) te kao predstavnik radnika Vesna Gudel;.

Uprava

Upravu drustva &inili su Branimir Kovaci¢ (predsjednik), Mario Radaci¢ i Dalibor Filipovi¢, (Elanovi) s

mandatom od 5 godina odnosno do 31. srpnja 2022. godine.

Pregled dioni€ara Jadroplova d.d. Broj Udio u tem.
(nadan 31. prosinca 2018.) dionica kapitalu %
Centar za restrukturiranje i prodaju 1.152.519 70,42 %
Domace fizicke osobe 420.759 25,70 %
Financijske institucije 39.896 2,44 %
Trgovacka drustva 10.233 0,63 %
Strane osobe 3.256 0,20 %
Trezorske dionice 10.011 0,61 %
Ukupno 1.636.674 100,00%

Ukupni broj dioni¢ara na dan 31. prosinca 2018. godine iznosio je 2.941.

Rezultat

Ukupno ostvareni rezultat Grupe u 2018. godini iznosio je 5.259 tisu¢a USD gubitka. Ako se iskljuci negativni
efekt te€ajnih razlika u iznosu od 292 tisuée USD ostvareni rezultat iz redovnog poslovanja iznosio bi 4.967 tisu¢a

USD gubitka.
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lzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Bitni dogadaji tijekom 2018. godine

1.) Kretanja na pomorskom trziStu

Tijekom 2018. godine biljezi se nastavak rasta svjetskog gospodarstva na globalnoj razini na sli€nom nivou u

odnosu na 2017. godinu.

BDP (GDP) u svijetu za 2018. godini imao je porast od oko 3,7% u odnosu na 2017. godinu kada je porast bio
3,8%.

Primat u prirastu industrijskog razvoja kroz 2018. godinu zadrZava Kina kao i proSle godine sa stopom rasta od
6,6%. Nakon nje znacajan rast ostvaren je u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama sa stopom rasta 2,9% te u

Njemackoj sa stopom rasta od 1,5% u odnosu na prethodnu godinu.

U Europskoj uniji doSlo je do oporavka gospodarstva i rasta BDP na godisSnjoj razini od 1,8% u usporedbi s 2017.

godinom, kada je zabiljeZzen rast od 2,4%.

Ovi pokazatelji trebali bi imati pozitivne u€inke vezano uz svjetsku trgovinu u cjelini, a time i pomorski prijevoz

roba.

Tijekom 2018. godine zabiljeZzen je rast trgovine robe morem od 2,7%. Od toga je prijevoz nafte i naftnih

preradevina porastao za oko 0,7%, prijevoz kontejnera rastao za 4,2%, a prijevoz suhog tereta rastao je 2,7%.

Kroz ovu godinu doSlo je do godiSnjeg porasta nosivosti flote u segmentu rasutih tereta od 2,9%, ali za nas je

naro€ito zanimljiv segment trZiSta od 40.000 do 65.000 DWT nosivosti, koji je rastao po stopi od 2,6%.

Drustvo raspolaze sa 6 brodova za prijevoz sipkih (rasutih) tereta, zbog ¢ega dajemo kratak osvrt na ovaj

segment pomorskog trzista.

TrziSte sipkih (rasutih) tereta

Buduc¢i da glavnina nasih brodova za prijevoz sipkih tereta (bulk carriers) ima pojedinacnu nosivost od oko 48.823
DWT, obratit éemo paznju na trziste ,Supramax” brodova, iako je njihova prosje€¢na nosivost nesto ve¢a od nasih

brodova.

BSI (Baltic Supramax Index) je tijekom zadnjih nekoliko godina doZivljavao velike oscilacije, pa je primjerice
iznosio kako slijedi:

- 12. prosinca 2013. - 1.562 boda,
- 11. travnja 2014. - 927 bodova,

- 2.sije¢nja 2015. - 884 boda,

- 16. travnja 2015. - 612 bodova,

- 12. veljace 2016. - 243 boda,

- 22.travnja 2016. - 558 bodova,

- 23. prosinca 2016. - 903 boda,

- 8. lipnja 2017. - 649 bodova,

- 22.prosinca 2017. - 914 bodova,
- 13. veljace 2018. - 817 bodova,

- 11. listopada 2018. — 1.207 bodova.
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lzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Bitni dogadaji tijekom 2018. godine (nastavak)

1.) Kretanja na pomorskom trziStu (nastavak)

Ovaj segment trziSta je u recesiji od 2010. godine, a svoj mozemo slobodno reci povijesni minimum indeks je
dozivio dana 12. veljae 2016. godine kada je vrijednost indeksa bila 243. Nakon ovog dolazi do opravka trziSta

obiljeZzenog jaCanjem indeksa.

Godisnji prosjeci visine najamnina u USD:

T/C BCI T/C BPI T/C BSI T/C BHSI
2016. 7.557 5.515 6.750 5.371
2017. 15.751 9.812 10.680 7.840
2018. 16.276 11.670 12.783 8.945
% promjena 3,3 18,9 19,7 14,1

Iz gornje tablice je vidljivo da su prosje¢ne najamnine porasle od 3,3% do 19,7% u odnosu na 2017. godinu na

svim tipovima brodova.

Do toga je prvenstveno doSlo zbog uravnoteZenja povecanja nosivosti flote u promatranom periodu, koja je u
istom periodu narasla za 2,9% na godis$njoj osnovi prosje¢no. Istovremeno je porast koliine prevezenog tereta

bio na razinama od oko 2,7% na godiSnjoj osnovi

Tijekom 2017. godine nosivost flote je narasla za oko 3% s rastom prijevoza rasutih tereta od 3,8%, a u 2018.

godini flota je porasla za 2,9% dok se povecanije trgovine tereta morem kretalo na razini 2,7%.

Ovi podaci ukazuju da dolazi do izjednaCavanja ponude i potraznje Sto bi trebalo imati pozitivan utjecaj na

kretanje vozarina ukoliko dode do rasta cijene nafte.

Dogadaji nakon datuma bilance

1.) Kretanja na pomorskom trziStu

a) Trziste sipkih tereta

Trziste je u 2019. godini na nizim vozarinama u odnosu na 2018. godinu.

Dnevna najamnina u USD (za razdoblje od 12 mjeseci) za suvremene ,handymax“/“supramax” brodove u prvom
tiednu po mjesecima iznosila je kako slijedi:

Godina/

Mjesec | Il 1] v \Y ) \ll VI IX X Xl Xl
2016. 4.750 4.750 4.500 4.750 5.750 6.750 6.500 7.500 7.500
2017. 7.000 7.250 8.750 10.500 9.250 8.500 9.750 9.750 10.250 11.250 11.000 11.000
2018.11.000 11.750 13.000 13.000 13.250 13.250 13.000 13.000 13.250 13.250 12.750 12.000
2019.11.750 9.500 11.125 10.000

Prema podacima iz gornje tablice vidljivo je da je poCetak godine obiljezen nesto nizim najamnina u usporedbi s

pocetkom 2018. godine.
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lzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Dogadaji nakon datuma bilance (nastavak)

b) Ocekivanja u 2019. godini

Prema knjigama narudzbi u 2018. godini trebalo je biti isporu¢eno oko 34,3 milijuna DWT brodskog prostora
novogradnji za prijevoz rasutih tereta, od ¢ega je na Handymax sektor otpadalo otprilike 6,5 miljuna DWT.
Realizirana je isporuka brodova ukupne nosivosti 28,4 milijuna DWT. Ovaj podatak je bitan, jer se realizacija
isporuka kretala oko 83% u odnosu na planirano. S obzirom na situaciju na cjelokupnom trziStu za oc€ekivati je
smanjenje priliva novih brodova vezano uz probleme financiranja gradnje i kupovine istih. Realizacija otpisa
starijih brodova pokazuje da je proSle godine do 6. travnja prodano u otpad 1,624 milijuna DWT, dok je ove
godine do 5. travnja prodano 2,694 milijuna DWT. Tijekom prethodne godine ukupno je u otpad samo 4,45
milijuna DWT brodova za rasuti teret. Ukoliko pogledamo trenutnu realizaciju u prvom kvartalu ove godine,
nosivost flote je porasla za oko 0,7%, Sto bi na godiSnjoj osnovi vodilo do porasta od oko 2,8%. Medutim ukoliko
u obzir uzmemo da u drugoj polovici godine rast flote ima odredeno usporavanje mozemo ocekivatiu porast od
oko 2%, 8to je neSto nize od ocCekivanog porasta trgovine morem. Sukladno predvidanjima u ovoj godini

ocCekujemo poboljSanje trziSta s daljnjim poboljSanjima u nailaze¢im godinama.

Primjena novih propisa, zahtjevniji propisi o zastiti okoline i povecana cijena energenata uslijed primjene goriva
sa nizim udjelom sumpora od 1. sije¢nja 2019. godine, bi u sljede¢em razdoblju trebali pridonijeti uspjeSnijem

poslovanju brodara.

Jadroplov je u prethodnim godinama postupnim smanjenjem troSkova uspio postati troSkovno konkurentan
ostalim svjetskim brodarima na trZistu prijevoza rasutog tereta, $to omoguéava oporavak tvrtke s manjim

poboljSanjem trzista.

Projekcija poslovanja za 2019. godinu

Tijekom druge polovine 2019. godine, s obzirom na smanjeni prirast novog brodskog prostora za brodove za
prijevoz rasutog tereta, oCekuje se poboljSanje vozarina ¢ime bi poslovni rezultat 2019. godine trebao biti

znacajno bolji od 2018. godine.
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lzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Rizici kojima je Grupaizlozena
Trzisni rizik
Grupa posluje na medunarodnom brodarskom trzistu, ¢ime je izlozena znatnom trziSnom riziku zbog cikli¢kih

promjena ponude i potraznje na trzistu brodskog prostora, $to ima odraza u visini vozarina. Takoder, postoji rizik

zbog promjene valutnih te€ajeva.

Kamatni rizik

Zbog ¢injenice da Grupa koristi kredite s promjenjivim kamatnim stopama, Grupa je izlozena riziku promjene
kamatnih stopa. Svi krediti Grupe ugovoreni su s promjenjivom kamatnom stopom. DruStvo nema ugovorene

instrumente za zaStitu od kamatnog rizika.

Kreditni rizik

Kreditni rizik povezan je s potrazivanjima od kupaca, a odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge
ugovorne strane, ¢ime bi Grupa pretrpjela financijske gubitke. Grupa nema znacajnije koncentracije kreditnog
rizika jer je usvojila politiku poslovanja isklju€ivo s kreditno sposobnim stranama odnosno davanja brodova u

najam prvoklasnim unajmiteljima.

Valutni rizik

Obzirom da Grupa posluje na medunarodnom trzistu, vecina transakcija se izvrS§ava u stranoj valuti te je po tom
pitanju izlozena rizicima promjene valutnih teCajeva. Grupa je uglavnom izloZzena valuti zemalja €ija je valuta
USD i EUR.

Rizik likvidnosti

Zbog dugotrajne krize na brodarskom trziStu i povijesno niskih vozarina koje su najnizu razinu dosegnule 2016.
godine, Grupa posluje u uvjetima otezane likvidnosti. S obzirom na povijesno niske vozarine zabiljeZzene u
prethodnom periodu, u cilju osiguranja opstojnosti postojanja, obavljeni su pregovori s kreditorima Grupe o
zamrzavanju otplate glavnica Sto je omogucilo odrzavanje razine likvidnosti dostatne za operativno poslovanje
Grupe. U cilju poboljSanja likvidnosti Drustvo je poduzelo viSe mjera. Drustvu je 2. svibnja 2018. odobren plan
restrukturiranja od strane Europske komisije, a u tijeku je realizacija plana koja bi trebala pomoci poboljSanju

likvidnosti druStva. Detaljnije o riziku likvidnosti, vidjeti biljesSku 2 b).
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lzvjeSée poslovodstva (nastavak)

ZasStita okoliSa

Osnovna djelatnost Drustva je medunarodni pomorski prijevoz, Sto znaci da postoji izlozenost riziku zastite

okoliSa. Tijekom 2018. godine nije bilo nikakvog ekoloSkog incidenta. U cilju unapredenja zastite okoliSa velika

paznja se posvecuje redovnom odrzavanju i obnovi flote, a takoder i stru¢noj obuci pomorskog kadra.

Zaiuime Uprave:

A r " V. ; :
Branimir Kovacic¢ Dalibor Filipovic¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave

30. travnja 2019. godine

Mario Radaci¢

Clan Uprave
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Izjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja

Opcenite informacije

Drustvo se pridrzava ciljeva i smjernica kodeksa korporativhog upravljanja i u njemu sadrzanih nacela u skladu
sa zakonskom regulativom i propisima Republike Hrvatske. Cilj takvog korporativhog upravljanja je osigurati
ucinkovitu i transparentnu raspodjelu uloga i odgovornosti korporativnih tijela, uravnotezen strateski nadzor,

funkciju upravljanja i kontrole s naglaskom na upravljanje rizicima i zaStitu imovine.

Jadroplov d.d. je tvrtka Cije dionice kotiraju na sluzbenom trziStu Zagrebacke burze te primjenjuje Kodeks
korporativhog upravljanja koji su donijeli Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i Zagrebacka burza.

Kodeks je objavljen na web stranicama Zagrebacke burze.

Struktura korporativnog upravljanja

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i Statutu DruStva organi DruStva su: Glavna skupstina, Nadzorni odbor

i Uprava, a spomenutim aktima su regulirane njihove duznosti i odgovornosti.

Glavna skupstina

Glavna skupstina odlu€uje o pitanjima odredenima Zakonom i Statutom Drustva, a izmedu ostalog donosi Statut,
odluCuje o upotrebi dobiti, odluCuje o povecanju i smanjenju kapitala, bira i razrieSuje ¢lanove Nadzornog odbora,
daje razrjeSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenuje vanjskog revizora DrusStva te obavlja i druge

poslove sukladno Zakonu i Statutu DrusStva.

Redovna godisnja Glavna skupstina odrZzana je dana 30. kolovoza 2018. godine.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor Drustva nadzire vodenje poslova Drustva i u tu svrhu pregledava i ispituje poslovne knjige i
dokumentaciju DruStva. Nadzorni odbor podnosi Glavnoj skupstini Drustva pisano izvje§ée o obavljenom
nadzoru vodenja poslova DruStva. Nadzorni odbor DrusStva sastoji se od pet ¢lanova. U pravilu se redovne
sjednice Nadzornog odbora sazivaju jednom u tri mjeseca. O vaznim i neodloZnim pitanjima Nadzorni odbor

moze odlucivati na sjednicama koje se odrzavaju pisanim/telefonskom putem.

Nadzorni odbor drustva &inili su: Cedo Petrina (predsjednik, razrije$en 24. sije¢nja 2018. godine), Sinisa
Prnjak (zamjenik predsjednika do 21. ozujka 2018. godine, od tada ¢lan), Zoran Mileti¢ (razrijeSen 11.
oZujka 2019. godine), Pasko Karlo (¢lan do 21. ozujka 2018. godine, od tada predsjednik), Ksenija
Kosgevié-Cuvalo (imenovana 24. sijeénja 2018. godine, a od 21. ozujka 2018. godine zamjenik

predsjednika) te kao predstavnik radnika Vesna Gudelj.

Uprava

Uprava vodi poslove Drustva, utvrduje planove poslovanja i kontrolira njihovu realizaciju te koordinira aktivnosti
pojedinih organizacijskih dijelova Drustva. Broj ¢lanova uprave varira od jedan do pet. Upravu drustva €inili su
Branimir Kovaci¢ (predsjednik), Mario Radaci¢ i Dalibor Filipovi¢, (€lanovi) s mandatom od 5 godina
odnosno do 31. srpnja 2022. godine.
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Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja (nastavak)

Kljuéni elementi sustava unutarnjih kontrola i upravljanja rizicima koji se odnose na financijsko
izvjeStavanje
Cjelokupni sustavi kontrole ukljucuju:

= QOdgovaraju¢u organizacijsku strukturu na svim razinama s raspodjelom duznosti i definiranim razinama

ovlasti;
= Unutarnje kontrole integrirane u poslovne procese i aktivnosti;
= Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= Sveobuhvatan set raCunovodstvenih politika i procedura koje se odnose na pripremu godiSnjeg izvjeS¢a u

skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije.

i

% D :
Branimir Kovacic¢ Dalbor Filipovi¢ Mario Radaci¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

30. travnja 2019. godine
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Izjava 0 odgovornosti Uprave

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku
godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske unije (EU MSFI), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Jadroplovu d.d. i njegovim
ovisnim drustvima (u nastavku pod zajedni¢kim nazivom ,Grupa“), kao i njihove rezultate poslovanja za

navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuc¢eg istrazivanja te uzevsi u obzir dogadaje nakon datuma izvjeStavanja, Uprava
opravdano ocekuje da ¢e Grupa u dogledno vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima te stoga i dalje usvaja

nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raCunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaze¢im raCunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno

znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i
» sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih raCunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢nos¢u prikazuju financijski polozaj Grupe. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da financijski
izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine

Grupe te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Financijski izvjeStaji na stranicama 16 do 55 i dodatni izvjeStaji na stranicama 56 do 57 odobreni su od strane

Uprave te su dolje potpisani kako bi to potvrdili.

Zaiuime Uprave, 30. travnja 2019. godine

i ’ P .
Branimir Kovacic¢ Dalibor Filipovi¢ Mario Radaci¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
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KPMG

Izvjesce neovisnog revizora dionicarima drustva Jadroplov d.d.
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva Jadroplov d.d. (, Drustvo”) i
njegovih ovisnih drustava (zajedno ,,Grupa”), koji obuhvadaju konsolidirani izvjestaj o
financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2018. godine te konsolidirane izvjestaje o
sveobuhvatnoj dobiti, promjenama glavnice i novéanom toku za tada zavr§enu godinu, kao i
biljeSke koje sadrze znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku
Lfinancijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju konsolidirani
financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2018. godine, njenu konsolidiranu financijsku
uspjesnost i njene konsolidirane novéane tokove za godinu koja je tada zavrsila, sukladno

Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (,,EU
MSFI“).

Osnova za izraZzavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. NaSe odgovornosti,
u skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora u
odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Grupe u skladu
s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili
smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam
pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za potrebe
izrazavanja naseg misljenja.

Znacajna neizvjesnost vezana uz vremensku neograni¢éenost poslovanja

Skre¢emo paznju na biljesku 2. b) u konsolidiranim financijskim izvjestajima, koja opisuje da je
Grupa, u godini koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine, zabiljeZila gubitak nakon oporezivanja
od 30.470 tisuéa kuna te da na dan 31. prosinca 2018. godine kratkoro¢ne obveze Grupe
premasuju kratkotrajnu imovinu za 241.355 tisuéa kuna. Kako je pojasnjeno u biljesci 2. b), ovi
dogadaji skupa s bilo kojim drugim razlozima zbog kojih bi bilo nemoguée provesti mjere
predvidene planom restrukturiranja, ukazuju na to da postoji znac¢ajna neizvjesnost koja stvara
znacajnu sumnju vezano uz sposobnost Grupe da nastavi poslovati po nacelu vremenske
neograni¢enosti poslovanja. Nase misljenje nije modificirano vezano uz ovo pitanje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najveée
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u
kontekstu nasSe revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima
te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima. Nastavno na pitanje opisano u odlomku
Znacajna neizvjesnost vezana uz vremensku neogranicenost poslovanja, odredili smo pitanja
opisana u nastavku kao klju¢na revizijska pitanja za priopéavanje u nasem izvjescu.
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Izvjesce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Jadroplov d.d.

(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Umanjenje vrijednosti brodova

Knjigovodstvena vrijednost brodova na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 652.156 tisuc¢a kuna (317.

prosinca 2017.: 668.730 tisuca kuna).

Vidjeti biljeske 2. (f) i (j) u sklopu rac¢unovodstvenih politika i biljeSku 10. Nekretnine, postrojenja i

oprema uz konsolidirane financijske izvjestaje.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Grupa je u godini koja je zavrsila 31. prosinca
2018. ostvarila gubitak u iznosu 36.835 tisuéa
kuna. Nadalje, pogorsano ekonomsko okruzje
i niske cijene vozarina na trzistu prijevoza
rasutih tereta predstavljaju indikatore
mogucéeg umanjenja vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme Grupe (brodova).

U skladu sa zahtjevima relevantnih standarda
financijskog izvjestavanja, pojedine stavke
nekretnina, postrojenja i opreme ili jedinice
koje generiraju novac (JKGN) za koje postoje
indikatori umanjenja vrijednosti Grupa mora
testirati na potencijalno umanjenje
vrijednosti. Svako takvo umanjenje
vrijednosti priznaje se u onoj mjeri u kojoj
knjigovodstveni iznos sredstva (ili povezane
JKGN) premasuje njegov nadoknadivi iznos.

Procjena nadoknadivog iznosa brodova, ¢ime
se opcéenito smatra njena vrijednost u
upotrebi (temeljena na diskontiranim
novcanim tokovima) ili, u nekim slucajevima
fer vrijednost umanjena za troskove prodaje,
oslanja se na vazne prosudbe i pretpostavke o
buducénosti, ukljuéujuéi: bududéi rast
profitabilnosti, kapitalne izdatke, obrtni
kapital, rezidualnu vijednost, inflaciju i
najprikladniju diskontnu stopu. Te projekcije
izlozene su znacajnoj varijabilnosti zbog
promjene trziSnih uvjeta.

Stoga je procjena nadoknadive vrijednosti i

testiranje na umanjenje vrijednosti brodova
odredeno kao kljuéno revizijsko pitanje.

Nasi revizijski postupci u ovom podrucju ukljucivali
su, izmedu ostalog:

Pregled zaklju¢aka Grupe vezano uz
identifikaciju indikatora za umanjenje
vrijednosti;

Procjenu primjerenosti prosudbi koje Grupa
primjenjuje kod identifikacije imovine ili jedinica
koje generiraju novac kod kojih potencijalno
postoji umanjenje vrijednosti;

Procjenu primjerenosti alokacije stavaka
imovine na jedinice koje generiraju novac;
Kriticku ocjenu pretpostavki i procjena koje je
Grupa koristila za odredivanje nadoknadivog
iznosa brodova i eventualno priznatih gubitaka
od umanjenja vrijednosti, koriste¢i nase vlastite
stru¢njake za procjenu vrijednosti. Navedeno je
ukljudivalo:
- procjenu povijesne to¢nosti budZetiranja
od strane poslovodstva usporedujudi
povijesne projekcije sa stvarnim
rezultatima;

- testiranje integriteta testova za umanjenje
vrijednosti, ukljuéujuéi njihovu
matematicku tocnost i ocjenu razumnosti
primijenjenih kljuénih pretpostavki (kao
Sto su razina predvidenih vozarina i
operativnih troskova, rezidualne
vrijednosti, diskontne stope i stope rasta)
usporedbom s eksterno dobivenim
podacima i povijesnim rezultatima
poslovanja;

- analizu osjetljivosti rezultata testova
umanjenja vrijednosti na promjene u
kljuénim pretpostavkama;

Procjenu prikladnosti i potpunosti objava u vezi

s umanjenjem vrijednosti.

11



KPMG

Izvjesce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Jadroplov d.d.
(nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju lzvje$ée poslovodstva i
Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja koji su sastavni dio Godi$njeg izvjeséa
Grupe, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje niti nase izvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjesStaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo
uvjerenje bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem
izvjeséu.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je proditati ostale informacije
te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno nekonzistentne s financijskim
izvjestajima ili saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin,
znacajno pogresno iskazane.

Vezano za lzvjeSée poslovodstva te za Izjavu o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja,
takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom o racunovodstvu (,Zakon
o racunovodstvu®”). Ove procedure ukljuéuju razmatranje:

e jelilzvjeSée poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lancima 21. i 24. Zakona o
racunovodstvu;

e jesu li specificne informacije u Izjavi o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja koje su
zahtijevane sukladno ¢lanku 22., stavku 1., tockama 3. i 4. Zakona o raCunovodstvu
(,,relevantni dijelovi Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja“), pripremljene
sukladno odredbama ¢lanka 22. Zakona o ra¢unovodstvu;

e ukljucuje li Izjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja objave u skladu s ¢lankom
22., stavkom 1., tockama 2., 5., 6. i 7. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi procedura ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja te
gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

¢ Informacije sadrzane u lzvje$éu poslovodstva te relevantnim dijelovima lzjave o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja za financijsku godinu za koji su pripremljeni financijski
izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima;

e lzvjesSce poslovodstva i relevantni dijelovi Izjave o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja, pripremljeni su, u svim zna¢ajnim odrednicama, u skladu s ¢lancima 21., 22. i
24. Zakona o racunovodstvu;

e Izjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja ukljuéuje informacije koje su
zahtijevane ¢lankom 22., stavkom 1., to¢ckama 2., 5., 6. i 7. Zakona o raCunovodstvu.

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Grupe te okruZzenja u kojem ona posluje, a
koje smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znac¢ajno
pogresne iskaze u lzvjeSéu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja. U
vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.
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Izvjesce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Jadroplov d.d.
(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
EU MSFI te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogucéilo
sastavljanje financijskih izvjesStaja, bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Grupe
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem raCunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim slu¢ajevima kada Uprava
namjerava likvidirati Grupu, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Grupe.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znacajno pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeSée neovisnog revizora koje
ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce
revizija obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje
znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju
se znacajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedinac¢no ili zbrojeni s drugim pogresnim
iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu
za donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog
uslijed prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, bududéi da
prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e stjeéemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Grupe.

e ocjenjujemo primjerenost koriStenih raunovodstvenih politika i razumnost
raéunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane Uprave.
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Izvjesce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Jadroplov d.d.
(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

e donosimo zakljucak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neogranic¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas
se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeSéu neovisnog revizora na povezane
objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeSéa neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuc¢ujudi
i objave te razmatramo odrazavaiju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

e pribavljamo dovoljno prikladnih revizijskih dokaza u vezi financijskih informacija
subjekata ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe, kako bismo mogli izraziti misljenje o
konsolidiranim financijskim izvjestajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i
provedbu grupne revizije. Jedini smo odgovorni za izrazavanje naseg misljenja.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuéi i one u
vezi sa znac¢ajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi, takoder, dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupali u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima vezanim za neovisnost i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje¢u na nasu neovisnost,
kao i, tamo gdje je to primjenjivo, o povezanim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona koja
su od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvjeSéu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon
ili propisi sprje€avaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u naSem izvjeSéu neovisnog revizora, s
obzirom da se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile
dobrobiti javnog interesa.
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Izvjesce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Jadroplov d.d.
(nastavak)

Izvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduZenih za nadzor na dan 30. kolovoza 2018. godine
da obavimo reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja Grupe za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2018. godine. Ukupno neprekinuto razdoblje naSeg angaZzmana iznosi jedanaest godina
te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2008. godine do 31. prosinca 2018. godine.
Potvrdujemo sljedece:

e nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjeStajem prezentiranim
Nadzornom odboru Drustva;

e nismo pruzali nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi ¢lanak 44. Zakona o
reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije tijekom provedbe revizije.

Angazirani partner u reviziji koja je rezultirala ovim izvjeS¢em neovisnog revizora je Domagoj
Hrkac.

f\PﬂL‘ (:rﬂl_i“f\'cx A-J--J-

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 30. travnja 2019.
Hrvatski ovlasteni revizori _ . )
Eurotower KPMG Croatia -
| ve s d.0.0. za reviZiju
vana Lucica 2a Eurctower, 17. kat .

. V&l 100 Zagre! . ,
10000 Zagreb heane:LigICa 25, TRRIG-IRg magoj Hrkaé
Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

BiljeSka

Prihodi iz poslovanja

Ostali prihodi iz poslovanja 4
Ukupni prihodi iz poslovanja

Operativni troSkovi brodova 5
TroSak amortizacije

TroSkovi osoblja 6
Ostali troSkovi iz poslovanja 7
Ukupni troSkovi iz poslovanja

Gubitak iz poslovanja

Financijski prihodi 8
Financijski rashodi

Neto financijski rashodi

Gubitak prije oporezivanja

Porez na dobit 9

Gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Rezerve iz preracuna teCaja

Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu

Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kunama) 16

2018. 2017.
128.743 113.689
100.454 81.687
229.197 195.376

(162.019) (167.595)
(37.946) (44.499)
(4.968) (4.761)
(30.322) (5.053)
(235.255) (221.908)
(6.058) (26.532)

6.652 17.144
(34.619) (27.442)
(27.967) (10.298)
(34.025) (36.830)

5 ®)
(34.020) (36.835)
10.168 (50.240)
10.168 (50.240)
(23.852) (87.075)
(20,91) (22,64)

BiljeSke na stranicama 20 do 55 €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.

JADROPLOV d.d., SPLIT
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Konsolidirani izvjeStaj o financijskom poloZzaju

Na dan 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

IMOVINA

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

PotraZivanja i ostala aktiva

Dugotrajna imovina

Zalihe
PotraZivanja i ostala aktiva
Novac i nov€ani ekvivalenti

Kratkotrajna imovina

Ukupno imovina

GLAVNICA | OBVEZE
Dionicki kapital
Vlastite dionice
Rezerve

Akumulirani gubici

Glavnica

Zaduzenja na koja se obracunavaju kamate
Rezervacije

Dugoro¢ne obveze

ZaduZenja na koja se obracunavaju kamate
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze
Kratkoro€ne obveze

Ukupno obveze

Ukupno glavnica i obveze

BiljeSka

10
11
13

12
13
14

15
15
15

17
18

17
19

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
656.800 674.297
1 34

- 4
656.801 674.335
12.116 8.847
21.583 21.656
1.517 4,377
35.216 34.880
692.017 709.215
81.834 81.834
(2.423) (2.423)
229.299 219.131
(76.170) (42.150)
232.540 256.392
164.246 181.835
170 14.623
164.416 196.458
242.797 213.708
52.264 42.657
295.061 256.365
459.477 452.823
692.017 709.215

BiljeSke na stranicama 20 do 55 &ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.

JADROPLOV d.d., SPLIT
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama glavnice
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Dionicki Vlastite Rezerve iz Akumulirani Ukupno
kapital dionice preracuna te¢aja gubici
i ostale rezerve

Na dan 1. sije€nja 2017. godine 180.034 (2.423) 269.371 (103.515) 343.467
Ukupno sveobuhvatna dobit

Gubitak za godinu - - - (36.835) (36.835)
Ostala sveobuhvatna dobit

Rezerve iz preraCuna teCaja - - (50.240) - (50.240)
Ukupno ostala sveobuhvatna dobit - - (50.240) - (50.240)
Ukupno sveobuhvatna dobit - - (50.240) (36.835) (87.075)
Transakcije s vlasnicima

Pokrivanje gubitka smanjenjem kapitala (98.200) - - 98.200 -
Na dan 31. prosinca 2017. godine 81.834 (2.423) 219.131 (42.150) 256.392
Ukupno sveobuhvatna dobit

Gubitak za godinu - - - (34.020) (34.020)
Ostala sveobuhvatna dobit

Rezerve iz preraCuna teCaja - - 10.168 - 10.168
Ukupno ostala sveobuhvatna dobit - - 10.168 - 10.168
Ukupno sveobuhvatna dobit - - 10.168 (34.020) (23.852)

Transakcije s vlasnicima
Pokrivanje gubitaka smanjenjem kapitala - - - - -

Na dan 31. prosinca 2018. godine 81.834 (2.423) 229.299 (76.170) 232.540

BiljeSke na stranicama 20 do 55 &ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
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Konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Bilieska 2018. 2017.
Poslovne aktivnosti
Gubitak za godinu (34.020) (36.835)
Uskladivanja za:
Amortizaciju 10, 11 37.946 44.499
Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja od kupaca 7,13 25.028 52
Napla¢ena prethodno vrijednosno uskladena potrazivanja 4,13 - (36)
Promjena rezervacija 18 (14.914) (25)
Otpis ostalih obveza 4 (332) (228)
Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (24) -
Kamate i sli¢ni troSkovi 8 24.450 19.098
Kamate i sli¢ni prihodi (509) (231)
Porez na dobit (5) 5
Tecajne razlike 2.583 (7.502)
40.203 18.797
Promjene obrtnog kapitala
(Povecanje)/smanjenje potrazivanja od kupaca i ostalih
potraZivanja (24.830) 391
Povecanje zaliha (3.269) (360)
Povecanje obveza prema dobavljaima i ostalih obveza 1.032 3.052
Novac utroSen u poslovnim aktivnostima 13.136 21.880
Placene kamate (15.543) (18.539)
Neto novac utroSen u poslovnim aktivnostima (2.407) 3.341
Ulagateljske aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (292) (783)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 24 -
Neto ulaganja u depozite 4) (141)
Dani krediti (20) -
Primici od otplate danih kredita 4 26
Primljene kamate 509 231
Neto novac ostvaren u ulagateljskim aktivhostima 221 (667)
Financijske aktivnosti
Otplata kredita (674) (993)
Neto novac utroSen u financijskim aktivhostima (674) (993)
Neto (smanjenje)/povecéanje novca i novéanih ekvivalenata (2.860) 1.681
Novac i novéani ekvivalenti na poéetku godine 4.377 2.696
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 14 1.517 4.377
BiljeSke na stranicama 20 do 55 Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI

Jadroplov d.d. (,Drustvo”) je dionic¢ko drustvo upisano pri Trgovackom sudu u Splitu, Hrvatska (registracijski broj
060000041). Konsolidirani financijski izvjeStaji za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. predstavljaju
financijske izvjestaje Drustva i njegovih ovisnih drustava. Drustvo i njegova ovisna drustva (zajedni¢kim imenom
»,Grupa”) posjeduju i upravljaju grupom brodova koji dijelom plove pod hrvatskom, a dijelom pod malteSkom

zastavom. Glavne djelatnosti Grupe su slobodna plovidba, upravljanje posadom i tehni¢ko odrzavanje brodova.

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
Osnovne racunovodstvene politike primijenjene su kako slijedi:

a) Osnove prikaza

Konsolidirani financijski izvjestaji izradeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja

usvojenim od strane Europske unije (,EU MSFI").

Financijski izvjeStaji izradeni su primjenom konvencije povijesnih troSkova, izuzev odredenih financijskih

instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti.

Iznosi u ovim financijskim izvjeStajima su iskazani u hrvatskim kunama te su zaokruzeni na najblizu tisucu. Tecaj
kune na dan 31. prosinca 2018. godine bio je za 1 USD=6,47 kuna i 1 EUR=7,42 kuna (31. prosinca 2017. godine
1 USD=6,27 kuna, 1 EUR=7,51 kuna).

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI-jevima zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi
pretpostavke koje utjeCu na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih
obveza na datum financijskih izvje$¢a, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja.
Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjeStaja te se

stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u
razdoblju u kojem je procjena korigirana i buducim razdobljima, ukoliko korekcija utjeCe i na tekuée i na buduca

razdoblja.

b) Neograni¢enost vremena poslovanja

U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2018. Drustvo je zabiljeZilo gubitak nakon oporezivanja od 34.020 tisu¢a
kuna (2017.: 36.835 tisuca kn). Nadalje, na dan 31. prosinca 2018. Grupa ima kratkoroCne obveze koje
premasuju kratkotrajnu imovinu za 259.845 tisu¢a kuna (2017.: 221.486 tisu¢a kn).

Obzirom na navedenu razliku treba naglasiti da je Drustvo ishodovalo dopustenje Europske komisije (,EK*) za

realizaciju plana restrukturiranja dana 2. svibnja 2018. godine.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

b) Neograni¢enost vremena poslovanja (nastavak)

Planom restrukturiranja predvidena je pomo¢ u ukupnom iznosu od 105,6 milijuna kuna koja se sastoji od
drzavnih jamstava za financijsko restrukturiranje DruStva u iznosu od 10 milijuna USD i 24,3 milijuna kuna te
bespovratne drzavne nov€ane pomoc¢i u iznosu od 13 milijuna kuna. Vlastiti doprinos u troSkovima
restrukturiranja predvida se u iznosu od 144,9 milijuna kuna, a sastoji se od kreditnih zaduZenja i prodaja brodova
realiziranih u 2015. godini, kreditnog zaduzenja u iznosu 24,3 milijuna kuna koje ¢e po planu odobriti dvije banke
i koji nije obuhvacen drzavnim jamstvima i uStede na reprogramu kredita za koji jamstvo drzave iznosi 20%

vrijednosti.

Planom je predvideno refinanciranje vecine kredita na period od sedam do deset godina, ¢ime bi se postigla
bolja solventnost Grupe, a u svrhu oCuvanja vremenske neogranicenosti poslovanja Grupe. Refinanciranje

kreditnih obveza detaljnije je pojaSnjeno u biljesci 17.

Drustvo je u cilllu odrzanja likvidnosti za potrebe operativnhog poslovanja u procesu pripreme plana
restrukturiranja dogovorilo moratorij na otplatu glavnice kredita sa svim vjerovnicima uz redovitu obvezu
podmirivanja kamate. Plan restrukturiranja je pripremljen u suradnji s Ministarstvom mora, prometa i
infrastrukture i Ministarstvom financija, a u prednotifikaciji je uskladen s EK te se po ishodovanju odobrenja

krenulo u njegovu realizaciju.

Dana 30. studenoga 2018. godine donesena je odluka o davanju drzavnog jamstva u iznosu od 10 milijuna USD
koje sluZi kao garancija za novi kredit kojim bi se refinancirale obveze po kreditima pod to¢kom (1) i (2) u sklopu
biljeske 17.

Tijekom 2018. godine Drustvo je, u skladu s planom restrukturiranja primilo 8 mililjuna kuna bespovratnih
nov€anih sredstava subvencije namijenjenih za pomo¢ restrukturiranja DruStva. Ostatak od 5 milijuna kuna
subvencije predviden je za realizaciju u 2019. godini, od ¢ega je dio u iznosu od 4,64 milijuna kuna placen 28.

veljace 2019. godine.

Drustvo oCekuje skori zavrSetak pregovora s kreditorima i donoSenje odluke Vlade Republike Hrvatske o davanju
jamstva za kredit za financijsko restrukturiranje u iznosu od 24,3 milijuna kuna, ¢ime bi se stvorile pretpostavke
za realizaciju predloZenog plana restrukturiranja. Novim kreditom bi se refinancirale trenutne obveze po kreditima
pod toCkom (3) i (4) iskazanim u biljeSci 17.

Realizacijom predloZzenog plana restrukturiranja i poboljSanim stanjem na svjetskom trziStu vozarina Uprava
smatra da Grupa moze osigurati adekvatne resurse u doglednoj buducnosti, odnosno nastaviti poslovati prema

nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Dodatno, Drustvo razmatra moguénost prodaje nekretnine, koja je takoder predvidena kao opcija planom

restrukturiranja, u kojoj se trenutno nalazi sjediSte Grupe, kako bi se poboljSala solventnost Grupe.

U slu€aju neostvarenja planiranih uvjeta poslovanja na trzistu, koji bi se mogli posti¢i sukladno eksternim stru¢nim
prognozama, a uz istodobno provodenje mjera iz plana restrukturiranja, Grupa ima dovoljno prostora da realizira

ekonomske Kkoristi iz svoje imovine te osigura solventno poslovanje Grupe u buducnosti.

JADROPLOV d.d., SPLIT 21



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

b) Neograni¢enost vremena poslovanja (nastavak)

Ako se iz bilo kojeg razloga ne nastavi zapocCeti proces restrukturiranja, postoji zna¢ajna neizvjesnost da Grupa
nece biti u mogucénosti nastaviti poslovati prema nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja. Navedeno bi
imalo utjecaj na sposobnost Grupe da realizira ekonomske Kkoristi iz svoje imovine po trenutno priznatim
vrijednostima ili podmiri svoje obveze u normalnom tijeku poslovanja u iznosima priznatim u konsolidiranim
financijskim izvjeStajima.

c) Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji joS nisu vazeci

Objavljeni su odredeni standardi, dopune i tumacenja postoje¢ih standarda koji se mogu primjenjivati, ali nisu
obvezni za razdoblje koje je zavrSilo 31. prosinca 2018. godine, a koje nisu usvojeni prilikom pripreme ovih

izvjeStaja.
MSFI 16 Najmovi

MSFI 16 uvodi jedinstven bilanéni model za raCunovodstvo najmova kod najmoprimaca. Najmoprimac priznaje
pravo koriStenja imovine koja predstavlja pravo na koriStenje predmetne imovine te obvezu najma koji predstavlja
obvezu pla¢anja najma. Postoji moguc¢nost iznimke za kratkoro€ne najmove i najmove predmeta male vrijednosti.
Racunovodstvo najmodavca ostaje slicno postojecem standardu — to jest najmodavci i dalje klasificiraju najmove
kao financijski ili operativni najam. Standard ¢e biti na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2019. godine. Ranija primjena dozvoljena je za subjekte koji primjenjuju MSFI 15 Prihodi od ugovora
s kupcima na datum ili prije datuma prve primjene MSFI-a 16. Ne oCekuje se da ¢e ovaj novi standard imati

utjecaj na financijske izvjeStaje.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

d) Konsolidacija

Ovisna drustva su drustva koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Drustvo ima mogucnost,
direktnu ili indirektnu, odluc€ivanja o financijskim i poslovnim politikama druStva tako da se ostvari korist od
njegovih aktivnosti. Financijski izvjestaji ovisnih drustava uklju€eni su u konsolidirane financijske izvjestaje od

datuma stjecanja kontrole do datuma kad kontrola prestane. Popis ovisnih druStava nalazi se u biljeSci 22.

Rezultati ovisnih drustava koja su steCena ili otudena tijekom godine ukljuCuju se u konsolidirani izvjestaj o

sveobuhvatnoj dobiti od datuma stjecanja, odnosno do stvarnog datuma otudenja.

Po potrebi su obavljena uskladenja u financijskim izvjeStajima ovisnih drustava kako bi se njihove

racunovodstvene politike uskladile s onima koje koriste drugi ¢lanovi Grupe.

Sve znaCajne transakcije i stanja izmedu druStava ¢lanova Grupe eliminirana su prilikom konsolidacije.

e) Strane valute

Funkcionalna valuta drustva je hrvatska kuna (HRK), a funkcionalan valuta ovisnih drustava je americki dolar
(USD).

0] Transakcije u stranoj valuti

Poslovni dogadaji koji nisu u izvjestajnoj valuti odnosno u kunama pocetno se knjize preraCunavanjem po
vaze¢em te€aju na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se
preracunavaju na datum izvjestaja o financijskom polozaju primjenom te€aja vazeéeg na taj datum. Dobici i gubici
nastali preracunavanjem ukljucuju se u neto dobit ili gubitak razdoblja. Nemonetarna imovina koja se mjeri po

povijesnom troSku strane valute ne preracunava se po novim te€ajevima.
(i) Financijski izvjeStaji inozemnih ovisnih druStava u stranoj valuti

Imovina i obveze pretvoreni su u kune po vazecem te€aju na datum sastavljanja izvjeStaja o financijskom
polozaju, dok su stavke prihoda i rashoda preracunate u kune prema te€aju koji je vrijedio na dan kada su nastale.
TecCajne razlike do kojih dolazi kod pretvaranja u kune priznate su u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti te su
iskazane kroz rezerve (rezerve iz preracuna teCaja), kao kumulativno uskladenje. Pretvaranje izvjestaja o

financijskom poloZaju ovisnih druStava u kune na kraju godine izvrSeno je koriStenjem metode tekuceg tecaja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

f) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po troSku nabave, umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
umanjenje vrijednosti. Nekretnine, postrojenja i oprema u izgradnji, iskazuju se po troSku umanjenom za priznate
gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave ukljuuje sve izravne troSkove u svezi s dovodenjem sredstva
u radno stanje za namjeravanu upotrebu, uklju€ujuéi i dio troSkova posudbi za nekretnine, postrojenja i opremu

u razdoblju dok traje izgradnja.

Ukoliko je stjecanje nekretnina, postrojenja i opreme bilo potpomognuto u vidu primljene drZzavne potpore troSak
nabave odnosno knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme je umanjena za iznos drzavne

potpore.

Amortizacija imovine poc€inje u trenutku u kojem je imovina spremna za namjeravanu uporabu. Osnovicu za
amortizaciju ¢ini nabavna vrijednost umanjena za iznos drZzavne potpore te procijenjeni ostatak vrijednosti

imovine.

TroSak amortizacije tereti dobit ili gubitak, a rauna se linearnom metodom tijekom procijenjenog o€ekivanog
vijeka upotrebe pojedinih stavaka postrojenja i opreme. Imovina u pripremi se ne amortizira.

Metoda amortizacije te korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti imovine, pregledavaju se na godisnjoj

razini. Procjene umanjenja vrijednosti se vrSe ukoliko postoji indikacija za umanjenjem vrijednosti.

Procijenjeni vijek upotrebe nekretnina, postrojenja i opreme je kako slijedi:

Gradevinski objekti 40 godina

Postrojenja i oprema 4-10 godina

Brodovi 25 godina
g) Investicijsko i teku¢e odrzavanje

TroSkovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete razdoblje u kojem su nastali, osim ako se takvim ulaganjem
produZzuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme, kada se taj troSak
kapitalizira.

JADROPLOV d.d., SPLIT 24



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

h) Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina je iskazana po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje
vrijednosti. Naknadni troSkovi vezani uz kapitaliziranu nematerijalnu imovinu priznaju se u knjigovodstveni iznos
stavki samo ako povecavaju buduce ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako Ce iste pritjecati u Drustvo.

Svi ostali troSkovi predstavljaju troSak u racunu dobiti i gubitka u razdoblju kad su nastali.
Nematerijalna imovina amortizira se od datuma kada je raspoloZiva za upotrebu.

TroSak amortizacije tereti racun dobiti i gubitka, a rauna se linearnom metodom tijekom procijenjenog
ocekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nematerijalne imovine, osim ukoliko o€ekivani vijek upotrebe nije

neogranicen.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe se pregledava godisSnje. Procjene umanjenja vrijednosti se vrSe ukoliko postoji
indikacija za umanjenjem vrijednosti.

Procijenjeni vijek upotrebe nematerijalne imovine je kako slijedi:

Software 5 godina

i) Imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina klasificira se kao namijenjena prodaji ako ¢e njena knjigovodstvena vrijednost biti uglavhom
nadoknadena putem prodaje radije nego stalnim koriStenjem te ukoliko je ta imovina raspoloziva za trenutnu
prodaju u postojecem stanju po uvjetima koji su Cesti i uobiCajeni za prodaju takve imovine te ukoliko je prodaja

vrlo vjerojatna.

Imovina namijenjena prodaji se vrednuje po nizoj od knjigovodstvene i fer vrijednosti umanjene za troSkove
prodaje. Gubitak od umanjenja kod svodenja na fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje imovine

namijenjene prodaji priznaje se u dobiti ili gubitku.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

)] Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Knjigovodstveni iznos nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine DruStva pregledava se na svaki
datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoji li bilo kakva indikacija 0 umanjenju njihove vrijednosti. Ukoliko
indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine.

Imovina koja podlijeze obraCunu amortizacije pregledava se za umanjenje vrijednosti uvijek kada dogadaiji ili
promjene u okolnostima indiciraju da knjigovodstvena vrijednost sredstva mozda nece biti nadoknadiva.

Gubitak iz umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku kada knjigovodstveni iznos imovine ili jedinice koja
stvara novac premasuje njegov nadoknadivi iznos. Gubici od umanjenja vrijednosti imovine prikazuju se u dobiti

ili gubitku unutar ostalih troSkova iz poslovanja.

Nadoknadivi iznos imovine je neto utrZiva cijenaili vrijednost u upotrebi, ovisno o tome koji je iznos viSi. Vrijednost
u upotrebi procjenjuje se diskontiranjem procijenjenih nov€anih primitaka i izdataka koristeci diskontnu stopu
prije poreza koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi€ne za pojedinu
imovinu. Za imovinu koja ne generira nezavisne nov¢ane primitke, nadoknadivi iznos odreduje se temeljem grupe

sredstava kojoj ta imovina pripada.

Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ukoliko je doSlo do promjene u procjenama koriStenim pri utvrdivanju

nadoknadive vrijednosti.

Ukidanje gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se do iznosa koji ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost
imovine koja bi bila utvrdena, nakon umanjenja za amortizaciju, a da nije bio prethodno priznat gubitak od

umanjenja vrijednosti.
k) Najmovi

0] Transakcije prodaje i povratnog najma

Transakcija prodaje i povratnog najma obuhvac¢a nov€ane primitke od prodaje brodova i najam istih brodova od
kupca. Kada je transakcija prodaje i povratnog najma u okviru financijskog najma, viSak prihoda od prodaje iznad

knjigovodstvene vrijednosti se odgada te se priznaje u prihode tijekom trajanja najma.
(i) Poslovni najmovi — Drustvo najmodavac

Imovina iznajmljena najmoprimcu po poslovnim najmovima ukljuCuje se u izvjestaju o financijskom polozaju u
nekretninama, postrojenjima i opremi. Ona se amortizira tijekom ocekivanog korisnog vijeka upotrebe
konzistentno drugoj sli¢noj imovini. Prihod od najamnine priznaje se u obraCunskom razdoblju na koje se odnosi,

sukladno ugovorima o najmu.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. ZNAGAJNE RAGUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
(i)  zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome $to je nize. TroSak obuhvaca sve izravne
troSkove i ostale troSkove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje stanje. TroSak
se utvrduje primjenom metode prosjecnog ponderiranog troSka. Zalihe se uglavnom sastoje od maziva, goriva i

rezervnih dijelova.

(iii)  Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.
(iv)  Novac

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od gotovine na racunima kod banaka i u blagajni, depozita po videnju i

depozita kod banaka orocenih na rok do tri mjeseca.
(V) Dani zajmovi i potrazivanja koje je kreiralo Drustvo

To je financijska imovina koju je ostvarilo Drustvo pruzajuci novac, robu i usluge izravno vjerovniku. Zajmovi i
potraZivanja se priznaju nakon pustanja novca, robe ili usluge zajmoprimatelju. Zajmovi se pocetno priznaju po
troSku (nabave), a kasnije mjerenje zajmova podlijeze provjeri radi umanjenja vrijednosti imovine. Vrijednost
zajma se umanjuje ako je knjigovodstveni iznos veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos
se procjenjuje na temelju zbroja buduc¢ih nov&anih primitaka kroz razdoblje otplate kredita, diskontiranih na
sadasnju vrijednost primjenom trziSnih kamatnih stopa. Za razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti i

nadoknadivog iznosa zajma umanijuje se glavnica i tereti dobit ili gubitak izvjeStajnog razdoblja.

(vi) Obveze

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze iskazuju se po iznosu potrebnom da se podmiri obveza $to je obi¢no
fakturirani iznos.

(vii) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje u izvjeStaju o financijskom poloZaju kada Drustvo ima sadasSnju zakonsku ili izvedenu
obvezu kao rezultat proSlog dogadaja i kada je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev ekonomskih

koristi.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

(viii) TroSkovi mirovinskih naknada i jubilarnih nagrada

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje, bilo u zemlji ili u inozemstvu, za isplatu
primanja nakon odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, DruStvo nema nikakve nepodmirene obveze prema svojim

postojecim i bivSim zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Drustvo svojim zaposlenima isplacuje otpremnine prilikom odlaska u mirovinu i jubilarne nagrade u skladu s
Pravilnikom o radu. Otpremnine su odredene u pausSalnom iznosu od 8.000 kuna po zaposlenom. Zaposleni

imaju pravo na jubilarne nagrade koje se isplacuju pod sljede¢im uvjetima:

- za 10 godina radnog staZza kod Drustva — 1.500 kuna
- za 15 godina radnog staZza kod Drustva — 2.000 kuna
- za 20 godina radnog staZa kod DrusStva — 2.500 kuna
- za 25 godina radnog staZa kod DrusStva — 3.000 kuna
- za 30 godina radnog staZza kod Drustva — 3.500 kuna
- za 35 godina radnog staZza kod DrusStva — 4.000 kuna

- za 40 godina radnog staZa kod DrusStva — 4.500 kuna
(ix)  Prihodi

Prihodi iz poslovanja ostvaruju se prvenstveno na tri nacina: slobodnom plovidbom, tehnic¢kim odrzavanjem
brodova i upravljanjem posadom. Prihod ostvaren u slobodnoj plovidbi priznaje se tijekom godine temeljem uvjeta
i najamnina koji su odredeni ugovorom. Prihodi od putovanja koja nisu zavrSena na kraju poslovne godine
iskazani su u rezultatu teku¢e godine, u opsegu u kojem je usluga dovrSena te nema nikakve nesigurnosti
naplate. Prihod od tehniCkog odrzavanja brodova i upravljanja posadom priznaje se temeljem mjesecnih

obra€una za izvrSene usluge.
(x) Drzavna potpora

Drzavna potpora priznaje se u dobit ili gubitak na sustavnoj osnovi tijekom razdoblja u kojem se priznaju troskovi
za Cije je pokri¢e potpora namijenjena. Potpore povezane s materijalnom imovinom priznaju se u dobit ili gubitak
u razdobljima i omjerima u kojima se priznaje troSak amortizacije te imovine. U izvjeStaju o financijskom poloZaju
potpora se oduzima od tro$ka stjecanja imovine pri izraCunavanju nabavne vrijednosti te se priznaje u dobit ili

gubitak tijekom vijeka upotrebe imovine koja se amortizira kao smanjenje troSka amortizacije.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
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2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

(xi)  Neto financijski (rashodi)/prihodi

Neto financijski rashodi i prihodi sastoje se od rashoda za kamate, prihoda od kamata od ulaganja te dobitaka ili

gubitaka po te€ajnim razlikama.

TroSak kamata za zajmove priznat je u dobiti ili gubitku u periodu kada je zajam koriSten. TroSkovi zajmova
proizasli s obzirom na odobrene kredite za financiranje nekretnina, postrojenja i opreme kojima je potrebno

znatno vremensko razdoblje da bi bile spremne za namjeravanu upotrebu se kapitaliziraju.

Prihod od kamata na potraZivanja priznat je u dobiti i gubitku u razdoblju kada nastaje. Prihod od dividendi priznat

je u dobiti ili gubitku s datumom objave isplate dividende.
(xii) Porez

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u dobiti ili gubitku jer ne ukljuCuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive
u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca porezna obveza DruStva
izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vazecée na datum izvjestaja o financijskom

poloZaju.

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da e biti plativ odnosno za kojeg postoji moguénost povrata na
temelju razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuce
porezne osnovice koja se koristi za izraunavanje oporezive dobiti i obraCunava se metodom bilan¢ne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da Ce biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je

moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju.
(xiii) KoriStenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjeStaja

Sastavljanje financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim
od strane Europske unije zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utje€u na iskazane iznose
sredstava, obveza te objavu potencijalnih sredstava i obveza na dan financijskih izvjeStaja te za vrijeme
izvjeStajnog razdoblja iskazane prihode i rashode. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih. Ovi
financijski izvjestaji odrazavaju sva uobiCajena uskladenja neophodna, prema misljenju Uprave, za realno i

objektivno iskazivanje financijskih pozicija i rezultata poslovanja za odgovaraju¢a razdoblja.
(xiv) Operativni segmenti

Buduéi da se najveci dio poslovanja Grupe odnosi na osnovnu djelatnost, brodarstvo, te da flotu ¢ine samo

brodovi za prijevoz rasutih tereta, Uprava smatra da Grupa ima samo jedan operativni segment.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.
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2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

(xv) Financijski instrumenti

Financijska imovina

Osnovna financijska imovina DruStva su bankovni ra€uni, novac i potrazivanja. Potrazivanja od kupaca se

prikazuju po nominalnoj vrijednosti i umanjuju za odgovarajuéi iznos procijenjenog nenadoknadivog iznosa.
Financijske obveze i instrumenti financiranja

Znacajne financijske obveze uklju€uju obveze po glavnici i po kamatama iz kredita, obveze prema dobavljacima
i druge obveze. Financijski troSkovi se obraCunavaju po principu nastajanja te se dodaju na odgovarajuci
financijski instrument u iznosu za koji nisu podmireni u periodu nastajanja. Obveze prema dobavljaima i ostale

obveze iskazane su po nominalnoj vrijednosti.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.
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3. PRIHODI IZ POSLOVANJA

2018. 2017.
Slobodna plovidba — poslovni najam 128.743 113.689
4, OSTALI PRIHODI I1Z POSLOVANJA

2018. 2017.
Prihod od goriva 68.439 72.117
Prihod od otpuStanja rezervacija 14.940 -
Subvencija za pomo¢ restrukturiranja 8.000 -
Refundacija od osiguranja i naplata Steta 3.245 4.321
Ciscenije skladista na brodovima 1.449 1.661
Prihod od potpore za ukrcaj viezbenika 1.240 1.172
Prihodi od zakupnine poslovnog prostora 824 811
Prihod po nagodbama 810 -
Otpis obveza 332 228
Naplaéena prethodno vrijednosno uskladena potrazivanja od kupaca - 36
Ostalo 1.175 1.341
100.454 81.687

5. OPERATIVNI TROSKOVI BRODOVA
2018. 2017.
TroSak goriva 71.823 75.087
TroSkovi posade 34.244 36.333
Materijal i rezervni dijelovi 17.856 21.150
Osiguranje 7.523 7.530
Popravci i odrzavanje 7.065 5.627
TroSkovi dokovanja 6.107 4.444
TroSkovi posrednika, brokera i agencija 5.947 4.933
Gubitak od poslovnog najma 2.516 6.382
Lucki troSkovi 1.772 -
Ostalo 7.166 6.109
162.019 167.595
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6. TROSKOVI OSOBLJA

2018. 2017.
Neto place i nadnice 2.895 2.659
Porezi i doprinosi iz placa 1.188 1.030
Doprinosi na place 685 628
Otpremnine - 261
Ostali troSkovi zaposlenika 200 183
4.968 4.761
Broj zaposlenih na kraju godine bio je 31 (2017.: 31).
Naknade €lanovima Uprave:
2018. 2017.
Bruto place 914 977
Ostala primanja (primici u naravi) 1 1
915 978
7. OSTALI TROSKOVI IZ POSLOVANJA
2018. 2017.
Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja od kupaca 25.028 52
Usluge 1.598 1.839
Bankovne provizije 724 701
Naknade Steta 585 20
Porezi i doprinosi koji ne ovise o poslovnom rezultatu 566 565
Sirovine 395 413
TroSkovi sluZzbenih putovanja 347 215
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 198 219
Ostalo 881 1.029
30.322 5.053

Tro3kovi usluga u 2018. godini uklju€uju 105 tisu¢a kuna (2017.: 47 tisu¢a kuna) vezanih za uslugu podrske u

procesu notifikacije potencijalne drzavne potpore Europskoj komisiji, koje je pruZzilo revizorsko drustvo.
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8. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

2018. 2017.
Kamate i sli¢ni prihodi 509 231
Pozitivhe teCajne razlike 6.143 16.913
Ukupno financijski prihodi 6.652 17.144
Kamate i sli¢ni troSkovi (24.450) (19.098)
Negativne te€ajne razlike (10.169) (8.344)
Ukupno financijski rashodi (34.619) (27.442)
Neto financijski rashodi (27.967) (10.298)

9. POREZ NA DOBIT

Obveza poreza na dobit obracunava se na poreznu osnovicu po poreznoj stopi od 12% (2017.: 12%), u skladu

s hrvatskim zakonom.

Uskladenje poreza na dobit je kako slijedi:

2018. 2017.
TroSak tekuceg poreza - -
Odgodeni porezni (prihod)/troSak (5) 5
Porez na dobit (5) 5

Uskladenje odgodene porezne imovine je kako slijedi:

2018. 2017.
Stanje 1. sije€nja 28 33
Povecanje/(otpustanje) odgodene porezne imovine 5 (5)
Stanje 31. prosinca 33 28

Odgodena porezna imovina nastala je od porezno nepriznatih rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine za

odlazak u redovnu mirovinu.
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9. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti je kako slijedi:

2018. 2017.
Gubitak prije oporezivanja (34.020) (36.835)
Gubitak ostvaren od djelatnosti za koju se pla¢a porez po tonazi broda (21.896) (24.347)
Gubitak ostvaren od djelatnosti za koju se pla¢a porez na dobit (12.124) (12.488)
Porez na dobit po stopi od 12% (1.455) (1.499)
Porezno nepriznati rashodi 2 4
Gubici za koje nije priznata odgodena porezna imovina 1.448 1.500
Porez na dobit (5) 5

Porezni gubici

Porezni gubici mogu se iskoristiti za smanjenje buduée oporezive dobiti iz djelatnosti na koju se placa porez na

dobit. Porezni gubici mogu se prenositi u razdoblju do pet godina nakon godine u kojoj je gubitak ostvaren.

2018. 2017.

Porezni gubitak iz 2013. godine — istjeCe 31. prosinca 2018. - (43.994)
Porezni gubitak iz 2014. godine — istjeCe 31. prosinca 2019. (5.971) (5.971)
Porezni gubitak iz 2015. godine — istjeCe 31. prosinca 2020. (18.609) (18.609)
Porezni gubitak iz 2016. godine — istjeCe 31. prosinca 2021. (12.534) (12.534)
Porezni gubitak iz 2017. godine — istjeCe 31. prosinca 2022. (12.454) (12.454)
Porezni gubitak iz 2018. godine — istjeCe 31. prosinca 2023. (12.066) -
(61.634) (93.562)

Clankom 429. Pomorskog zakonika, kojim su definirani uvjeti poslovanja brodara u medunarodnoj plovidbi, data
je mogucnost umjesto poreza na dobit plac¢ati porez po tonazi broda u odnosu na dobit ostvarenu iz gospodarske
djelatnosti brodovima. Porez po tonaZi broda je porez koji se utvrduje i placa umjesto poreza na dobit kako je
uredeno zakonom kojim se ureduje porez na dobit, bez obzira na stvarnu dobit ili gubitak ostvaren u poreznom
razdoblju za koje se utvrduje obveza poreza po tonazi broda. Na sve ostale djelatnosti primjenjuju se odredbe

Zakona poreza na dobit.

Drustvo je u sustav poreza po tonazi prijavilo Sest brodova. Porez po tonazi za 2018. godinu iznosi 199 tisu¢a

kuna (2017.: 193 tisu¢e kuna) te je iskazan unutar ostalih troSkova poslovanja (biljesSka 7).

Promjenom Zakona o porezu na dobit u 2017. godini DruStvo je obveznik obracuna poreza na dobit po stopi od
12% s obzirom da su prihodi oporezivi porezom na dobit ostvareni u poreznom razdoblju manji od 3 milijjuna

kuna.
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevinski Postrojenja i Imovina u

objekti oprema Brodovi pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2017. 42.335 12.059 1.308.609 205 1.363.208
Povecanje - - - 783 783
Prijenos - 785 38 (823) -
Smanjenja - (7) - - (7)
Tecajne razlike - (270) (164.076) (23) (164.369)
Stanje 31. prosinca 2017. 42.335 12.567 1.144.571 142 1.199.615
Stanje 1. sije¢nja 2018. 42.335 12.567 1.144.571 142 1.199.615
Povecanje - - - 292 292
Prijenos - 292 - (292) -
Smanjenja - 179 - - 79
Tecajne razlike - 84 36.412 5 36.501
Stanje 31. prosinca 2018. 42.335 12.764 1.180.983 147 1.236.229
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti
Stanje 1. sijeCnja 2017. 36.892 11.716 496.800 - 545.408
Amortizacija za godinu 997 135 43.332 - 44.464
Smanjenje - @) - - @)
TecCajne razlike - (256) (64.291) - (64.547)
Stanje 31. prosinca 2017. 37.889 11.588 475.841 - 525.318
Stanje 1. sijecnja 2018. 37.889 11.588 475.841 - 525.318
Amortizacija za godinu 997 215 36.701 - 37.913
Smanjenje - 179 - - 179
TecCajne razlike - 62 16.315 - 16.377
Stanje 31. prosinca 2018. 37.886 11.686 528.857 - 579.429
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2018. 3.449 1.078 652.126 147 656.800
Stanje 31. prosinca 2017. 4.446 979 668.730 142 674.297

Osiguranje vracanja kredita

Na teret nekretnina, postrojenja i opreme upisano je zaloZzno pravo ukupne neto vrijednosti od 656.446 tisu¢a

kuna (2017.: 673.957 tisu¢a kuna) sa svrhom osiguranja vra¢anja primljenih kredita (biljeSka 17).
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Fer vrijednost flote i umanjenje vrijednosti

Prema procjeni nezavisnih procjenitelja vrijednost brodova u floti dan 31. prosinca 2018. godine manja je od

njihove neto knjigovodstvene vrijednosti.

Obzirom da je trziSna fer vrijednost umanjena za troSkove prodaje niza od neto knjigovodstvene vrijednosti
brodova postoje naznake o potencijalnom umanjenju vrijednosti te je DruStvo utvrdilo kolika je vrijednost u
upotrebi brodova ¢ija je neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2018. bila niza od neto utrzive

vrijednosti.

U skladu sa MRS-om 36 Umanjenje imovine, Drustvo je izracunalo vrijednost brodova u upotrebi diskontiranjem
procijenjenih nov€anih tokova koristeci diskontnu stopu u iznosu 7,2% (2017.: 7,2%) i rizike specificne za vrstu
imovine i djelatnost kojom se DruStvo bavi. Procijenjeni nov€ani tokovi temelje se na petogodiSnjem planu
poslovanja, koji pretpostavlja stopu rasta prihoda od 3,8% u narednih pet godina (2017.: 3.6%) i stopu rasta od

2% u periodu nakon pete godine pa do kraja Zivotnog vijeka pojedinog broda (2017.: 2%).

Umanjenje vrijednosti radeno je na razini pojednog broda, s obzrom da svaki brod &ini zasebno identificiranu
jedinicu koja generira novac te uzimajuci u obzir preostali korisni vijek upotrebe broda i procijenjeni ostatak

vrijednosti broda na kraju njegovog korisnog vijeka upotrebe.

Temeljem provedene analize je utvrdeno da je knjigovodstvena vrijednost brodova niZa od vrijednosti u upotrebi,

zbog €ega nema potrebe za vrijednosnim uskladenjem brodova.

Analiza osjetljivosti pretpostavki pokazuje da u slu¢aju poveéanja diskontne stope (uz nepromijenjenu terminalnu
stopu rasta) ili smanjenja terminalne stope rasta (uz nepromijenjenu diskontnu stopu) za 50 baznih poena ne bi
bilo potrebe za umanjenjem vrijednosti brodova.
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10.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Grupa je raspolagala sa Sest brodova €ije su tehniCke karakteristike opisane u sljedecoj tabeli:

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Tehnicki podaci brodova u floti grupe na dan 31. prosinca 2018. godine

. Snaga | Tone | DuZina | &. . Max gaz .

R.B.|Brod Klasa Vrsta Brut}o Ne}o Nosivost Zapremina |motora u Swmau u . Zeml!a Starpst Zastava

tonaza tonaza dwt dizania . metrima . izgradnje | godina

kw J& \metrima metrima
1 Trogir CRS, BV |Bulk Carrier 25.600 14.558 44,389 53.648 | 8.260 4x30 | 183,00 32,20 11,50 | Hrvatska 17 |Hrvatska
2 Split CRS, LR |Bulk Carrier 24.533 13.824 42.584 51.125 | 7.150 4x30 | 187,63 30,80 | 10,987 | Hrvatska 20 |Hrvatska
Sveti

3 Dujam |CRS, BV |Bulk Carrier 30.092 17.852 52.096 64.985 | 8.600 4x35 | 189,90 32,24 | 12,369 | Hrvatska 8 |Hrvatska
4 Peristii  |CRS, BV |Bulk Carrier 30.092 17.852 52.113 64.985 | 8.600 4x35 | 189,90 32,24 | 12,350 | Hrvatska 8 |Hrvatska
5 Solin CRS, BV |Bulk Carrier 30.092 17.852 51.545 62.330 | 7.500 4x35 | 189,90 32,24 | 12,371 | Hrvatska 6 |Hrvatska
6 Bene CRS, LR [Bulk Carrier 27.993 17.077 50.212 58.136 | 8.090 4x30 | 189,80 32,26 | 11,925 Japan 17 |Hrvatska

UKUPNO 168.402 99.015 | 292.939 355.209 | 48.200 - - - - -
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Grupa prilikom obavljanja svoje osnovne djelatnosti brodove daje u poslovni najam (,charter") razligitim
unajmiteljima. Brodovi dani u poslovni najam, na dan 31. prosinca 2018. godine, iskazani su u skladu s MRS-om

17 Najmovi:

Postrojenja i

Brodovi Ukupno
oprema

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2017. 1.308.609 2.115 1.310.724
Prijenos 38 780 818
Tecajne razlike (164.076) (270) (164.346)
Stanje 31. prosinca 2017. 1.144.571 2.625 1.147.196
Stanje 1. sije€nja 2018. 1.144.571 2.625 1.147.196
Povecanje - 269 269
Tecajne razlike 36.412 84 36.496
Stanje 31. prosinca 2018. 1.180.983 2.978 1.183.961
Stanje 1. sije€nja 2017. 496.800 1.197 498.797
Amortizacija za godinu 43.332 103 43.435
TecCajne razlike (64.291) (256) (64.547)
Stanje 31. prosinca 2017. 475 841 1844 477 685
Stanje 1. sije€nja 2018. 478.841 1.844 477.685
Amortizacija za godinu 36.701 201 36.902
Tecajne razlike 16.315 62 16.377
Stanje 31. prosinca 2018. 528.857 2.107 530.964
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2018. 652.126 871 652.997
Stanje 31. prosinca 2017. 668.730 781 669.511
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Svi brodovi u vlasniStvu Grupe dani su u ,time charter" (poslovni najam) pod razli€itim uvjetima ovisno o
pojedinom ugovoru. Najmovi su ugovoreni na vrijeme od 1 mjeseca do 3 mjeseca. Prosjecna dnevna najamnina
na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 8.210 USD (2017.: 9.392 USD).

Ukupna buduc¢a minimalna pla¢anja najma prema neopozivim poslovnim najmovima, iz ugovora koji su vazili na

dan 31. prosinca bila su kako slijedi (u tisu¢ama USD):

2018. 2017.
Do 1 godine 661 2.117
Od 1 do 5 godina - -
661 2.117
11. NEMATERIJALNA IMOVINA
Software
Nabavna vrijednost

Stanje 1. sije¢nja 2017. 1.373
Povecanje -
Stanje 31. prosinca 2017. 1.373
Stanje 1. sije€nja 2018. 1.373
Povecanje -
Stanje 31. prosinca 2018. 1.373

Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2017. 1.304
Amortizacija za godinu 35
Stanje 31. prosinca 2017. 1.339
Stanje 1. sijeCnja 2018. 1.339
Amortizacija za godinu 33
Stanje 31. prosinca 2018. 1.372
Stanje 31. prosinca 2018. 1
Stanje 31. prosinca 2017. 34
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12. ZALIHE
2018. 2017.
Mazivo 2.063 1.690
Gorivo 10.024 7.128
Sitni inventar i rezervni dijelovi 29 29
12.116 8.847
13. POTRAZIVANJA | OSTALA AKTIVA

2018. 2017.

Dugotrajna (dospijevaju nakon viSe od godinu dana)
Stambeni krediti - 4
- 4

Kratkotrajna

Potrazivanja od kupaca 27.551 3.541
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (25.947) (1.358)
TroSkovi buducih razdoblja i nedospjela naplata prihoda 10.570 9.862
Potrazivanja po sudskim sporovima 830 830
Ispravak vrijednosti potraZivanja po sudskim sporovima (790) (790)
Potrazivanja za Stete 3.541 3.687
Dani avansi 615 686
Stambeni krediti 63 43
Odgodena porezna imovina 33 28
Potrazivanja za oroCene depozite 3.546 3.446
Ostala potrazivanja 1.571 1.681
21.583 21.656
21.583 21.660

Potrazivanja za oro€ene depozite odnose se na depozite vezane ugovorima o kreditu te obvezama po garanciji

uz godisnju kamatnu stopu od 2,5% do 3% (2017.: uz godiSnju kamatnu stopu od 2,5% do 3%).
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13. POTRAZIVANJA | OSTALA AKTIVA (NASTAVAK)

Starosna struktura potrazivanja od kupaca nakon ispravka

vrijednosti 2018. 2017.
Do 30 dana 56 1.452
30 — 90 dana 423 147
90 — 180 dana 210 122
180 - 365 dana 200 34
Preko 365 dana 715 428
Stanje 31. prosinca 1.604 2.183
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca 2018. 2017.
Stanje 1. sije¢nja 1.358 3.166
Povecanje 25.028 52
Naplaceno - (36)
Otpis (402) (2.471)
Tecajne razlike (37 (353)
Stanje 31. prosinca 25.947 1.358

Ukupna potrazivanja od kupaca (poslije umanjenja vrijednosti) koje Grupa posjeduje na 31. prosinca 2018.
godine iznose 1.604 tisu¢e kuna (2017.: 2.183 tisu¢e kuna).

Grupa je napravila umanjenje vrijednosti svih potraZivanja preko 365 dana, osim za iznos od 715 tisu¢a kuna
(2017.: 428 tisuca kuna) za koje Uprava smatra da ¢ée ih naplatiti jer se radi o potrazivanjima naplativima po

kona¢nom obracunu najmova.

Unutar potrazivanja od kupaca iskazano je potrazivanje temeljem vazeéeg ugovora s unajmiteljem u iznosu od
25.028 tisuca kuna. Obzirom da ¢e naplata cjelokupnog potrazivanja biti predmet arbitraznog postupka ili

vansudske nagodbe priznat je troSak vrijednosnog uskladenja u cijelom iznosu potrazivanja.

U odredivanju naplativosti potrazivanja od kupaca, Grupa razmatra svaku promjenu u kreditnoj kvaliteti
potraZivanja od kupaca od datuma kada je kredit odobren inicijalno do izvjeStajnog datuma. Koncentracija
kreditnog rizika je ograni¢ena, jer se baza kupaca odnosi na ograni€¢en broj kupaca s medunarodnog trzista.
Prema tome, Uprava smatra da dodatno rezerviranje za kreditni rizik nije potrebno. Priznato umanjenje
predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja od kupaca i sadasnje vrijednosti oCekivanih

priljeva.
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14.  NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2018. 2017.
Devizni racuni u bankama 1.417 4.349
Ziro raéun 94 25
Gotovina u blagajni 6 3
1.517 4.377
15. KAPITAL | REZERVE
Dionicki kapital
Broj izdanih Ukupan Trezorske
e . S Ukupno
dionica iznos dionice
Stanje 31. prosinca 2017. godine 1.636.674 81.834 (2.423) 79.411
Stanje 31. prosinca 2018. godine 1.636.674 81.834 (2.423) 79.411
Vlasni€ka struktura Drustva je kako slijedi:
Pregled dioni€ara Broj Udio u Broj Udio u
na dan 31. prosinca dionica kapitalu % dionica kapitalu %
2018. 2018. 2017. 2017.
Centar za restrukturiranje i prodaju 1.152.519 70,42 % 1.152.519 70,42 %
Domace fizicke osobe 420.759 25,70 % 404.924 24,73 %
Financijske institucije 39.896 2,44 % 49.700 3,04 %
Trgovacka drustva 10.233 0,63 % 18.024 1,11 %
Strane osobe 3.256 0,20 % 1.496 0,09 %
Trezorske dionice 10.011 0,61 % 10.011 0,61 %
Ukupno 1.636.674 100,00% 1.636.674 100,00%
42
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15. KAPITAL | REZERVE (NASTAVAK)

Dionicki kapital Drustva sastoji se od 1.636.674 redovne dionice (2017.: 1.636.674), od Cega se na trezorske
dionice odnosi 10.011 dionica (2017.: 10.011). Temeljem Odluke redovite Glavne SkupStine DruStva odrZzane
dana 11. rujna 2017. godine izvrSeno je pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala u svrhu pokrivanja
akumuliranih gubitaka na nacin da je nominalna vrijednost jedne dionice koja je iznosila 110 kuna smanjena za
60 kuna te sada iznosi 50 kuna. Imatelji redovnih dionica imaju pravo primiti dividendu te imaju pravo jednog
glasa po dionici na skupstini Drustva.

Rezerve iz prerac¢una tecaja i ostale rezerve

Rezerve iz preratuna te€aja u iznosu od 226.795 tisu¢a kuna (2017.: 216.627 tisu¢a kuna) nastale su

preracunavanjem financijskih izvjestaja inozemnih ovisnih drustava.

Ostale rezerve se odnose na rezerve za vlastite dionice u iznosu od 2.423 tisuc¢e kuna (2017.: 2.423 tisu¢e kuna)

i rezerve namijenjene investicijama u iznosu od 81 tisucu kuna (2017.: 81 tisuéu kuna).

16. OSNOVNI I RAZRIJEDENI GUBITAK PO DIONICI

Kalkulacija zarade po dionici se temelji na sljede¢em:

2018. 2017.
Gubitak za godinu u tisuéama kuna (34.020) (36.835)
Prosjec€ni broj izdanih dionica 1.626.663 1.626.663
Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kunama) (20,91) (22,64)
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17. ZADUZENJA NA KOJA SE OBRACUNAVAJU KAMATE

Glavnicau Glavnicau
valuti prilikom valuti
odobrenja 31. prosinca
kredita 2018. 2018. 2017.
(a) Dugorocni krediti
(1) Osigurani kredit $ 33.000.000 $ 23.100.000 149.439 144.831
(2) Osigurani kredit $ 30.000.000 $ 26.840.000 173.633 168.280
(3) Osigurani kredit $ 2.750.000 $1.423.675 9.210 9.339
(3) Osigurani kredit EUR 2.500.000 EUR 1.187.460 8.808 9.173
(4) Osigurani kredit $ 4.150.000 $ 4.150.000 26.847 26.019
(5) Osigurani kredit $6.045.000 $6.045.000 39.106 37.901
Ukupno dugoroéni krediti 407.043 395.543
Tekuée dospijece dugoroc¢nih kredita (242.797) (213.708)
Dugoroéna dospijec¢a kredita 164.246 181.835
(b) Kratkoro¢€ni krediti
Kratkoro¢ni krediti - - - -
Ukupno kratkoroéni krediti - -
Ukupno dugoro¢na dospijec¢a kredita 164.246 181.835
Ukupno tekuéa dospije¢a dugorocnih kredita
i kratkorocni krediti 242.797 213.708
Ukupno zaduZenja na koje se
obrac¢unavaju kamate 407.043 395.543

Osiguranje zaduzenja na koja se obracunavaju kamate u ukupnom iznosu od 407.043 tisu¢e kuna (2017.:
395.543 tisuce kuna) predstavljaju flota Grupe i nekretnine (biljeSka 10).

Usklada kretanja obveze po kreditima s nov€anim tokovima iz financijskih aktivnosti

Tijekom godine otplaceno je 674 tisu¢e kuna obveza po kreditima (2017.: 993 tisuce kuna), dok preostala
promjena financijske obveze u iznosu 12.174 tisu¢a kuna proizlazi iz promjene te€aja (2017.: 55.456 tisuc¢a

kuna).
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17.

ZADUZENJA NA KOJA SE OBRACUNAVAJU KAMATE (NASTAVAK)

Otplatni plan kredita banaka za sljedecih pet godina je kako slijedi:

Godina Iznos
2019. 242.797
2020. 31.439
2021. 67.230
2022. 13.370
2023. 52.207
Poslije 2023. -

407.043

(1) Dugoroc¢ni kredit odobren je za financiranje gradnje motornog broda ,Solin“ u iznosu od 33.000.000 USD.

)

Kredit je odobren u prosincu 2010. godine uz kamatnu stopu LIBOR + 3,0%, a povu€en dana 24. svibnja
2011. godine. Otplata glavnice i kamata vrSi se kvartalno, prvi anuitet je dospio 24. kolovoza 2011. godine,
a krajnji rok dospijec¢a je 24. svibnja 2018. godine. Kao osiguranje ovog kredita Banka je upisala hipoteku
na brodove ,Peristil* i ,Sveti Dujam“. Dana 2. studenog 2016. godine potpisan je dodatak ugovoru kojim je
dogovoren moratorij u otplati glavnice do veljate 2018. godine. Sukladno Pismu namjere od 2. sije¢nja
2019. godine predviden je reprogram ovog kredita na nacin da ¢e se preostala glavnica ovog kredita i kredita
pod brojem (2) objediniti u jedan kredit u ukupnom iznosu od 50 milijuna USD s ponudenom kamatnom
stopom od LIBOR plus 2,75%, kvartalnom otpatom u 28 rata od 1 milijun dolara po¢evsi od drugog kvartala
2019. godine i krajnjim dospije¢em u 2026. godini s jednokratnom isplatom preostale glavnice. Sredstva
osiguranja jedinstvenog kredita ¢e biti hipoteka nad brodovima ,Peristil“, ,Sveti Dujam*, ,Solin“ i ,Bene“ te

drzavno jamstvo u iznosu 20% vrijednosti kredita.

DugorocCni kredit odobren je za obrtna sredstva i kupnju motornog broda ,Bene* u iznosu od 30.000.000
USD. Kredit je odobren u rujnu 2013. godine, a povucen dana 1. listopada 2013. godine u viSe tranSi uz
ponderiranu kamatnu stopu LIBOR + 2,98%. Otplata glavnice i kamata vrSi se kvartalno, prvi anuitet
dospijeva 1. listopada 2014. godine, a krajnji rok dospije¢a je 1. srpnja 2023. godine, odnosno 1. srpnja
2021. godine. Kao osiguranje ovog kredita Banka je upisala hipoteku na brodove ,Solin“ i ,Bene“. Dana 2.
studenog 2016. godine potpisan je dodatak ugovoru kojim je dogovoren moratorij u otplati glavnice do
travnja 2018. godine. U skladu s Pismom namjere od 2. sije¢nja 2019. godine predviden je reprogram ovog
kredita skupa s kreditom pod rednim brojem (1) kako je opisano u prethodnom odlomku.
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17.

®)

(4)

()

ZADUZENJA NA KOJA SE OBRACUNAVAJU KAMATE (NASTAVAK)

DugorocCni krediti odobreni su za restrukturiranje konsolidirane bilance Jadroplov Grupe u lipnju 2012.
godine. Oba kredita povucena su 29. lipnja 2012.; prvi u iznosu od 2.500.000 EUR uz kamatnu stopu
tromjesecni EURIBOR + 4,0%, a drugi u iznosu od 2.750.000 USD uz kamatnu stopu tromjese¢ni LIBOR +
4,8%. Otplata glavnice i kamata vrSe se kvartalno. Kamate su se pocele otplacivati 1. listopada 2012. dok
je prva otplata glavnice dospjela 1. travnja 2013. godine. Krajnji rok dospijec¢a je 1. sije¢nja 2019. godine.
Kao osiguranje ovih kredita Banka je upisala hipoteku na brod ,Split“. Dana 25. listopada 2017. godine
donesena je odluka o moratoriju na otplatu glavnice do 1. sijeCnja 2018. godine, s poCetkom otplate 1.
travnja 2018. godine uz nepromijenjeni rok dospije¢a. Dana 6. lipnja 2018. godine donesena je odluka o
moratoriju na otplatu glavnice do 1. srpnja 2018. godine uz nepromijenjeni rok dospije¢a. Dana 23. listopada
2018. godine donesena je odluka o jednokratnoj otplati preostalog iznosa kredita istekom roka otplate 1.
sijeCnja 2019. godine. Dana 18. sije¢nja 2019. godine donesena je odluka o jednokratnoj otplati preostalog
iznosa kredita istekom roka otplate dana 1. travnja 2019. godine. U tijeku su pregovori s bankom o daljnjem

produljenju moratorija.

Dugoro¢ni kredit odobren je za obrtna sredstva u iznosu od 4.150.000 USD. Kredit je odobren u svibnju
2015. godine, a povucen u 2 dijela: prvi u iznosu od 2.500.000 USD dana 5. lipnja 2015. godine i drugi u
iznosu od 1.650.000 USD dana 31. srpnja 2015. godine uz kamatnu stopu 6,75% godiSnje (promjenjiva).
Otplata glavnice vrSi se polugodidnje, prvi anuitet dospijeva 30. studenog 2016. godine, a krajnji rok
dospijec¢a je 31. svibnja 2020. godine. Otplata kamata vrSi se mjese¢no, a kamate su se pocele otpladivati
30. lipnja 2015. godine. Kao osiguranje ovih kredita Banka je upisala hipoteku na brod , Trogir* i na nekretnini
druStva. Dana 14. prosinca 2017. godine donesena je odluka o moratoriju na otplatu glavnice do 31. oZujka
2018. godine uz nepromijenjeni rok dospije¢a. Dana 27. lipnja 2018. godine donesena je odluka o moratoriju
na otplatu glavnice do 30. rujna 2018. godine uz nepromijenjeni rok dospije¢a. Dana 13. veljace 2019.
godine donesena je odluka o moratoriju na otplatu glavnice do 31. oZujka 2019. godine uz nepromijenjeni

rok dospijeca. U tijeku su pregovori s bankom o daljnjem produljenju moratorija.

Dugorocni kredit odobren je za obrtna sredstva u iznosu od 6.045.000 USD. Kredit je odobren u srpnju
2016. godine, a povucen kroz 5 zahtjeva u periodu od 3. kolovoza do 12. prosinca 2016. godine, uz kamatnu
stopu 5,18% godisnje. Otplata glavnice vrSi se kvartalno, prvi anuitet dospijeva 30. rujna 2018. godine, a
krajnji rok dospije¢a je 30. rujna 2022. godine. Otplata kamata vrSi se kvartalno, a kamate su se pocele
otpladivati 31. prosinca 2016. godine. Kao osiguranje ovih kredita Banka je upisala hipoteku na
nekretninama DruStva. Uprava smatra da fer vrijednost obveze po kreditu s fiksnom kamatnom stopom nije
znacajno razliCita od knjigovodstvene vrijednosti. U tijeku su pregovori s bankom o daljnjem produljenju

moratorija.

U skladu s planom restrukturiranja te u skladu s pismima namjere dvije domace banke o kredithom zaduZenju u

iznosu od 48,6 milijuna kuna po modelu podjele rizika, primljenim dana 1. veljace 2019. godine i 15. oZujka 2019.

godine, Drustvo planira podmiriti obveze po kreditima navedenima pod to¢kom (3) i (4). Banke u pismu namjere

predlazu kamatnu stopu od 4%, pocetak otplate u 2021. godini s krajnjim dospije¢em u 2028. godini. Navedeni

kredit bio bi osiguran hipotekom na nekretninama DruStva te drzavnim jamstvom u iznosu 50% vrijednosti

glavnice kredita.
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18. REZERVACIJE

Rezervacije

zajubilarne Rezervacije
nagrade i za obveze i Ukupno
otpremnine troSkove rezervacije
Stanje na dan 31. prosinca 2017. 144 14.479 14.623
Rezervirano tijekom godine 39 - 39
IskoriSteno tijekom godine (13) - (13)
Otpusteno tijekom godine - (14.940) (14.940)
Ucinak preracuna te€aja - 461 461
Stanje na dan 31. prosinca 2018. 170 - 170

Priroda rezervacija za obveze i troSkove je detaljnije razjaSnjena u biljesci 20 - Potencijalne obveze.

19. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBVEZE

2018. 2017.

Dobavljaci 32.031 29.114
Odgodeno plac¢anje troSkova i prihodi buduceg razdoblja 1.746 3.815
Obveze prema zaposlenima 4.618 4.706
Obracunata kamata 13.330 4.423
Ostale obveze 539 599
52.264 42.657

20. POTENCIJALNE OBVEZE

Temeljem istrage drzavnih institucija, odredeni bivsi zaposlenici DruStva optuzeni su za lazno iskazivanje
pomorskih Steta i djelomi¢nu naplatu osiguranja putem prijevare od lokalnog osiguravaju¢eg drustva. Uprava je
smatrala kako, iako zbog osjetljivosti nije moguce predvidjeti krajnji ishod istrage, predmetni spor moze rezultirati
odljevom sredstava. Rezervacija kreirana za ovu namjenu temeljila se na iznosima spornih rauna iz razdoblja
sredine devedesetih godina. S obzirom na daljnji tijek sudskog procesa, po misljenju Uprave, postalo je izvjesno

da do potencijalne Stete za Drustvo nece dodi te je rezervacije u cijelosti otpustena (biljeSka 18).

Tijekom godine pravomoc¢no je okon€an jedan spor u korist SSM-a, za koji Drustvo ima iskazanu obvezu prema
dobavljaCu u iznosu od 2.944 tisu¢a kuna. U druga dva spora koji se vode s istom stranom DruStvo ima
potrazivanja u iznosu od 5.515 tisu¢a kuna prijavljena u ste¢ajnom postupku te se ocekuje prijeboj medusobnih
potraZivanja po rjeSenju Vrhovnog suda RH, povodom uloZene revizije na RjeSenje o otvaranju stecajnog
postupka. Uprava smatra da dodatna rezervacija za potencijalne kamate nije potrebna, obzirom da ne bi trebalo

doci do odljeva sredstava.

JADROPLOV d.d., SPLIT 47



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

21.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA
a) Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo da DrusStvu bude omoguéen vremenski neograni¢en
nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najveCeg moguceg povrata za interesne strane kroz
optimiziranje stanja izmedu duzni¢kog i vlasni¢kog kapitala. Opéa strategija Drustva je nepromijenjena od 2007.

godine.

Struktura kapitala DruStva se sastoji od duzni¢kog dijela, koji ukljuCuje primljene zajmove i kredite, novca i
novCanih ekvivalenata te vlasniCke glavnice koju drze vlasnici matice i koja obuhvaca temeljni kapital, pricuve i

zadrZzanu dobit.

b) Koeficijent financiranja

Uprava DruStva pregledava strukturu kapitala. U sklopu pregleda, Uprava promatra troSkove povezane sa
svakom klasom kapitala. Ostvareni koeficijent financiranja u 2018. godini iznosio je 174,39% (u 2017. godini
152,57%).

Koeficijent financiranja na kraju godine:

2018. 2017.
Dug 407.043 395.543
Novac i novcani ekvivalenti (1.517) (4.377)
Neto dug 405.526 391.166
Glavnica 232.540 256.392
Omjer dugai glavnice 174,39% 152,57%

Dug je definiran kao obveze po dugorocnim i kratkorocnim zajmovima i kreditima. Glavnica ukljuCuje sav kapital

i sve rezerve DruStva.
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJIENJE RIZICIMA (NASTAVAK)

c) Kategorije financijskih instrumenata

2018. 2017.
Financijska imovina
Zajmovi i potrazivanja (uklju€ujuci novac i nov€ane ekvivalente) 12.497 16.147
Financijske obveze
Amortizirani troSak (krediti, dobavljaci i ostale obveze) 457.561 434.385

Na izvjestajni datum nije bilo znacajnih koncentracija kreditnog rizika po zajmovima i potrazivanjima odredenima
za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Gore naveden knjigovodstveni iznos predstavlja najveéu

izloZenost Grupe kreditnom riziku po danim zajmovima i potraZivanjima.

d) Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija riznice u Grupi pruza usluge djelatnostima Grupe, koordinira pristupom domaé¢em i medunarodnom
financijskom trziStu, prati financijske rizike koji se odnose na poslovanje Grupe i njima upravlja putem internih
izvjeStaja o rizicima u kojima su izlozenosti analizirane po stupnju i veli€ini rizika. Rije€ je o trziSnim rizicima, koji
ukljucuje valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i cjenovni rizik, zatim kreditnom riziku, riziku likvidnosti i

kamatnom riziku nov€anog toka.

Grupa nastoji svesti uinke spomenutih rizika na najmanju mogucu razinu. Grupa ne zakljuCuje ugovore o
financijskim instrumentima, uklju€ujuci derivacijske financijske instrumente, niti njima trguje za spekulativne

namjene.

Grupa posluje na medunarodnom trzistu, €¢ime je izlozena trziSnom riziku od promjena valutnih te€ajeva.

e) Upravljanje cjenovnim rizikom

Najvece trziste na kojem Grupa pruza usluge i prodaje svoje usluge su strana trziSta. Uprava Drustva na temelju

trziSnih cijena odreduje cijene svojih usluga.
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)
f) Kamatni rizik

Zbog Cinjenice da Grupa koristi kredite s promjenjivim kamatnim stopama Grupa je izloZena riziku promjene

kamatnih stopa. Vecéina kredita Grupe ugovorena je s promjenjivom kamatnom stopom.
Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa tijekom godine. Za
obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena prema planu otplate za pojedinu obvezu po
kreditu i financijskom leasingu. Povecanije ili smanjenje kamatnih stopa za 50 baznih poena koristi se u internom
izvjeStavanju o riziku kamatne stope i predstavlja procjenu menadzmenta o razumnoj mogucoj promjeni kamatnih

stopa.

U slu€aju promjene kamatne stope za 50 baznih poena, uz pretpostavku stabilnih ostalih varijabli, doSlo bi do
sljedecih promjena u rashodima za kamatu Grupe: u 2018. bi iznosila 2.138 tisu¢a kuna (u 2017. promjena bi
iznosila 1.598 tisuc¢a kuna).

g) Kreditni rizik

Grupa nema znacajnije koncentracije kreditnog rizika ni sa kojom drugom stranom ili druStvima drugih strana

koje imaju sli¢na obiljezja. Grupa prati financijsko stanje kupaca s ciljem upravljanja kreditnim rizikom.

Najveca kreditna izlozenost je iskazana u izvjestaju o financijskom polozaju u knjigovodstvenom iznosu svakog
financijskog sredstva. Prema misljenju Uprave, maksimalna izloZenost odrazava iznos potrazivanja i druge
kratkotrajne imovine umanjen za iznos priznatih umanjenja vrijednosti na datum izvjeStaja o financijskom

poloZaju.

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, ¢ime bi Grupa pretrpjela
financijske gubitke. Grupa je usvoijila politiku poslovanja iskljucivo s kreditno sposobnim stranama i pribavljanja
dostatnih instrumenata osiguranja kako bi ublaZila rizik financijskog gubitka zbog neispunjenja obveza. Grupa
posluje samo sa subjektima Ciji je rejting ekvivalentan investicijskom stupnju ili viSi. Grupa koristi druge javne
izvore financijskih informacija i vlastite evidencije za ocjenjivanje svojih znacajnih kupaca. IzloZzenost Grupe i
kreditni rejting strana s kojima posluje se kontinuirano prate, a ukupna vrijednost zaklju€enih transakcija se

rasporeduje na odobrene klijente.

Potrazivanja od kupaca se odnose na ograni¢en broj kupaca s medunarodnog trzista. Kreditna analiza se provodi

na temelju financijskog stanja potrazivanja i po potrebi se pribavlja osigurateljsko pokri¢e za kreditna jamstva.
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)
h) Upravljanje valutnim rizikom

Grupa vecinu transakcija izvrSava u stranoj valuti te je po tom pitanju izloZzena rizicima promjene valutnih

te€ajeva. IzlozenoS¢u valutnom riziku se upravlja putem odobrenih parametara iz politike.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe u stranoj valuti

na izvjeStajni datum.

na dan 31. prosinca Obveze Imovina

2018. 2017. 2018. 2017.
SAD (USD) 441.181 415.198 9.316 13.369
Europska unija (EUR) 13.312 14.603 351 354

Analiza osjetljivosti na valutni rizik
Grupa je uglavnom izlozena valuti zemalja €ija je valuta USD i EUR.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Grupe na smanjenje te€aja kune od 10% u odnosu na USD i EUR. Stopa
osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim izvjeStajima klju¢nim rukovoditeljima o valutnom riziku i
predstavlja procjenu rukovodstva o realno moguc¢im promjenama valutnih teCajeva. Analiza osjetljivosti ukljuCuje
samo otvorene nov¢ane stavke u stranoj valuti i njihovo preraCunavanje na kraju razdoblja uskladuje temeljem
10-postotne promjene valutnih teCajeva. Analiza osjetljivosti uklju€uje vanjske zajmove, kao i zajmove inozemnim
subjektima Grupe koji su denominirani u valuti koja nije valuta zajmoprimatelja ili zajmodavatelja. Pozitivan broj
pokazuje povecanje dobiti i ostale glavnice ako je hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu oja¢ala 10%. U
slu€aju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit i ostalu glavnicu

bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili obrnuti.

Utjecaj valute USD Utjecaj valute EUR
2018. 2017. 2018. 2017.
Gubitak (43.187) (40.183) (1.296) (1.425)

Po misljenju Uprave, analiza osjetljivosti ne odraZava inherentni valutni rizik.
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)
i) Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi Uprava, koja je postavila kvalitetan okvir za
upravljanje rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama grupe i definirala zahtjeve koji se odnose
na upravljanje likvidnoS¢u. Grupa upravlja svojom likvidnoS¢u odrzavanjem adekvatnih pri¢uva, koriStenjem
odgovarajuc¢ih bankovnih kreditnih proizvoda i pozajmica iz srediSnjih priCuva kroz kontinuirano praéenje

prognoziranih i ostvarenih nov€anih tokova te uskladivanjem dospije¢a financijske imovine i financijskih obveza.
Tabli¢na analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospije¢a financijskih obveza Grupe. Tablica je
sastavljena na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama po najranijem datumu na koji

se od Grupe moze zatraziti pla¢anje.

Prosje¢na
ponderirana
efektivha
kamatna Od 1do Od 3 mj. Od 1do Preko 2
stopa Do 1 mj. 3 mj. do 1 god. 2 god. god. Ukupno
%
2018. godina
Beskamatne 13.213 7.070 5.289 2.313 9.303 37.188
Kamatne 6,25 % 260.670 2.880 6.725 90.990 59.108 420.373
273.883 9.950 12.014 93.303 68.411 457.561
2017. godina
Beskamatne 11.375 5.816 5.580 2.728 8.920 34.419
Kamatne 4,42 % 32.573 5.895 179.663 39.001 142.834 399.966
43.948 11.711 185.243 41.729 151.754 434.385

Beskamatne obveze Grupe do jednog mjeseca najvecim dijelom sastoje se od obveza prema dobavlja¢ima u
iznosu od 8.099 tisu¢a kuna za 2018. godinu (6.102 tisu¢e kuna u 2017. godini) i obveza prema zaposlenicima

uiznosu od 4.618 tisu¢a kuna za 2018. godinu (4.706 tisu¢a kuna u 2017. godini).
U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoro¢nih i dugoro€nih kredita obracunate kamate.

Uprava je svjesna da postoji neizvjesnost oko sposobnosti DruStva da ostvari svoje potrebe za financiranjem te
da refinancira ili servisira svoje obveze kako one dospijevaju, ali vazno je napomenuti da je u teku¢em periodu
poboljSanih vozarina Drustvo u situaciji da podmiruje tekuc¢e operativhe obveze i dio obveza po kamatama koje

¢e se dodatno smanijiti refinanciranjem obveza po kreditima kako je objasnjeno u biljesci 17.
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)
i) Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tablice u nastavku prikazuju dospijec¢a financijske imovine Grupe iskazane u izvjestaju o financijskom polozaju

na kraju razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskoj imovini na datum dospijeca.

Tablice prikazuju nov€ane tokove po glavnici i kamatama.

Prosje¢na
ponderirana
efektivna Od 1do Od 3 mj. Od 1do Preko 2
kamatna stopa Do 1 mj. 3 mj. do 1 god. 2 god. god. Ukupno
%
2018. godina
Beskamatna 1.574 4.139 3.987 431 2.303 12.434
Kamatna 4,82 % - - 27 - 36 63
1.574 4.139 4.014 431 2.339 12.497
2017. godina
Beskamatna 5.851 3.642 3.638 239 2.730 16.100
Kamatna 5,00 % - - 6 4 37 47
5.851 3.642 3.644 243 2.767 16.147
) Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

3 fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na aktivnim likvidnim trziStima,
pod standardnim uvjetima, odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trZistu;

3 fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za
odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih nov€anih tokova koristec¢i cijene iz poznatih transakcija na

trziStu i cijene koje se nude za sli¢ne instrumente.

Financijski instrumenti koji se drze do dospije¢a u normalnom poslovanju su knjizeni po troSku nabave ili neto
iznosu smanjenom za otplaceni dio. Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument
moze prodati trgovanjem izmedu dobrovoljnih poznatih stranaka po trziSnim uvjetima, osim u sluc¢aju prodaje pod
prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trziStu vrijednosnica

ili dobivena metodom diskontiranog tijeka novca.

Na dan 31. prosinca 2018. iskazani iznosi novca, kratkoro€nih depozita, potrazivanja, kratkoro€nih obveza,
ukalkuliranih troSkova, kratkoro¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju njihovoj trziSnoj

vrijednosti, zbog kratkoro¢ne prirode ovih sredstava i obveza.
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22. DRUSTVA UNUTAR GRUPE
Popis ovisnih druStava
Jadroplov d.d. (,Drustvo”) je osnovano i smjeSteno u Republici Hrvatskoj.

U nastavku su navedena sva ovisna druStva u punom vlasniStvu Drustva, direktno ili indirektno:

Brod u posjedu

Domicilna zemlja 2018.
Postojeca drustva na dan 31. prosinca 2018.

1 April Marine Inc., Monrovia Liberija Solin
2 Bene Maritime Inc., Majuro MarSalovi otoci Bene
3 Mosor Maritime Inc., Majuro Marsalovi otoci -
4 Peristil Maritime Inc., Majuro MarSalovi otoci Peristil
5 Radunica Maritime Inc., Majuro Marsalovi otoci Sveti Dujam
6 Split Maritime Inc., Majuro Marsalovi otoci Split
7 Trogir Maritime Inc., Majuro Marsalovi otoci Trogir

23. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Vlasnik DruStva

Kao Sto je prikazano u biljeSci 15, DruStvo je posredno preko Centra za restrukturiranje i prodaju kao pravnog
slijednika Agencije za upravljanje drzavnom imovinom u vecéinskom vlasnistvu Republike Hrvatske.
Transakcije s kljuénim managementom i ¢lanovima Nadzornog odbora

Naknade Upravi uklju€uju redovna mjeseCna izdavanja za place i ostale primitke. Naknade ¢lanovima Uprave

iskazane su unutar biljeSke 6.

Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora iskazane su unutar biljeSke 7.

Ostale transakcije s povezanim osobama

Obzirom da je Drustvo u vecinskom drzavnom vlasnis$tvu ono je povezano s drzavnim institucijama i ostalim

drustvima u vec¢inskom drzavnom vlasniStvu.

Znacajnije transakcije s povezanim osobama odnose se na drzavnu potporu za ukrcaj vjezbenika koja je
primljena od Ministarstva pomorstva, prometa i infrastrukture temeljem Programa sufinanciranja ukrcaja
vjezbenika palube, stroja i elektrotehnike na brodove u medunarodnoj i nacionalnoj plovidbi. Prihod od potpore

za ukrcaj vjezbenika iskazan je unutar biljesSke 4.
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23. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)
Ostale transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Tijekom 2018. godine Drustvo je, u skladu s odobrenim Planom restrukturiranja, od Ministarstva pomorstva,
prometa i infrastrukture primilo 8 mililjuna kuna sredstava subvencije namijenjenih za pomo¢ restrukturiranja.
Ostatak od 5 milijuna kuna subvencije predviden je za realizaciju u 2019. godini, od €ega je dio u iznosu od 4,64
milijuna kuna placen 28. veljaCe 2019. godine. Prihod od subvencije za pomoc¢ u restrukturiranju iskazan je unutar
biljeske 4.

Krediti banaka pod rednim brojem (4) i (5) iskazani unutar biljeSke 17 primljeni su od banaka u vec¢inskom
drzavnom vlasnistvu. TroSak kamata po navedenim kreditima tijekom godine iznosio je 4.688 tisu¢a kuna (2017.:
3.929 tisuca kuna).

24. DOGADAJI NAKON DATUMA 1ZVJESTAVANJA

Nakon 31. prosinca 2018. nije bilo dogadaja koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje za 2018. godinu.

RjeSenjem Opcinskog suda u Splitu od 29. uzujka 2019. godine utvrdeno je nastupanje zastare kaznenog
progona vezano uz spor prethodno opisan u biljesci 20.

25. NAKNADE ZA USLUGE REVIZIJE

Ukupni troSkovi revizije konsolidiranih financijskih izvjeStaja druStva Jadroplov d.d. i njegovih ovisnih druStava u
2018. godini iznose 225 tisuc¢a kuna (2017.: 234 tisu¢e kuna).

26. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Uprava je usvoijila financijske izvjeStaje i odobrila njihovo izdavanje 30. travnja 2019. godine.

i

% D :
Branimir Kovacic¢ Dalibor Filipovi¢ Mario Radaci¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
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Dodatak 1
Dodatni izvjestaji u tisuéama USD

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti i konsolidirani izvjeStaj o financijskom poloZaju sastavljeni su na
razli¢itoj osnovi, Sto objaSnjavamo u nastavku. Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti predstavlja iznose
USD transakcija koje su realizirane u USD i ekvivalente USD za transakcije koje su realizirane u drugim valutama
pretvorene u USD po te€aju koji je vrijedio na dan kada je transakcija realizirana. Konsolidirani izvjeStaj o
financijskom polozaju izveden je iz izvjeStaja o financijskom poloZaju sastavljenog u kunama pretvorenog u USD
po te€ajevima koji su vrijedili na datume sastavljanja izvjeStaja o financijskom polozaju, 31. prosinca 2018. godine
(1 USD = 6,47 HRK) i 31. prosinca 2017. godine (1 USD = HRK 6,27).

(svi iznosi izraZeni su u tisucama USD) 2018. 2017.
Prihodi iz poslovanja 20.370 17.133
Ostali prihodi iz poslovanja 15.883 12.365
Ukupni prihodi 36.253 29.498
Operativni troSkovi brodova (25.882) (25.190)
TroSak amortizacije (6.053) (6.770)
TroSkovi osoblja (790) (728)
Ostali troSkovi iz poslovanja (4.705) (769)
Ukupni troSkovi iz poslovanja (37.430) (33.457)
Gubitak iz poslovanja (1.177) (3.959)
Neto financijski gubitak (4.083) (1.915)
Gubitak prije oporezivanja (5.260) (5.874)
Porez na dobit 1 (1)
Gubitak za godinu (5.259) (5.875)

Ostala sveobuhvatna dobit

Rezerve iz preracuna teCaja 1.572 (8.013)
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu 1.572 (8.013)
Ukupno sveobuhvatna dobit (3.687) (13.888)
Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u USD) (3,23) (3,61)

Ovi dopunski izvjestaji nisu dio revidiranih konsolidiranih izvjeStaja i sluze iskljucivo za ilustrativne potrebe.
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Dodatak 1

Dodatni izvjestaji u tisuéama USD (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

Konsolidirani izvjeStaj o financijskom poloZaju

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama USD)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

PotraZivanja i ostala aktiva

Kratkotrajna imovina
Zalihe
PotraZivanja i ostala aktiva

Novac i nov&ani ekvivalenti

Ukupno imovina
GLAVNICA | OBVEZE
Glavnica

Dionicki kapital
Vlastite dionice
Rezerve

Akumulirani gubici

Dugoroéne obveze

ZaduZenja na koja se obracunavaju kamate

Rezervacije

Kratkoro¢ne obveze

Zaduzenja na koja se obraCunavaju kamate

Obveze prema dobavljadima i ostale obveze

Ukupno glavnica i obveze

2018. 2017.
101.527 107.548
- 5

- 1
101.527 107.554
1.873 1.411
3.336 3.454
235 698
5.444 5.563
106.971 113.117
12.650 13.052
(375) (387)
35.445 34.951
(11.774) (6.723)
35.946 40.893
25.389 29.002
26 2.332
25.415 31.334
37.531 34.086
8.079 6.804
45.610 40.890
71.025 72.224
106.971 113.117

Ovi dopunski izvjestaji nisu dio revidiranih konsolidiranih izvjeStaja i sluze iskljucivo za ilustrativhe potrebe.
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