] g Kao kap vode na dlanu

PREZENTACIJA ZA ULAGATELJE

Obveznica: J]DGL-0-24XA

Mislav Vucic
CEO

Ova prezentacija predstavlja promidZbu u smislu Clanka 439. Zakona

o trzistu kapitala NN65/2018 te je pripremljena u skladu s odredbama istog Clanka.

Studeni 2019. godine

JGL d.d. | Svilno 20 | 51000 Rijeka | Hrvatska | Croatia

-

www.jgl.hr
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[zdanje obveznica

Dea Demi¢, Korporativne komunikacije
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Kao kap vode na dlanu

=  Prihod: 634 mil HRK

= Zaposleni: 793

Podacina 31.12.2018.

Liekarna za mene

Prihod: 155 mil HRK

Zaposleni: 144

Prihod: 14 mil HRK

Zaposleni: 27
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JGL GRUPA, PRAVNI SUBJEKTI

JGL Pharma

HRVATSKA INOZEMSTVO

Jadran LLC Moskva

Adrialab d.o.o. Rijeka

Jadran-Galenski laboratorij

Pablo d.o.0. Zagreb

d.o.o. Ljubljana

JGL North America LLC

ZU Pablo, Rijeka
JGL d.o.0. Beograd-Sopot

Farmis d.o.0. Sarajevo

New York USA

o
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Kao kap vode na dlany




ZAPOSLENICI -~

0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

ukupno 4 prosjecna
zaposlenih dob zaposlenih

s zaposlenih u ] 793 . 7 O/ zaposlenih
: JGL Pharmi O Cine Zene

64 %

zaposlenih s fakultetskim .
obrazovanjem -

Podaci na 31.12.2018. A .’



ZAPOSLENICI PO ZEMLJAMA 1 FUNKCIJAMA -~

Slovenija

MARKETING I PRODAJA 7 A 32

' Srbija Rusija
Rijeka BIH UKUPNO 18
\ MARKETING MARKETING [ PRODAJA 10 MARKETING I PRODAJA 202
UKUPNO 416 TEHNICKE OPERACIJE 8
PROIZVODNJA 1 I PRODAJA 26 ) ..
KVALITETA 85 Bjelorusija
R&D 33 MARKETING I PRODAJA 15
OSTALO 154
UKrajina Kazahstan
» MARKETING I PRODAJA 50 MARKETING I PRODAJA 39
Makedonija
MARKETING I PRODAJA 5

_ direktna prisutnost na devet trzista
~ multinacionalnost - 360 od 793 zaposlenika JGL Pharme izvan Hrvatske .
_ diverzificiranost i stru¢nost radne snage igl (\J




AQUA

AQUA MARIS
MARIS
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lansiran u Hrvatskoj 1999. godine
farmaceutska linija 100% prirodnih proizvoda na bazi morske vode iz Jadrana za prevenciju i terapiju bolesti gornjih diSnih puteva
prikladni za dijete od prvog dana Zivota, dojencad i trudnice, Cisto¢a i blagost proizvoda su kljuc¢ni

ne sadrze nikakve konzervanse i aditive, a proizvode se sukladno farmaceutskim standardima sterilnosti, u skladu s najboljom europskom

praksom kvalitete

bez prijavljene nuspojave, visoka kvaliteta i izniman sigurnosni profil

AQUA




PROIZVODNJA

BoV TEHNOLOGIJA - STERILNI i BEZ KONZERVANSA

> B 5> B

KORAK 1 KORAK 2 KORAK 3

Kljucne tehnologije:
STERILNE OTOPINE - kapi za oci, sprejevi, kapi za nos
BAG ON-VALVE - sprejevi za nos i grlo

sprejevi za primjenu u 360° i u kontinuiranom mlazu,
mikrobiolosSka Cistoc¢a bez koriStenja konzervansa u formulaciji,
sto postotno praznjenje bocice i iskoriStavanje proizvoda,

dulji rok trajanja,

pruza kontrolirano rasprsivanje bez obzira na kut nanoSenja.

-

-

KORAK 4

£

KORAK 5

Ostale tehnologije:

Proizvodnja u kompleksu JGL Pharma Valley:

¢vrsti oralni oblici
polucvrsti oblici -

otopine - sirupi, biljne kapi, dermatoloske otopine i cajevi.

- kapsule i tablete,

masti, kreme i gelovi,

koncept kontinuirane proizvodnje,

automatizirano robotizirano skladiste s preko 5.000 paletnih mjesta,
fleksibilne linije za pakiranje proizvoda prilagodene zahtjevima trzista.

jel@
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ISTRAZIVANJE I RAZVO], KVALITETA

Sastavni dio poslovne politike JGL-a je oslanjanje na proizvode nastale u vlastitom razvoju.
Kvaliteta svih proizvoda i usluga je kljucni prioritet.

Aktivnosti I&R pretezito usmjerava na: JGL je certificiran prema sljede¢im standardima:
_ postavljanje strategije razvoja proizvoda ~ EU GMP
_ razvoj proizvoda s dodanom vrijednoS¢u za kupca ) Ruski GMP
_ razvoj formulacija uz odabir optimalne ambalaze £ 1S0 9001:2015 Upravljanje kvalitetom
_ postavljanje i optimizaciju tehnoloskog postupka O DS/EN ISO 13485:2016 Upravljanje kvalitetom

_ razvoj i validaciju analitickih metoda
_ pracenje stabilnosti gotovog proizvoda za globalna trzista
~ unapredenje proizvoda iz portfelja

medicinski proizvodi
~ 1SO 22000:2005 Upravljanje sigurnoscu hrane
 DIN/EN ISO 50001:2011 Sustavi upravljanja energijom
_ CE certifikat (dir. 93/42/CEE) - Proizvodnja
medicinskih proizvoda

Y

jgl &
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[zdanje obveznica

Mislav Vuci¢, CEO



PRODAJA 1H 2019.god

PRODAJA PO TRZISTU

Srbija Ostalo
Slovenija

Rusija

BiH

Hrvatska

)
PRODAJA PO BRENDU

I‘Aqua Maris

Meralys

6% 39

Dramina
Aknekutan Vizol S

_ Rusija tradicionalno najvece JGL trziSte, ali mu udjel pada uslijed rasta Ukrajine, B2B, Bjelorusije...
_ Aqua Maris predstavlja snaznu bazu dok raste udjel Meralysa, Vizola, Aknekutana, B2B...

jele




NETO PRODAJA, PRVA POLOVICA GODINE

TRZISTA
Neto prodaja H1 2018 H1 2019 abs. %
i1 O . . -

Rusija 103,3 117,3 14,1 14% u postotcima, rast predvodi Ukrajina,
Hrvatska 58,7 62,9 4?2 7% ) ) ) e ..
BB >8.0 >7© 04 % zatim BiH, Bjelorusija i Srbija

) ’ Y, ~£/0
Ukrajina 15,2 26,6 11,4 75%
BiH 18,0 22,9 4,9 28% Rusija ima najveci rast u apsolutnom
Kazahstan 12,4 10,2 -2,2 -18% iZznosu
Bjelorusija 6,8 8,5 1,7 25%
sl ij 6,0 6,4 0,5 8% y :

ovenia . Hrvatska odrzava stabilan rast po
Srbija 3,9 4,4 0,5 13% 0d 70
Ostalo 11,0 12,0 1,0 9% stopi od 7%
TOTAL 263,2 298,8 35,6 14%
BRENDOVI
Neto prodaja H1 2018 H1 2019 abs. %

AQUA MARIS 80,2 97,0 16,8 21% _ , .
DRAMINA 0.9 3.7 58 13% Vizol S ima rast od 41%, Sto je
MERALYS 16,8 19,8 3,0 18% rezultat Stabilnog rasta u ]IE
IZOTRETINOIN 16,0 18,7 2,7 17% regiji i lansiranja u Ukrajini i
AKNET 8,4 9,4 1,0 12% Kazahstanu
PROLIFE 8,1 9,0 0,9 11%
FOLACIN 8,3 8,5 0,2 3% . . . .

: : : AQM donosi 17 mil HRK vise prihoda
VIZOLS 5,8 8,1 2,4 41% Q y _ p
BOB 580 27 ¢ 04 5% u odnosu na proslu godinu
Ostalo 70,7 77,0 6,3 9% - l f’_‘)
TOTAL 263,2 298,8 35,6 14% ]g oot




. AQUA
MARIS

AQUA MARIS

C  vode¢i izvozni brend JGL-a ¢ini 33% prodaje
JGL-a, u prvoj polovici 2019. godine biljeZi rast
prodaje za 21,7%

C najznacajniji rast prodaje dolazi s trzista
Ukrajine gdje Aqua Maris raste po stopi od 47%),

viSe nego dvostruko od rasta trzista (22%)

C najveca prodaja Aqua Marisa je na trziStu

Rusije, 170M Kkn tijekom 2018. godine

el



KLJUCNI BRENDOVI

ERVATIVES =

N ey

MERALYS (dekongestiv, bez konzervansa)

VIZOL S (kapi za suho oko, bez konzervansa)

u prvoj polovici 2019. u Hrvatskoj raste po stopi od 66% (dekongestivi rastu 13%) u Sest mjeseci 2019. veci za 50,3% u odnosu na isti period p.g.

u Ukrajini raste po stopi od 94% (trZiSni segment raste 27%) stabilni rast prodaje na trzistu Hrvatske (+22,5%)

NASORYL M, jedina kombinacija ksilometazolina i ipratropija na trzi$tu Hrvatske VISET (kapi za crveno oko) prvi proizvod na bazi tetrizolina registriran u EU bez konzervansa

. AK| F;E KYT;;

dimenhydrinatum

r“"\

P
AKNEKUTAN (akne) — DRAMINA (prevencija mu¢nine, povracanja i vrtoglavice povezane s bolesti kretanja)
N . . o a b
sve znacajniji udio u prodaji JGL-a zauzima udjel od 7% u prvoj polovici 2019. godine - ukupni prihod od prodaje proizvoda veci za 13% u odnosu na prvu poloyicu2018

ostvaruje rast na trzi$tima Rusije (+27% u odnosu na isti period p.g.) i Ukrajine (+92% ©  rusko trziSte ima najveci udjel u prodaji (74%), slijedi Hrvatska sa 6%

u odnosu na isti period p.g.)




HRVATSKA - TRZISNI PODACI

Financijski
Proizvodaci 6 mjeseci 2019. Trziste GL
) J MS JGL Rang
trend trend
Ukupno trziste 14 9 1,86 15
Lijekovi na recept, svi kanali 14 2 1,27 27
Lijekovi na recept ljekarnicki kanal 6 3 2,28 19
Lijekovi bez recepta 12 29 4,93 7
Dijetetika 10 15 5,98 5
Lijekovi bez recepta + dijetetika 11 21 5,64 6
Izvor: IQVIA, 06/2019
Kalijev citrat+76% Reflustat +121%
JGL raste dvostruko brze od trzista lijekova Letrozol +41% Meralys HA 66%
bez recepta i dodataka prehrani Zoprax +37% Vizol S +13%

samo u segmentu lijekova bez recepta, JGL
raste skoro tri puta brze od trzista (29% vs 12%)

Nasoryl +37%
Escontral +20%
Folacin +8%
Pigrel +8%
Diazepam +2%

Prolife +23%
Dramina +16%
Lactogyn +15%
Aqua Maris +4%

jg!
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HRVATSKA - JGL POTRFOLIO ~
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mil HRK Udio na trzistu

80 -
®

75 1 AQM Ectoin
70 11

65 J @ Dramina

60 A
55 4
50 - Aqua Maris

45 -

40 -
35 -
30 A

25
) Vizol/Optinol
Ophta RX

1

10

Meralys

5

0 /
e T T T T T T I// T T T T T T 1

-10,0 -7,5 -5,0 -2,5 5 0,0 2,5 50 7,5 10,0 12,5 15,0 17,5 25,0 27,5 30,0 32,5 35,0 37,5 40,0

-10 JGL stopa rasta

-15 4
Izvor: IMS za 06/2019, podaci za zadnjih 12 mjeseci 'gl CJ
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RUSIJA - JGL PORTFOLIO
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mil RUB Udio na trzistu

80 -
75 A
70 A
65 A
60 -
55 -
50 ~
45 A

40 A

Aqua Maris

Acnecutan + Rozamet

AQM Ectoin

10 ~
Meralys
310 5
I T T ‘ T G
-10,0 -7,5 -5,0 -2,5 5 0,
_10 -
-15 _

Izvor: DSM za 06/2019, podaci za zadnjih 12 mjeseci

92
Vizol/Optinol
64 ;
; ; . / JGL stopa rasta
22,5 25,0 27,5 450,0

jgl Q



UKRAJINA - JGL PORTFOLIO
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mil EUR Udio na trzistu
80 -
75 -
70 -
65 -
60 -
55 -
50 -
45 -
40 -
35 -
30 -
25 -

20 +

Dramina

15 -~ 0’2

10 +
5 -
0 /1l /1

Aqua Maris

® Ophta RX

Meralys
0,6

~AQM Ectoin
0,0
Zerkalin
, Vizol/Optinol g 5 ®
0,2 '

7/ T 7/ T T T
-5 A
-10 A

-15 -

Izvor: PROXIMA za 06/2019, podaci za zadnjih 12 mjeseci

75 80

85 90 95

100 105 110 115 120 125

JGL stopa rasta

jgl Q



KAZAHSTAN - JGL PORTFOLIO ~
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mil EUR Udio na trzistu

105 ~
100 -
95 4
90 -
85 A

80 Acnecutan + Rozamet
® 0,2

75 - , )

Dramina

70 A 0,2
65

. AQM Ectoin 60 -
0,1 55
50 -

45 A

40 ~

35 ~

30 A

25 A

Aqua Maris

Zerkalin

0,1 Ophta RX
o 0,2

15 o

10 1 Meralys Vizol/Optinol

5 - 0,1 0,1

0 /] () /] oy
) T T T T // T T T T I// T T // 1

-15 -10 -5 50 5 10 50 55 60 65 70 1.020 1.025 1.270

JGL stopa rasta

jgl Q

Izvor: IMS za 06/2019m podaci za zadnjih 12 mjeseci



B2B - SURADNJA S INTERNACIONALNIM PARTNERIMA
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AR
Siegfried ¢ polpharma + !:Otggnrnmgmen "EGIS

j § Qe
Dr.Max" Dr.Reddy’s ‘..o.
SUIQ GEDEON RICHTER

PHARMA

kroz distribuciju JGL brendova i suradnju kroz licenciranja, JGL
proizvodi prisutni su u Europi te u ASEAN i MENA regijama

JGL takoder suraduje s velikim pharma proizvodacima putem ugovorne proizvodnje

jgl Q
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[zdanje obveznica

Vilim Strejcek, Korporativni kontroling

jgl Q



JGL GRUPA/JGL PHARMA I NORMALIZACIJA REZULTATA -~

Znacajno poboljsanje financijskih pokazatelja

2016 2017 2018

POSLOVNI
PRIHOD

] JGL Grupa
Non-Pharma

[ Normalizacija
- JGL Pharma norm.




RERORDNERELDLIAL EARMACEUISROG OSLOVANIAZA ML | =~

H1 rezultati

mil HRK
350 -

300 -

250 A

200 A

150 -

100 A

50 A

Poslovni Prihodi EBITDA e e LBT

305

0

-50 -

-100 -

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2049

s e -

~

_ rekordni rezultati farmaceutskog poslovanja za prvu polovicu godine

_ dobit u prvoj polovici godine pozitivna prvi put nakon 7 godina

Jigl &



NETO DUG/EBITDA ™

C B B B BN BN BN BN BN BE BN BN BN B BN BN BN BN B NN m BN BN BN BN BN BN BN BN B BN BN B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN OB R BN BN BN BN BN BN B BN BN BN BN BN BN BN BN NN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN B BN B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN B BN BN BN BN B N BN N NN N J

mil HRK
Operativna dobit (EBITDA) Zaduzenost (Neto Dug/EBITDA)
+20,4% 876
670
595 634
118 @ 513
383 9% | | | (39 v
—T 305 381 358
— 269 292>
=1 ) 14 o
/ T 19 @ £3 96
[{ .............................................. 5 _'58/
-8 FY2016 FY 2017 FY 2018 1H 2019
FY16 FY17 FY18 1H 1H 2018 1H 2019
2019
MAT
— EBITDA [__]Poslovni prihodi O EBITDA marza % — Neto dug — EBITDA MAT O Neto dug/EBITDA

kontinuiran rast prihoda i profitabilnosti
EBITDA marza udvostrucena u zadnjih 18 mjeseci ~
ulazak u podrucje financijske sigurnosti (faktor duga oko 3.0x) jgl Q




JGL PHARMA REZULTATI

GL Pharma H1 result

mil HRK mil HRK
Poslovni prihod 269,3 305,5
Poslovni rashodi 267,1 284,9
Amortizacija i vrijednosna uskladenja 16,5 20,7
EBITDA 18,6 41,2
EBIT 2,1 20,5
Financijski prihodi 2,3 14,5
Financijski rashodi 25,1 12,1
EBT -20,7 23,0
EBITDA% 6,9% 13,5%
EBT% -7,7% 7,5%

abs %
36,2 13%
17,8 7%
4,2 25%
22,6 121%
184 866%
12,2 529%
-13,1 -52%
43,7 211%
6,6 p.p.
15,2 p.p.

dvoznamenkasti rast prihoda uz
7% rasta rashoda

viSe nego udvostrucena EBITDA

GL Pharma MAT
2019 vs
2016 norm. 2017 norm. H1 2019 2016
mil HRK mil HRK mil HRK mil HRK CAGR
Poslovni prihod 383,5 595,0 633,8 670,0 20%
Poslovni rashodi 478,8 577,5 572,0 589,8 7%
lAmortizacija i vrijednosna uskladenja 36,8 352 34,2 384 1%
EBITDA -58,5 52,7 95,9 118,5 227%
EBIT -95,3 17,5 61,7 80,1 194%
Financijski prihodi 66,2 20,8 3,4 15,6 38%
Financijski rashodi 123,5 63,4 48,6 35,6 34%
EBT -152,6 -25,1 16,5 60,2 173%
EBITDA% -15,2% 8,9% 15,1% 17,7%
EBT% -39,8% -4,2% 2,6% 9,0%

kontinuirano
poboljsanje
poslovanja i
rezultata

17,7% EBITDA
marze u zadnjih 12

mjeseci
g ‘ )
lpl >



JGL PHARMA - ZADUZENOST NORMALIZIRANO -~
Zaduzenost - JGL Pharma - normalizirano
mil HRK

892,7

/; 542,7
875,6 512,7
2016 2017 2018 H1 2019
[ INeto Dug B Novacu blagajni Bruto dug -
f
smanjenje zaduzenosti 2016.1 2017. godine koriStenjem sredstava iz divestiranja £

smanjenje zaduzenosti 2018. godine prijevremenim zatvaranjem kredita EBRD-a

2019. pocinje otplata glavnice HBOR-a
znacajan rast gotovine na racunu boljim upravljanjem potrazivanjima, zalihama
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JGL NA TRZISTU KAPITALA
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Prijevremeni otkup

: HRK 70,0 mil.
Izdanje
_ ) Korporativnih Datum otkupa: 21.7.2017.
Program izdanja obveznica

komercijalnih zapisa Cista cijena otkupa 100,00%
) uvecana za 30 dana stecene
HRK 75,0 mil kamate, ¢ime je ukupna Cijena
otkupa iznosila
100,476434426%.

1. obveznica

HRK 125,0 mil.

Datum izdanja: 11.6.2007.
Datum dospijeca: 11.6.2012.

1. transa KZ Prva obveznicau RH s

promjenjivom kamatnom
stopom: TZ 364 HRK + 215 bps

3. obveznica

HRK 30,0 mil.
Datum izdanja: 4.7.2006.
Roc¢nost: 364 dana

HRK 200,0 mil.

Prinos: 5,65%, - 9,80% 2. obveznica

Datum izdanja: 21.12.2015.
Datum dospijeca: 21.12.2020.

HRK 140,0 mil.

Treca obveznica izdana je s

2. transa KZ hd DDatumdizda_l.liaE: 2;)04622001116 fiksnom kamatnom stopom:
- 2. transa K7 N atum dospijeca: 10.6. . 5,8125%
. } \ HBK 29,0 mil. L ’r—\\ Druga obveznica takoder je izdana Prinos: 5,85%
Datum izdanja: 23.1.2007. w s promjenjivom kamatnom
i\"\) . Rocnost: 240 dana stopom: TZ 364 HRK + 225 bps
( )\ O ) r\ Prinos: 3,75% - 6,1725%
o 1

[Q



IZDAN]E NOVIH OBVEZNICA NA DOMACEM TRZISTU -~

TEMEL]NE KARAKTERISKE Do najvise HRK 130.000.000,00  ISIN: HRJDGLO24XA2

OBVEZNICE © Denominacija: HRK 1,00 © Oznaka vr. papira: JDGL-0-24XA
 Rocnost: 5 godina  Uvrstenje: Sluzbeno trziSte ZSE
 Fiksna kamatna stopa uz polugodisnju isplatu  Depozitorij: SKDD
 Jednokratno dospijece glavnice  Agent izdanja i uvrStenja: PBZ

 Refinanciranje postojecih obveznica dospije¢a 2020. oznake JDGL-0-20CA

 OdrZavanje tekuce likvidnosti

_ Mali ulagatelji, profesionalni ulagatelji i kvalificirani nalogodavatelji

_ Minimalni iznos upisa: 10.000 Obveznica za svaku pojedina¢nu uplatu

 Odnosi se na imatelje postojecih obveznica oznake JDGL-0-20CA

MOGUCNOST ZAMJENE

 Datum zamjene: Dan izdanja novih obveznica

©  © Prospekt izdanja javnom ponudom i uvrstenja obveznica od 13. studenog 2019.,

REFERENTNI DOKUMENT

O odobren od HANFA-e 21. studenog 2019., objavljen je dana 22. studenog 2019. na internet

stranicama Izdavatelja i ZSE te je, u tiskanom obliku, dostupan u sjedistu Izdavatelja *

N
.

N
-
* ZaviSe detalja vidjeti ,,Obavijest o nacinu objave Prospekta izdanja javhom ponudom i uvrstenja” od 22. studenog 2019. dostupnu na internet stranicama

g €
Izdavatelja i ZSE. jg \«


https://uploads.jgl.hr/uploads/2019/11/PROSPEKT_JGL_Obveznica2024..pdf
https://zse.hr/userdocsimages/novosti/9NGxTupqOM8ZIYGdJGOumA==.pdf
https://uploads.jgl.hr/uploads/2019/11/Obavijest-o-na%C4%8Dinu-objave-Prospekta_JDGL2024.pdf
https://zse.hr/userdocsimages/novosti/phhLaX5Am1LC25GtGkATzQ==.pdf

DODATNE INFORMACIJE

nnn

PRIVREDNA BANKA ZAGREB

jgle

> 1ZDAVATEL])
© Financije .

N

S
s

oY

\eor
Y
N

N
-

N )
Telefon: + 385 51 546 124 :"x
Fax: + 385 51 546 124 "
Email: jgl@jgl.hr .,\w O
~ www.jgl.hr -
e

PBZ je ¢lan grupe INTESA [17] SNNPAOLO

AGENT IZDANJA I UVRSTENJA
Proizvodi korporativnog bankarstva
TrziSta kapitala

% D
Telefon: + 385 1 63 607 61/65/02 O O »

Fax: + 3851 636 0743
Email: capital. markets@pbz.hr

@

www.pbz.hr

A

jgle


http://www.pbz.hr/
http://www.jgl.hr/

OGRANICENJA I ODGOVORNOSTI ~

Pristupanjem, pregledom i/ili sluSanjem ove prezentacije potvrdujete da ste upoznati s ograni¢enjima koja su navedena u nastavku. Prezentacija nije namijenjena
distribuciji izvan Republike Hrvatske niti koriStenju od strane bilo koje osobe sa sjediStem ili prebivaliStem u bilo kojoj jurisdikciji gdje je to zabranjeno ili iziskuje
ishodenje bilo kakve dozvole, suglasnosti ili odobrenja.

Informacije sadrzane u ovoj prezentaciji utvrdene su na datum prezentacije te JADRAN - GALENSKI LABORATORI] dioni¢ko drustvo (,,Drustvo”) napominje kako
postoji moguénost da se navedene informacije vezane za poslovanje JGL Grupe, njezin financijski poloZaj i rezultate poslovanja, promijene nakon datuma ove
prezentacije. Prezentacija takoder sadrzi predvidajuce izjave koje po svojoj naravi ukljucuju rizike i neizvjesnosti jer se odnose na dogadaje i ovise o okolnostima koje
mogu, ali i ne moraju nastupiti u buduénosti te su u manjoj ili ve¢oj mjeri izvan kontrole i utjecaja Drustva i drugih ¢lanica JGL Grupe i nisu njihova jamstva buducih
ostvarenja, niti se oni obvezuju na bilo koji nacin izmijeniti ili dopuniti ovu prezentaciju u skladu sa stvarno ostvarenim rezultatima i ostvarenjima.

NisSta navedeno u ovoj prezentaciji ne smije se smatrati preporukom za kupnju vrijednosnih papira ili savjetom, ukljucujuci, ali ne ogranicavajuci se na savjete vezane
uz ulaganje u vrijednosne papire Drustva, pravne ili financijske savjete. Potencijalni ulagatelji trebaju procitaju Prospekt izdanja javnom ponudom i uvrstenja
obveznica od 13. studenog 2019. (,,Prospekt”), 21. studenog 2019. odobren od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,HANFA”) prije donoSenja odluke o
ulaganju kako bi u potpunosti razumjeli potencijalne rizike i koristi povezane s odlukom o ulaganju u vrijednosne papire. Odobrenje Prospekta od strane HANFA-e ne
bi trebalo smatrati odobrenjem vrijednosnih papira ponudenih ili uvrstenih za trgovanje na uredenom trzistu Zagrebacke burze d.d. (,ZSE”). Svaki ulagatelj koji
razmatra mogucnost upisa i uplate, odnosno kupnje i prodaje vrijednosnih papira, duZan je provesti vlastito ispitivanje, ocjenu i prosudbu svih podataka o
¢injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na Drustvo i druge Clanice JGL Grupe.
Informacije sadrzane u ovoj prezentaciji nisu provjeravane niti potvrdene od stane neovisne osobe te Agent izdanja, Privredna banka Zagreb{d.d*.' ni na koji nacin ne
odgovara, niti jamci bilo kojoj osobi, bilo izravno ili posredno, za istinitost, sadrZaj i potpunost informacija iznijetih{ﬁ“bvoj prezentaciji ili tijekom njezina izlaganja od
strane predstavnika Drustva. o { »
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