Na temelju ¢lanka 7. Statuta i ¢lanka 285., 287. t. 2. i 289. Pravila Burze, Uprava Zagrebacke burze d.d. sa
sjedistem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a/22 (dalje u tekstu: Burza) donijela je dana 14. rujna 2016. godine
slijededu

ODLUKU

1. Drustvu INGRA d.d. sa sjedisStem u Zagrebu, Alexandera Von Humboldta 4/b, izrice se javna
opomena.

2. Ova odluka objavit ¢e se na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d.
ObrazloZenje

I. Drustvo INGRA d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Alexandera Von Humboldta 4/b (dalje u tekstu: lzdavatelj) je
izdavatelj dionica uvrstenih na Redovito trziste kojim upravlja Zagrebacka burza d.d. (dalje u tekstu: Burza).
Izdavatelj je ujedno do dana 26. srpnja 2016. g. na SluZzbenom trziStu kojim upravlja Burza imao uvrstene i
obveznice.

Il. Dana 21. srpnja 2016. g., Burza je pokrenula postupak nadzora nad Izdavateljem nakon Sto je istoga dana
zaprimila obavijest od Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. (dalje u tekstu: SKDD), o ponistenju
izdanja i povlacenju obveznice oznake: INGR-O-11CA koja je bila uvrstena na Sluzbeno trZiste.

U okviru postupka nadzora Burza je dana 21. srpnja 2016. g. poslala upit Izdavatelju da se isti olituje iz kojih
razloga nije bez odgode obavijestio javnost o povlastenim informacijama, odnosno o okolnosti da je
Izdavatelj, na sjednici Uprave odrzane 18. srpnja 2016. donio odluku o ponistenju cijelog izdanja obveznica
oznake INGR-O-11CA, ISIN HRINGRO11CA1, u ukupnom nominalnom iznosu od 162.425.661,00 HRK.

Izdavatelj je dana 22. srpnja 2016. g. dostavio obavijest u kojem navodi da:

,U skladu s odredbama Zakona o trZistu kapitala i Pravilima Zagrebacke burze, INGRA d.d. (ZSE: INGR-R-A),
Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b, obavjeStava da je dana 18. srpnja 2016. godine odlucila ponistiti
cijelo izdanje obveznice pod oznakom: INGR-O-11CA, ISIN: HRINGRO11CA1, zbog toga Sto su traZbine
imatelja ovih obveznica u cijelosti namirene novoizdanim obveznicama prema uvjetima iz predstecajne
nagodbe drustva INGRA d.d.

Nadalje, Izdavatelj u svom ocitovanju od dana 25. srpnja 2016. g. navodi sljedede:

,0dluka Uprave od 18. srpnja 2016. odnosi se na tehnicko ponistavanje starog izdanja obveznice bez
utjecaja na financijski poloZaj INGRE d.d., a time i na poloZaj njezinih dioni¢ara. Naime, sve obveze po osnovi
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“stare” obveznice INGR-O-11CA ugasile su se tijekom srpnja 2015. godine kada je doSlo do zamjene s
novoizdanim obveznicama povezanog drustva Laniste LNGU-0-31AE, a sve temeljem sklopljene

2

predstecajne nagodbe izmedu INGRE d.d. i vierovnika. Tijekom srpnja 2015. godine svim imateljima “stare”
obveznice INGR-O-11CA dodijeljene su nove obveznice LNGU-O-31AE, a prema uvjetima iz predstecajne
nagodbe”.

Ill. Razmatrajudi postupanje lzdavatelja te njegove navode iznesene u oclitovanju, Burza je utvrdila sljedeée
bitne okolnosti:

o Informacija o sjednici Uprave odrzane 18. srpnja 2016. g. na kojoj je lzdavatelj donio odluku o
ponistenju cijelog izdanja obveznica oznake INGR-O-11CA, ISIN HRINGRO11CA1, u ukupnom
nominalnom iznosu od 162.425.661,00 HRK u konkretnom slucaju je povlastena informacija.

o lzdavatelj nije bez odgode obavijestio javnost o povlastenoj informaciji sukladno ¢lanku 96. Pravila
Burze u vezi s ¢lankom 459. stavak 1. Zakona o trzistu kapitala.

Zakon o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15 i 110/15) u ¢lanku 455. stavak 1.
propisuje da povlastena informacija je informacija precizne naravi koja nije bila javno dostupna i koja se
posredno ili neposredno odnosi na jednog ili vise izdavatelja financijskih instrumenata ili na jedan ili vise
financijskih instrumenata te koja bi, kada bi bila javno dostupna, vjerojatno imala znacajan utjecaj na cijene
tih financijskih instrumenata ili na cijene povezanih izvedenih financijskih instrumenata. Smatra se da takva
vjerojatnost znacajnog utjecaja postoji ako bi razumni ulagatelj vjerojatno uzeo u obzir takvu informaciju
kao dio osnove za donosenje svojih investicijskih odluka.

U stavku 4. istog ¢lanka Zakona o trziStu kapitala propisano je da se smatra da je informacija iz stavka 1.
ovog ¢lanka precizne naravi ako navodi skup okolnosti koji postoji ili se u razumnoj mjeri moze ocekivati da
¢e postojati ili dogadaj koji je nastao ili se u razumnoj mjeri moze ocekivati da ¢e nastati te ako je dovoljno
specificha da omogudi donosSenje zakljucka o moguc¢em ucinku tog skupa okolnosti ili dogadaja na cijene
financijskih instrumenata ili povezanih izvedenih financijskih instrumenata.

Clanak 2. stavak 2. Pravilnika o objavi povlastenih informacija koje se neposredno odnose na izdavatelja te
o odredivanju opravdanih interesa izdavatelja u svrhu neobjavljivanja (NN 05/09 i 85/13, dalje u tekstu:
Pravilnik) odreduje da ¢e izdavatelj prilikom procjene radi li se o povlastenoj informaciji koja se neposredno
na njega odnosi uzeti u obzir ¢injenice i dogadaje iz stavka 3. ovog ¢lanka, koji sami po sebi ne znace da se u
konkretnom slucaju radi o takvoj vrsti informacije, niti se podrazumijeva suprotno ako neka cinjenica ili
dogadaj nije naveden u stavku 3. ovog ¢lanka. Prilikom procjene treba uzeti u obzir specificne okolnosti
svakog pojedinog slucaja.
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Stavak 1. istog ¢lanka Pravilnika navodi da se smatra da je izdavatelj obavijestio javnost o povlastenoj
informaciji koja se na njega neposredno odnosi ako je, po nastanku skupa okolnosti ili dogadaja, koji joS ne
moraju biti u formalnom obliku, o tome bez odgode obavijestio javnost.

Clanak 2. stavak 3. Pravilnika propisuje da ¢injenice i dogadaji na koje se odnosi prethodni stavak (op.a.
stavak 2. ¢lanak 2. Pravilnika) jesu, primjerice: (...) 9. Restrukturiranje ili reorganizacija koja ima utjecaj na
izdavateljevu imovinu i obveze, financijsku poziciju ili dobit i gubitak; {...).

Iz navoda lzdavatelja iznesenog u ocitovanju da se ,Odluka Uprave od 18. srpnja 2016. g. odnosi na
tehnicko ponistavanje starog izdanja obveznice” moze se zakljuditi da lzdavatelj pogresno zaklju¢uje da nije
u obvezi objaviti informaciju o sjednici Uprave odrzane 18. srpnja 2016. g. na kojoj je lzdavatelj donio
odluku o ponistenju cijelog izdanja obveznica oznake INGR-O-11CA, ISIN HRINGRO11CA1, u ukupnom
nominalnom iznosu od 162.425.661,00 HRK.

Naime, nastavno na obavijest od SKDD-a te iz olitovanja lzdavatelja, jasno i nedvojbeno proizlazi da je
odluka o ponistenju cijelog izdanja obveznica oznake: INGR-O-11CA, ISIN HRINGRO11CA1, donesena na
sjednici Uprave drustva 18. srpnja 2016. g, no ista informacija Burzi nije dostavljena od strane lzdavatelja
tilekom dana kada je odrzana sjednica Uprave drustva lzdavatelja, ve¢ je Burza u posjed navedene
informacije doSla putem SKDD-a unatoc cinjenici kako je obveza lzdavatelja bez odgode obavjestavati
javnost o povlastenim informacijama koje se neposredno odnose na tog lzdavatelja, pri ¢emu je obvezan
osigurati da je informacija potpuna, istinita i sadrzajno to€na a sve sukladno Zakonu o trzistu kapitala i
podzakonskim aktima.

Iz postupanja lzdavatelja razvidno je da isti ne postupa bez odgode kako ga obvezuje ¢lanak 459. st 1.
Zakona o trziStu kapitala, vec isti objavljuje informaciju tek nakon upita i zahtjeva za ocitovanje od strane
Burze.

Dakle iz postupanja lzdavatelja nesporno je da Izdavatelj nije ni imao namjeru objaviti javnosti povlastenu
informaciju onoga dana kada je ista informacija nastala.

Clanak 459. stavak 1. Zakona o trzistu kapitala propisuje da je izdavatelj financijskog instrumenta obvezan
bez odgode obavjeStavati javnost o povlastenim informacijama koje se neposredno odnose na tog
izdavatelja, pri cemu je obvezan osigurati da je informacija potpuna, istinita i sadrzajno tocna.

Burza postupanje lzdavatelja smatra protivnim ¢lanku 96. Pravila Burze u vezi s ¢lankom 459. stavak 1.
Zakona o trzistu kapitala i ne moze prihvatiti navod lzdavatelja da se ,,Odluka Uprave od 18. srpnja 2016. g.
odnosi na tehnicko ponistavanje starog izdanja obveznice”. Pri tome Burza narocito ima u vidu da promptno
i posteno otkrivanje informacija javnosti poboljSava cjelovitost trZista, dok neobjavljivanje odnosno
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selektivno objavljivanje informacija od strane izdavatelja moze dovesti do gubitka povjerenja ulagatelja u
integritet financijskog trzista.

IV. Burza je sukladno ¢lanku 295. Pravila Burze, dana 07. rujna 2016. g. o predmetnom slucaju zatrazila
misljenje Odbora za mjere zaStite trziSta (dalje u tekstu: Odbor). Odbor je zauzeo stajaliSte da se u
navedenom slucaju radi o tezem krsenju Pravila Burze od strane lzdavatelja.

Odlucujuci o prijedlogu vrste mjere za zastitu trzista, Odbor je misljenja da se izricanjem javne opomene
postize i generalna prevencija istih ili slicnih postupanja u buduénosti.

Radi svih navedenih okolnosti, a narodito sa stajaliSta zastite povjerenja ulagatelja u trziste kapitala, Odbor
smatra da je za opisano postupanje Izdavatelja primjerena mjera zastite trziSta javha opomena.

V. Uzimajuéi u obzir sve gore navedeno, te misljenje Odbora, utvrdeno je da prethodno opisanim
postupanjem lzdavatelj nije ispunio svoju obvezu propisanu ¢lankom 96. Pravila Burze u vezi s ¢lankom 455.
i 459. stavak 1. Zakona o trzistu kapitala.

Clanak 96. Pravila Burze u stavku 1. propisuje da je nakon uvrstenja financijskog instrumenta na uredeno
trziSte izdavatelj obvezan objavljivati javnosti propisane i druge informacije, sukladno odredbama Zakona o
trziStu kapitala i drugim propisima te Pravilima. U stavku 2. istog ¢lanka se navodi da informacije cije je
objavljivanje javnosti propisano kao obvezno odredbama Zakona o trziStu kapitala i drugih propisa,
Izdavatelj mora objaviti javnosti u sadrzaju i rokovima odredenim tim propisima, te da je iste obvezan
dostaviti Burzi u elektronickom obliku i na nacin koji odredi Burza (stavak 4). Navedene informacije Burza
Ce objaviti bez odgode putem svojih internetskih stranica (stavak 5.).

Clankom 285. Pravila Burze odredeno je da Burza moze ¢lanu ili izdavatelju izreéi neku od mjera zastite
trZista, ako ¢lan ili izdavatelj krsi odredbe ovih Pravila i/ili drugih akata Burze.

Clanak 287. t. 2. Pravila Burze odreduje da Burza moZe, kao mjeru zastite trZista, izdavatelju izreéi javnu
opomenu.

Odredba c¢lanka 289. Pravila Burze odreduje da se javna opomena izrice ako ¢lan ili izdavatelj teze ili
ucestalo krsi odredbe Pravila i drugih akata Burze unutar iste kalendarske godine, a st. 2. istog ¢lanka da se
javna opomena moze izreci i kada Burza ocijeni da nejavna opomena ne bi u dovoljnoj mjeri utjecala na
ponasanje ¢lana ili izdavatelja kojem se izrice ili kada Burza, s obzirom na znadenje povrede Pravila, ocijeni
da postoje opravdani razlozi da se javnost obavijesti o izreCenoj mjeri zastite trzista. Nadalje, st. 3.
navedenog ¢lanka navodi da se javna opomena izrice u pisanom obliku, a st. 4. da se ista objavljuje na
internetskim stranicama Burze.
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Odredba ¢lanak 293. st. 1. odreduje da ¢e Burza prilikom odlucivanja o izricanju mjere zastite trzista ¢lanu ili
izdavatelju uzeti u obzir sve okolnosti slu¢aja, eventualna ranija krSenja Pravila i drugih akata Burze od
strane ¢lana ili izdavatelja te misljenje ili preporuku Odbora za mjere zastite trzista.

Clanak 294. st. 1. Pravila Burze odreduje da ¢e Burza omoguditi ¢lanu ili izdavatelju izja§njavanje o svim
¢injenicama i okolnostima vaznim za rjeSavanje stvari, osim kada se pravo stanje stvari moze utvrditi na
temelju Cinjenica i podataka kojima Burza raspolaZe, kada izjaSnjavanje clana ili izdavatelja nije moguce ili
kada za to postoje drugi opravdani razlozi.

VI. Uzimaju¢i u obzir sve gore navedeno, u cilju osiguravanja integriteta trzista kapitala i povjerenja
ulagatelja u trziSte kapitala koje, izmedu ostalog, ovisi o pravovremenom i ravnopravnom osiguravanju
informacija ulagateljima, odluceno je kao u izreci ove Odluke.

Oznaka: OU/2016-155

Tomislav Gracan
Clan Uprave

Dostaviti:
1. Izdavatelj
2. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Zagreb
3. Odjel trzista
4. Knjiga odluka Uprave

ZAGREBACKA BURZA d.d. | Ivana Luti¢a 2a/22 | Zagreb | www.zse.hr | T. +385 1 4686 800 | F. + 385 1 4677 680
Trgovacki sud u Zagrebu | MBS 080034217 | OIB 84368186611

Raifeissenbank Austria d.d. Zagreb IBAN: HR8324840081100277421 | Erste&Steiermarkische bank d.d. IBAN: HR3624020061100517924 B ik
Privredna banka Zagreb d.d. IBAN: HR8623400091110306562 | Societe Generale-Splitska banka d.d. IBAN: HR3123300031152602712 f k
Hrvatska postanska banka d.d. IBAN: HR7123900011100952279

PREDSJEDNIK NADZORNOG ODBORA: Dubravko Stimac | PREDSJEDNICA UPRAVE Ivana Gazi¢ | CLAN UPRAVE Tomislav Gracan

TEMELNI KAPITAL 46.357.000,00 HRK u cijelosti uplacen | 4.635.700 | 10,00 HRK

aGS



