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Institut IGH d.d.
Uvjeti za otvaranje predste¢ajnog postupka — poslovanje Drustva

R o R X X )

Yzl

Foat e

Sio(enSgliiana) (s itut o a

CAGR
u mil kuna 2009 2010 2011 2012 1-4/2013} 2009-12
Grupa
Prihodi 739.2 551.6 514.0 307.2 n/a| (25.4%)
EBITDA izvjestajna 74.0 77.7 57.8 (419.1) n/a| (278.2%)
% 10.0% 14.1% 11.2% n/a n/a n/a
Rezultat za razdoblje 10.7 8.3 1.4  (481.7) n/a| (455.7%)
broj zaposlenih 1,266 1,174 1,105 900 n/a| (10.8%)
Institut IGH
Prihodi 641.6 458.2 388.9 250.5 86.8 | (26.9%)
EBITDA izvjestajna 66.2 51.3 426 (475.5) 12.7 | (292.9%)
% 10.3% 11.2% 11.0% nfa 14.6% n/a
Rezultat za razdoblje 23.8 13.0 12.8  (450.0) (2.9)] (366.4%)
Pokriée (EBITDA/kamate)’ 1.3 117 09  na 1.1
broj zaposlenih 1,027 920 848 734 704 (10.6%)

0Od 2009. godine IGH je izgubio viSe od 50% prihoda

m Prihodi Grupe i Drustva su smanjeni za gotovo 400 milijuna kuna u odnosu na 2009.
godinu uz negativan EBITDA §to je rezultiralo krizom likvidnosti te nemoguéno$¢éu
servisiranja duga bez prodaje imovine.

m lako gubitak prihoda u najvecoj mjeri proizlazi iz kontrakcije potraznje u gradevinskom
sektoru, postojeci problemi takoder proiziaze iz sljedeéeg:

— nefokusirana korporativna strategija u proslosti, neselektivne investicijske odluke te
diverzifikacija Drustva i Grupe u aktivnosti razvoja nekretnina i turizma odnosno
znacajnih ulaganja u zemijita i projekte koji nisu izvedeni, ali su znacajno poveéali dug
te iscrpili likvidnost temeljnih operacija (preko 500 m kuna ulaganja u zemljista u ranom
stupnju razvoja u Dubrovniku, Solti, Zagrebu itd.).

— znacajne neefikasnosti u poslovhom modelu osnovnog poslovanja (projektiranje,nadzor
i vodenje projekata, hidrotehnika, geotehnika, laboratorijska ispitivanja) s neadekvatnim
sustavima kontrole troskova (kooperanata, zaposlenika itd.) te kasnjenje u provodenju
mjera restrukturiranja. Drus$tvo je zapocelo i intenziviralo proces operativnog
restrukturiranja tijekom 2010. godine kada su smanjeni troSkovi rada i ostali troskovi za
140 m kuna.

- neadekvatna te prekompleksna organizacijska i korporativna struktura i model
upravljanja te nedostatak adekvatnog sustava financijskog izvjestavanja koji u velikoj
mjeri smanjuju transparentnost poslovanja te onemogucavaju mehanizme kontrole
troSkova i efikasno upravijanje poslovanjem

» Uslijed pada potraznje u gradevinskom sektoru, neselektivnih investicijskih odiuka
prilikom ulaganja u nekretninske projekte koje nisu pratile analiticke studije isplativosti,
investiranje u djelatnosti koje nisu povezane sa temeljnim poslovanjem (turizam) te
pocetak restrukturiranja tek pocetkom 2010. godine, IGH se nalazi u situaciji znacéajno
otezane likvidnosti te upitne neogranienosti poslovanja bez dokapitalizacije i trenutnog
provodenja mjera financijskog i operativnog restrukturiranja s ciljem re-fokusiranja
poslovnog modela na osnovno inZenjering poslovanje te znacajnog smanjenja duga.
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Uvjeti za otvaranje predstecajnog postu

pka — poslovanje Drustva

1 - w———— A RS VR w Drustvo je u 2012. godini izvrsilo vrijednosno uskladenje svojih projekata i ulaganja u nekretnine i
Em._.xmnzsm :o::m___Nmo:wrmriggm,w%mhmw@wmﬁw- ; podruznice i s tim povezane stavke u bilanci.
um ___Eq.::_ akuna # 20127 a Indikativna normalizacija EBITDA za jednokratne stavke pokazuje operativnu dobit od 6.7 milijuna
lzvjestajna EBITDA (475.5) kuna u 2012. godini.
EBITDA marZa % (189.8%)
. » Korekcije EBITDA za 2012. godinu se najveéim dijelom sastoje od:
Indikativne ispravke trodkova
Vrilednosna uskladenja financijske imovine 1) 355.0 1) <:._.ma30m:om :mx_.mmm:_.m :_.m@mam u poslovne udjele, ulaganja u sudjelujuce interese i dane
Neto efekt ispravka potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanj 2) 8.7 zajmove povezanim drustvima.
Jednokratni otpis potraZivanja 3) 34.4 2) Neto efekata otpisa potrazivanja od kupaca u iznosu od 15.6 milijuna kuna te naplacenih, a ranije
Nerealizirani dobitak uskladenja fer vrijednosti imovine 4) (6.7) otpisanih potrazivanja od 6.9 milijuna kuna;
Naknadno utvrdeni rashod iz prethodinh godina 5 %83 3) Rezenviranje potraZivanja od Zagrebatkog Holdinga (18,9 mil kn), Tramesa (2,7 i kn), Zagreb
Jednokratne naknade zaposlenima ® 8.4 Montaze (7,5 mil kn) , potrazivanja od povezanih drustava (4,9 mil kn) te ostalin potrazivanja (0,4
Jednokratna rezerviranja 7 17.3 mil kn).
Prihod od c.xﬂm:_m._.,mu.mz __‘m:_.m ) . . 8 (8.2) 4) Nerealiziranih gubitaka od umanjenja vrijednosti ulaganja u nekretnine (umanjenje vrijednosti
._m%o_cms._ financijski :ow.x.o.<_ A_Na.mzmem obveznica) 9) 4.0 zemijista na Solti za 10,9 milijuna kn i Galizani za 8,2 milijuna kn)
Uskladenja ratuna dobiti i gubitka 456.2 5) Naknadno utvrdenih rashoda iz prethodnih godina u ukupnom iznosu od 38,3 milijuna kuna koji
Uskladenja prihoda se odnose veéinom na :
Nefakturirani trogkovi za projekte HAC i HC 10) 16.0 Trames -15,5 milijuna kuna (uskladivanje potraZivanje obzirom da nije realiziran prijenos 50%
Nefakturirani troskovi za ostale projekte 10) 10.0 udjela u drustvu Radeljevi¢ d.o.o. zbog neplaéanja ugovorene cijene od strane drustva Trames
d.o.0.);
Neidentificirane stavke L1 -Hrvatske Zeljeznice -11,6 milijina kuna (nepriznati racuni od strane HZ-a);
Normalizirana EBITDA 6.7 _IGH Kosova— 1,7 miljuna kuna (gubitak iz 201 1. godine)
Normalizirana EBITDA marZa % 27% i ostalih 9,5 milijuna koji se odnose na nepriznate racune od strane kupaca (Ina, Viro, Monteput,
HAC, Hrvatske ceste...)
6) Jednokratnih naknada zaposlenima koje se odnose na otpremnine, jubilarne nagrade i pomoci
zaposlenima;
7) Jednokratnih rezerviranja koja se odnose na rezerviranja za godisnji odmor (4,9 milijuna kn)
sudske sporove (11,4 milijuna kn) i otpremnine i jubilarne nagrade (1 milijun kuna).
8) Jednokratne prihode od ukidanja rezerviranja za otpremnine
9) Intelektualne usluge vezano za izdavanje obveznica
10) Tro$kovi povezani sa obragunatim nefakturiranim prinodom od HAC-a i Hrvatskih cesta te ostalih
kupaca — prihod je umanjen za vrijednost dodatnih radova koji na datum financijskih izvjestaja
nisu bili priznati od kupaca tijekom 2012. Pregovori su jos u tijeku te Uprava vjeruje da Ce te
. prihode uspjeti naplatiti.
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Uvjeti za otvaranje predstecajnog postupka — financijska pozicija Drustva

L e

u milijunima kuna 31.12.2011 31.12.2012 30.04.2013.

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina 20.0 6.1 55
Materijalna imovina 2129 384.5 381.3
Dugotrajna potraZivanja 3.8 22 2.0

Odgodena porezna imovina 2.1 - -
238.9 392.8 388.8

Financijska imovina
Ulaganja u podruZnice i ovisna drustva 398.2 183.4 182.1
Dani zajmovi povezanim drustvima 131.0 51.7 30.4
Dani zajmovi i depoziti 9.2 79.3 1021
538.4 314.4 314.6

Obrtni kapital
Zalihe 43 43 3.5

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 296.2 1325 1334
Obveze prema dobavljatima (108.5) (93.6) (90.2)
Ostale obveze (77.4) (59.9) (73.4)
Placeni troskovi buduceg razdoblja 74.1 34 6.2
188.6 (13.3) (20.5)

Neto dug
Novac i novéani ekvivalenti 21 0.8 0.4
Primijeni krediti i zajmovi (355.6) (409.8) (406.3)
Kamate po primjenim kreditima (9.9) (11.8) (16.0)
Obveze za depozite i jamstva (49.4) (9.1) (9.4)
zdane obveznice - (75.5) (76.0)
Obveze po vriednosnicama (98.4) (9.9) (4.1)
Ostale dugoro&ne obveze (6.0) (50.1) (46.8)
Rezerviranja (5.8) (20.5) (19.2)
(523.1) (585.9) (577.4)
Prijavljena neto imovina 4428 108.0 105.5

Kapital

Temeljni kapital 63.4 105.7 105.7
Rezerve 365.8 526.7 2.7
Rezuitat za period 13.6 (524.4) (2.9)
I |Ukupno kapital i rezerve 442.8 108.0 105.5

Drustvo je prezaduzeno te ovisi o kontinuiranoj podrsci vjerovnika

Drustvo je u prvom polugodistu 2012. provelo povecanje temeljnog kapitala kojom je
privremeno saniralo dio dospjelih obveza sa cca 70 milijuna kuna, uglavnom kreditorimaii
poreznoj upravi i zaposlenicima. Medutim, neadekvatna EBITDA marza, dospijece kredita i
visoki trogkovi kamata uzrokovali su povecanje dospjelih obveza dobavljatima te novi cash
gap od 40 + milijuna kuna s 31. prosincem 2012. (ne ukljuéujuci dospjeli dug prema

bankama) koji nije moguce servisirati iz operativnog poslovanja

Financijska pozicija je karakterizirana nelikvidnosti, prezaduzenosti te ulaganja u
nekretninske projekte i ostalu imovinu

Struktura bilance

Struktura bilance Druitva ukazuje na prezaduzenost te pokazuje znacajne vrijednosti niza
investicija u nekretninske projekte i podruznice koje su financirane dugom. Temeljni kapital je
povecéan a novac je iskoristen za povrat dijela tekucih dospjelih obveza prema kreditorima ,
drzavi i zaposlenicima.

Trenutni omjer duga i EBITDA ukazuje na nemoguénost servisiranja postojeceg duga iz
poslovanja Drustva.

Neto obrtni kapital je negativan te je velikim dijelom imobiliziran u neprofitabilnim ulaganjima
u nekretninske projekte dok je neto dospjeli obrtni kapital negativan (predstavija staticki “cash
gap) na 31.12.2012.1i iznosi oko cca 40 milijuna kuna.

Bankovni dug biljeZi porast u 2012. godini preuzimanjem duga od SPV-a, dok su financijski
zapisi refinancirani novim izdanjem obveznica u 2012. godini.

Materijalna imovina ukljuéuje i neoperativnu imovinu (zemljista koja se odnosi na projekte i
zapogetu izgradnju poslovnog nebodera) dok je poslovna zgrada i ostali poslovni prostori pod
hipotekama banaka. Na 31.12.2012. drustvo je revaloriziralo materijalnu imovinu &ija je
procijenjena vrijednost bila znagajno veca od neto knjigovodstvene vrijednosti.
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u milijunima kuna #
Neto imovina na dan 1. prosinca 2012. 442.8
Revalorizacija materijalne im ovine 1y 151.2
Ulaganja u povezana drustva 2)
Projekt Softa d.o.0. (37.9)
Radeljevié (41.8)
Geotehnika Inzenjering (55.8)
IGH Turizam (49.1)
Projektni biro Paimoti¢eva (6.0)
IGH Mostar (6.0)
Elpida (16.3)
Grnomerec centar d.0.0. (45.6)
(258.5)
Vrij. uskladenje potraz. od povezanih drustava iprojekata 3)| (101.8)
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca, neto efekt (7.6)
Vrijednosno uskladenje ostalih potrazivanja 4)| (44.6)
Umanjenje obvezaza depozite i kredite 5) 40.3
Ostalo
Umanjenje ulaganja u investicijske fondove (5.4)
Umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine (Goodw ill) (13.4)
Poveéanje rezerviranja za godi§nje odmore i sudske sporove (15.4)
Ukidanje nefakturiranih prinoda 6)| (32.8)
(67.0)
Efetkti iz redovnog poslovanja
Povecanje danih zajmova i depozita 7) 81.3
Promjene u financijskim obvezama 8)| (43.1)
Prodaja, nabavke i amortizacija imovine (15.9)
Umanjenje odgodene porezne imovine 2.1)
Promjene u obrtnom kapitalu (583.7)
Ostalo (13.3)
(46.8)
Ukupno ispravci (334.8)
Ispravljena neto im ovina 108.0

Pregled indikativnih ispravaka vrijednosti neto imovine

» Drustvo je provelo vrednovanje nekretnina i ulaganja u projekte i povezana drustva sa danom 31.
prosinca 2012 godine, gdje je otpisano cca 258 milijuna kuna dok su nekretnine u viasnidtvu
Drustva revalorizirane za 187 milijuna kuna.

 Ispravci vrijednosti se odnose na sljedece:

M

2)

Stavka “Revalorizacija materijaine imovine sastoji se od sljedeceg:

- povecanje vrijednosti materijalne imovine u iznosu od 180 milijuna kn (Drustvo je proknjizilo
fer vrijednosti nekretnina, zemljiSta i zgrada, u skladu sa procjenama nekretnina od strane
banaka i nezavisnih procjenitelja; procijenjena fer vrijednost bila je znagajno veca od netko
knjigovodstvene)

- poveéanie vrijednosti ulaganja u nekretnine u iznosu od 25,8 milijuna kuna (Velika Kopanica
— 13,6 milijuna kn i laboratorij u Sisku - 9,8)

- umanjenje vrijednosti ulaganja u nekretnine u iznosu od 19,1 milijun kn (Solta — 10,9 milijuna
kn i Galizana — 8,2 milijuna kuna)

- povecanje odgodene porezne obveze kao rezultat revalorizacije, u iznosu od 35, 8 milijuna
kn

Ulaganja u povezana drustva

- ulaganje u Geotehnika InZenjering d.0.0. je u cijelosti otpisano zbog toga sto je drustvo u
predste&ajnoj nagodbi

-IGH Turizam — takoder umanjeno u cijelosti jer drustvo nije u mogucnosti vracati kredite;
prezaduzeno je te ne opravdava investiciju; IGH je suduznik sukladno iskazanom u materijalu
za obveze po kreditu

_PB Palmoti¢eva — obzirom na EBITDA koju drustvo ostvaruje, vrijednost drustva znacéajno

ovisi o vrijednosti nekretnina te je izvréen otpis ulaganja u skladu sa umanjenjem vrijednosti
nekretnina u vlasnistvu drustva PB Palmoticeva

-Projekt Solta — vrijednost zemljista na Solti je takoder umanjena, te je u skladu s tim izvrSeno
umanjenje ulaganja

- Radeljevi¢, Elpidai &rnomerec Centar umanjeni su zbog neisplativosti ulaganja; projekt
Radeljevi¢ se nece razvijati nego se planira prodaja, ulaganje je umanjeno do iznosa vjerojatne
prodajne cijene

-IGH Mostar — neto imovina drustva je gotovo na nuli, te je ulaganje u cijelosti otpisano.
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Pregled indikativnih ispravaka vrijednosti neto imovine (nastavak):

3)

4)

5)

6)

4]

8)

Umanjenje potraZivanja od povezanih drustava i projekata sastoji se od

- umanjenje potrazivanja po danim kreditima povezanim drustvima u iznosu od 96,1 milijun kuna (Sportski grad TPN, Geotehnika Inzenjering, IGH Kosova Sha, Forum
Centar, Projekt Solta u cijelosti, te dio potrazivanja od Incro i Radeljevi¢, te IGH Mostar)

- F.__Em:_.mﬁwww potraZivanja od povezanih drustava u iznosu od 4,5 milijuna kuna (Geotehnika inZenjering 2,9 milijuna kn; Radefjevié¢ — 1,1 milijun kn; Sportski Grad TPN 0,5
milijuna kn

- dani predujmovi dobavljagima vezano za projekte (1, 0 mil kn)

Umanjenje ostalih potraZivanja sastoji se od:

- otpis potraZivanja od Zagrebackog holdinga u iznosu od 18,9 miljuna kn po osnovi projekta “Zagrep&anka”.

- otpis potrazivanja prefakturirane kamate od Zagreb Montaze u iznosuod 7,4 milijuna kn po osnovi projekta “Zagreptanka”.

- otpis potrazivanja za kamate od Trames — 2,8 milijuna kn

- otpis potrazivanja od Trames vezano za Radeljevi¢ i neispunjenje ugovora -15,5 milijuna (iznos iznad knjigovodstvene vrijednosti).

Umanjenje obveze za primljene depozite u iznosu od 31,3 milijuna kuna odnosi se na povrat depozita Agrokoru (Drustvo na temelju ugovora s dobavljaima prima depozit i
zadrzava sredstva prema uvjetima tog ugovora, a vraéa ga kod okonéenja situacije ili isteka garantnog roka); preostali iznos od 9 milijuna odnosi ne na vra¢anje primljenih
kredita od nepovezanih drustava, u neto iznosu (primljeno 2 milijuna kuna a vraceno 9 milijuna kn).

Umanjenje potraZivanja po obracunatim a nefakturiranim prinodima u iznosu od 32,6 milijuna kn (HAC — 15, 8 milijuna kn sa PDV-om:; HZ- 14,3 milijuna kn sa PDV-om); te na
dodatne rezervacije za godisnje odmore — 4,9 milijuna kn i sudske sporove — 9,4 milijuna kn.

Drustvo je umanijilo potrazivanja od HAC i HZ-a, na 31.12.2012. iako su pregovori u tijeku te Uprava vjeruje da ¢e se dio prihoda (oko 15 milijuna kn) ipak naplatiti tijekom
2013. godine.

Tijekom 2012. dani su krediti sljedec¢im drustvima:

- Grnomerec centar — 61,1 milijun kuna. Ve¢ postojeci kredit za koji je kreditoprimatelj bio Crnomerec Centar d.0.0. a suduznik INSTITUT IGH d.d. refinanciran je na nacin da
je kreditoprimatelj postao INSTITUT IGH d.d. koji je odmah predmetni kredit plasirao drustvu GRNOMEREC CENTAR d.0.0. , sve u skiadu sa potpisanim Sporazumom

- Marterra — 6,1 milijuna kn (za projekt u Samoboru)

- IGH Mostar — 4,6 milijuna kn

- Incro — 2,2 milijuna kn

- IGH Turizam — 2,2 milijuna kn

- Geotehnika InZzenjering — 2 milijuna kn

- IGH Projektiranje — 0,9 milijuna kn

- PB Palmotiéeva — 0,4 mil kn

- |GH Kosova Sha — 0,4 milijuna kn

- Radeljevi¢ — 0,4 milijuna kn

Odnosi se na preuzimanje kredita od Privredne banke za potrebe Crnomerec centra (56,1 milijun kuna) te neto promjene za refinanciranje obveznica (13m kuna)
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Izraéun manjka likvidnih sredstava na

dan prilozenih financijskih izvjeStaja — operativni kapital
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i Neto obrtni kapital
Neto obrtni - osnovno Od toga] Dospjelo >
u milijunima kuna 34.12.2012 30.04.2013. kapital - projekti poslovanje| dospjelo 180 dana
Zalihe 43 3.5 26 1.7 - -
Potrazivanja od kupaca 89.3 89.3 - 89.3 64.9 415

Ostala potrazivanja 43.2 441 35.1 8.1
Obveze prema dobavijacima (93.6) (90.2) - (93.6) (80.6) (57.9)
Ostale obveze . {59.9) (73.4) - (59.9) (14.7) -
Obracunati nefakturirani prinodi ; 3.4 6.2 - 3.4 - -
Obrtni kapital (13.3) (20.5), 37.7 (51.0) (30.4) (16.4)

cca 50 milijuna kuna.

» Dospjeli obrini kapital (“cash gap”) je negativan za cca

= S 30.04.2013. Drustvo nominalno prikazuje obrtni kapital na razini od negativnih 20 mi
projektima (&ija naplata ovisi 0 razvoju projekata) te usklada za nenaplativa potrazivanja, obrtni kapital osnovnog poslovanja je negativan za

» Manjak likvidnih operativnih sredstava na dan 30.04.2013. iznosi 51 milijuna kuna.

lijuna kuna. Nakon izdvajanja potrazivanja po

30 milijuna kuna. S obzirom na upitnu skoru naplatu potrazivanja stariju od 180 dana
(41 milijun kuna), moze se pretpostaviti da je cash gap vjerojatno i nesto vecite je procijenjen na 40 milijuna kuna (navedeno ne ukljucuje
dospjeli dug prema bankama, trogkove restrukturiranja te daljnji operativni negativni CF u 2013. godini)
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Izraéun manjka likvidnih sredstava — obveze prema financijskim institucijama na dan 31.12.2013.
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u milijunima kuna 2013
Osnovno poslovanje
Zagrebacka banka 58.7 1.1 25 62.3
PBZ 15.0 - - 15.0
Erste Bank 2.8 2.8y 203 259
Hypo-Alpe-Adria-Bank 1.0 0.6 - 1.6
Splitska banka 5.7 5.6 - 11.3
HPB 14.0 - - 14.0
Slatinska banka 6.9 - - 6.9
Vaba Banka Varazdin 5.0 2.7 - 7.7
109.1 12.8{ 22.8 144.7
Obveznice - 7.5 676 751
Ukupno 1091} 203} 904 219.8
Projekti
Zagrebacka banka
Nada Dimi¢ 1.1 1.1 174 19.6
Radeljevic| 86.6 - - 86.6
CGPi 25.0 - - 25.0
PBZ éci 7.8 104] 439 62.1
Erste Bank Projekt Solta 6.2 6.2 3.1 15.5
Hypo-Alpe-Adria-Bank Lux Energija - 44; 18.2 226
Auto c. Merkur 8.7 - - 8.7
Adria Banka AG Be¢ Radelevic{ 25.1 - - 251
Ukupno 1605 221} 826 265.2
Ukupno bankovni dug i obveznice 269.6| 424} 173.0 4385.0

Ukupni dug

Ukupni dug Drustva na dan 31. prosinca 2012. iznosi 494,9 milijuna kuna od Cega se 409,9
milijuna odnosi na kredite od banaka i 75 milijuna kuna na obveznice.

Napominjemo kako Drustvo takoder ima vanbilanéne obveze u ukupnom iznosu 900 milijuna
kuna na temelju garancija te suduznistva za nekretninske projekte.

Krediti i zajmovi

Od ukupno 409,9 milijuna kuna primljenih kredita, 265 milijuna kuna odnosi se na nekretninske
projekte.

Tijekom 2012. godine dospjelo je136 milijuna kuna kredita koji se odnose na projekte Ban i
Radeljevi¢, te su u meduvremenu prolongirani do 30.06.2013. godine. Do kraja 2012. godine
dospielo je dodatnih 100 milijuna kuna, koje Drustvo nije bilo u moguénosti vratiti iz poslovanja te
su prolongirani.

Drustvo prema sadasnjoj razini operativne dobiti nije u moguénosti podmiriti dugove po kreditima
tokom 2013. godine te ¢e biti potrebno pristupiti refinanciranju veéeg dijela kreditnih obveza
prema bankama ili smanjenju duga prodajom nekih od investicijskih projekata.

Obveznice:

75.1 milijuna kuna obveznica su izdane 6.6.2012. godine, upotrijebliene su za zatvaranje
komercijalnih zapisa, imaju 30% konvertibilnosti, godi$nju kamatnu stopu od 9%, a otplacuju se 2
milijuna eura godi$nje od 2013. do 2015. godine i 4 milijuna eura u 2016. godini.




Institut IGH d.d.
Opis mjera financijskog i operativnog restrukturiranja

Gai o v

Strategii Refokusiranje Grupe na osnovno poslovanje projektiranja,nadzora te ispitivanja materijala te izlazak iz nekretninskih projekta
rategija
..mw::_ncmm“.m:_.m Smanjenje duga dokapitalizacijom, prodajem imovine te refinanciranjem na jednokratnu otplatu

uZ'refinanciranj

SO RIRS . 4 i i

T Daljnje smanjivanje troskova, s ciliem poboljsanja EBITDA marze
Al ciran : A D ;

tdug ikroz v - T petrew e s e esomrr—— it
edn: . m Osiguravanje potrebne likvidnosti u iznosu od minimalno HRK 40 milijuna kuna dokapitalizacijom od strane postojecin i-fili
novih dionicara u roku od 9 mjeseci od konagno potpisanog sporazuma ili okonane predste&ajne nagodbe.

X

Financiranje
likvidnosti

Lt o sk . . e "y

Cilj financijskog restrukturiranja je kroz smanjivanje i restrukturiranje duga prodajom imovine imovine ifili builet refinanciranje za

oko 380,5 milijuna kuna osigurati preduvjete za dokapitalizaciju:

a PlK/bullet refinanciranje duga vezanog uz nekretninske projekte odnosno non core imovine do njihove prodaje te djelomicnu
(minimalnu) otplata duga iz dokapitalizacije. Refinanciranje se moze provesti prema sliede¢im opcijama:

— PIK/Bullet refinanciranje duga vezanog za non core imovinu te nekretninske projekta na razini Drustva odnosno SPV-a za
Financijsko projekte koji su veé izdvojeni u SPV, .

restrukturiranje { |  —  Vjerovnici takoder mogu razmotriti opciju trenutnog Em,:wmamam zalozne imovine (debt to mm_wmc

a Ostatak duga (koji je primarno vezan uz osnovno poslovanje bi se dugoro€no refinancirao uz grace period od 2 godine te
otplatu od 10 godina uz kamatu od 4,5%. A :

' m Refinanciranje obveznice kroz jednokratnu otplatu iz prodaje imovine, sa kuponom od 4.5%
» Djelomi&na konverzija duga prema dobavlja&ima u redovne dionice

a Uz suradnju sa vjerovnicima te njihov nadzor, definiranje rokova i modela prodaje nekretninskih projekata
» Implementaciju mjera operativnog restrukturiranja u DEWZ:., podruznicama:
— Smanjenje udjela kooperanata i materijalnih troSkova. .

Operativno / — Daljnja optimizacija broja zaposlenih
Korporativno
restrukturiranje

vev

s Nakon stabilizacije poslovanja u Hrvatskoj i provedenog restrukturiranja, izlaz na medunarodna trzista (Rusija).
m Promjena trenutne viasnicke te strukture upravljanja, kroz sudjelovanje vjerovnika u NO te pojacanjem uprave (CRO)

s Pojednostavljivanje strukture Grupe kroz zatvaranje neaktivnih projektnih drustava te mreze projektnih drustava.




Institut IGH d.d.
Izraéun mjera financijskog restrukturiranja — rekapitulacija na dan 30.04.2013.

Obvezelna dan,30.04:2013" PRIJEDLOG NAMIRE

Suduznistvai . Otpis Ukidanje . " Senior Operativhe Vanbilanéne
milijuni kuna Dug Kamata garancije _ Ukupno _ kamata suduznistva PlK/bullet DE dug obveze = obveze
Financijske obveze : :

] Banke 405.1 16.4 954.2 1,375.7 (16.4) (919.8) 296.3 - 1088 - 344
Obveznice 76.0 - - 76.0 - - 76.0 - - -
Ostale financijske obveze 11.0 0.4 - M4 (0.4) - 8.3 -0 28 ¢ - -

492.1 16.8 954.2 1,463.1 (16.8) (919.8) 380.5 - M5 - 344
Ostale obveze S .
Obveze prema dobavljatima 87.5 0.9 - 88.4 (0.9) - - 263 i oied o813 -
Primfjeni predujmovi 49 - - 49 - - - B P X R
Radnici prioritetne trazbine 191 - - 191 - - - T B X T
Radnici ostale traZbine 38 - - 38 - - - B - T B -
Obveze prema drzavi 304 2.0 - 324 (2.0) - - So- T 304 .
Obveze prema povezanim drustvima 7.2 - - 12 - - - - e T2 -
Obveze za autorske honorare 47 - - a7 - - - R -

157.6 2.9 - - °160.5 (2.9) - - 26.3 ¢, Coee v 1314 -
Vanbilanéne obveze o T :
Bankovne garancije - - 98.0 88.0 - - - - - - 98.0
Ukupno 649.7 19.7 1,052.2 1,721.6 (19.7) (919.8) 380.5 26.3 - 111.5 1314 1324
m , | W | M M w | | m | |

Rezultat mjera financijskog restrukturiranja:

» Ukupni dug na dan 30.04.2013. iznosi 1,72 milijardi kuna i restrukturira se na sljededi nadin:

—_

Ukidanje suduzni$tva koja nisu osigurana hipotekama na imovini Drustva, dok suduzni$tva osigurana hipotekama na imovini Drustva ostaju na snazi
Otpis dospjelih obveza za kamate u iznosu od 19.7 milijuna kuna
Otplatu duga za nekretninske projekte kroz jednokratnu otplatu iz prodaje nekretnina u iznosu od oko 290 milijuna kuna

Otplatu obveznice kroz jednokratnu otplatu iz prodaje nekretnina (PIK instrument) u iznosu od 76 milijuna kuna

Isplatu prioritetnih obveza prema radnicima za bruto plaée i otpremnine iz dokapitalizacije

Otplatu preostalih operativnih obveza kroz 5 godina

2

3

4

5. Pretvaranje 30% duga u kapital za obveze prema dobavljagima u iznosu od cca 26 milijuna kuna po nominalnoj vrijednosti dionice
6

7

8

Namiru predujmova sa izvodenjem preuzetih obveza, nema umanjenja obveze




Institut IGH d.d.
Planirane mjera operativnog restrukturiranja

Mjere operativnog restrukturiranja planirane za 2013. i 2014. godinu uklju¢uju sljedece:

s Smanjenje broja zaposlenih za dodatnih 5% (36 zaposlenih) sa trenutnih 708 (na dan 30.04.2013.) na 672. Navedeno smanjenje broja zaposlenih omogucit ée smanjenje
1 rashoda na poziciji zaposlenika za 4.043.520,00 kn (,bruto 1) tijiekom poslovne godine 2014. Smanjenje broja zaposlenih primarno se odnosi na segment projektiranja (kroz

fuzioniranje organizacijskih jedinica) te zajednicke poslove. Drustvo planiranu razinu poslovnih prihoda moZe ostvarivati uz navedenih 672 zaposlenika. Navedeno smanjenje
broja zaposlenih uvjetovat ¢e jednokratni rashod otpremnina u zadnjem kvartalu 2013. i prvom kvartalu 2014. u kumulativnom iznosu od 1.728.000,00 kuna.

a Drustvo planira u cijelosti restrukturirati financijski model koristenja sluzbenih automobila putem angaziranja fiote paketa koji ukljuguje u paketu leasing, registraciju, osiguranje
i odrzavanje. Sa trenutnih 16,0 min. kuna, u poslovnoj godini 2014. rashodi leasinga iznosit ¢e 9,6 min. kuna.

= Integriranim rje$enjem koristenja printera putem dogovorenog modela s dobavljadem Drustvo ¢e ostvariti ustedu od 1,1 min. kuna godisnje.
Drustvo planira daljnje operativne mjere za pobolj$anje operativne strukture i bolju kontrolu tro$kova:
s Stalnu optimizaciju operativnih troskova u skladu s obimom posla i razinom postignutih prihoda

m Na razini uprave a u sklopu korporativnih financija Drustvo ce uvesti interne kontrolne mehanizme koji osiguravaju maksimalno koritenje internih resursa sa ciljem
kontinuiranog smanjenja troka kooperacije i rasta profitabilnosti.

= Drustvo ée intenzivno nastojati prodavati imovinu Drustva koja ne sluzi temeljnom poslovanju (pored imovine koja je pod hipotekom banaka te sluZi za povrat duga) te na taj
nadin osigurati daljnje smanjenje zaduzenosti i jacanje likvidnosti.
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Institut IGH d.d.
Plan poslovanja za 2013. godinu

Pretpostavke plana poslovanja:

2011 2012 Jednokratne 2012 2013 13/12 1-4/2013 1-4/ s Plan poslovanja za 2013. godinu
u milijunima kuna Revidirana Revidirana usklade Norm Plan % Nerev plan 2013 temelji se na:
Prihodi o
Prihodi od prodaje 366.1 2075 260 2535 2370  (6.9% 804  33.9% = wWMnﬂﬂﬂ w_m_%m_%hmuo
Ostali prihodi 22.6 21.2 (16.8) 4.4 42 (4.5)% 63  150.0% J _
Ukupno prihodi 388.7 2487 9.2 257.9 2412 - 86.7 35.9% = planiranim prihodima po

) novougovorenim poslovima
TroSkovi . tijekom 2013. godine i
Materijalni trogkovi (50.8) (40.3) - (403).  (39.0) (3.2% (122)  31.3% o N .
Troékovi kooperanata (75.8) (56.7) ; (567) ' (472)  (168% (10.4)  22.0% = %mﬂ:owﬂﬂ%%_ _mmczwwﬂﬂ_%:_ na
Ukupno (126.6) (97.0) - (97.0). (862) (11.10% (226)  26.2% investiciia m<%om sektora.
Bruto marza 262.1 151.7 9.2 160.9 155.0 (3.7)% 64.1 41.4%
% 67.4% 61.0% 100.0%  62.4% 64.3% - 73.9% = Planirani tro$kovi za 2013. godinu
Troskovi osoblja (1556)  (117.6) - (1178) ¢ (1040)  (11.6)% 40.9)  39.3% M.Mhﬁﬂ m:wwwmmwhbﬂﬂ u
<1_.ma:.om=w cmx_mamam __..R.vs:m (18.6) (408.0) 406.0 - (6.0 M (6.0)  100.0% dalinje efekte o_umq.m:gom‘
Rezerviranje froskova irizika (1.7 (55.2) 54.2 (1.0) . - (100.0% - - restrukturiranja kroz:
Ostali trodkovi poslovanja (43.8) (48.4) 12.8 (356) -  (26.2) (26.4)% (4.6) 17.6% L . lag
Ukupno ostal troskovi 2197)  (627.2) a730  (1542)  (1362) (11.0% (515)  37.8% = Smanjenje troSkova placa na
: godi§njem nivou na osnovu

EBITDA 424 (475.5) 482.2 6.7 - 18.8 n/a 126 67.0% ostvarenih tro§kova u zadnjem
EBITDA % 10.9%  (191.2)% 2.6% 7.8% 14.5% kvartalu 2012. godine
Pokazatelji : : - , E ‘ . = Bolja kontrola troSkova
% koop. u prihodu prodaje 20.7% 24.9% 22.4% ° - 19.9% 12.9% kooperacije u direktnim

troskovima poslovanja

» Daljnje smanjenje ostalih
trogkova poslovanja na nivo koji
odgovara smanjenom obimu
operacija u odnosu na prijasnje
godine
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Institut IGH d.d.
Plan poslovanja za razdoblje 2013. - 2017. godine

SO : Pretpostavke plana poslovanja:
2013 2014 2015 2016 2017 2013-2017 a Pretpostavke plana poslovanja nakon 2013. godine
u milijunima kuna Plan Norm Plan Plan Plan Plan CAGR% ukljucuju:
Prihodi . » Rast prihoda od 5% godisnje
Prihodi od prodaje 237.0 248.4 260.8 273.9 287.6 5.0%
Ostali prihodi 42 1.0 1.0 1.0 1.0 - = Bruto marzu od oko 63%-64% godisnje
Ukupno prihodi 241.2 2494 261.8 274.9 288.6 5.0% a Porast ostalih troskova poslovanja od oko
2% godisnje
TroSkovi . " . . .
Materijalni tro8kovi (39.0) (40.2) (41.4) (42.7) (44.0) 3.1% " ”.Muﬂ_wwmwmm_ﬂ._mm&w\_ Qwoﬂww___wwqwm M%m:”mﬂ_ﬁwﬁﬂw@xc:m u
Tros$kovi kooperanata (47.2) (49.5) (51.9) (54.5) (57.3) 5.0% 2017. godini. .
Ukupno materijalni troskovi (86.2) (89.7) (93.4) (97.2) (101.3) 4.1%
Bruto marza 155.0 159.7 168.5 177.6 187.3 4.8%
% 64.3% 64.0% 64.3% 64.6% 64.9%
Tro&kovi osoblja (104.0) (105.5) (107.1) (108.6) (110.2) 1.5%
Vrijednosna uskladenja imovine (6.0) (2.5) (2.6) (2.7) (2.9) (16.8%
Ostali tro$kovi poslovanja (26.2) (27.2) (28.1) (28.9) (29.8) 3.3%
Ukupno poslovni tro§kovi (136.2) (135.2) (137.7) (140.3) (142.9) 1.2%
EBITDA 18.8 245 30.7 374 44.4 24.0%
EBITDA % 7.8% 9.8% 11.7% 13.6% 15.4%
Pretpostavke g :
rast poslovnih prihoda L (6.5)% . 48% - 50% . 50% < 50%
rast materijalnih trodkova , - (32)% 31% = 31% 31% - 31%
9% tro$ka koop. u prihodima od prodaje 19.9% 19.9% 19.9% - 19.9% - 19.9%
rast troskova osoblja (11.6)% 1.5%  1.5% 1.5%  1.5%
troak rezervacija kao % od prihoda C(28% . (10% ~ ( 1.0)% (1.00% (1.00%
rast ostalih troSkova . (26.4)% 4.0% 3.1% 3.1% - 3.1%




Institut IGH d.d.

Plan poslovanja za razdoblje 2013. — 2017. godine (nastavak)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
u milijunima kuna Plan Norm Plan Plan Plan Plan Plan
EBITDA 18.8 245 30.7 374 444 44.4
Obrtni kapital

Naplata postoje¢in potraZivanja 35.0 12.5 125 -

Redovno poslovanje nakon predstecajne (31.2) (1.0) 1 (2.3) (2.4) (2.6) (2.6)
CAPEX (2.0 (2.0 (2.0) (1.0) (2.0) (2.0)
Operativni novéani tijek 20.6 34.0 38.9 33.9 39.8 39.8
Novéani tijekovi po predste&ajnoj nagodbi
Service charge (0.7) (1.4) (1.4) (0.9) (0.4) -
Kamata senior dug (5.0) (5.0) (5.0) (4.8) (4.2) (3.7)
Glavnica senior dug - - (9.1) (9.5) (9.9) (10.3)
Porezna godi$nja otplata - (6.1) (6.1) (6.1) (6.1) (6.1)
Dobavijagi godi$nja otplata (17.5) (8.8) (8.8) (8.8) (8.8) (8.8)
Radnici prioritetna (19.1) - - - - -
Radnici ostala - (0.8) (0.8) (0.8) (0.8) (0.8)
Povezana i ostalo - (2.4) (2.4) (2.4) (2.4) (2.4)

(42.3) (24.4) (33.5) (33.0) (32.5) (32.1)
Dokapitalizacija 40.0 - - - - -
Ukupni novéani tijek 18.3 9.6 5.5 1.0 7.4 7.8

O&ekivani novéani tokovi prema poslovnom planu

Pretpostavke ocekivanih novéanih tijekova su
sljiedece:
m Otplata senior kredita kroz 10 godina otplate, uz

kamatu od 4.5% te period poceka otplate
glavnice od 2 godine.

s Pladanje prioritetnih trazbina radnicima odmah
nakon deblokade racuna drustva.

= Placanje dijela duga dobavljatima iz
dokapitalizacije, te otplatu umanjenog duga
dobavljagima u pet godina.

s Financiranje prodaje nekretnina i projekata kroz
servisnu naknadu

Projekcije obrtnog kapitala pretpostavljaju naplatu

potrazivanja u roku od 90 dana i podmirenje obveza

u roku od 30-90 dana.

Naplata postojecih potraZivanja uklju¢ena je u
novéani tok u dinamici kroz dvije godine

Dodatno, projekcije novéanog toka ukijuduju
predvidenu postupnu otplatu restrukturiranih
preostalih obveza prema dobavijac¢ima i
kreditorima, prema raspolozZivom novcanom toku iz
operativnog poslovanja a prema prijedlogu
nagodbe.

Vigak nov&anih priljeva od prodaje imovine bi se
koristio za djelomi&no smanjivanje senior duga.

Na temelju projekcija nov&anih tokova, Drustvo bi
nakon provedbe predstecajne nagodbe i ofplate
odgodenih operativnih obveza bilo dokapitalizirano,
financijski stabilno te bi bilo u mogucénosti servisirati
restrukturirani dug
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Institut IGH d.d.
Planirana bilanca nakon petogodi$njeg razdoblja

w Ins tutut IGH 8'd 72 projekcija bilance na Kraju razdoblja projekcia; Indikativne projekcije restrukturirane
Otpis Konverzija u bilance na kraju perioda projekcija
obvezaza Konverzijau jednokratnu Dokapitalizacija Restrukturirana
3142.2012.  30.04.2013.  kamate kapitat otplatu u noveu " bilanca 31422017 ® Pretpostavke ukljucuju:
F_“_ﬁ_._h”_hﬁwh“q_ﬂu Revidirano _Reviehene ] U@wwuzm_ﬁmoﬂ._.c u pravima od 26
Materijalna i nematerijalna imovina 392.8 386.7 386.7 145.3 milijuna kuna i u novcu od 40
Financijska imovina 314.4 314.8 314.8 132.2 milijuna kuna
707.2 701.5 7015 2775 N
Obrtni kapital mn Otplatu qmuqommmd__.m:_: obveza
Zalihe 43 3.4 34 34 prema dobavijagima od 107
Potrazivanja prije predstecajne 135.9 135.2 135.2 75.2 milijuna kuna tijekom perioda
Obveze prile predstegajne - dobavijadii ostale obveze (122.5) (99.6) 26.3 (73.4) (11.3) projekcija
Obveze prije predstedajne - radnici (23.2) (22.9) - 19.1 (3.8) (0.8) L. e
Obveze prije predsteCajne - porezna uprava (25.8) (30.4) - (30.4) (6.1) . _N.mm»_‘c_zc_._qm:._m kreditnih obveza
(313) (143) : 263 - 19.1 31 50.4 u jednokratnu otplatu od 380
PotraZivanja nakon predstedajne - 80.9 mifijuna kuna, uz otpis dospjelih
Obveze nakon predstedajne - (41.4) obveza za kamatu od 16 milijuna
Neto obrtni kapital (31.3) (14.3) - 26.3 - 191 311 99.9 kuna
Neto dug
Novac 0.8 04 20.9 213 421 = Smanjenje materijaine imovine i
Financijske obveze (409.8) (416.1) 304.5 (111.5) (83.0) financijske imovine prodajomi
Kamate (11.8) (16.4) 16.4 - koritenje sredstava za otplatu
Obveznice (75.5) (76.0) 76.0 - duga u jednokratnoj otplati (PIK) i
Depozti i jamstva (0.1 (13.0) (13.0) (13.0) bullet duga indikativno planiranom
Ostale dugoréne obveze i rezervacije (62.5) (60.7) (60.7) (60.7) dinamikom od cca 100 _.:m_:csm
Dug - jednokratna otplata (junior) - - (15.4) (15.4) (15.4) kuna go di w:._ e.
Dug - jednokratna otplata (bullet) - - (76.0) (76.0) -
Dug - jednokratna otplata (PIK) - - (289.2) (289.2) - a Naplata potraZivanja od kupaca u
Amm.\.wv Amm._.mv 16.4 - - 20.9 Am&hmv A._wo.cv _N—JOMC OQ @O 3. C_Jm _ACDN —A_‘ON
Neto imovina 108.0 105.5 16.4 26.3 - 40.0 188.1 247.5 dvije godine. Preostala
Kapital | rezerve uo:m~_<.m=_.m :x::w:_c .uo<mNm:m
Temeljni kapital 105.7 1057 263 40.0 172.0 1720 poduzecai potrazivanja za
Rezerve 526.7 27 27 49.2 prodane udjele u projektima za
Rezultat za period (524.4) 29 16.4 135 26.2 koje namira nije dio redovnog
108.0 105.5 16.4 26.3 - 40.0 188.2 247.4 poslovanja.
» Na kraju razdoblja projekcija Drustvo
] bi imalo stabilnu razinu obrtnog
kapitala od oko 40 milijuna kuna te
kreditne obveze ispod razine od 100
milijuna kuna.
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Institut IGH d.d
Prijedlog predstecajne nagodbe — uvjeti za financijske vjerovnike

m Financijske «e obveze dijele se na:
a Grupa la: Kreditne obveze prema cm:xmam osigurane :_voﬁmxmam na imovinu Drutva

m Grupa lb: Kreditne oc<m~m prema bankarna koje nisu osigurani hipotekama na imovinu Drustva

a Grupa Ic: Obveze za obveznice - .

~
s Grupa 1d : Ostale kreditne obveze ,

= Sumarna analiza financijskih i ostalih obveza Drustva dana je na strani 26. -

Grupajta= Kreditnejobveze
oy \J

prema: cm:rm_.:m om_m:qm:m

:_voﬁmxmﬂ:m.q:m imovinu Dug Suduznistvo Imovina NKV Pokrivenost PIK Senior
Drustvaiili; _uo<mNm=_:.aEm~m<m Dug mil kn mil kn mil kn mil kn %  milkn mil kn
1.a Osigurani
Operativno poslovanje 129.3 107.8 2371 - 210.5 162.8% 56.5 72.8
Projekti 266.3 836.3 1,102.6 - 307.5 115.5% 232.7 33.6
Ukupno 395.6 944.1 1,339.7 518.0 289.2 106.4
% ukupnog 97.7% 97.8%
Junior Senior
1.b Neosigurani mil kn mil kn
Operativno poslovanje 9.5 - 9.5 . 7.1 24
% ukupnog 2.3% 2.2%
Ukupno 405.1 944.1 1,349.2 518.0 127.9% 296.3 108.8

» Prijedlog restrukturiranja ukljucuje m__mamom
» Refinanciranje dijela acmm vezanih uz :mxag_:mxm projekte kroz PIK _cm% (kredit s jednokratnom otplatom)
m Dugoroéno _,m,,._sm:o:m:_m (senior dug) duga vezanog uz osnovno _uow_o<m:_m om_mcaz.om zaloZnim pravima

w Iznos duga pojedinog vjerovnika uklju¢enog u senior dug kao dio senior duga priblizno je jednak udjelu koji je taj vjerovnik imao u ukupnom
bankovnom dugu na dan priloZenih financijskih izvje$¢a od 405 E_E::m kuna :

u _Detaljna razrada namire po pojedinom financijskom vjerovniku dana je u nastavku.
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Institut IGH d.d

Prijedlog predstec¢ajne nagodbe —

uvjeti za financijske vjerovnike (nastavak)

Zagrebacka Bankaid.d i/
banka'AG .

Dug Suduzni$tvo Ukupno Imovina NKV Pokrivenost "PIK Senior
Dug vezan za mil kn mil kn mil kn mil kn % mil kn mil kn
Operativno poslovanje 62.8 107.8 1706 Y Rakuse, zwwum% 153.0 243.6% 19.1 437
Projekte 167.4 792.5 949.9 Projekti 143.5 91.2% 141.7 15.7
Ukupno 220.2 900.3 1,120.5 296.5 134.6% 160.7 59.5
% ukupnog 54.4% 54.7%

.

an Ukupan iznos acmm prema ZABA-i i iznosi 218.5 milijuna kuna od & ommm se 181.4 3___E:m oa:ow_ na Eo_m_zm mmam__m<_o (111 6 milijuna's Adria Bank
AG), Nada Dimié (19.6m), Centar Gradski Podrum i Bundek ﬁmav

m Operativni dug pokriven je hipotekom na poslovnu zgradu J. mmx:wm Eoo__memsc na Awo 3____c:m _E:m te :m_c.mS_:oB u _<_om$E

"

m Dug po projektima-osiguran je imovinom ﬁ_: projekata uz procjene xo_m _m Drustvo n_m_o _NB%_ meoa Q1 2013.
n Prijedlog qmm:c_a::ﬁm:_m :x__coc_m sliedece: . , .

m Refinanciranje duga vezanih uz- :m_qm.s_:mxm Eem_ao _qu _u_x\mc__mﬁ kredit u iznosu oa ooﬁxu Soo\&cmm aox je do 10% obveza
refinancirano kao senior a:m . o . . .

= _Dugoroéno refinanciranje, (senior dug) duga <mNm:om uz Om:o<:o uom_o<m:_m osiguranog zaioZnim pravima

Privrednaibanka Zagreb d.d.

! _n,.:imn_:m am:xm
RIS 1T, GEPS RS

Senior

Dug SuduzniStvo Ukupno Imovina NKV Pokrivenost PIK
Dug vezan za mil kn mil kn mil kn mil kn % mil kn mil kn
Operativno poslovanje 16.2 - 15.2 Osijek 2.red 10.5 69.1% - 15.2
Projekte 62.5 - 62.5 cc 78.0 124.8% 56.3 6.3
Ukupno 77.7 - 77.7 88.5 113.9% 56.3 21.5
% ukupnog 19.2% 19.7%

-Cxcnm:ﬁ:omacmmu_.mam_uwN W:omﬁu; Sm_m_c:mx::moammmmmmmm.._Bm_c.csmw::m oa:omm :m.n_,o_.mxﬁoqzoamqmoomamvoﬂm:B:ZuonmxoB
na zemlji$tu u SPV-u gdje IGH ima 20% c&m_m . . L : .

= Operativni dug osiguran je s_uoﬁmxos 2.redana :mwaﬁs_:_ u om__mx: Eoo__m:_m:o_ na 34 milijuna xc:m. Hipoteka 1. reda je od strane HAAB na
preostali iznos kredita od 24.3 milijuna kuna. . '

= - Prijedlog am:cxﬁczﬂmem ukljucuje sljedece:

n Refinanciranje a:m_m <m~m3_: uz :qumﬁ:_zmxm projekte kroz _u_x\mc__mﬁ kredit u iznosu od monx. duga, aox je 10% refinancirano kao senior a:@ -

= Dugoroéno refinanciranje Amm:_o_. acmv duga vezanog uz osnovno UOm_o<mam osiguranog zaloZnim pravima . :




Institut IGH d.d
Prijedlog predste¢ajne nagodbe — uvjeti za ::m:o:.mxm vjerovnike (nastavak)

ERSTE Banka

Dug Suduznistvo Ukupno Imovina NKV Pokrivenost PIK Senior
Dug vezan za milkn mil kn mil kn mil kn % mil kn mil kn
Operativno poslovanje 25.7 - 25.7 Rijeka, Branimirova 14.7 57.2% 19.3 6.4
Projekte 15.6 433 58.9 Rijeka, Solta 472 302.6% 1.7 3.9
Ukupno 41.3 43.3 84.6 61.9 149.9% 31.0 10.3
% ukupnog 10.2% 9.5%

= Prijedlog restrukturiranja ukljucuje m__mamom
= Refinanciranje duga kroz PIK kredit od wmﬂxu duga do anm_m imovine u Nm_omc aox je mmﬁ 6,,. inancirano kao senior dug.

» Banka zadrzava svoj udjel u ukupnom iznosu _43_5__.. obveza Drustva

m Sredstva od prodaje nekretnina u zalogu iznad <3oa:om= PIK duga Bonc se koristiti za o:u_mE senior acmm_ azatimiza oﬁn_m.ﬁc duga po
suduznistvu v

AAS

Dug Suduznistvo Ukupno Imovina NKV Pokrivenost PIK Senior
Dug vezan za milkn mil kn mil kn milkn % mil kn mil kn
Operativno poslovanje 1.4 - 1.4 Osijek 1. red - 100.0% - 1.4
Projekte 30.8 0.5 313 Osiek 1. red, 38.8 126.1% 23.1 7.7
Galizana
Ukupno 32.2 0.5 327 38.8 120.6% 231 9.1
% ukupnog 7.9% 8.4%

m Prijedlog restrukturiranja :_A__:osm sljedece: )
» Refinanciranje duga kroz PIK kredit od 75% duga do prodaje imovine u Nm_o@: dok je mmo\o refi :m:o_qw:o kao senior dug.

m Banka zadrZava svoj udjel u ukupnom iznosu kreditnih ot<m~m, Drustva I
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Institut IGH d.d.
Prijedlog predste¢ajne nagodbe — uvjeti za financijske vjerovnike (nastavak)

47 T e

Omnm_@,cm:xm S! :_Uoﬁmxmam naim ovini Drustva

.Omﬁm_m banke; m :__uoﬂoxmq:m na
- . .r . 4. « e

b

Dug Suduznistvo Ukupno Imovina NKV Pokrivenost PIK Senior

mil kn mil kn milkn mil kn % mil kn mil kn
HPB 12.6 - 12.6 DubiVar 9.1 72.5% 9.4 31
Vaba 7.2 - 7.2 Sisak 13.2 183.3% 54 1.8
Slatinska 4.4 - 4.4 ETZ Osijek 10.0 300.0% 33 1.1

RBA - 10.1 10.1 z_mMMM_ﬂﬂ n/a na n/a n/a
Ukupno 24.2 101 34.3 323 133.7% 18.1 6.0
% ukupnog 6.0% 5.6%

m Prijedlog restrukturiranja ukljucuje sliedece:

B

m Refinanciranje duga kroz PIK kredit od umnx. Qcmm ao _uaam_m imovine u zalogu, aox je 25% 8*. inancirano wmo senior aco

m Banke Nma_ﬂm<w m<oh c&m_ u c_eu:oa iznosu _am%:_: oa<m~m UEm.am

mm:xm bez hipoteka :,m,_ im ovini Drugtva

Dug Suduzni$tvo Ukupno Imovina NKV Pokrivenost Junior Senior

mil kn mil kn mil kn milkn % mil kn mil kn

Splitska 9.5 - 9.5 - - - 7.1 24
Ukupno 9.5 - 9.5 - - 71 2.4
% ukupnog 2.3% 2.2%

= Prijedlog restrukturiranja za banke koje nisu osigurane nekretninama Drustva ukljuCuje sljedece:

_-mmd.._:m:o:mz_.ma:omEoN.._.caow_Em%oaumepacmmaomé:ﬁcm_:m a_.m_oamm:mxo?m&_.m cmmaoq acmm_mxmvzm__aoimmmnx. qmm:m:o:.m:o
kao senior dug. : o . S

‘

m Banka zadrzava svoj udjel u ukupnom iznosu kreditnih obveza Drustva
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Institut IGH d.d.
Prijedlog predstec¢ajne nagodbe — uvjeti za financijske vjerovnike (nastavak)

Dug SuduzniStvo Ukupno Imovina NKV Pokrivenost Bullet Senior

mil kn milkn milkn mil kn % mil kn mil kn

Obveznice 76.0 - 76.0 Split, V. Kopanica 78.4 103.2% 76.0 -
Ukupno 76.0 - 76.0 78.4 103.2% 76.0 -
% ukupnog 15.8% -

n Prijedlog restrukturiranja vjerovnika za oc<mN:_om cx__coc_m m:mamom : CT , R
m Zadrzavanje zaloga na :qumﬁ:_:mam <m__xm Kopanica i Split

m Refinanciranje ov<mN:_nm kroz jednokratno aomu:mom (“Bullet” v oa Aooﬁx, duga do anm_m _30<_:m u zalogu ili do dospijeca, na
refinancirani iznos se pla¢a kamata od 4,5%

SRR DRI oy PRREORY i TR PP YN CT SR Syt e isaeiian o

Omnm_m ._:...ma;:m o_u<mNm

Dug Kamata Ukupno Otpis kamate Junior Senior
mil kn mil kn mil kn mil kn mil kn
Obveze za faktoring (Erste factoring) 24 - 2.4 - 1.8 0.6
Obveze za financijski leasing (Porsche leasing) 0.2 - 0.2 - 0.2 0.1
Ostale obveze za kredite
ERSTE FACTORING D.O.0. 0.0 0.0 - 0.0 0.0
PAKTORD.O.O. 0.9 0.9 - 0.7 0.2
DALEKOVOD D.D. 0.0 - 0.0 - 0.0 0.0
VB LEASING D.O.O. 0.0 0.0 - 0.0 0.0
PBZ LEASING D.O.O. 0.3 0.3 - 0.2 0.1
PORSCHE LEASING D.O.0O. 0.0 0.0 - 0.0 0.0
AGROKOR D.D. 0.0 0.4 0.4 (0.4) 0.0 0.0
ZAGREB-MONTAZA D.0.0. 6.0 6.0 - 45 1.5
PRVIFAKTOR D.O.O. 1.1 1.1 - 0.8 0.3
Ostale obveze za kredite pravnih osoba 8.4 0.4 8.8 - : 6.3 21
Ukupno 11.0 0.4 11.4 8.2 2.7
= Prijedlog restrukturiranja za omﬁm_m financijske obveze koje nisu osigurane hipotekama na nekretninama Drustva ukljuéuje sliedece:
m Refinanciranje duga kroz _._:3_2z kredit od 75% duga do m<m=Em_=m a_m_oa_m:m konverzije u ww:_oﬂ acm ili kapital, dok je 25% refinancirano
kao senior dug. L . . , .
— w_100% otpis kamate . . o RN L ,, NP " : o '
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Institut IGH d.d.

Prijedlog predste¢ajne nagodbe —

uvjeti za ostale grupe vjerovnika (nastavak)

Qqcvmwnsl,

y T b

O

S _Ao:<m_N__m u _Amgm_ u iznosu od 30% po :oB_:m_se <Ema:om= dionice u iznosu 400,00 kn po dionici. . Ukoliko vjerovnik ne  prihvati upis dionica, taj
se iznos otpisuje. Za dobavlja&e gdje vrijednost 30% potraZivanja iznosi manje od nominalne vrijednosti jedne dionice (potraZivanja manja od 1.333
kune), konverzija nije mogucai _uo:mN_<m:_m se placa u cijelosti.

w Placanje dijela obveza iz aoxmu_nm__nmo__m ili anm_m _Bo<_:m u iznosu ao mo,x, acmm

Otpis 100% obveza za kamatu . : . .

. Preostali dug nakon xo:<mn__m refinancirati i otplatiti na rok od 4 godine bez kamata nakon podeka od 6 mjeseci (uz polugodi$nje otplate)

™ TR g e i " ” v o i g - ”

Cx__.:mc_.m.mc<mnm za primijene avanse za buduée usluge IGH. R
Nema usklade : -

P s NIy z 0 e a A% B o i e ieea

preregr T

Pla¢anje 9_0:63_3 traZbina u iznosu od oko 19 3____c:m _E:N po aomu__moc Emam a_:mB_o_ c mx_mac s :o<mm:_3 v:__ms:..m

S N L T T o T T T L T P i . . . PR N

s

_u_momemoﬂm__squaSm:m S_Aoammoasm cmN xmamﬁm :mxo: uoomxm oa m B_mmmo_A:N vo_cmon_wem oﬁ_mﬁmvl ,
Otpis 100% obveza za kamatu - : R .

. " o N i " N 2 s e i 5 ™ . s . o I T . "

_u_mom:_m omwm__::muc_:m:max oa m moa_:m cmnxmsmﬁm :mxo: noomxmoa m B_mmmo_ EN uo_cmoa_mem oﬁ_m.ﬁmv
Otpis 100% obveza za xmBmE : .

o, . PR PR ’ y B . S emtiaii P 5 L 5 T

3rupa ...\» m~c<mmm prema

povezanim'poduzecime

m Placanje ostalih trazbina na rok od 5 godine bez kamata nakon po&eka od 6 mjeseci (uz polugodisnje otplate)

m Otpis 100% obveza za kamatu

m Pla¢anje ostalih trazbina na ‘'rok od 5 godine cmn kamata nakon uoomxm oa m B_mmmo_ (uz uo_cmoa_w:_w > otplate)
m Otpis 100% obveza za kamatu
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Institut IGH d.d.

Prijedlog predsteéajne nagodbe — uvjeti za ostale grupe vjerovnika (nastavak)

owwm:_.m:m.,wﬁ.o"mxm:_
nekretnine Drustva

m:m

e

m:Q:N:_m?m om_m:«m:m r_uoﬁmxm_.:m Drustva

Suduznistvo
Otpis nakon
Suduznistvo Imovina  suduzniStva restrukturiranjaj-

Banka Osnova mil kn mil kn mil kn
ZABA INCRO (Forum centar) 15.8 Zemljiste u Zadru - 15.8
ZABA Geotehnika 14.7 J. Rakuse - 147
ZABA Garancije Geotehnika, 3.9 J. Rakuse . 3.9

Palmoti¢eva

Ukupno 344 - 34.4

a Suduznistva za ou<m~m ‘povezanih aEm.Hm<m xem su osigurana :_uoﬁmxmsm na :m_am:__:m UEm?m :mmﬁm<__m_c <_,__ma_=
m U slu¢aju dospijeéa o<mx<_: prava, namira je sliedeca:

"= Refinanciranje duga xSN PIK _qma: od 75% acmm ao m<m_._Em_:m &m_oa_azm _8:<ma..=m u senior acm ili kapital, aox je 25% refinancirano kao
senior dug. : . Do . : V.

._;roa_w‘_ooo}ogmnmwmvxwamﬁc o

Py " N IO S ;. o . _ P
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Institut IGH d.d.
Prijedlog predste¢ajne nagodbe — uvjeti za ostale grupe vjerovnika (nastavak)

b
mm_‘m:o:m zaol

0=, m:n_cN:_m?m i

Ay }
u<mNm uo<mNmn_:

?mxo_m:m: osigurana hipotekama Drustva

Suduzni$tvo

Otpis nakon

Suduznistvo Imovina  suduzni§tva restrukturiranja

Banka Korisnik kredita mil kn mil kn mil kn
ZABA Centar Bundek 425.6 Centar Bundek (425.6) -
ZABA CGP (Ban centar) 366.9 CGP (366.9) -
ERSTE IGH Turizam 43.3 Hotel u Orebiéu (43.3) -
ZABA INCRO (Forum centar) - - -
RBA Marterra 7.3 Zemijiste u Samoboru (7.3) -
RBA Geotehnika 2.8 Oprema (2.8) -
Hypo ETZ 0.5 Zgrada ETZ u Osijeku (0.5) -
Ukupno suduzni$tva 846.4 (846.4) -

}

.Om"_«mmo:pm..xoh.m ,:,mm osigurana Z.voﬁmxu:_m Drustva

Suduznistvo
Otpis nakon
Garancija Imovina suduZni$tva restrukturiranja}
Banka Korisnik garancije mil kn mil kn milkn
ZABA CGP 443 - (44.3) -
ZABA Sportski grad TPN 12.2 - (12.2) -
ZABA Kupci (Ban centar) 16.9 - (16.9) -
Ukupno garancije 73.4 (73.4) 68.8
Ukupno 919.8 (919.8) 137.6
m Suduznistva za obveze povezanih drustava koja nisu oma:ﬂm:m zugoxmsm na nekretnine Drustva prestaju vrijediti.
s Pojedini vjerovnik moze sredstva od prodaje nekretnina u zalogu iznad vrijednosti PIK duga koristiti za otplatu svog duga kod ostalih Elanica IGH
Grupe S . .
{m__Otpis 100% obveza za kamatu . L X o L )

22




Institut IGH d.d.

Prijedlog predstecajne nagodbe — uvjeti za ostale grupe vjerovnika (nastavak)

O_.c_umw_ 11~ =Y BNU.:@ po,osnovi
bankov ih m«m:o:m za

O , yout Lyt

Otpis Iznos nakon|

Iznos suduzni§tva restrukturiranja
Banka izdavatelj mil kn mil kn mil kn
ZAGREBACKA BANKA d.d. 84.4 - 84.4
PRIVREDNA BANKA d.d. 10.2 - 10.2
SPLITSKA BANKA d.d. 24 24
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. 1.0 1.0
HY PO ALPE-ADRIA-BANK D.D. 0.0 - 0.0
Ukupno garancije 98.0 - 98.0

s Garancije dane za potrebe redovnog vom_ocme.m Drustva om.ﬁmh.: na snazi do aomv:mmm :

s Kamate i naknade se otpisuju

» U sludaju placanja po garanciji; trazbina se tretira se kao nuzno. n_mom:_m u redovitom UOm_o<m:E ;

S

R
ol
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Institut IGH d.d.

Prijedlog predstecajne nagodbe - uvjeti predlozenih financijskih instrumenata

c<_m~._ ‘_ma:ow«mgm otplate
dijela; «mmaq:xﬁc_‘:m:om‘a:mmv

"Dospijece 6 godina (3+3 godine) o o S

Mibcats T T T RS A e it i A C i L g ” -

PIK kamatna stopa od 4,5%

Otplata duga po glavnici i kamatama iz prodaje :qumg_:m

Nakon 3 godine Drustvo ima obvezu konverzije &_.m_m PIK duga u senior acu do iznosa m 5x mm_._._u> za Q&:oazc godinu
Nakon 6 godina Drustvo ima obvezu _6=<¢_N__c dijela PIK duga u wmz_oa dug do iznosa 3,5x EBITDA za prethodnu godinu

Nakon 6 godina Vjerovnici imaju pravo konverzije duga u 6ao<:m dionice Drustva po :o:__sm_:o_ <Ema:omc dionice na dan Emamﬁmom_:m :mmoacw
(400 kuna), do najvise MOo\o a_o:_nwom kapitala

Ukoliko se ostvari prodaja nekretnina, sredstva ostvarena v_,oam_oa se .mv_moc_: Nw_ON:o:_ 5m6<:__8 te mm_ iznos _u_x duga umanjuje za iznos
naplate od prodaje nekretnina. Pojedini vjerovnik moZe sredstva oa v_.oam_m nekretnina u zalogu iznad vrijednosti PIK duga koristiti za otplatu svog
duga kod ostalih o_m:,om IGH Grupe :

Drustvo ima obvezu _uo_qz “service charge” na PIK acm u _N:om: od 0.5% godisnje (od uqma_ou.m:om iznosa PIK-a od 290 3____::m kuna) koji sluzi za
uo_q_<m=_m rashoda aktivne prodaje i razvoja (u smislu E_Emam aoxcam:ﬁmo__& projekata u Nma_bm i 5on3ch kako bi se §to prije realizirala
prodaja i smanjio dug.

Ostatak duga po aomu__mo: nakon _8:<m_N__m u senior dug ili kapital se u uoacsowﬁ_ zatvara uqmcn_am:_ma imovine pod zalogom <_m8<:_xm
<_m_,o<_.=o_ zadrzavaju postojeca zaloZna Em<m ‘na imovini Drustva i uo<m~m:_: drustava

| Vrijednost PIK instrumenta za svakog vjerovnika uzima u obzir nox:om kroz <:_ma:om= postojecih hipoteke i na projektima i na Drustvu.

céﬁr&m?: kturiranja
A Sy

obveznice,u _mn:oxqﬁ::

Obveznica se reprogramira u skladu sa sljedecim uvjetima’
= Dospijeée 6.6.2017. “bullet’
m Kuponska stopa: 4,5%
» Naplata iz prodaje xo_mﬁmﬂm_m (nekretnina u wc__E i <m___6_ _Aoum:_o_v

» Nakon dospijeca, a u slu€aju da se ne proda imovina na kojoj je zasnovano Em<o Nm_oom _Bmﬁm___ obveznica namiruju se preuzimanjem
vlasnistva nad predmetnim nekretninama

a  Obveznica zadrzava pravo na konvertibilnost u iznosu 30% @_me.:_om koje se moze _mxo:ma_ prema uvjetima obveznice (na dan 5.5.2017.)

c<._m:$n=moao=m ‘otplate
dijela) BwnEszB:o%a:mm —

senior, n:m

]
"

Mbadial aiade g w v b ic TS

Grace period na glavnicu uz placanje kamata od 2 moa.:m
Dospijeée 12 godina (2+10)

Kamatna stopa 4,5%.

ISR . . o i e P gL e i SN s . . Gl . . e
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Institut IGH d.d.

Prijedlog predstec¢ajne nagodbe - uvjeti predlozenih financijskih instrumenata (nastavak)

Uvjeti; acmoqoo:m *otplate

a_._m_my_‘mmﬁ_.:_A:_.__‘m:om,.a:mm -

L3

[junior;dug

m Dospijeée 6 godina Aw+m moa_smv kako m___ma_

m Nakon3 @oa_:m Drustvo ima obvezu konverzije a__m_m E:_oq acmm ANm_ma:o s PIK acmoé u mm:_oﬂ acm do _N:omw 3,5x mw_.:u> za
prethodnu godinu ’

m Nakon 6 godina UEw?o ima obvezu xo:<mﬂ=c &_.m_ﬁcaoﬂ duga ANm_.mQ:o s PIK acuoav u senior Q:m do iznosa w_mx EBITDA za
prethodnu godinu ~ - - Lo v ) A :

w Nakon 6 godina <_m3<:_o_ imaju Em<o _6=<m_N__m duga ANm_m%o s _u_x acmoav u redovne dionice _uEmZm po :oB_zm_:o_ vrijednosti
dionice na dan predstecajne :m@oacm (400 kuna), do :m?.mm 20% a_o:_mxom kapitala

m__Preostali iznos duga nakon konverzije nakorn 6 godina se oﬁ_m:._m

g " P S L "

Obveze'prema;dobavljac¢ima

o o r e

= Konverzija 30% ¢ duga u redovne "dionice Drustva po nominainoj vrijednosti dionice (26 3____::m xc:mv
= Isplata 20% duga iz dokapitalizacija u roku do godine dana (nekih 17.5 3____:=m kuna) R

m_ Refi :m:o:m:_m te isplata ostatka duga (43 milijuna, xc:mv na rok od 5 godine bez kamata Avo_cmoa_w:_m rate): oxo 9 milijuna kuna godi$nje |

" Refinanciranje te isplata duga (46 milijuna kuna) na rok od 5 godine bez kamata Ano_:moa_wem rate)- oko 9 milijuna kuna godisnje -
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Institut IGH d.d.
Prijedlog predstecajne nagodbe — financijski u€inci

= pred eca e agodbe ada 0.04 0
Dug IGH Prijedlog namire Financijski uéinci predsteéajne nagodbe
orpis otpis v_zw“.__._ﬂ,“ Konverzija = Financijsko restrukturiranje ukljucuje:
Mm:...:::::» kuna Dug| Kamate Ukupno| kamata suduZni$tva refinanciranje  u kapital Senior dug - D.wm_oﬂ:mmso qmm:mzom_.mam acmm 223
nke s hipotekarnim osiguranjima . . i . e
ZABA 194.9 17 2066| (1.7) . (138.0) N 57.0 nekretninske projekte na razini Drustva ili
Adria Banka AG Beé 253 - 253 - - (22.8) - 25 SPV-a uz kapitalizaciju kamate i njihovu
PBZ 777 24 79.8 (2.1) - (56.3) - 215 odgodenu otplatu iz prodaje projekata.
ERSTE 413 16 429 (1.6) - (31.0) - 103
Hypo 32.2 04 326 (0.4) - (23.1) - 9.1 a Refinanciranje obveznica kroz bullet otplatu
HPB 126 04 130 (0.4) - (9:4) - 31 iz prodaje nekretnina
VABA 7.2 0.1 7.3 ©.1) - (5.4) - 18
Slatinska 44 - 44 - - (3.3) - 1.4 ® Zamjenu duga u kapital za obveze prema
Ukupno 395.6 16.3 419 | (16.3) . (289.2) - 106.4 dobavijagima i drzavi
Banke bez hipotekarnog osiguranja -
Splitska 9.5 0.4 9.6 (0.1) - (7.1) - 24 = Isplatu prioritetnih potraZivanja radnicima iz
{Ukupno 9.5 0.1 9.6 (0.1) - (7.1) - 24 QOWNUﬂN:NNO@ﬁ.
Ukupno bankovni dug 405.1 16.4 421.5 (16.4) - (296.3) - 108.8
Obveznice 760 - 76.0 - - (76.0) - - » Nastavak podrske Drustvu u okviru
Ukupno banke i obveznice 481.1 16.4 4975| (16.4) - (372.3) - 108.8 postojecih i novih garancija
Ostale financijske obveze -
Obveze za faktoring 24 - 24 - - (1.8) - 06 a U sludaju uspjesnog financijskog restrukturiranja,
Financijski leasing 02 - 02 - - ©2) - 01 Drustvo bi moglo vraéati glavnicu i kamatu preostalog
mﬂw_”“sm__o__wxm obveze Aw”“ W.“ Aw..m MN.MW MM..NW - ww duga osnovnog poslovanja u iznosu od oko 111.5
Ukupno financijske obveze 4921 168 5089  (16.8) - {380.5) - 1115 milijuna kuna uz refinanciranje na period od 10
Ostale obveze 5 OumMMU_MHM godina.
Dobavijagi 87.5 0.9 88.4 (0.9) } . (26.3) 613 s Osnovni rizik prikazane opcije financijskog
{Povezana drustva 72 - 72 - - - - 72 restrukturiranja je razlika u procijenjenim vrijednostima
Autorski honorari A7 - 47 - - - - 47 neposlovne imovine t. projekata u odnosu na iznos
Radnici neprioritetne traZbine 3.8 - 3.8 - - - - 3.8 n_cmm m:_ Uo<_‘.m~ h.m vezan uz E.OQN..C v—.wagmﬁsm
Porezna uprava 304 20 324 (2.0 - - - 304 imovine
Radnici prioritetne traZbine 19.1 - 19.1 - - N N 19.1 .
Primjeni predujmovi 49 - 4.9 - - - - 4.9
Ukupno ostale obveze 157.6 2.9 160.5 (2.9) - - (26.3) 131.4
Ukupno bilanéne obveze 649.7 19.7 669.4 | (19.7) - (380.5) (26.3) 2429
Vanbilan&ne obveze Vanbilanéne
obveze
1Suduznistva osigurana hipotekama 344 - 344 - - - - 34.4
Ostala suduZnistva 919.8 - 919.8 - (919.8) - - -
Garancije 98.0 - 98.0 . - - = 98.0
Ukupno vanbilan&ne obveze 1,052.2 - 1,052.2 - (919.8) - - 132.4
Ukupno bilan&ne i vanbilanéne obveze 1,701.9 19.7 1,721.6 (19.7) (919.8) (380.5) (26.3) 375.3
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Institut IGH d.d.
Prijedlog predstecajne nagodbe - financijski u¢inci (nastavak)

Efe era fina oarest anja Kroz financijsko restrukturiranje mora se zna¢ajno smanjiti dug
u mil kuna 20138 a Nakon restrukturiranja i dokapitalizacije dug bi bio smanjen na razinu od 110 milijuna kuna §to
— bi impliciralo pokazatelj zaduzenosti od 3x-5x EBITDA tijekom razdoblja financijskih projekcija.
Restrukturiranje duga
- restrukturiranje bankovnog duga (PIK) (289.2) s Potrebna godisnja novéana sredstva tijlekom grace perioda su sliedeca:
- restrukturiranje bankovnog duga (junior dug) (15.4) = “Service charge” za podupiranje procesa prodaje nekretnina od (najvise) 1.4 milijuna
- restrukturiranje obveznica (bullet) (76.0) kuna; tijekom Sest godina
- _6=<m.ﬁ__.m oc.«mNm prema dobavijagima u kapital (26.3) a Kamata na obveznicu od 3.4 milijuna kuna godisnje; tijekom grace perioda od Sest
- dokapitalizacija (40.0) godina
Dug Dru$tva nakon restrukturiranja 111.5
Kapacitet duga nakon resturkturiranja m Otplata am_‘@m dobavljagima i drzavi na rok od pet godina u iznosu od oko 18 milijuna
EBITDA 2013 8.8 kuna godisnje;
Nov&ani odljevi tijekom restrukturiranja a Kamata na senior dug od 5 milijuna kuna godisnje; tijekom grace perioda od dvije
Kamata tijekom grace perioda - obveznica (4.5% ) 34 godina
Otplata duga dobavijatima godiSnje (5 godina) 18.0 = Nakon grace perioda za senior dug, otplata anuiteta od oko 14.1 milijuna kuna tijekom otplatnog
Service charge za PIK dug (0.5% ) 1.4 perioda
Kamata tijekom grace perioda - senior dug (4.5%) 5.0
Senior dug anuitet na 10 godina otplate 14.1
Dug/EBITDA 2013 o AT m . 59
Dug/EBITDA 2017 . : S 25




Institut IGH d.d.
Izraéun troskova restrukturiranja

Troskovi restrukturiranja
s Troskovi restrukturiranja, ukljudujuéi usluge pravnih i poslovnih savjetnika te ovlastenih revizora iznosi izmedu 2.0 i 3.5 milijuna HRK,
ovisno o to&noj koligini resursa angaziranoj za vrijeme provodenja procesa restrukturiranja
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Vrednovanje Drustva (indikativno) prije i nakon smanjenja duga

u mil. kuna 2011 2012

2013P 2017P
Prihodi 366.1 257.9 241.2 288.6
EBITDA (normalizirana) 42.4 6.7 18.8 444
EBITDA marza (%) 11.6% 2.6% 7.8% 15.4%
indikativni dug (bez garancija)
Neto dug 523.1 585.9 1114 88.3
Nedostatak novca (Cash gap) 40.0 -
Dug po suduzniStvima [ 1

523.1 625.9 111.4 88.3

Neposlovna imovina
Udijeli u podruznicama [ 1 [ 1 [ 1 [ 1]
Ostala imovina po projektima [ 1 [ 1
Dug nakon prodaje imovine 523.1 625.9 111.4 88.3
Restrukturiranje duga
Jednokratna otplata duga (370.9) 370.9 370.9
Ukidanje suduzniStva [ ]
Dug [ 1 255.0
Naplata odgodenih potraZivanja [ 1
Dokapitalizacija (smanjivanje cash gap-a) (40.0)
Dug nakon dokapitalizacije 2150

Pokazatelji

. Operativna vrijednost (EV)

EBITDA * 6 : , 254.2 402 112.8 266.5
EBIMDA * 8 339.0 - 53,6 150.4 355.3
Vrijednost kapitala prije restrukturiranja duga A - .
EBITDA * 6 (268.9) (585.7) n/a . nfa
EBITDA * 8 (184.1) (572.3) n/a " n/a
Vrijednost kapitala nakon restrukturiranja duga o
EBITDA *6 n/a (174.8) 1.4 178.2
EBITDA * 8 n/a (161.4) 39.0¢ 267.0

Trenutna vrijednost (prije restrukturiranja)

Vrijednost Drustva te dionicke glavnice je aproksimirana na osnovu
EBITDA multiplikatora koji je deriviran iz prosjecnih i median multiplikatora
koja ostvaruju usporediva drustva koje su kotirana na trzistu kapitala u
2013. godini i EBITDA multiplikatora ostvarenih u transakcijama u sektoru
inzenjerskih kompanija u Europi u periodu 2010.-2013. (izvor:
Bloomberg,Mergermarket). Navedeno je standardna metoda procjene
vrijednosti drustava.

Na temelju provedene analize vrijednost dionickog kapitala Drustvau
trenutnim okolnostima je negativna. Navedeno proizlazi iz sliedeceg:

u Drustvo je ostvarilo negativnu EBITDA marzu te znacajne
operativne gubitke u 2012. godine. Ako se izuzmu jednokratni
rashodi drutvo je ostvarilo normaliziranu EBITDU u poslovnoj
godini 2012. u iznosu od cca 6 min. kuna.

= Drustvo je prezaduzeno i nelikvidno. S obzirom na blokade
raduna prije ishodenja privremene mjere deblokade te
nemoguénost servisiranja obveza nastavak poslovanja te
izbjegavanje stecaja ovisi o dogovoru vjerovnika u okviru
predsteCajne nagodbe

Kao §to je ilustrirano na str. 30, vrijednost dionickog kapitalu slucaju stecaja
je negativna.

Vrijednost nakon restrukturiranja

U slugaju dogovora vjerovnika, finalizacije predstecajne nagodbe,
dokapitalizacije te provodenja mjera operativnog i restrukturiranja Drustvo
bi moglo stabilizirati financijsku poziciju, povecati profitabiinost te sukladno
tome ostvariti znadajno povecanje vrijednosti

Sukladno navedenom na temelju projekcija EBITDA za 2017. godinu,
vrijednost dionigkog kapitala bi iznosila oko 250m kuna (uz pretpostavku
EBITDA multiplikatora od 8x te EBITDA od oko 40 m kuna).

Vrijednost dionigke glavnice treba korigirati ovisno o iznosu o iznosu
eventualno preostalog duga u jednokratnoj otplati (PIK) koji bi bio
konvertiran u kapital, odnosno u neto Dug drustva.
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Procjena namire vjerovnika u stecaju (indikativno)

e
Obveze,Instituta IGH Q.awu_‘mam grupama.yvjero
| somcrtetmemmondl rommbosss ol cusiobomenmd, A Ae o i

'dan 30.04.2013.

Predstecajna nagodba

Steéaj

Namireu
predstecajnoj
nagodbi Dodatna Procijenjena
(trenutna namira kroz namira u Procjena
Ukupno otplata ili prodaju stecaju - Preostali namire  Ukupna
glavnica i reprogram imovine ili izluénii iznosduga preostalog namira u|Vanbilanéna
u milijunima kuna kam ate duga) dionice razluéni u stecaju iznosa stecaju kamata
Grupa
1 Financijske obveze
Banke 421.5 25.8% 40%-60% 40.0% 252.9 46%
Obveznice 76.0 - 60%-80% 50.0% 38.0 55%
Ostale financijske obveze 11.4 24.1% - - 11.4 10%
Ukupno 508.9 302.3 9.8%
Ostale obveze
2 Obveze prema dobavljacima 88.4 69.3% 15%-30% - 88.4 9.8% 10%
3 Obveze za predujmove 4.9 100.0% - - 49 9.8% 10%
4,5 Obveze prema radnicima 22.9 100.0% - - 229 100.0% 100%
i 1 6 Obveze prema drzavi 324 93.8% - 80.0% 6.5 9.8% 82%
17 Obveze prema povezanim druStvima 7.2 100.0% - - 7.2 9.8% 10%
8 Obveze za akreditive 4.7 100.0% - - 4.7 9.8% 10%
Ukupno ostale obveze 160.5 134.6 9.8% 8%
| Ukupno obveze bilanca 31.03.2013. 669.4 436.9
1 Garancije i akreditivi [98.0] 0% [98.0] 9.8% 10%
9,10 Suduznistva [954.2] 75% [241.7] 9.8% 77%
Ukupno [1,052.2] [339.7]
Ukupno bilanéne i vanbilanéne obveze [1,7216] [776.6]

Procjena namire vjerovnika

i dodatnih neproknjizenih obveza

slucaju stecaja.

= Procjena namire vjerovnika u stegaju je indikativna na osnovu moguce vrijednosti imovine drustva koja je na raspolaganju za prodaju u stecaju (likvidacijska vrijednost)
umanjena za procijenjene troskove stecaja (oko 3%-5% stecajne mase)

= Namira vjerovnika u ste¢aju nije u potpunosti moguée procijeniti zbog neizvjesnosti postignutih cijena za imovinu drustva te zbog dodatnih iznosa na osnovu regresnih prava

= Natemelju analize evidentno je da bi svi vjerovnici osim drzave ostvarili znagajno veci postotak namire na temelju prijedloga te provodenje predstegajne nagodbe nego u
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INSTITUT IGH d.d.
Janka Rakuse 1
10000 Zagreb
OIB: 79766124714

s

prof.dr.sc. Jure Radi¢, dipl.ing.grad.
Predsjednik uprave
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Institut IGH d.d.

Janka Rakuge 1, 10000 Zagreb, CROATIA
Tel: +385 1 6125 125, Fax:+385 1 6125 401,
igh@igh.hr, www.igh.hr

Prijedlog predstecajne nagodbe
drustva INSTITUTIGH d.d.,
u postupku predstecajne nagodbe

klasa UP-1/110/07/13-01/4279
Prijedlog Duznika

Wjerodovei sud: Temeljed kapitol: WB: 3750272 Uprove: Nodzomi odbor:
Trgovoliisudologeeby,  105.668.000,00 kn 0(B: 79768124704 orof dise.bure Rodit, predsiedrik Uprave 1. sc. Fronjo Gregurid, predslednik
registorski ulalok vplaten o Gielesti Poskowna banka: Vealanin Mezhibovskly, Hon Upsove
s wotitoim bojem (MBS} Broj izdonih dianica: Togrebedka baska d.d. Teliko Graunov, dipl.cec., Bon Upiave
080000959 264170, nominaloa Tro-molvn m.se. Jefio Stromor, Hon Uprave
Vifjedoost dionice 400 kn ~ 2360000-1100243767 st Tocisloy Npero, HonUprove

Bevinl robun kod

TogreboBke booke d.d. Zagred

SWIFT kod: 248

AHRZY
1BAN; HR7723500001101243767

SPLIT 21 000
Matice hrvatske 15
Tel:021/558-666
Fax:021/465-335

RIJEKA 51 000
Slavka Tomasiéa 5
Tel:051/206-100
Fax:051/206-106

OSIJEK 31 000
Drinska 18
Tel:031/253-101
Fax:031/253-104

VARAZDIN 42 000
Hallerova aleja 7
Tel:042/210-970,
042/210-722
Fax:042/211-285

DUBROVNIK 20 000
Vukovarska 8
Tel:020/412-489,
020/411-628
Fax:020/412-489

PULA 52 100

Divkovi¢eva 2/C
Tel:052/508-220
Fax:052/508-221

KARLOVAC 47 000
Primorska 16
Tel:047/416-987,
047/416-988
Fax:047/416-989

SISAK 44 000
Ferde Hefelea b.b.
Tel:044/571-255
Fax:044/571-256

ZADAR 23 000
Dobrige Cesari¢a 1
Tel:023/220-910,
023/323-299
Fax:023/323-225
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DuZnik INSTITUT IGH d.d., Zagreb, Janka RakusSe 1, OIB 79766124714 (u
nastavku Duznik), dana 17.05.2013. godine podnio je prijedlog za otvaranje
postupka predstecajne nagodbe, klasa UP-1/110/07/13-01/4279, koji postupak se
vodi pred Financijskom agencijom, Regionalni centar Zagreb, Nagodbeno vijece
ZGO07 (u nastavku Postupak).

Sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi (NN br.
108/2012 i 144/2012, u nastavku Zakon), Duznik je pripremio ovaj prijedlog
predstetajne nagodbe koji predstavija ponudu DuZnika vjerovnicima predsteajne
nagodbe.

Prijedlog predstecajne nagodbe - ponuda vjerovnicima

1. TraZbine koije ulaze u plan financijskog restrukturiranja

U Postupku su prijave vjerovnika ispitane na ispitnom roCistu zaklju¢enom dana [-
--.2013.] godine. Na navedenom roliStu, evidentirano je kako je ukupno [...]
vjerovnika prijavilo trazbine prema Duzniku sukladno Zakonu, i to u ukupnom
iznosu od [...] kuna.

Sve valjano prijavljene trazbine su ispitane te je nagodbeno vijeée sastavilo
posebnu tablicu utvrdenih i osporenih trazbina, temeljem koje je nagodbeno vijece
dana [...] donijelo rjeSenje klasa [...] ur. broj. [...] kojim je odluceno koje
trazbine su utvrdene i u kojem iznosu, a koje trazbine su osporene i u kojem
iznosu (u nastavku RjeSenje).

Sukladno &. 77. te &. 60. st. 5. Zakona, nagodbeno vijeée je dana [datum]
Rjegenjem izvrsilo prijeboj utvrdenih traZbina vjerovnika predstecajne nagodbe s
protutrazbinama Duznika. Trazbine vjerovnika koje su umanjene prijebojem
uvrstene su u tablicu u umanjenom iznosu.

U navedenoj tablici i rjeSenju uvrstene su traZbine razluénih vjerovnika koji su
obavijestili Duznika o postojanju svog razluénog prava, izjavili kako se odricu
prava na odvojeno namirenje u ovom postupku i prijavili svoje trazbine prema
DuZniku. Njihove traZbine su ispitane te uvrstene u tablicu.

Ukupan iznos utvrdenih trazbina iznosi [...] kuna, dok ukupan iznos osporenih
trazbina iznosi [...] kuna, iz éega proizlazi kako vrijednost osporenih trazbina ne
prelazi 25% prijavljenih trazbina, stoga se Postupak moze nastaviti glasovanjem o
planu financijskog restrukturiranja.

7.2. Pravo qlasa pri odluéivanju o potvrdi plana financijskoj restrukturiranja

Vjerovnici Cije su trazbine utvrdene rieSenjem i uvrétene u navedenu tablicu imaju
pravo glasa sukladno iznosu (visini) svoje utvrdene trazbine. Razluéni vjerovnici
koji su se odrekli prava na odvojeno namirenje i ¢ije su trazbine utvrdene
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rieSenjem takoder imaju pravo glasa sukladno iznosu (visini) svoje utvrdene
trazbine.

Razlu¢ni vjerovnici koji se nisu odrekli prava na odvojeno namirenje, vjerovnici na
&ije trazbine predstecajna ne djeluje nagodba ni vjerovnici osporenih trazbina
nemaju pravo glasa.

Tablica vjerovnika &ije su trazbine utvrdene i koji imaju pravo glasa priloZena je
kao prilog [-] ovog plana restrukturiranja i €ini njegov sastavni dio.

od [--.--.2013.] godine, dana otvaranje Postupka nad Duznikom, do
pravomodénosti rjeSenja o potvrdi ove nagodbe, na iznose utvrdenih trazbina ne
teku kamate.

Sukladno ¢&. 63. st. 1. Zakona, izvrSena je podjela vjerovnika za potrebe
glasovanja na tri grupe, od kojih jednu Cine tijela javne uprave i trgovacka
drudtva u vecinskom drZavnom vlasniétvu, drugu financijske institucije, a trecu
ostali vjerovnici.

Popis vjerovnika po grupama s iznosima njihovih trazbina i postotkom glasa u
odnosu na ukupan iznos utvrdenih trazbina priloZzena je kao prilog [-] ovog plana
restrukturiranja i ¢ini njegov sastavni dio.

3. Podjela trazbina po kategorijama

Utvrdene traZbine na koje se ova Nagodba odnosi dijele se na kategorije ovisno o
svojim specifiénim objektivnim karakteristikama (vrsta obveze, sredstva
osiguranja, iznos obveze) i za svaku kategoriju trazbina predviden je poseban
nadin namirenja.

Navedene kategorije utvrdenih trazbina su sljedece:

(a) Trazbine iz kreditnih poslova osigurane zaloznim pravima na imovini
DuZnika ili na imovini povezanih drustava DuZnika;

(b) Trazbine iz ostalih kreditnih poslova bez osiguranja zaloznim pravima na
imovini Duznika;
(c) TraZbine po osnovi obveznica izdanih od strane Duznika;

(d) Trazbine po osnovi faktoringa, financijskog leasinga te zajmova danih od
strane nefinancijskih vjerovnika;

(e) TraZbine po osnovi ugovora o kupnji robe ili usluga od strane Duznika u
iznosu jednakom ili manjem od 1.333,33 kune;

(f) Trazbine po osnovi ugovora o kupnji robe ili usluga od strane Duznika u
iznosu ve¢em od 1.333,33 kune;

(g) Trazbine po osnovi ugovora o kupnji robe ili usluga od strane Duznika koje
ne mogu biti pretvorene u temeljni kapital DuZnika zbog zakonskih
ogranicenja;



(h)

(i)
)
(k)
0

Trazbine kupaca DuZnika po osnovi plac¢enih predujmova za isporuku robe
ili usluga od strane Duznika;

Trazbine radnika koje se ne smatraju prioritetnim trazbinama;

Trazbine Republike Hrvatske i tijela javne uprave po osnovi zakonom
propisanih davanja;

Trazbine po osnovi autorskih honorara;

TraZbine po osnovi suduZni$tva za obveze povezanih drustava osigurane
zaloZnim pravima na imovini Duznika;

(m) Trazbine po osnovi suduZni$tva za obveze povezanih drustava koje nisu

(n)

osigurane zaloZnim pravima na imovini Duznika;

TraZbine po osnovi bankarskih garancija za operativno poslovanje Duznika;

4. Ponuda vierovnicima - prijedlog_predstecajne nagodbe

16 Polevéi od svrhe samog postupka predsteCajne Nagodbe te svrhe Zakona,
Vjerovnici predsteéajne Nagodbe i Duznik utvrduju sljedece:

Da ovom Nagodbom ne dolazi do novacije niti jedne obveze DuZnika prema
Vjerovnicima predstecajne Nagodbe, osim ako je drugacije odredeno ovom
Nagodbom nego da se iskljucivo radi o reprogramiranju postojec¢ih obveza
na nadin da se ponovno ugovaraju rokovi i nacin otplate duga Duznika,
osim ako je drugadije odredeno ovom Nagodbom, pa s time u vezi trazbine
poblize opisane u prijavi svakog Vjerovnika predstecajne Nagodbe, a
navedene u tablicama u pojedinoj kategoriji trazbine ove Nagodbe
zadrZavaju isti identitet, ako ovom Nagodbom nije drugacije odredeno, ali
uz uvjete iz ove Nagodbe (visina duga, nacin ispunjenja, rok otplate i
visina kamate), u mjeri u kojoj nisu protivni odredbama ove Nagodbe;

Da se trazbine Vjerovnika predsteajne Nagodbe smatraju dospjelim na
dan otvaranja postupka predsteajne Nagodbe iskljucivo radi ponovnog
ugovaranja rokova i nacina plac¢anja obveza (u skladu sa ¢lankom 72.
Zakona), a na nadéin kako je dogovoreno ovom Nagodbom;

Da se preratunavanje novanih trazbina koje su nastale u stranoj valuti ili
su vezane uz valutnu klauzulu u kunski iznos, a u skladu s odredbom
glanka 74. Zakona, vrdi isklju¢ivo radi lakSeg utvrdivanja trazbina te
raspodjele prava glasa, odnosno da se navedeno preratunavanje vrSi
iskljucivo iz procesnih razloga, te da niti Duznik niti Vjerovnici predstecajne
Nagodbe nemaju volju za promjenom valute odnosno valutne klauzule
trazbina koje su im priznate. Navedeno za posljedicu ima da ce Duznik
ispunjavati traZbine u onoj valuti, odnosno uz onu valutnu klauzuly, kako
su te trarbine Vjerovnika predstecajne Nagodbe i nastale, ali vodedi se
na&inom i rokovima otplate iz ove Nagodbe. U ovom smisiu se Duznik
obvezuje voditi svoje radunovodstvo na nacin da valuta trazbina nakon
sklapanja ove Nagodbe odgovara valutama trazbina prije dana otvaranja
postupka predstecajne Nagodbe, tj. 20.12.2012.;



- Da su se razlucni vjerovnici odrekli prava na odvojeno namirenje samo za
potrebe ovog postupka i da njihovo odricanje od prava na odvojeno
namirenje ne znaci odricanje od upisanog zaloZznog prava i/ili davanje
brisovnog ocitovanja;

- Da su se izluéni vjerovnici odrekli prava na izdvajanje odnosnih predmeta
iz imovine duZnika samo za potrebe ovog postupka i da njihovo odricanje
od prava na izdvajanje predmeta ne znadi odricanje od upisanog prava
vlasnistva ili davanje tabularne isprave;

- Da sva zaloZna prava koje Vjerovnici predstecajne Nagodbe imaju upisana
u javnim upisnicima, a koja ¢e u tekstu koji slijedi biti detaljnije opisana,
ostaju i nadalje upisana u javnim upisnicima i osiguravaju trazbine zaloznih
vjerovnika u skladu s odredbama ove Nagodbe;

- Da sva prava vlasniStva koje Vjerovnici predstecajne Nagodbe imaju
upisano u javnim upisnicama a koja ¢e u tekstu koji slijedi biti detaljnije
opisana, ostaju i nadalje upisana u javnim upisnicima.

4. (a) Trazbine iz kreditnih poslova osigurane zaloZnim pravima na imovini
Duznika ili na imovini povezanih drustava DuZnika

17 TraZbine kategorije (a) namirit e se na sljededi nadin.
[tablica]
18 Vjerovnici predstecajne Nagodbe i Duznik suglasno utvrduju kako su se Vjerovnici
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trazbina kategorije (a) odrekli prava na odvojeno namirenje samo za potrebe ovog
postupka i da njihovo odricanje od prava na odvojeno namirenje ne znaci
odricanje od upisanog zaloZnog prava i/ili davanje brisovnog ocitovanja.

Vjerovnici predstecajne Nagodbe i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e Vjerovnici
trazbina kategorije (a) zadrzati zalo3na prava na imovini Duznika, radi osiguranja
svojih trazbina kategorije (a) do isplate na na&in ureden ovom Nagodbom.
ZaloZna prava Vjerovnika predstedajne Nagodbe trazbina kategorije (a) na imovini
Duznika su navedena u tablici u &anku [--] ove Nagodbe.

ZaloZna prava Vjerovnika predstecajne Nagodbe kategorije (a):

[tablica]
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Navedena zalozna prava od dana pravomoénosti rieSenja o potvrdi ove Nagodbe
osiguravaju trazbine kategorije (a), u iznosu, s kamatama i dospije¢em kako je
odredeno ovom Nagodbom, a u sluéaju neispunjenja od strane Duznika, Vjerovnici
traZzbina kategorije (a) imaju pravo namiriti svoje trazbine, kako su odredene
ovom Nagodbom, ovrhom na zaloZenoj imovini Duznika, sve u skladu sa svojim
pravima zaloznog vjerovnika.

Dio trazbine koji Cini potraZivanje po osnovi kamata i naknada (u iznosu
navedenom u tablici sadrZanoj u &anku [--]) otpisuje se u cijelosti s danom
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otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici traZbina kategorija (a), svaki
pojedinacno, Nagodbom otpustaju DuZniku dio svoje traZbine kategorija (a) koji
se odnosi na kamate i naknade u iznosu navedenom u tablici, a Duznik pristaje na
takav otpust duga.

Vjerovnici predstecajne Nagodbe i DuZnik suglasni su da naéin namirenja trazbina
iz ove tocke 4. (a) ove Nagodbe ne predstavlja novaciju utvrdenih trazbina
Vjerovnika predstefajne Nagodbe kategorije (a) nego se ovom Nagodbom za
prijavijene i utvrdene traZbine tih Vjerovnika predstecajne Nagodbe samo
mijenjaju rokovi i nacin otplate i visina kamate.

Ukupna trazbina po osnovi glavnice kategorije (a) svakog pojedinog vjerovnika
dijeli se na dva dijela, od kojih ¢e prvi dio biti namiren od prodaje zalozene
imovine Duznika ili povezanih drustava DuZnika (u nastavku teksta navedeni dio
trazbine naziva se "namirenje od prodaje zaloZene imovine" ili "PIK"), a drugi dio
¢e biti namiren obroénom otplatom sukladno odredbama ove to&ke (u nastavku
teksta navedeni dio traZbine naziva se "senior dug").

Nacin podjele traZbine kategorije (a) svakog pojedinog vjerovnika na PIK i
obrocnu otplatu odreduje se na nadin da udio pojedinog vjerovnika kategorije (a)
u ukupnom iznosu obveza koje se namiruju obro¢nom otplatom unutar kategorije
(a) odgovara udjelu navedenog vjerovnika u ukupnom dugu duZnika prema
vjerovnicima kategorije (a) i (b) na dan otvaranja postupka predstecajne
nagodbe.

Duznik i vjerovnici kategorije (a) suglasno utvrduju kako svaki vjerovnik
kategorije (a) ima pravo za iznose pla¢ene od strane DuZnika, kako su odredeni
ovom Nagodbom, samostalno odrediti red uraCunavanja, odnosno pla¢enim
iznosima namirivati trazbine prema DuZniku u redoslijedu i iznosu kako sam
odredi.

4. (a)(i) Namirenje od prodaje zaloZene imovine (PIK)

Duznik ¢e dio trazbine kategorije (a) koji je za svakog pojedinog vjerovnika
odreden da se namiruje od prodaje zaloZene imovine, sukladno tablici u élanku [--
] ove Nagodbe, namiriti na sljedeéi nacin.

Za potrebe ove nagodbe, vjerovnici predstecajne nagodbe i Duznik suglasno
utvrduju kako sljededi pojmovi imaju znaéenje odredeno ovom nagodbom.

"EBITDA" znaci dobit prije kamata, poreza, amortizacije materijalne i
nematerijalne imovine, i jednokratnih stavki prihoda i trogkova. Elementi izratuna
EBITDA bit ¢e odredeni u skladu s Medunarodnim Standardima Financijskog
IzvjeStavanja kao okvirom izvjeStavanja. Drustvo se obvezuje ishoditi da revizor
Duznika prilikom potpisivanja godiénjih financijskih izvjeScéa izrauna EBITDA za
prethodnu godinu i o tome sastavi biljesku.

Kamatom se smatra troSak kamate na dugovanja Duznika, te teajna razlika koja
iskljucivo nastaje kod dugovanja Duznika.
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Jednokratni prihodi i trodkovi su oni koji se ne odnose na operativno poslovanje
drudtva te nisu repetitivne prirode. Jednokratni prihodi i troSkovi posebno se
odnose, ali nisu ograni¢eni na prihode i troskove od prodaje osnovnih sredstava ili
imovine.

"Neto dug" znadi kamatonosne i financijske obveze umanjene za iznos novca i
nov&anih ekvivalenata. "Junior dug" i PIK trazbine, kako su definirani ovom
Nagodbom, ne uraCunavaju se u neto dug. Drustvo se obvezuje ishoditi da revizor
Drustva prilikom potpisivanja godiénjih financijskih izvjeSca izracuna neto dug za
prethodnu godinu i o tome sastavi biljesku.

Nov&ani ekvivalenti su kratkoro¢na, visoko likvidna ulaganja koja se vrlo brzo
mogu konvertirati u novac u nominalnom iznosu s rokom dospije¢a kra¢im od 3
mjeseca.

"Senior dug" zna& dug DuZnika prema vjerovnicima kategorije (a), a koji ce
DuZnik namiriti vjerovnicima obronom otplatom sukladno odredbama ove
nagodbe.

Granica pretvaranja znadi da je omjer neto duga Duznika 3,5 (tri cijelih pet) puta
vedi od iznosa EBITDA za prethodnu poslovnu godinu. Drustvo se obvezuje ishoditi
da revizor Drustva prilikom potpisivanja godisnjih financijskih izvje$ca izracuna
koliko iznosi granica pretvaranja (omjer neto duga Duznika u odnosu na iznos
EBITDA za prethodnu poslovnu godinu) i o tome sastavi biljesku.

Kona¢no dospije¢e PIK trazbina je 6 godina od dana pravomocnosti rjeSenja
Trgovaékog suda u Zagrebu kojim se odobrava ova Nagodba. Kamata po stopi od
4,5% (&etiri cijelih pet posto) se obracunava godidnje i dospijeva jednokratno po
kona¢nom dospije¢u PIK trazbina. Duznik ima takoder obvezu godi$nje obracunati
naknadu za vodenje PIK traZbina, u iznosu koji odgovara 0.5% (nula cijelih pet
posto) ukupnog iznosa PIK trazbina u trenutku obraduna. Navedena naknada
koristit ¢e se za podmirenje troskova prodaje zaloZene imovine i to temeljem
naloga vjerovnika PIK trazbina..

Nakon isteka 3 godine od dana pravomocnosti rjeSenja Trgovackog suda u
Zagrebu kojim se odobrava ova Nagodba, Duznik ima obvezu pretvoriti razmjerni
dio PIK traZbine svakog vjerovnika kategorije (a) u senior dug, tako da omjer neto
ukupnog neto duga Duznika nakon pretvaranja tog dijela PIK trazbine u senior
dug i prosjeénog iznosa EBITDA za prethodnu poslovnu godine bude najviSe na
razini granice pretvaranja (3,5). Pretvaranje u senior dug se provodi pro rata,
razmjerno udjelu pojedinog vjerovnika kategorije (a) u ukupnom iznosu PIK
trazbina u trenutku pretvaranja. Pri pretvaranju PIK trazbina u senior dug, Duznik
ima obvezu istovremeno razmjerno pretvarati sve trazbine vjerovnika PIK
trazbina, kategorija (a) i (1), kao i vjerovnika svih trazbina junior duga kategorija
(b) i (d), ukupno do granice pretvaranja, sve kako je odredeno ovom Nagodbom.

Po kona&nom dospije¢u PIK trazbina, DuZnik ima prvenstveno obvezu pretvoriti
razmjerni dio preostale PIK trazbine svakog vjerovnika kategorije (a) u senior
dug, tako da omjer ukupnog neto duga Duznika nakon pretvaranja tog dijela
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preostale PIK trazbine u senior dug i prosjeénog iznosa EBITDA za prethodnu
poslovnu godine bude najviSe na razini granice pretvaranja (3,5). Pretvaranje u
senior dug se provodi pro rata, razmjerno udjelu pojedinog vjerovnika kategorije
(a) u ukupnom iznosu preostalih PIK trazbina u trenutku pretvaranja. Pri
pretvaranju PIK trazbina u senior dug, DuZnik ima obvezu istovremeno razmjerno
pretvarati sve trazbine vjerovnika PIK trazbina, kategorija (a) i (), kao i
vjerovnika svih traZzbina junior duga kategorija (b) i (d), ukupno do granice
pretvaranja, sve kako je odredeno ovom Nagodbom.

Nakon ispunjenja obveze DuZnika iz prethodnog ¢lanka ove Nagodbe, svaki
pojedini vjerovnik PIK traZbina ima pravo, u roku od 30 dana od izvrSenog
pretvaranja u senior dug, pisanim putem zatraziti od DuZnika da se dio preostalog
iznosa njegove PIK trazbine (zaokruZenog na najveéi visekratnik vrijednosti
dionice DuZnika u iznosu od 400,00 kn, manji od preostalog iznosa PIK trazbine)
unese u temeljni kapital DuZnika (povedanje temeljnog kapitala unosom prava-
trazbine), pri ¢emu se nove dionice izdaju vjerovniku za iznos od 400,00 kn po
dionici.. Iznos trazbine pojedinog vjerovnika koji bi preostao, a koji nije dovoljan
za stjecanje redovne dionice jer nije djeljiv s visekratnikom 400 Duznik ¢e isplatiti
u cijelosti jednokratnom isplatom u novcu vjerovnicima PIK trazbina u roku od 90
dana od takvog povecanja temeljnog kapitala Duznika. Na taj nacin, svi vjerovnici
PIK trazbina koji iskoriste navedeno pravo, zajedno s vjerovnicima PIK trazbina
kategorije (1) i vjerovnicima junior duga kategorije (b) i (d) koji iskoriste jednako
pravo, mogu steci ukupno broj dionica koji odgovara udjelu od 20% (dvadeset
posto) temeljnog kapitala Duznika nakon izvréenog povecanja. Broj dionica koji
stjece svaki pojedini vjerovnik odreduje se razmjerno udjelu njegove PIK trazbine
u ukupnom iznosu PIK traZzbina za koje je zatrazeno pretvaranje u kapital.

U sluéaju da najmanje jedan vjerovnik PIK trazbine zatrazi pretvaranje dijela
traZbine u kapital sukladno prethodnom ¢lanku ove nagodbe, DuZnik se obvezuje
u roku od 60 dana sazvati glavnu skupstinu DuZnika na kojoj ¢e na dnevnom redu
biti donogenje odluke o povedanju temeljnog kapitala izdavanje novih dionica za
ulog u pravima, uz iskljuenje prava prvenstva postojeéih dionic¢ara, te uz
prijedlog odluke da vjerovnici PIK trazbina koji su zatraZili pretvaranje dijela
trazbine u kapital sukiadno prethodnom ¢&lanku ove nagodbe imaju pravo na upis

" odgovarajucéeg broja novih redovnih dionica, za njihov nominalni iznos u trenutku

otvaranja postupka predstecajne nagodbe, odnosno 400,00 kn po dionici.
Navedena odluka moZe se donijeti na istoj glavnoj skupstini na kojoj se odlucuje o
povedanju temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica za ulog u pravima po
osnovi junior duga.

Ukoliko glavna skupstina DuZnika ne bi prihvatila ovakvo povecanje temeljnog
kapitala (unosom prava - trazbina vjerovnika PIK trazbina), doéi ¢e do
pretvaranja navedenog dijela PIK trazbine u senior dug bez obzira na granicu
pretvaranja, te ¢e se taj dio PIK traZbine namiriti sukladno odredbama ove glave o
senior dugu. Ukoliko glavna skup$tina DuZnika prihvati ovakvo povecanje
temeljnog kapitala i ponudi vjerovnicima PIK trazbina upis dionica, a pojedini
vjerovnici PIK trazbina ne upiSu dionice, dio PIK trazbine koji je trebao biti
pretvoren u kapital sukladno odluci glavne skupstine, ali nije upisan od strane
vjerovnika, smatrat ¢e se otpisanim.
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Nakon ispunjenja obveza DuzZnika po dospijeu PIK traZbina, konacno preostali
iznos PIK tra’bina se namiruje na nacdin da ¢e pojedini vjerovnik PIK trazbine
preuzeti imovinu (stedi vlasniStvo) na kojoj, u tom trenutku, postoji zaloZzno pravo
tog vjerovnika, ¢ime ée se njegova PIK traZbina, ukljuCujuci kamate , smatrati
namirenom u cijelosti. U navedenom slucaju porez na promet nekretnina ne snosi
duznik. Duznik i vijerovnici PIK trazbina ili drugi stjecatelji sklopit ¢e odgovarajuce
pravne poslove radi prijenosa vlasniStva zaloZene imovine.

Ukoliko prije kona¢nog dospije¢a PIK trazbina dode do prodaje bilo kojeg dijela
imovine DuZnika ili povezanih drustava Duznika na kojoj postoje zaloZzna prava
vjerovnika PIK trazbina trecoj osobi (u nastavku: unovéena imovina), sredstva
ostvarena prodajom unovcene imovine se prvenstveno koriste za namirenje PIK
trazbine, ukljutujuéi kamate onog vjerovnika koji ima zaloZzna prava na prodanoj
imovini. U navedenom sludaju, porez na promet nekretnina snosi Duznik ako nije
suprotno ugovoreno s Kupcem.

Eventualno preostali iznos PIK trazbine navedenog vjerovnika, preostao nakon
namirenja iz sredstava od prodaje unovCene imovine, namiruje se sukladno
odredbama o namirenju PIK traZbina. Eventualni viS8ak sredstava od prodaje,
preostao nakon namirenja cjelokupne PIK trazbine navedenog vjerovnika, pripada
navedenom vjerovniku koji ¢e navedenim iznosom namiriti svoje preostale
trasbine prema DuZniku ili povezanim drustvima DuZnika, u redoslijedu i iznosu
kako sam odredi.

4. (a)(ii) Namirenje traZbina obro¢nom otplatom (senior dug)
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Preostali dio trazbine kategorije (a) u iznosu odredenom u tablici u clanku [--] ove
nagodbe smatra se senior dugom koji ¢e se namiriti na sljededi nacin.

Vjerovnici senior duga i Duznik ovime odreduju odgodu dospjelosti trazbina po
senior dugu kako je opisan u &lanku [--] ove Nagodbe. Duznik ¢e senior dug
isplatiti Vjerovnicima obro¢no, uz ugovornu kamatu po fiksnoj stopi koja iznosi
4,5% (Cetiri cijelih pet posto) godiSnje.

Senior dug s pripadajué¢im kamatama po stopi odredenoj ovom Nagodbom Duznik
se obvezuje isplatiti u polugodiSnjim ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31.
prosinca svake godine, od kojih prva dospijeva na naplatu na prvi od navedenih
datuma nakon proteka 24 mjeseca od dana pravomoc¢nosti rjeSenja kojim se
potvrduje ova Nagodba (u nastavku: razdoblje podeka), a posljednja 10 godina od
dospijeca prve rate.

Tijekom razdoblja od dana pravomocnosti rjeSenja kojim se potvrduje ova
Nagodba pa do dana dospijeca 1. rate otplate (razdoblje pofeka) Duznik ¢e placati
Vjerovnicima trazbina kategorije (a) kamatu na iznos koji se namiruje po uvjetima
senior duga, po fiksnoj stopi koja iznosi 4,5% (Cetiri cijelih pet posto) godiSnje.

U razdoblju poteka kamate ée se obradunavati i placati u kvartalnim ratama koje
dospijevaju 31. ozujka, 30. lipnja, 30. rujna i 31. prosinca svake godine, s tim da
prva rata kamate dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon dana
pravomoc¢nosti rjeSenja kojim se potvrduje ova Nagodba. Nakon isteka razdoblja



poceka, ugovorna kamata se obradunava polugodiSenje i dospijeva na naplatu
zajedno s ratama kako je opisano u ovom élanku.

50 Ako Duznik zakasni s isplatom pojedine rate u odnosu na rokove odredeno ovom
Nagodbom, duguje Vjerovniku predsteéajne Nagodbe zakonsku zateznu kamatu, u
mjeri u kojoj je to dozvoljeno mjerodavnim propisima, kamatu po stopi odredenoj
za odnose izmedu trgovaca, za razdoblje od dospijeéa istog do isplate.

4.(b) Trazbine iz ostalih kreditnih poslova bez osiguranja zaloZnim pravima na
imovini DuZnika

51 Trazbine kategorije (b) namirit ée se na sljedeéi nadin.

[tablica]

52 Dio trazbine koji Cini potraZivanje po osnovi kamata i naknada (u iznosu
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navedenom u tablici sadrzanoj u &lanku [--]) otpisuje se u cijelosti s danom
otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici trazbina kategorija (b), svaki
pojedinacno, Nagodbom otpustaju DuZniku dio svoje traZbine kategorija (b) koji
se odnosi na kamate i naknade u iznosu navedenom u tablici, a DuZnik pristaje na
takav otpust duga.

Vjerovnici predstecajne Nagodbe i Duznik suglasni su da nadin namirenja traZbina
iz ove tolke 4.(b) ove Nagodbe ne predstavlja novaciju utvrdenih trazbina
Vjerovnika predsteCajne Nagodbe kategorije (b) nego se ovom Nagodbom za
prijavlijene i utvrdene trazbine tih Vjerovnika predstecajne Nagodbe samo
mijenjaju rokovi i nacin otplate i visina kamate.

Ukupna trazbina kategorije (b) po osnovi glavnice svakog pojedinog vjerovnika
dijeli se na dva dijela, od kojih ¢e prvi dio biti namiren po uvjetima podredenog
duga (u nastavku teksta: "junior dug"), a drugi dio ée biti namiren obro¢nom
otplatom sukladno odredbama ove to¢ke (u nastavku teksta navedeni dio traZbine
naziva se "senior dug").

Nacin podjele trazbine kategorije (b) svakog pojedinog vjerovnika na junior dug i
senior dug odreduje se na nacin da 75% traZbine po osnovi glavnice svakog
pojedinog vjerovnika kategorije (b) predstavija junior dug, a 25% traZbine po
osnovi glavnice svakog pojedinog vjerovnika kategorije (b) predstavlja senior dug.

Duznik i vjerovnici kategorije (b) suglasno utvrduju kako svaki vjerovnik
kategorije (b) ima pravo za iznose plaéene od strane DuZnika, kako su odredeni
ovom Nagodbom, samostalno odrediti red uraunavanja, odnosno plaédenim
iznosima namirivati trazbine prema DuZniku u redoslijedu i iznosu kako sam
odredi.

4. (b)(i) Namirenje podredenog duga ("junior dug")
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Duznik ée dio trazbine kategorije (b) koji je za svakog pojedinog vjerovnika
odreden da predstavlja junior dug, sukladno tablici u élanku [--] ove Nagodbe,
namiriti na sljedeéi nadin.

Za potrebe ove nagodbe, vjerovnici predsteCajne nagodbe i DuZnik suglasno
utvrduju kako pojmovi definirani u glavi 4.(a) imaju isto znadenje za potrebe ove
glave 4.(b), osim ako je u ovoj glavi izri¢ito odredeno drugacdije.

“Junior dug" znaci dug DuZnika prema vjerovnicima kategorija (b) i (d), a koji ¢e
DuZnik namiriti vierovnicima na nacine odredene odredbama ove nagodbe.

Konacno dospijeée junior duga je 6 godina od dana pravomocnosti rjeSenja
Trgovackog suda u Zagrebu kojim se odobrava ova Nagodba. Kamata po stopi od
4.5% (Cetiri cijelih pet posto) se obradunava godiSnje i dospijeva jednokratno po
konacnom dospije¢u junior duga.

Nakon isteka 3 godine od dana pravomoénosti rieSenja Trgovackog suda u
Zagrebu kojim se odobrava ova Nagodba, Duznik ima obvezu pretvoriti razmjerni
dio junior duga svakog vjerovnika kategorije (b) u senior dug, tako da omjer neto
ukupnog neto duga DuZnika nakon pretvaranja tog dijela junior u senior dug i
prosje¢nog iznosa EBITDA za prethodnu posiovhu godine bude najvise na razini
granice pretvaranja (3,5). Pretvaranje u senior dug se provodi pro rata, razmjerno
udjelu pojedinog vjerovnika kategorije (b) u ukupnom iznosu junior duga u
trenutku pretvaranja. Pri pretvaranju junior duga u senior dug, DuZnik ima obvezu
istovremeno razmjerno pretvarati sve trasbine vjerovnika PIK trazbina, kategorija
(a) i (1), kao i vierovnika svih trazbina junior duga kategorija (b) i (d), ukupno do
granice pretvaranja, sve kako je odredeno ovom Nagodbom,

Po kona¢nom dospijecu junior duga, Duznik ima prvenstveno obvezu pretvoriti
razmjerni dio preostale junior duga svakog vjerovnika kategorije (b) u senior dug,
tako da omjer ukupnog neto duga Duznika nakon pretvaranja tog dijela
preostalog junior duga u senior dug i prosjecnog iznosa EBITDA za prethodnu
poslovnu godine bude najvi$e na razini granice pretvaranja (3,5). Pretvaranje u
senior dug se provodi pro rata, razmjerno udjelu pojedinog vjerovnika kategorije
(b) u ukupnom iznosu preostalog junior duga u trenutku pretvaranja. Pri
pretvaranju junior duga u senior dug, Duznik ima obvezu istovremeno razmjerno
pretvarati sve traZbine vjerovnika PIK traZbina, kategorija (a) i (), kao i
vjerovnika svih trazbina junior duga kategorija (b) i (d), ukupno do granice
pretvaranja, sve kako je odredeno ovom Nagodbom.

Nakon ispunjenja obveze DuZnika iz prethodnog Clanka ove Nagodbe, svaki
pojedini vjerovnik junior duga ima pravo, u roku od 30 dana od izvrSenog
pretvaranja u senior dug, pisanim putem zatraZiti od DuZnika da se dio preostalog
iznosa njegovog junior duga (zaokruzenog na najvedi vigekratnik nominalnog
iznosa dionice Duznika manji od preostalog iznosa junior duga) unese u temeljni
kapital Duznika (povecéanje temeljnog kapitala unosom prava-trazbine), pri emu
se nove dionice izdaju vjerovniku za nominalni iznos u trenutku otvaranja
postupka predstecajne nagodbe, odnosno 400 kn po dionici. Iznos traZbine
pojedinog vjerovnika koji bi preostao, a koji nije dovoljan za stjecanje redovne
dionice jer nije djeljiv s viSekratnikom 400, Duznik ¢e isplatiti u cijelosti

11



64

65

66

jednokratnom isplatom u novcu vjerovnicima junior duga u roku od 90 dana od
takvog povecanja temeljnog kapitala DuZnika. Na taj nacin, svi vjerovnici junior
duga koji iskoriste navedeno pravo, zajedno s vjerovnicima PIK traZbina
kategorije (a) i (1) i vjerovnicima junior duga kategorija (d) koji iskoriste jednako
pravo, mogu steci ukupno broj dionica koji odgovara udjelu od 20% (dvadeset
posto) temeljnog kapitala DuZnika nakon izvrSenog povecanja. Broj dionica koji
stjeCe svaki pojedini vjerovnik odreduje se razmjerno udjelu njegovog junior duga
u ukupnom iznosu junior duga za koje je zatraZeno pretvaranje u kapital.

U sluaju da najmanje jedan vjerovnik junior duga zatrazi pretvaranje dijela
trazbine u kapital sukladno prethodnom ¢lanku ove nagodbe, DuZnik se obvezuje
u roku od 60 dana sazvati glavnu skupstinu DuZnika na kojoj ¢e na dnevnom redu
biti donoSenje odluke o povecanju temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica za
ulog u pravima, uz iskljuéenje prava prvenstva postojecih dionicara, te uz
prijedlog odluke da vjerovnici junior duga koji su zatrazili pretvaranje dijela
trazbine u kapital sukladno prethodnom ¢lanku ove nagodbe imaju pravo na upis
odgovarajuceg broja novih redovnih dionica, za njihov nominalni iznos u trenutku
otvaranja postupka predstedajne nagodbe, odnosno 400,00 kn po dionici.
Navedena odluka moZe se donijeti na istoj glavnoj skupstini na kojoj se odlucuje o
povecanju temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica za ulog u pravima po
osnovi PIK trazbina.

Ukoliko glavna skupstina DuZnika ne bi prihvatila ovakvo poveéanje temeljnog
kapitala (unosom prava - traZbina vjerovnika junior duga), doéi ¢e do pretvaranja
navedenog dijela junior duga u senior dug bez obzira na granicu pretvaranja, te ¢e
se taj dio junior duga namiriti sukladno odredbama ove glave o senior dugu.
Ukoliko glavna skupstina Duznika prihvati ovakvo povecanje temeljnog kapitala i
ponudi vjerovnicima junior duga upis dionica, a pojedini vjerovnici junior duga ne
upisu dionice, dio junior duga koji je trebao biti pretvoren u kapital sukladno
odluci glavne skupstine, ali nije upisan od strane vjerovnika, smatrat ¢e se
otpisanim.

Nakon ispunjenja obveza DuZnika po dospije¢u junior duga, konadno preostali
iznos junior duga koji nije namiren na jedan od gore navedenih nadina se otpisuje
u cijelosti.

4. (b)(ii) Namirenje trazbina obroénom otplatom (senior dug)

67

68

69

Preostali dio trazbine kategorije (b) u iznosu odredenom u tablici u &anku [--] ove
nagodbe smatra se senior dugom koji ¢e se namiriti na sljedeéi nadin.

Vjerovnici senior duga i DuZnik ovime odreduju odgodu dospjelosti traZbina po
senior dugu kako je opisan u &lanku [--]1 ove Nagodbe. Duznik ée senior dug
isplatiti Vjerovnicima obro¢no, uz ugovornu kamatu po fiksnoj stopi koja iznosi
4,5% (Cetiri cijelih pet posto) godisnje.

Senior dug s pripadajué¢im kamatama po stopi odredenoj ovom Nagodbom DuZnik
se obvezuje isplatiti u polugodisnjim ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31.
prosinca svake godine, od kojih prva dospijeva na naplatu na prvi od navedenih
datuma nakon proteka 24 mjeseca od dana pravomocnosti rjeSenja kojim se
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70

71

72

potvrduje ova Nagodba (u nastavku: razdoblje pofeka), a posljednja 10 godina od
dospijeca prve rate.

Tijekom razdoblja od dana pravomoénosti rieSenja kojim se potvrduje ova
Nagodba pa do dana dospijeca 1. rate otplate (razdoblje poceka) Duznik ée pladati
Vjerovnicima trazbina kategorije (b) kamatu na iznos koji se namiruje po uvjetima
senior duga, po fiksnoj stopi koja iznosi 4,5% (Cetiri cijelih pet posto) godisnje.

U razdoblju poCeka kamate ¢e se obradunavati i placati u kvartalnim ratama koje
dospijevaju 31. ozujka, 30. lipnja, 30. rujna i 31. prosinca svake godine, s tim da
prva rata kamate dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon dana
pravomocnosti rjesenja kojim se potvrduje ova Nagodba. Nakon isteka razdoblja
poceka, ugovorna kamata se obradunava polugodisnje i dospijeva na naplatu
zajedno s ratama kako je opisano u ovom &lanku.

Ako Duznik zakasni s isplatom pojedine rate u odnosu na rokove odredeno ovom
Nagodbom, duguje Vjerovniku predstecajne Nagodbe zakonsku zateznu kamatu, u
mjeri u kojoj je to dozvoljeno mjerodavnim propisima, kamatu po stopi odredenoj
za odnose izmedu trgovaca, za razdoblje od dospijeda istog do isplate.

4. (c) Trazbine po osnovi obveznica izdanih od strane DuZnika

73 Trazbine kategorije (c) namirit ée se na sljedeci nadin.

[tablica]

74 Vjerovnici predsteajne Nagodbe i DuZnik suglasno utvrduju kako su se Vjerovnici
trazbina kategorije (c) odrekli prava na odvojeno namirenje samo za potrebe ovog
postupka i da njihovo odricanje od prava na odvojeno namirenje ne znadi
odricanje od upisanog zaloZnog prava i/ili davanje brisovnog ofitovanja.

75 Vjerovnici predstefajne Nagodbe i DuZnik suglasno utvrduju kako ée Vjerovnici
trazbina kategorije (c) zadrzati zalo¥na prava na imovini DuZnika, radi osiguranja
svojih trazbina kategorije (c) do isplate na na&in ureden ovom Nagodbom. Zalozna
prava Vjerovnika predstecajne Nagodbe traZbina kategorije (c) na imovini Duznika
su navedena u tablici u ¢lanku [--] ove Nagodbe.

76 Zalozna prava Vjerovnika predstecCajne Nagodbe kategorije (c):

[tablica]

77 Navedena zaloZna prava od dana pravomoénosti rieSenja o potvrdi ove Nagodbe

osiguravaju trazbine kategorije (c), u iznosu, s kamatama i dospije¢em kako je
odredeno ovom Nagodbom, a u sluéaju neispunjenja od strane Duznika, Vjerovnici
trazbina kategorije (c) imaju pravo namiriti svoje trazbine, kako su odredene
ovom Nagodbom, ovrhom na zaloZenoj imovini DuzZnika, sve u skladu sa svojim
pravima zaloznog vjerovnika.
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79

80

81

82

83

84

Dio trazbine koji Cini potraZivanje po osnovi kupona, kamata i zateznih kamata (u
iznosu navedenom u tablici sadrzanoj u &lanku [--1) otpisuje se u cijelosti s danom
otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici trabina kategorija (c), svaki
pojedinatno, Nagodbom otpustaju DuZniku dio svoje trazbine kategorija (c) koji
se odnosi na kupon, kamate i zatezne kamate u iznosu navedenom u tablici, a
Duznik pristaje na takav otpust duga.

Vjerovnici predstecajne Nagodbe i DuZnik suglasno utvrduju kako ce vjerovnici
trazbina kategorije (c) zadrzati postojece obveznice DuZnika oznake IGH-0-176A,
ISIN HRIGHOO176A8 (u nastavku teksta: Obveznice), s tim da se ovom
Nagodbom suglasno mijenjaju uvjeti navedenih Obveznica.

Vjerovnici traZbina kategorije (c) i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e sklapanjem
ove Nagodbe postoje¢e Obveznice imati dospijece 06.06.2017., uz kuponsku
stopu od 4,5% (Cetiri cijelih pet posto) godisnje i otplatu cjelokupne glavnice po
dospijecu na nacin ureden ovom Nagodbom. Kupon obveznice dospijeva i ispladuje
se polugodisnje.

U slucaju da se imatelji obveznica do isteka dana 06.06.2017. godine ne namire u
cijelosti, imatelji Obveznica namirit ¢e se na nadin da de pokrenuti prodaju
imovine na kojoj postoji zaloZno pravo istih, &ime ¢e se trasbina iz Obveznice,
uklju¢ujuci kupon (kamate) i naknadu, smatrati namirenom u cijelosti te Duznik
po predmetnim trazbinama viSe nece imati obveza.

Ukoliko prije konaénog dospije¢a obveznica dode do prodaje bilo kojeg dijela
imovine Duznika na kojoj postoje zalozna prava imatelja obveznica (u nastavku:
unovcena imovina), sredstva ostvarena prodajom unovcene imovine se koriste za
namirenje potrazivanja imatelja Obveznica. U trenutku prodaje zaloZene imovine,
imatelji obveznice duZni su oditovati se da li zadrzavaju pravo konverzije
maksimalno 30% iznosa glavnice u redovne dionice Dunika uzimajudi u obzir
cijenu dionica iznosa 760,00 HRK i &istu cijenu (clean price) obveznica 100%
obracunatu po srednjem tecaju HNB-a na dan zamjene. U navedenom sluéaju
prodaje zaloZzene imovine, porez na promet nekretnina snosi Duznik ako nije
suprotno ugovoreno s Kupcem zaloZenih nekretnina.

Eventualni viSak sredstava od prodaje, preostao nakon namirenja imatelja
obveznica pripada DuzZniku. U sludaju kada se zaloZena imovina proda za manji
iznos od iznosa potrebnog za namirenje cjelokupne traZzbine imatelja obveznica,
imatelji obveznica zadrzavaju pravo konverzije nenamirenog iznosa na dan
05.05.2017. godine ali maksimalno do 30% iznosa glavnice. Obvezniéari
zadrzavaju opciju zamjene Obveznica za redovne dionice duznika. Omjer zamjene
¢e odrediti uprava duZnika uzimajuéi u obzir cijenu dionica iznosa 760,00 HRK i
Cistu cijenu (clean price) obveznica 100% obradunatu po srednjem tecaju HNB-a
na dan zamjene.

Duznik i vjerovnici kategorije (c) suglasno utvrduju kako svaki vjerovnik
kategorije (c) ima pravo za plaéene iznose rata, kako su odredeni ovom
Nagodbom, samostalno odrediti red uraCunavanja, odnosno pladenim iznosima
namirivati traZzbine prema DuZniku u redoslijedu i iznosu kako sam odredi.
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4. (d) Trazbine po osnovi faktoringa, financijskog leasinga te zajmova danih od strane

85

nefinancijskih vjerovnika

Trazbine kategorije (d) namirit e se na sljededi nadin.

[tablica]

86

87

88

89

90

91

92

93

Dio trazbine koji ¢&ini potraZivanje po osnovi kamata i naknada (u iznosu
navedenom u tablici sadrfanoj u &anku [--1) otpisuje se u cijelosti s danom
otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici trazbina kategorija (d), svaki
pojedinacno, Nagodbom otpustaju DuZniku dio svoje trazbine kategorija (d) koji
se odnosi na kamate i naknade u iznosu navedenom u tablici, a Duznik pristaje na
takav otpust duga.

Vjerovnici predstedajne Nagodbe i DuZnik suglasni su da nadin namirenja trazbina
iz ove totke 4. (d) ove Nagodbe ne predstavlja novaciju utvrdenih trasbina
Vjerovnika predstefajne Nagodbe kategorije (d) nego se ovom Nagodbom za
prijavljene i utvrdene traZbine tih Vjerovnika predste&ajne Nagodbe samo
mijenjaju rokovi i naéin otplate i visina kamate.

Ukupna trazbina kategorije (d) po osnovi glavnice svakog pojedinog vjerovnika
dijeli se na dva dijela, od kojih ¢ée prvi dio biti namiren po uvjetima podredenog
duga (u nastavku teksta: “junior dug"), a drugi dio ée biti namiren obro¢nom
otplatom sukladno odredbama ove totke (u nastavku teksta navedeni dio trazbine
naziva se "senior dug").

Nacin podjele traZzbine kategorije (d) svakog pojedinog vjerovnika na junior dug i
senior dug odreduje se na nadin da 75% trazbine po osnovi glavnice svakog
pojedinog vjerovnika kategorije (d) predstavlja junior dug, a 25% traZbine po
osnovi glavnice svakog pojedinog vjerovnika kategorije (d) predstavija senior dug.

Duznik i vjerovnici kategorije (d) suglasno utvrduju kako svaki vjerovnik
kategorije (d) ima pravo za iznose placene od strane DuZnika, kako su odredeni
ovom Nagodbom, samostalno odrediti red uraunavanja, odnosno plaéenim
iznosima namirivati trazbine prema DuzZniku u redoslijedu i iznosu kako sam
odredi.

4. (d)(i) Namirenje podredenog duga ("junior dug")

Duznik ¢e dio traZbine kategorije (d) koji je za svakog pojedinog vjerovnika
odreden da predstavlja junior dug, sukladno tablici u &anku [--] ove Nagodbe,
namiriti na sljedeéi naéin.

Za potrebe ove nagodbe, vjerovnici predstecajne nagodbe i DuZnik suglasno
utvrduju kako pojmovi definirani u glavi 4.(a) imaju isto znadenje za potrebe ove

glave 4.(d), osim ako je u ovoj glavi izri¢ito odredeno drugacije.

"Junior dug" znaé&i dug Duznika prema vjerovnicima kategorije (d), a koji ¢e
Duznik namiriti vierovnicima na nadine odredene odredbama ove nagodbe,
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95

96

97

Konac¢no dospije¢e junior duga je 6 godina od dana pravomoénosti rjeSenja
Trgovackog suda u Zagrebu kojim se odobrava ova Nagodba. Kamata po stopi od
4,5% (Cetiri cijelih pet posto) se obradunava godisnje i dospijeva jednokratno po
konacnom dospijecu junior duga.

Nakon isteka 3 godine od dana pravomoénosti rieSenja Trgovadkog suda u
Zagrebu kojim se odobrava ova Nagodba, DuZnik ima obvezu pretvoriti razmjerni
dio junior duga svakog vjerovnika kategorije (d) u senior dug, tako da omjer neto
ukupnog neto duga DuZnika nakon pretvaranja tog dijela junior u senior dug i
prosje¢nog iznosa EBITDA za prethodnu poslovnu godine bude najviée na razini
granice pretvaranja (3,5). Pretvaranje u senior dug se provodi pro rata, razmjerno
udjelu pojedinog vjerovnika kategorije (d) u ukupnom iznosu junior duga u
trenutku pretvaranja. Pri pretvaranju junior duga u senior dug, Duznik ima obvezu
istovremeno razmjerno pretvarati sve trazbine vjerovnika PIK trazbina, kategorija
(a) i (1), kao i vjerovnika svih traZbina junior duga kategorija (b) i (d), ukupno do
granice pretvaranja, sve kako je odredeno ovom Nagodbom.

Po konacnom dospijeéu junior duga, DuZnik ima prvenstveno obvezu pretvoriti
razmjerni dio preostale junior duga svakog vjerovnika kategorije (d) u senior dug,
tako da omjer ukupnog neto duga Duznika nakon pretvaranja tog dijela
preostalog junior duga u senior dug i prosje¢nog iznosa EBITDA za prethodnu
poslovnu godine bude najviSe na razini granice pretvaranja (3,5). Pretvaranje u
senior dug se provodi pro rata, razmjerno udjelu pojedinog vjerovnika kategorije
(d) u ukupnom iznosu preostalog junior duga u trenutku pretvaranja. Pri
pretvaranju junior duga u senior dug, DuZnik ima obvezu istovremeno razmjerno
pretvarati sve trazbine vjerovnika PIK trazbina, kategorija (a) i M, kao i
vjerovnika svih trazbina junior duga kategorija (b) i (d), ukupno do granice
pretvaranja, sve kako je odredeno ovom Nagodbom.

Nakon ispunjenja obveze DuZnika iz prethodnog ¢lanka ove Nagodbe, svaki
pojedini vjerovnik junior duga ima pravo, u roku od 30 dana od izvrienog
pretvaranja u senior dug, pisanim putem zatraZiti od DuZnika da se dio preostalog
iznosa njegovog junior duga (zaokruZenog na najveéi vigekratnik nominalnog
iznosa dionice DuZnika manji od preostalog iznosa PIK trazbine) unese u temeljni
kapital DuZnika (povecanje temeljnog kapitala unosom prava-trazbine), pri &emu
se nove dionice izdaju vjerovniku za njihov nominalni iznos u trenutku otvaranja
postupka predstecajne nagodbe, odnosno 400 kn po dionici. Iznos traZbine
pojedinog vjerovnika koji bi preostao, a koji nije dovoljan za stjecanje redovne
dionice jer nije djeljiv s viSekratnikom 400, Du3nik ¢e isplatiti u cijelosti
jednokratnom isplatom u novcu vjerovnicima junior duga u roku od 90 dana od
takvog povedanja temeljnog kapitala DuZnika. Na taj nacin, svi vjerovnici junior
duga koji iskoriste navedeno pravo, zajedno s vjerovnicima PIK traZbina
kategorije (a) i () i vjerovnicima junior duga kategorije (b), mogu stedi ukupno
broj dionica koji odgovara 20% (dvadeset posto) temeljnog kapitala DuZnika
nakon izvrSenog povecanja. Broj dionica koji stjeCe svaki pojedini vjerovnik
odreduje se razmjerno udjelu njegovog junior duga u ukupnom iznosu junior duga
za koje je zatrazeno pretvaranje u kapital.
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98 U slucaju da najmanje jedan vjerovnik junior duga zatra%i pretvaranje dijela
trazbine u kapital sukladno prethodnom é&lanku ove nagodbe, Duznik se obvezuje
u roku od 60 dana sazvati glavnu skup&tinu Duznika na kojoj ée na dnevnom redu
biti donoSenje odluke o povecéanju temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica za
ulog u pravima, uz iskljucenje prava prvenstva postojecih dionidara, te uz
prijedlog odluke da vjerovnici junior duga koji su zatrazili pretvaranje dijela
trazbine u kapital sukladno prethodnom ¢lanku ove nagodbe imaju pravo na upis
odgovarajuéeg broja novih redovnih dionica, za njihov nominalni iznos u trenutku
otvaranja postupka predstecajne nagodbe, odnosno 400,00 kn po dionici.
Navedena odluka moZe se donijeti na istoj glavnoj skupstini na kojoj se odluc¢uje o
povedanju temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica za ulog u pravima po
osnovi PIK traZbina.

99 Ukoliko glavna skupstina DuZnika ne bi prihvatila ovakvo poveéanje temeljnog
kapitala (unosom prava - trasbina vjerovnika junior duga), doé¢i ¢e do pretvaranja
navedenog dijela junior duga u senior dug bez obzira na granicu pretvaranja, te ée
se taj dio junior duga namiriti sukiadno odredbama ove glave o senior dugu.
Ukoliko glavna skupstina DuZnika prihvati ovakvo poveéanje temeljnog kapitala i
ponudi vjerovnicima junior duga upis dionica, a pojedini vjerovnici junior duga ne
upiSu dionice, dio junior duga koji je trebao biti pretvoren u kapital sukladno
odluci glavne skupstine, ali nije upisan od strane vjerovnika, smatrat ée se
otpisanim.

100 Nakon ispunjenja obveza Duznika po dospijecu junior duga, konacno preostali
iznos junior duga koji nije namiren na jedan od gore navedenih na&ina se otpisuje
u cijelosti.

4. (d)(ii) Namirenje traZbina obroénom otplatom (senior dug)

101 Preostali dio trazbine kategorije (d) u iznosu odredenom u tablici u ¢lanku [--] ove
nagodbe smatra se senior dugom koji ¢e se namiriti na sljededi nadin.

102 Vjerovnici senior duga i DuZnik ovime odreduju odgodu dospjelosti trazbina po
senior dugu kako je opisan u &lanku [--]1 ove Nagodbe. DuZnik ée senior dug
isplatiti Vjerovnicima obro¢no, uz ugovornu kamatu po fiksnoj stopi koja iznosi
4,5% (Cetiri cijelih pet posto) godisnje.

103 Senior dug s pripadajué¢im kamatama po stopi odredenoj ovom Nagodbom DuZnik
se obvezuje isplatiti u polugodidnjim ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31.
prosinca svake godine, od kojih prva dospijeva na naplatu na prvi od navedenih
datuma nakon proteka 24 mjeseca od dana pravomocdnosti rje$enja kojim se
potvrduje ova Nagodba (u nastavku: razdoblje poceka), a posljednja 10 godina od
dospijeca prve rate.

104 Tijekom razdoblja od dana pravomocnosti rjeSenja kojim se potvrduje ova
Nagodba pa do dana dospijeca 1. rate otplate (razdoblje pogeka) Duznik ¢e placati
Vjerovnicima trazbina kategorije (b) kamatu na iznos koji se namiruje po uvjetima
senior duga, po fiksnoj stopi koja iznosi 4,5% (Cetiri cijelih pet posto) godisnje.
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105 U razdoblju podeka kamate ¢e se obradunavati i placati u kvartalnim ratama koje
dospijevaju 31. oZujka, 30. lipnja, 30. rujna i 31. prosinca svake godine, s tim da
prva rata kamate dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon dana
pravomocnosti riesenja kojim se potvrduje ova Nagodba. Nakon isteka razdoblja
poceka, ugovorna kamata se obraunava polugodiSnje i dospijeva na naplatu
zajedno s ratama kako je opisano u ovom &anku.

106 Ako Duznik zakasni s isplatom pojedine rate u odnosu na rokove odredeno ovom
Nagodbom, duguje Vjerovniku predsteajne Nagodbe zakonsku zateznu kamatu, u
mjeri u kojoj je to dozvoljeno mjerodavnim propisima, kamatu po stopi odredenoj
za odnose izmedu trgovaca, za razdoblje od dospijeca istog do isplate.

4. (e) Trazbine po osnovi ugovora za kupnju roba ili usluga od strane DuZnika u iznosu
Jedankom ili manjem od 1.333,33 kune

107 Trazbine kategorije (e) obuhvadaju sve tra’bine s ukupnim potrazivanjem
jednakim ili manjim od 1.333,33 kuna, tj. traZbine kod kojih 30% njihovog
ukupnog iznosa iznosi manje od 400 kuna, koliko iznosi trenutaéni nominalni iznos
redovne dionice DuZnika, te stoga nisu podobne za djelomi¢no namirenje
pretvaranjem u temeljni kapital Duznika.

108 Trazbine kategorije (e) namirit ¢e se na sljededi nadin.
[tablica]

109 Dio trazbine kategorije (e) koji ¢ini potraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata (u iznosu navedenom u tablici u élanku [--] za pojedinu trazbinu)
otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici
trazbina kategorija (e), svaki pojedinacno, nagodbom otpustaju DuZniku dio svoje
traZbine kategorija (e) koji se odnosi na kamate u iznosu navedenom u tablici u
¢lanku [--], a DuZnik pristaje na takav otpust duga.

110 Preostali dio traZzbine kategorije (e) koji Cini potraZivanje po osnovi glavnice
Duznik ¢e isplatiti u cijelosti jednokratnom isplatom u novcu vjerovnicima
kategorije (c) u roku od 90 dana od povecanja temeljnog kapitala DuZnika
uplatom u novcu sukladno Ostalim odredbama ove Nagodbe, a najkasnije u roku
od godinu dana od dana pravomocnosti rjieSenja kojim se potvrduje ova Nagodba.

111 Ako Duznik zakasni s ispunjenjem obveza iz ovog ¢lanka, duguje Vjerovniku
predstecajne Nagodbe, u mjeri u kojoj je to dozvoljeno mjerodavnim propisima,
zakonsku zateznu kamatu po stopi odredenoj za odnose izmedu trgovaca, za
razdoblje od dospijeéa istog do isplate.

4. (f) Trazbine po osnovi ugovora za kupnju roba ili usluga od strane DuZnika u iznosu
veCem od 1.333,33 kuna;
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112

Trazbine kategorije (f) namirit ¢e se na sljededi nadin.

[tablica]

113

114

115

116

117

118

Dio trazbine kategorije (f) koji &ini potraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata (u iznosu navedenom u tablici u &lanku [--] za pojedinu trazbinu)
otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici
trazbina kategorija (f), svaki pojedinacno, nagodbom otpustaju DuZniku dio svoje
traZbine kategorija (f) koji se odnosi na kamate u iznosu navedenom u tablici u
¢lanku [--], a Duznik pristaje na takav otpust duga.

Dio trazbine kategorije (f) koji &ini potraZivanje po osnovi glavnice dijeli se radi
utvrdivanja nacina podmirenja na tri dijela u omjeru 30%, 20% i 50%. Dio
trazbine u iznosu od 30% bit ée namiren pretvaranjem u temeljni kapital Duznika,
dio trazbine u iznosu od 20% namirit ¢e se u novcu jednokratno, sukladno
odredbama ove Nagodbe, a preostali dio od 50% dée Duznik Vjerovnicima isplatiti
obrocno.

Vjerovnici trazbina kategorije (f) i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e se iznos
trazbine kategorije (f) u iznosu od 30% po osnovi glavnice namiriti pretvaranjem
u temeljni kapital Duznika, to jest povecanjem temeljnog kapitala DuZnika
ulozima (pravima), pri éemu ¢ée Vjerovnici trazbina kategorije (f) u temeljni kapital
Duznika unijeti kao ulog svoje trazbine po osnovi glavnice, pri ¢emu za svakih 400
kuna iznosa trazbine stjecu jednu redovnu dionicu. Iznos koji bi preostao, a koji
nije dovoljan za stjecanje redovne dionice jer nije djeljiv s visekratnikom 400
Duznik ¢e isplatiti u cijelosti jednokratnom isplatom u novcu vjerovnicima
kategorije (f) u roku od 90 dana od povecanja temeljnog kapitala DuZnika
uplatom u novcu sukladno Ostalim odredbama ove Nagodbe, a najkasnije u roku
od godinu dana od dana pravomoénosti rieSenja kojim se potvrduje ova Nagodba.

Vjerovnici trazbina kategorije (f) i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e DuZnik
poduzeti zakonom propisane korake radi povecanja temeljnog kapitala DuZnika
pretvaranjem trazbina u iznosu 30% glavnice traZbine kategorije (f) u iznosu
navedenom u tablici u &anku [--], u temeljni kapital duZnika sukladno Ostalim
odredbama ove Nagodbe. Duznik se posebno obvezuje u roku od 15 dana od dana
pravomoc¢nosti rieSenja kojim se potvrduje ova Nagodba objaviti poziv za glavnu
skupstinu drudtva Duznika ili sprovesti navedenu odluku putem Uprave i
Nadzornog odbora u slu¢aju da se navedeno povecanje mozZe izvrsiti kroz odobreni
kapital Duznika.

Duznik i Vjerovnici predstecajne Nagodbe ovime suglasno utvrduju kako tekst ove
Nagodbe zamijenjuje poseban ugovor o unosu potraZivanja u temeljni kapital
DuZnika, te se obvezuju poduzeti eventuaine druge potrebne radnje radi upisa
povecanja temeljnog kapitala DuZnika u sudski registar i registar SrediSnjeg
klirinSkog depozitarnog drustva d.d., odnosno na trziste vrijednosnih papira.

Duznik i Vjerovnici predstecCajne Nagodbe ovime suglasno utvrduju kako je
alternativni prijedlog vjerovnicima kategorije (f) za dio za koji se predlaze
pretvaranje u temeljni kapital otpis tog dijela traZbine u cijelosti. Ukoliko glavna
skupstina Duznika ili uprava i nadzorni odbor DuZnika putem instituta odobrenog
kapitala, prihvate ovakvo povecanje temeljnog kapitala i ponude vjerovnicima
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119

120

kategorije (f) upis dionica, a pojedini vjerovnici ne upiSu dionice, dio traZbine
vjerovnika kategorije (f) koji je trebao biti pretvoren u kapital sukladno odluci
glavne skupstine, ali nije upisan od strane vjerovnika, smatra se otpisanim.

Duznik ¢e dio traZbine kategorije (f) u iznosu 20% glavnice isplatiti u cijelosti
jednokratnom isplatom u novcu vjerovnicima kategorije (f) u roku od 90 dana od
povecanja temeljnog kapitala DuZnika uplatom u novcu sukladno Ostalim
odredbama ove Nagodbe, a bez obzira na povecanje temeljnog kapitala,
najkasnije u roku od godinu dana od dana pravomocnosti rjeSenja kojim se
potvrduje ova Nagodba.

Vjerovnici trazbina kategorije (f) i DuZnik suglasno utvrduju kako ée se preostali
dio trazbine iz tablice u &lanku [--] ove Nagodbe u omjeru od 50% glavnice
isplatiti Vjerovnicima obroénom otplatom u razdoblju od 5 godina, bez kamata.
Navedeni iznos traZzbine kategorije (f) otplatit ¢e se u jednakim polugodisnjim
ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31. prosinca svake godine, od kojih prva
dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon proteka 6 mjeseci od dana
pravomocnosti rjeSenja kojim se potvrduje ova Nagodba, a posljednja 5 (pet)
godina od dospije¢a prve rate. Ako Du¥nik zakasni s isplatom pojedine rate,
duguje Vjerovniku predsteCajne Nagodbe, u mijeri u kojoj je to dozvoljeno
mjerodavnim propisima, zakonsku zateznu kamatu po stopi odredenoj za odnose
izmedu trgovaca, za razdoblje od dospijeca istog do isplate.

4. (g) TraZbine po osnovi ugovora o kupnji robe ili usluga od strane Duznika koje ne

mogu biti pretvorene u temeljni kapital DuZnika zbog zakonskih ogranicenja;

121 TraZbine kategorije (g) predstavljaju posebnu kategoriju zbog zakonskih
ograniCenja iz Zakona o trgovackim drustvima, zbog kojih je vjerovnicima
kategorije (g) zabranjeno stjecati dionice Du3nika.

122 Trazbine kategorije (g) namirit ée se na sljededi nadin.

[tablica]

123 Dio trazbine kategorije (g) koji Cini potraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata (u iznosu navedenom u tablici u &lanku [--1 za pojedinu traZbinu)
otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici
trazbina kategorija (g), svaki pojedinacno, nagodbom otpustaju Duzniku dio svoje
trazbine kategorija (g) koji se odnosi na kamate u iznosu navedenom u tablici u
¢lanku [--], a Duznik pristaje na takav otpust duga.

124 Vjerovnici trazbina kategorije (g) i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e tradbine

kategorije (g) DuZnik isplatiti Vjerovnicima obro¢nom otplatom u razdoblju od 5
godine, bez kamate. Navedeni iznos traZbine kategorije (g) otplatit ¢e se u
polugodidnjim ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31. prosinca svake godine, od
kojih prva dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon proteka 6 mjeseci od od
dana pravomocdnosti rjeSenja kojim se potvrduje ova Nagodba, a posljednja 5
(pet) godina od dospijeca prve rate. Ako DuZnik zakasni S ispunjenjem pojedine
rate, duguje Vjerovniku predstedajne Nagodbe, u mjeri u kojoj je to dozvoljeno
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mjerodavnim propisima, zakonsku zateznu kamatu po stopi odredenoj za odnose
izmedu trgovaca, za razdoblje od dospijeca istog do isplate.

4. (h) Trazbine kupaca DuZnika po osnovi placenih predujmova za isporuku robe ili

125

126

usluga od strane DuZnika;

Trazbine kategorije (h) (traZbine PO osnovi avansa za isporuku robe i usluga od
strane DuzZnika) namirit ée se na sljedeéi nadin.

Vjerovnici trazbina kategorije (h) i Duznik suglasno utvrduju kako ugovori o
isporuci robe i usluga sklopljeni izmedu DuZnika i pojedinog vjerovnika do dana
otvaranja postupka predsteajne nagodbe nad DuZnikom ostaju na snazi. Duznik
Ce trazbine kategorije (h) namiriti njihovim vjerovnicima u cjelokupnom iznosu,
isporukom robe i usluga sukladno cijeni, koli¢inama, rokovima i nacinu isporuke
kako je odreden u ugovoru s pojedinim vjerovnikom.

4. (i) Trazbine radnika koje se ne smatraju prioritetnim traZbinama

127

128

DuzZnik ima obveze prema pojedinim radnicima, koje traZbine se ne smatraju
prioritetnim trazbinama u smislu Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj
nagodbi, te su zbog toga uvritene u ovu Nagodbu kao zasebna kategorija.

TraZbine kategorije (i) namirit ée se na sljededi nadin.

[tablica]

129

130

Dio traZbine kategorije (i) koji ¢&ini potrazivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata (u iznosu navedenom u tablici u &lanku [--] za pojedinu traZbinu)
otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici
trazbina kategorija (i), svaki pojedinacno, nagodbom otpustaju DuZniku dio svoje
trazbine kategorija (i) koji se odnosi na kamate u iznosu navedenom u tablici u
¢lanku [--], a Duznik pristaje na takav otpust duga.

Vjerovnici traZzbina kategorije (i) i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e traZbine
kategorije (i) DuZnik isplatiti Vjerovnicima obro&nom otplatom u razdoblju od 5
godina, bez kamate. Navedeni iznos trabine kategorije (i) otplatit ¢e se u
polugodidnjim ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31. prosinca svake godine, od
kojih prva dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon proteka 6 mjeseci od od
dana pravomoénosti rjeSenja kojim se potvrduje ova Nagodba, a posljednja 5
(pet) godina od dospijeca prve rate. Ako DuZnik zakasni s ispunjenjem pojedine
rate, duguje Vjerovniku predstecajne Nagodbe, u mjeri u kojoj je to dozvoljeno
mjerodavnim propisima, zakonsku zateznu kamatu po stopi odredenoj za odnose
izmedu fizickih osoba, za razdoblje od dospijeca istog do isplate.

4. (j) Trazbine Republike Hrvatske i tijela javne uprave po osnovi zakonom propisanih

davanja
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131

132

133

134

135

136

137

Trazbine kategorije (j) namirit ¢e se na sljededi nadin.

Vjerovnici predstecajne Nagodbe i DuZnik suglasno utvrduju kako su se Vjerovnici
trazbina kategorije (j) odrekli prava na odvojeno namirenje samo za potrebe ovog
postupka i da njihovo odricanje od prava na odvojeno namirenje ne znadi
odricanje od upisanog zaloZnog prava i/ili davanje brisovnog oéitovanja.

Vjerovnici predste¢ajne Nagodbe i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e Vjerovnici
trazbina kategorije (j) zadrzati zaloZna prava na imovini Duznika, radi osiguranja
svojih trazbina kategorije (j) do isplate na na&in ureden ovom Nagodbom. Zalozna
prava Vjerovnika predsteCajne Nagodbe traZbina kategorije (j) na imovini DuZnika
su navedena u tablici u ¢lanku [--] ove Nagodbe.

Zalozna prava Vjerovnika predstecajne Nagodbe kategorije (j): (tablica)

Navedena zaloZzna prava od dana pravomoénosti rjeSenja o potvrdi ove Nagodbe
osiguravaju trazbine kategorije (j), u iznosu, s kamatama i dospijecem kako je
odredeno ovom Nagodbom, a u sluéaju neispunjenja od strane DuZnika, Vjerovnici
trazbina kategorije (j) imaju pravo namiriti svoje trazbine, kako su odredene
ovom Nagodbom, ovrhom na zaloZenoj imovini Duznika, sve u skladu sa svojim
pravima zaloznog vjerovnika.

Dio traZbine kategorije (j) koji ¢ini potraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata (u iznosu navedenom u tablici u &lanku [--]1 za pojedinu trazbinu)
otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici
trazbina kategorija (j), svaki pojedinacno, nagodbom otpustaju DuzZniku dio svoje
traZzbine kategorija (j) koji se odnosi na kamate u iznosu navedenom u tablici u
¢lanku [--], a Duznik pristaje na takav otpust duga.

Vjerovnici traZzbina kategorije (j) i DuZnik suglasno utvrduju kako c¢e glavnicu
trazbine kategorije (j) DuZnik isplatiti Vjerovnicima obro&nom otplatom u
razdoblju od 5 godina, bez kamate. Navedeni iznos trazbine kategorije (j) otplatit
¢e se u polugodi$njim ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31. prosinca svake
godine, od kojih prva dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon proteka 6
mjeseci od od dana pravomocénosti riedenja kojim se potvrduje ova Nagodba, a
posljednja 5 (pet) godina od dospijeca prve rate. Ako DuzZnik zakasni s
ispunjenjem pojedine rate, duguje Vjerovniku predstecajne Nagodbe, u mjeri u
kojoj je to dozvoljeno mjerodavnim propisima, zakonsku zateznu kamatu po stopi
odredenoj za odnose izmedu trgovaca, za razdoblje od dospijeca istog do isplate.

4. (k) Trazbine po osnovi autorskih honorara;

138

139

Trazbine kategorije (k) namirit ¢e se na sljedeéi nadin.

Dio trazbine kategorije (k) koji ¢ini potraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata (u iznosu navedenom u tablici u &lanku [--1 za pojedinu traZbinu)
otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici
trazbina kategorija (k), svaki pojedina¢no, nagodbom otpustaju Duzniku dio svoje
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140

traZbine kategorija (k) koji se odnosi na kamate u iznosu navedenom u tablici u
¢lanku [--], a Duznik pristaje na takav otpust duga.

Vjerovnici traZbina kategorije (k) i DuZnik suglasno utvrduju kako ée trazbinu
kategorije (k) Duznik isplatiti Vjerovnicima obro¢nom otplatom u razdoblju od 5
godina, bez kamate. Navedeni iznos traZbine kategorije (k) otplatit ée se u
polugodiSnjim ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31. prosinca svake godine, od
kojih prva dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon proteka 6 mjeseci od od
dana pravomocnosti rjeSenja kojim se potvrduje ova Nagodba, a posljednja 5
(pet) godina od dospijeéa prve rate. Ako DuZnik zakasni s ispunjenjem pojedine
rate, duguje Vjerovniku predstecajne Nagodbe, u mjeri u kojoj je to dozvoljeno
mjerodavnim propisima, zakonsku zateznu kamatu po stopi odredenoj po stopi
odredenoj za odnose izmedu fizi¢kih osoba, za razdoblje od dospijeéa istog do
isplate.

4. (I) Trazbine po osnovi suduZniétva za obveze povezanih drustava osigurane

141

142

zaloZnim pravima na imovini DuZnika

Duznik nastavlja odgovarati za obveze povezanih drustava koja su osigurana
zaloznim pravima na nekretninama Drustva, sukladno postoje¢im ugovorima.

U slucaju dospijeca traZbina kategorije (1) prema povezanom Drustvu, duznik ée
trazbine kategorije (1) namiriti na sljedeéi nacin.

[tablica]

143

144

145

Vjerovnici predsteajne Nagodbe i DuZnik suglasno utvrduju kako su se Vjerovnici
trazbina kategorije (I) odrekli prava na odvojeno namirenje samo za potrebe ovog
postupka i da njihovo odricanje od prava na odvojeno namirenje ne znadi
odricanje od upisanog zaloZnog prava i/ili davanje brisovnog oditovanja.

Vjerovnici predstecajne Nagodbe i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e Vjerovnici
trazbina kategorije (1) zadrzati zaloZna prava na imovini Duznika, radi osiguranja
svojih trazbina kategorije (1) do isplate na na&in ureden ovom Nagodbom. ZaloZna
prava Vjerovnika predstecajne Nagodbe trazbina kategorije (1) na imovini Duznika
su navedena u tablici u ¢lanku [--] ove Nagodbe.

ZaloZna prava Vjerovnika predsteCajne Nagodbe kategorije :

[tablica]

146

Navedena zaloZna prava od dana pravomocénosti rjeSenja o potvrdi ove Nagodbe
osiguravaju trazbine kategorije (I), u iznosu, s kamatama i dospijecem kako je
odredeno ovom Nagodbom, a u slucaju neispunjenja od strane DuZnika, Vjerovnici
trazbina kategorije (1) imaju pravo namiriti svoje trazbine, kako su odredene
ovom Nagodbom, ovrhom na zaloZenoj imovini Duznika, sve u skladu sa svojim
pravima zaloZnog vjerovnika.
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Vjerovnici predstecajne Nagodbe i DuZnik suglasni su da nacin namirenja trazbina
iz ove tocke 4.(I) ove Nagodbe ne predstavlja novaciju utvrdenih trazbina
Vjerovnika predstecajne Nagodbe kategorije (1) nego se ovom Nagodbom za
prijavijene i utvrdene trazbine tih Vjerovnika predstecajne Nagodbe samo
mijenjaju rokovi i nacin otplate i visina kamate.

Dio traZzbine kategorije () koji ¢ini potraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata (u iznosu navedenom u tablici u &lanku [--]1 za pojedinu trazbinu)
otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici
trazbina kategorija n, svaki pOJedmacno nagodbom otpustaju
Duzniku/povezanom drustvu dio svoje trazbine kategorija (I) koji se odnosi na
kamate u iznosu navedenom u tablici u ¢lanku [--1, a Duznik/povezano drustvo
pristaje na takav otpust duga.

Ukupna trazbina po osnovi glavnice kategorije (l) svakog pojedinog vjerovnika
dijeli se na dva dijela, od kojih ée prvi dio u iznosu od 75% biti namiren od
prodaje zaloZene imovine DuZnika ili povezanih drudtava DuZnika (u nastavku
teksta navedeni dio trazbine naziva se "namirenje od prodaje zalozene imovine" ili
"PIK"), a drugi dio u iznosu od 25% ¢ée biti namiren obro&nom otplatom sukiadno
odredbama ove tocke (u nastavku teksta navedeni dio trazbine naziva se "senior
dug").

Za potrebe ove nagodbe, vjerovnici predstecajne nagodbe i Duznik suglasno
utvrduju kako pojmovi definirani u glavi 4.(a) imaju isto znacenje za potrebe ove
glave 4.(1), osim ako je u ovoj glavi izri¢ito odredeno drugacdije.

DuzZnik i vjerovnici kategorije (1) suglasno utvrduju kako svaki vjerovnik kategorije
(I) ima pravo za iznose pla¢ene od strane DuZnika, kako su odredeni ovom
Nagodbom, samostalno odrediti red ura¢unavanja, odnosno placenim iznosima
namirivati trazbine prema DuZniku u redoslijedu i iznosu kako sam odredi.

4. (I)(i) Namirenje od prodaje zaloZene imovine (PIK)

DuZnik ¢e dio traZbine kategorije (I) koji je za svakog pojedinog vjerovnika
odreden da se namiruje od prodaje zaloZene imovine, sukladno tablici u &lanku [--
1 ove Nagodbe, namiriti na sljedeéi nacin.

Konacno dospije¢e PIK trazbina je 6 godina od dana pravomocnosti rjesenja
Trgovackog suda u Zagrebu kojim se odobrava ova Nagodba. Kamata po stopi od
4,5% (Cetiri cijelih pet posto) se obratunava godiSnje i dospijeva jednokratno po
konacnom dospijeéu PIK trazbina. DuZnik ima takoder obvezu godisnje obradunati
i isplatiti naknadu za vodenje PIK traZbina, u iznosu koji odgovara 0.5% (nula
cijelih pet posto) ukupnog iznosa PIK trazbina u trenutku obraduna. Navedena
naknada se razmjerno dijeli i ispladuje vjerovnicima PIK trazbina, sukladno udjelu
njihove trazbine u ukupnom iznosu PIK trazbina.

Nakon isteka 3 godine od dana pravomoénosti rjeSenja Trgovalkog suda u
Zagrebu kojim se odobrava ova Nagodba, DuZnik ima obvezu pretvoriti razmjerni
dio PIK trazbine svakog vjerovnika kategorije (1) u senior dug, tako da omjer neto

24



155

156

157

ukupnog neto duga DuZnika nakon pretvaranja tog dijela PIK traZbine u senior
dug i prosjeCnog iznosa EBITDA za prethodnu poslovnu godine bude najvise na
razini granice pretvaranja (3,5). Pretvaranje u senior dug se provodi pro rata,
razmjerno udjelu pojedinog vjerovnika kategorije (1) u ukupnom iznosu PIK
trazbina u trenutku pretvaranja. Pri pretvaranju PIK traZbina u senior dug, Duznik
ima obvezu istovremeno razmjerno pretvarati sve trazbine vjerovnika PIK
trazbina, kategorija (a) i (1), kao i vjerovnika svih traZbina junior duga, kategorija
(b) i (d), ukupno do granice pretvaranja, sve kako je odredeno ovom Nagodbom.

Po konac¢nom dospijecu PIK trazbina, Duznik ima prvenstveno obvezu pretvoriti
razmjerni dio preostale PIK traZbine svakog vjerovnika kategorije (I) u senior dug,
tako da omjer ukupnog neto duga DuZnika nakon pretvaranja tog dijela preostale
PIK trazbine u senior dug i prosjeénog iznosa EBITDA za prethodnu poslovnu
godine bude najviSe na razini granice pretvaranja (3,5). Pretvaranje u senior dug
se provodi pro rata, razmjerno udjelu pojedinog vjerovnika kategorije (I) u
ukupnom iznosu preostalih PIK trazbina u trenutku pretvaranja. Pri pretvaranju
PIK trazbina u senior dug, DuZnik ima obvezu istovremeno razmjerno pretvarati
sve trazbine vjerovnika PIK traZbina, kategorija (a) i (1), kao i vjerovnika svih
traZbina junior duga, kategorija (b) i (d), ukupno do granice pretvaranja, sve kako
je odredeno ovom Nagodbom.

Nakon ispunjenja obveze Duznika iz prethodnog ¢&lanka ove Nagodbe, svaki
pojedini vjerovnik PIK trazbina ima pravo, u roku od 30 dana od izvrSenog
pretvaranja u senior dug, pisanim putem zatraziti od DuZnika da se dio preostalog
iznosa njegove PIK traZbine (zaokruZzenog na najveéi videkratnik nominalnog
iznosa dionice DuZnika manji od preostalog iznosa PIK traZbine) unese u temeljni
kapital Duznika (povecanje temeljnog kapitala unosom prava-trazbine), pri ¢emu
se nove dionice izdaju vjerovniku za njihov nominalni iznos u trenutku otvaranja
postupka predstecajne nagodbe, odnosno 400 kn po dionici. Iznos traZbine
pojedinog vjerovnika koji bi preostao, a koji nije dovoljan za stjecanje redovne
dionice jer nije djeljiv s viSekratnikom 400, DuZnik ¢e isplatiti u cijelosti
jednokratnom isplatom u novcu vjerovnicima PIK trazbina u roku od 90 dana od
takvog povecanja temeljnog kapitala DuZnika. Na taj nadin, svi vjerovnici PIK
trazbina koji iskoriste navedeno pravo, zajedno s vjerovnicima PIK trazbina
kategorije (a) i vjerovnicima junior duga kategorija (b) i (d), mogu steci ukupno
broj dionica koji odgovara udjelu od 20% (dvadeset posto) temeljnog kapitala
Duznika nakon izvrSenog povecanja. Broj dionica koji stjede svaki pojedini
vjerovnik odreduje se razmjerno udjelu njegove PIK trazbine u ukupnom iznosu
PIK traZbina za koje je zatrazeno pretvaranje u kapital.

U sludaju da najmanje jedan vjerovnik PIK trazbine zatraZi pretvaranje dijela
traZzbine u kapital sukladno prethodnom é&lanku ove nagodbe, Duznik se obvezuje
u roku od 60 dana sazvati glavnu skupstinu DuZnika na kojoj ¢e na dnevnom redu
biti donoSenje odluke o povedanju temeljnog kapitala izdavanje novih dionica za
ulog u pravima, uz iskljuéenje prava prvenstva postojeéih dioniCara, te uz
prijedlog odluke da vjerovnici PIK trazbina koji su zatraZili pretvaranje dijela
trazbine u kapital sukladno prethodnom &lanku ove nagodbe imaju pravo na upis
odgovarajuceg broja novih redovnih dionica, za njihov nominaini iznos u trenutku
otvaranja postupka predstecajne nagodbe, odnosno 400,00 kn po dionici.
Navedena odluka moZe se donijeti na istoj glavnoj skupétini na kojoj se odlucuje o
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povecanju temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica za ulog u pravima po
osnovi junior duga.

Ukoliko glavna skupStina Duznika ne bi prihvatila ovakvo povedanje temeljnog
kapitala (unosom prava - trazbina vjerovnika PIK trazbina), dod d¢e do
pretvaranja navedenog dijela PIK traZzbine u senior dug bez obzira na granicu
pretvaranja, te Ce se taj dio PIK trazbine namiriti sukladno odredbama ove glave o
senior dugu. Ukoliko glavna skupStina Duznika prihvati ovakvo poveéanje
temeljnog kapitala i ponudi vjerovnicima PIK trazbina upis dionica, a pojedini
vjerovnici PIK traZbina ne upiSu dionice, dio PIK trazbine koji je trebao biti
pretvoren u kapital sukladno odluci glavne skupstine, ali nije upisan od strane
vjerovnika, smatrat ¢e se otpisanim.

Nakon ispunjenja obveza Duznika po dospije¢u PIK traZzbina, konano preostali
iznos PIK trazbina se namiruje na nacdin da ée pojedini vjerovnik PIK trazbine
preuzeti imovinu (steéi vlasnistvo) na kojoj, u tom trenutku, postoji zaloZno pravo
tog vjerovnika, ¢ime ée se njegova PIK trazbina, ukljutujuéi kamate i naknadu,
smatrati namirenom u cijelosti.

Ukoliko prije kona¢nog dospije¢a PIK trazbina dode do prodaje bilo kojeg dijela
imovine Duznika ili povezanih drustava Duznika na kojoj postoje zaloZna prava
vjerovnika PIK trazbina trecoj osobi (u nastavku: unovéena imovina), sredstva
ostvarena prodajom unovcene imovine se prvenstveno koriste za namirenje PIK
trazbine, ukljucujuci kamate i naknadu, onog vjerovnika koji ima zaloZna prava na
prodanoj imovini.

Eventualno preostali iznos PIK trazbine navedenog vjerovnika, preostao nakon
namirenja iz sredstava od prodaje unovCene imovine, namiruje se sukladno
odredbama o namirenju PIK trazbina. Eventualni viSak sredstava od prodaje,
preostao nakon namirenja cjelokupne PIK trazbine navedenog vjerovnika, pripada
navedenom vjerovniku koji ¢e navedenim iznosom namiriti svoje preostale
trazbine prema Duzniku ili povezanim drudtvima DuZnika, u redoslijedu i iznosu
kako sam odredi.

4. (1)(ii) Namirenje trazbina obro¢nom otplatom (senior dug)
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Preostali dio trazbine kategorije (l) u iznosu odredenom u tablici u &lanku [--] ove
nagodbe smatra se senior dugom koji ¢e se namiriti na sljedeéi nadin.

Vjerovnici senior duga i Duznik ovime odreduju odgodu dospjelosti traZbina po
senior dugu kako je opisan u ¢&lanku [--] ove Nagodbe. DuzZnik ée senior dug
isplatiti Vjerovnicima obro¢no, uz ugovornu kamatu po fiksnoj stopi koja iznosi
4,5% (Cetiri cijelih pet posto) godisnje.

Senior dug s pripadaju¢im kamatama po stopi odredenoj ovom Nagodbom DuZnik
se obvezuje isplatiti u polugodiSnjim ratama koje dospijevaju 30. lipnja i 31.
prosinca svake godine, od kojih prva dospijeva na naplatu na prvi od navedenih
datuma nakon proteka 24 mjeseca od dana pravomoénosti rjeSenja kojim se
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potvrduje ova Nagodba (u nastavku: razdoblje poceka), a posljednja 10 godina od
dospijeca prve rate.

Tijekom razdoblja od dana pravomocnosti rjesenja kojim se potvrduje ova
Nagodba pa do dana dospijeca 1. rate otplate (razdoblje po¢eka) Duznik ¢e placati
Vjerovnicima trazbina kategorije (1) kamatu na iznos koji se namiruje po uvjetima
senior duga, po fiksnoj stopi koja iznosi 4,5% (&etiri cijelih pet posto) godisnje.

U razdoblju poleka kamate Ce se obralunavati i placati u kvartalnim ratama koje
dospijevaju 31. oZujka, 30. lipnja, 30. rujna i 31. prosinca svake godine, s tim da
prva rata kamate dospijeva na prvi od navedenih datuma nakon dana
pravomocnosti rjeSenja kojim se potvrduje ova Nagodba. Nakon isteka razdoblja
poceka, ugovorna kamata se obracunava polugodiénje i dospijeva na naplatu
zajedno s ratama kako je opisano u ovom ¢&lanku.

Ako Duznik zakasni s isplatom pojedine rate u odnosu na rokove odredeno ovom
Nagodbom, duguje Vjerovniku predsteéajne Nagodbe zakonsku zateznu kamatu, u
mjeri u kojoj je to dozvoljeno mjerodavnim propisima, kamatu po stopi odredenoj
za odnose izmedu trgovaca, za razdoblje od dospijeca istog do isplate.

4. (m) TraZbine po osnovi suduZniS§tva za obveze povezanih drustava koje nisu
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osigurane zaloznim pravima na imovini DuZnika

SuduZniStva DuZnika za obveze povezanih drustava koja nisu osigurana zaloZnim
pravima na imovini DuZnika prestaju vrijediti pravomoéno$éu rjeSenja o potvrdi
ove Nagodbe,

U slucaju dospijea traZbina kategorije (m) prema povezanom Drustvu, Dio
trazbine kategorije (m) koji &ini potraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata (u iznosu navedenom u tablici u &lanku [--] za pojedinu trazbinu)
otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013. godine. Vjerovnici
trazbina  kategorija (m), svaki pojedinacno, nagodbom  otpustaju
DuZniku/povezanom drustvu dio svoje trazbine kategorija (m) koji se odnosi na
kamate u iznosu navedenom u tablici u &anku [--], a Duznik/povezano drustvo
pristaje na takav otpust duga.

Vjerovnici PIK trazbina kategorije (a) i (I) mogu, sukiadno odredbama ove
nagodbe, eventualni viSak sredstava od prodaje zaloZene imovine, preostao nakon
namirenja cjelokupne PIK traZbine navedenog vjerovnika, iskoristiti za namirenje
(izmedu ostalog) i svoje preostale trazbine prema DuZniku ili povezanim
drustvima Duznika iz kategorije (m), u redoslijedu i iznosu kako sam vjerovnik
odredi.

4. (n) Trazbine po osnovi bankarskih garancija za operativno poslovanje Duznika

171 Bankarskih garancija dane po nalogu DuZnika i potrebne za operativno poslovanje

DuZnika ostaju na snazi do njihovog dospije¢a. U sludaju da davatelj garancije
bude pozvan na placanje ili produljenje roka vaZnosti garancije (extend or pay) od

27



strane korisnika garancije, oviasten je samostalno donijeti odluku o takvom
zahtjevu.

172U sluCaju da davatelj garancije bude pozvan na pladanje od strane korisnika
garancije prije ili nakon dana pravomocdnosti rje$enja o potvrdi ove Nagodbe,
duznik ¢e osigurati pokri¢e za plaanje po garanciji najkasnije na dan dospijeca
obveze placanja po garanciji od strane davatelja garancije Korisniku, bududéi da se
predmetno poslovanje odnosi na nuzna plac¢anja za redovno poslovanje sukladno
Clanku 17. Zakona o financijskom poslovanju i predsteéajnoj Nagodbi.

173 Dio traZbine kategorije (n) koji ¢ini potraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih
zateznih kamata te naknada (u iznosu navedenom u tablici u &anku [--] za
pojedinu trazbinu) otpisuje se u cijelosti s danom otvaranja Postupka, --.--.2013.
godine. Vjerovnici trazbina kategorija (n), svaki pojedina¢no, nagodbom otpustaju
DuZniku dio svoje trazbine kategorija (n) koji se odnosi na kamate i naknade u
iznosu navedenom u tablici u ¢lanku [--], a DuZnik pristaje na takav otpust duga.

174U sludaju da Duznik ne osigura pokriée na dan dospije¢a obveze placanja po
garanciji, te vjerovnik iz tablice iz ¢lanka 125 ove Nagodbe plati korisniku
garancije iz svojih sredstava, Duznik ¢e predmetnu trazbinu namiriti vjerovniku u
roku od 30 dana, jednokratnom isplatom u novcu.

Ostale odredbe

175Duznik se u poslovanju, a posebno u sludaju potrebe za novim zaduzenjem,
obvezuje postupati s paZnjom dobrog gospodarstvenika, poduzimajuéi radnje i
poslove u interesu DuZnika, te postupajuéi pritom s duZnom paznjom prema
obvezama preuzetim Nagodbom.

176 Ukoliko bilo koji iznos iz ove Nagodbe dospijeva na naplatu na neradni dan,
Duznik je u obvezi isti iznos podmiriti na prvi sljedeéi radni dan.

177 DuZnik ovime izjavljuje kako traZbine radnika koje se po &. 3. st. 1. tocki 13.
smatraju prioritetnim traZzbinama na dan [datum] iznose [iznos], te izjavljuje kako
sklapanje ove nagodbe, u slufaju da bude sklopljena, neée imati utjecaja na
trazbine radnika.

178 Duznik se najkasnije u roku od 30 dana od dana pravomodénosti rjeSenja kojim se
potvrduje ova Nagodba obvezuje donijeti odluku uprave o povecanju temeljnog
kapitala iz odobrenog kapitala DuZnika radi pretvaranja dijela trazbina vjerovnika
predsteCajne nagodbe u temeljni kapital DuZnika sukladno odredbama ove
Nagodbe i zatraZiti suglasnost nadzornog odbora za predmetno povecanje sve u
skiadu s odlukom Glavne skupstine drudtva DuZnika o odobrenom kapitalu od
dana 20.12.2012. godine.

179 Duznik se obvezuje vjerovnike predstecajne nagodbe obavjestavati kvartalno o
ispunjavanju plana predstefajne nagodbe, sukladno Zakonu o financijskom
poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi.
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U Zagrebu, 07. lipnja 2013.

Za INSTITUT IGH d.d.

Predsjednik uprave:
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