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GodiSnje izvjescée

Obzirom na Cinjenicu da se ovo Godidnje izvjeSée podnosi kao sastavni dio revidiranih financijskih izvjes¢a Drustva za
2015. godinu, to isto, radi izbjegavanja nepotrebnog ponavljanja, neée sadrZavati navode o rizicima i financijskim
instrumentima kojima se koristi. Za razumijevanje rizika s kojima se susreé¢e Drustvo u svojem poslovanju, a koje
rizike bi svaki savjestan investitor trebao uzeti u obzir, pored svega navedenog u ovom lzvjes¢u upuéuje se i na

Biljesku 24 revizorskog izvjesca.

PREDSTAVLIANIJE

Hoteli Zivogosce d.d. (,Drustvo”) je dionicko drustvo osnovano 1975. godine i registrirano u Republici Hrvatskoj pri

Trgovackom sudu u Splitu. Sjedi$te Drustva je u Zivogo$c¢u, Porat 136.
Osnovna djelatnost Drustva je hotelijerstvo i ugostiteljstvo.

Vedinski vlasnik Drustva je KHA dva d.o.o., Zagreb, a krajnje kontrolno drustvo je Karisma Hotels Adriatic d.o.o.,

Zagreb.
Drustvo upravlja sa hotelima Sensimar Makarska, Sensimar Adriatic Beach Resort i Kampom Dole.

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo ukupne poslovne prihode u iznosu od 49.879 tisuc¢a kuna te sveobuhvatni gubitak

u visini od 22.455 tisuca kuna.

Tijekom 2015. godine je u potpunosti obnovljen Hotel Nimfa, danasnji Sensimar Adriatic Beach. Hotel je zajedno sa
svim sadrZajima proSao rekonstrukiciju koja obuhvaca Sirenje soba, zamjenu postojece infrastrukture te preuredenje
svih zajednickih prostorija hotela. Rekonstruirani hotel ima 266 soba prosjecne veli¢ine 25 m2. Kao novitet u
hrvatskim okvirima se isticu ,,swim up” sobe iz kojih gosti imaju direktan ulaz na privatni bazen sa terase hotelske
sobe. Hotel Sensimar Adriatic Beach je prve goste primio 4.7.2015. Hotel je usmjeren na trzista Velike Britanije i

Skandinavije. Tjekom 2015. godine hotel je ostvario 47.327 nocenja.

Hotel Punta, danasnji Sensimar Makarska Hotel, takoder je u potpunosti obnovljen 2015. godine. Hotel ima 179 soba
prosjecne veli¢ine 25 m2, a uz zadrZavanje postojeceg bazena izgraden je i novi ,infinity” bazen. Hotel je prve goste
primio 8.5.2015. Tijekom 2015. godine ostvareno je 36.175 nocenja od strane gostiju sa trZista Njemacke i

Skandinavije.

U Kampu Dole je tijekom 2015. godine ostvareno 107.233 nocenja, veéinom s trzista Ceske , Slovacke, Poljske te

Bosne i Hercegovine.

VJEROJATAN BUDUCI RAZVOJ DRUSTVA

Tijekom 2016. godine planira se zavrsetak radova na aneksu Licinijan Sto ¢e hotelske kapacitete u sezoni 2016.

povecati za 56 soba.
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Odgovornost Uprave

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske (NN 109/07, 54/13, 121/14), Uprava je duzna
osigurati da financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, koje je usvojila Europska Unija (“MSFI"), tako
da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja Hotela Zivogosée d.d., Zivogosce (u daljnjem

tekstu: "Drustva"), kao i njegovih rezultata poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano o¢ekuje da ¢e Drustvo u dogledno
vrijleme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

- odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika

davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

- postupanje u skladu s vaze¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

- sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti poslovanja,

osim ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
prihvatljivom to&no$éu odrazavaju financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s MSFI. Pored
toga, Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih

mjera radi sprje¢avanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.
Za i uime Uprave, 29. travnja 2016. godine

Toni Miloslavi¢, direktor

Hoteli Zivogosée d.d., Zivogosée P
Porat bb ')
21 329 Igrane

Republika Hrvatska
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Izvjesée neovisnog revizora
Dioniéarima i Upravi drustva Hoteli Zivogo$ée d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja drustva Hoteli Zivogosée d.d. (“Drustvo®) koji
obuhvaéaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine, izvjeStaje o
sveobuhvatnoj dobiti, promjenama u kapitalu i novéanom toku za godinu tada zavrSenu, te biljeske
koje se sastoje od saZetka znac¢ajnih ra¢unovodstvenih politika i ostalih obja$njavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih
izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvje$tajima na osnovu naSe revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
eti¢kih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjestaji bez materijalno znacajnih gresaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljuéujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnih gresaka u financijskim izvjestajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljuéuje ocjenu primjerenosti raéunovodstvenih politika,
razumnost ra¢unovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znaéajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane
tokove za godinu koja je tada zavrsila sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji.

IzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Procitali smo priloZzeno Godisnje izvje$¢e Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. na
stranicama 1 i 2. Potvrdili smo da su podaci, sadrzani u Godi$njem izvje$éu koji opisuju informacije
takoder prikazane i u financijskim izvjeStajima, u svim znadajnim odrednicama, u skladu s
financijskim izvjestajima.

PrscaaleshaussiRess. o 7
Zagreb, 29. travnja 2016. _@] &

we - arija Mihaljevi¢
PricewaterhouseCoopers d.0.0- Ovlasteni revizor
A e I R RO ———
: Zeny Bhd, DNOE PG ac b De@s
" PricewaterhouseCoopers d.o.o., tica'kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwec.hr

SiniSa Dusi¢
Clan Uprave

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplacen u cijelosti; Uprava: Hrvoje Zgombig,
predsjednik; J. M. Gasparac, ¢lan; S. Dusic, ¢lan; T. Macasovi¢, ¢lan; Ziro-ratun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.



Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

BiljeSka 2015. 2014.
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje 5 48.517 35.759
Ostali prihodi iz poslovanja 6 1.362 163.348
Ukupni poslovni prihodi 49.879 199.107
Poslovni rashodi
Materijalni troSkovi 7 (35.427) (18.368)
Place i ostali troSkovi djelatnika 8 (17.728) (16.754)
Amortizacija (7.461) (8.471)
Ostali tro8kovi poslovanja 9 (2.53%5) (18.317)
Ukupni poslovni rashodi (63.151) (61.910)
(Gubitak)/dobit iz poslovanja (13.272) 137.197
Financijski prihodi 1.921 189
Financijski rashodi (11.163) (1.090)
Financijski rashodi (neto) 10 (9.242) (901)
(Gubitak)/dobit prije oporezivanja (22.514) 136.296
Porez na dobit 11 53 718
(Gubitak)/dobit tekuce godine (22.461) 137.014
Ostala sveobuhvatna dobit:
Stavke koje se kasnije ne mogu uracunati u dobit ili ) (64.700)
gubitak: gubitak na revalorizaciji nekretnina ’
Stavke koje se kasnije mogu uracunati u dobit ili
gubitak: Neto dobit od povecéanja fer vrijednosti 6 14
financijske imovine
Ostgla sveobuhvatna dobltl(gubltak) tekuce 6 (64.686)
godine nakon poreza na dobit
UKUPNA SVEOBUHVATNI (GUBITAK)/ DOBIT
TEKUGE GODINE (22.455) 72.328
Osnovni i razrijedeni (gubitak)/dobit po dionici u 12 9,1) 55.5
kunama

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2015. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Imovina raspolozZiva za prodaju
Potrazivanja od kupaca

Ostala kratkoro¢na potrazivanja

Novac na racunu i u blagajni

Ukupna imovina

GLAVNICA | OBVEZE

Dionicki kapital
Rezerve

Akumulirani gubitak

Dugoroc¢ne obveze
Obveze po kreditima

Odgodena porezna obveza

Kratkorocne obveze
Obveze po kreditima
Obveze prema dobavljaima
Rezerviranja

Obradunate i ostale obveze

Ukupno obveze

Ukupno glavnica i obveze

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Biljegka 31.12.2015. 31.12.2014.
1.539 1.672

13 302.864 146.921
304.403 148.593

244 186

131 125

14 1.322 1.953
15 3.822 6.373
226 2.004

5.745 10.641

310.148 159.234

16 24.688 24.688
16 48.736 48.941
(33.333) (11.083)

40.091 62.546

17 216.892 69.584
18 11.920 11.973
228.812 81.557

17 10.850 2.838
26.211 4.632

19 1.963 4.665
20 2.221 2.996
41.245 15.131

270.057 96.688

310.148 159.234
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Izvjestaj o promjenama u kapitalu
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Zakonske
rezerve

Redovne
dionice

Rezerve iz
revalorizacije
ulaganja

Rezerve iz
revalorizacije
nekretnina

Akumulirani
gubitak

Ukupno

112.022 988
(108.994) -

1. sije€nja 2014.
Smanjenje kapitala
Povecanje kapitala-
izdavanje redovnih
dionica

Efekti realizacije

odgodene porezne - -
obveze

21.660 -

Dobit tekuce godine - -

Ostala sveobuhvatna
dobit /(gubitak) tekuce
godine umanjena za
porez na dobit

45

14

115.468

(2.874)

(64.700)

(259.965)
108.994

2.874

137.014

(31.442)

21.660

137.014

(64.686)

Ukupna sveobuhvatna
dobit

31. prosinca 2014.

Efekti realizacije
odgodene porezne - -
obveze

Dobit tekuce godine - -

Ostala sveobuhvatna
dobit /(gubitak) tekuce
godine umanjena za
porez na dobit

14
59

(64.700)
47.894

211)

137.014
(11.083)

211

(22.461)

72.328
62.546

(22.461)

Ukupna sveobuhvatna
dobit

31. prosinca 2015. 24.688 988

65

47.683

(22.461)
(33.333)

(22.455)
40.091

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o novéanom toku za godinu
zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Poslovne aktivnosti

(Gubitak)/dobit tekuce godine prije poreza
Uskladenja za:

Amortizacija

Rezerviranja za otpremnine

Neotpisana vrijednost rashodovane materijalne i
nematerijalne imovine

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca
Financijski prihodi/(rashod), neto

Umanjenje materijalne imovine

Otpis obveza po kreditima

Ostale nenovc¢ane stavke

Promjene u obrtnom kapitalu:

Kupci i ostala potraZivanja

Zalihe

Dobavljai i ostale obveze

Placene kamate

Neto nové€ani priliv od poslovnih aktivnosti
Ulagacke aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme
Nabava nematerijalne imovine

Primici od kamata

Primici od dividendi

Neto novcani odliv od ulagackih aktivnosti
Financijske aktivnosti

Izdavanje redovnih dionica

Primici od kredita

Otplate kredita

Neto nové€ani priliv iz financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje)/povecanje novca i nov€anih
ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti
Na pocetku godine
Na kraju godine

Neto (smanjenje)/povecanje novca i nov€éanih
ekvivalenata

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2015. 2014.
(22.514) 136.296
7.461 8.471
1.790 -
535 5.080

66 789

9.243 901

; 11.255

- (160.656)

59 -

4.557 (6.081)
(58) 41
16.312 7.679
17.451 3.775
(6.547) -
10.904 3.775
(164.874) (26.492)
(386) (1.738)

3 -

12 -
(165.245) (28.230)
- 21.660

217.086 4.411
(64.523) -
152.563 26.071
(1.778) 1.616
2.004 388
226 2.004
(1.778) 1.616

HOTELI ZIVOGOSCE D.D., ZIVOGOSCE



Biljeske uz financijske izvjeStaje
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI

Hoteli “Zivogo$ée” d.d., Zivogosée (Drustvo) je dioniéko drustvo osnovano u Republici Hrvatskoj i

registrirano kod Trgovackog suda u Splitu. Sjediste Drustva je u Zivogo$éu, Porat 136.
Osnovna djelatnost Drustva je hotelijerstvo i ugostiteljstvo.

Vedéinski vlasnik Drustva je KHA dva d.o.o., Zagreb, a krajnje kontrolno drustvo je Karisma Hotels

Adriatic d.o.o., Zagreb.

Na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine dionice DrusStva kotiraju na redovitom trzistu Zagrebacke

burze.

Tijela Drustva:

SkupS§tina dionic¢ara:

Ivica Restovi¢, predsjednik Skupstine dioniCara
Nadzorni odbor:

Damir Todori¢, predsjednik Nadzornog odbora (imenovan odlukom Glavne skup$tine od 4. rujna 2015.

godine)

Dejan Peri¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora (imenovan odlukom Glavne skupstine od 4.

rujna 2015. godine)

Zoran Paunovi¢, predsjednik Nadzornog odbora (do 3. rujna 2015. godine)
Mico Franicevi¢, ¢lan (do 3. rujna 2015. godine)

Emil Jerkovi¢, ¢lan (do 3. rujna 2015. godine)

Sandra Covi¢, &lan (do 3. rujna 2015. godine)

Jakov Lovreta, ¢lan (do 3. rujna 2015. godine)

Uprava

Toni Miloslavi¢, ¢lan uprave (zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno, od 20. listopada 2015.

godine)

Hrvoje Grbi¢, Predsjednik Uprave (do 19. listopada 2015. godine)
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

2. VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA

Drustvo je u prosincu 2012. godine, sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj
nagodbi (Narodne novine 108/12, 144/12), pokrenulo proces predste€ajne nagodbe. Dana 8. travnja
2013. godine, nagodbeno vijece je donijelo RjeSenje o otvaranju postupka predste€ajne nagodbe nad
duznikom Hoteli Zivogo$ée d.d. Tijekom postupka predstegajne nagodbe, i u suradnji s Ministarstvom
turizma, drustvo KHA dva d.o.o. iz Zagreba, postalo je veéinski vlasnik Drustva, a krajnje kontrolno

drustvo je postalo Karisma Hotels Adriatic d.o.o., Zagreb.

U prijedlogu novog vlasnika Drustva navedene su sljede¢e mjere financijskog restrukturiranja Drustva:

e Pojednostavnjeno smanjenje temeljnog kapitala duznika, radi pokri¢a gubitaka, sa iznosa od
112.021.200,00 kuna, za iznos od 108.993.600,00 kuna, na iznos od 3.027.600,00 kuna, koje
¢e se provesti smanjenjem nominalne vrijednosti dionice sa sadasnjih 370,00 kuna, za iznos
od 360,00 kuna, na iznos od 10,00 kuna;

e Istovremeno povecéanje temeljenog kapitala duznika za iznos od 21.660.000,00 kuna,
izdavanjem novih 2.166.000 dionica nominalne vrijednosti 10,00 kuna, koje ¢e strateski
partner uplatiti u novcu;

e Obveze prema vjerovnicima Grupe 1 (Drzava) reguliraju se na sljedec¢i nacin: otpis dijela
ukupnih obveza (u ukupnom iznosu od 160.661.451,99 kuna), placanje 18.926.665,23 kune u
roku od mjesec dana po dokapitalizaciji drustva, te pla¢anje ostatka duga u modalitetu jedne
godine grace-a te otplate od Cetiri godine, uz adekvatnu kamatu od 4,5% godiSnje, na nacin
da se otplata vrsi u tromjese¢nim anuitetima;

e Obveze prema vjerovnicima Grupe 3 (dobavljadi roba i usluga) reguliraju se na sljedeéi nadin:
otpis dijela ukupne obveze (u iznosu od 249.334,11 kuna), plac¢anje 56.990,65 kuna u roku od
mjesec dana po dokapitalizaciji drustva, te plac¢anje ostatka duga u modalitetu jedne godine
grace-a te otplate od tri godine, uz adekvatnu kamatu od 4,5% godiSnje, na nacin da se
otplata vr8i u tromjese€nim anuitetima;

e Ulaganje u smjestajne kapacitete i razvoj drustva, u iznosu ne manjem od 75.000.000,00
kuna, u razdoblju od pet godina, (15% sredstava iz osnove dodatne dokapitalizacije i/ili
depozita turoperatora, 10 % sredstava iz operativnog poslovanja duznika, a 75 % iz sredstava
kredita).

Dana 28. listopada 2013. godine nagodbeno vije¢e je donijelo RjesSenje kojim je proglasilo Plan
financijskog restrukturiranja prihvacenim, te je na rociStu odrzanom kod Trgovackog suda u Splitu,
dana 31. sije€nja 2014. godine sklopliena Predste€ajna nagodba. Dana 31. srpnja 2014. godine

Trgovacki sud u Splitu je donio pravomoéno Rjesenje o sklapanju predste¢ajne nagodbe.

Temeljem odredbe toCke V. Predste€ajne nagodbe, Drustvo je preuzelo obvezu namiriti trazbinu
prema Ministarstvu financija, u ukupnom iznosu od 68.861.980,05 kuna na nacin da ¢e iznos od
18.926.665,23 kuna isplatiti u roku od 8 dana po provedenom povecéanju temeljnog kapitala i uplati za
novoizdane dionice, a preostali iznos od 49.935.314,82 kuna, uve¢an za kamate po stopi od 4,5 %

godisnje, isplatiti u 5 godina, s jednom godinom poé&eka, i to u 16 tromjesecénih anuiteta.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

2. VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA (NASTAVAK)

Drustvo je dana 21. listopada 2014. godine namirilo obveze Ministarstvu financija u iznosu od
18.926.665,23 kune. Tijekom 2015. godine Drustvo je podmirilo preostalu obvezu prema Ministarstvu

financija iz kredita primljenih od banaka.

Odlukom Skup$tine drustva od 10. listopada 2014. godine, provedeno je pojednostavljeno smanjenje
temeljnog kapitala drustva, radi pokrica gubitka, i to sa iznosa od 112.021 tisu¢a kuna, za iznos od
108.994 tisuée kuna, na iznos od 3.028 tisu¢a kuna, time da se smanjenje temeljnog kapitala provelo
smanjenjem nominalne vrijednosti dionice drudtva, sa iznosa od 370 kuna, za iznos od 360 kuna, na
iznos od 10 kuna, uz istovremeno povecanje temeljnog kapitala za iznos od 21.660 tisu¢a kuna,
izdavanjem 2.166.000 novih dionica Drustva, nominalne vrijednosti 10 kuna, a koji je uplacen u novcu,

uz isklju€enje prava prvenstva dioni€ara pri upisu novih dionica u korist drustva KHA dva d.o.o.

Dana 6. studenoga 2014. godine, Trgovacki sud u Splitu registrirao je smanjenje i povecanje

temeljnog kapitala Drustva sukladno spomenutoj Odluci Skupstine od 10. listopada 2014. godine.

Paralelno s provodenjem postupka promjene vrijednosti temeljnog kapitala i vlasni¢ke strukture
Drustva, Drustvo se angaziralo na pribavljanju povoljnijih izvora financiranja za dovrSenje pokrenutih
gradevinskih radova koji se odnose na ulaganja u smjeStajne kapacitete i sveukupni razvoj Drustva,
Sto je dovrSeno tijekom 2015. godine.

Drustvo je usvojilo nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja u o¢ekivanju pozitivnih rezultata
poslovanja na bazi obnovljenih kapaciteta, podignutog standarda i kvalitete usluge kroz iskustvo i

mrezu suvlasnika strateSkog partnera, te izlaskom iz predste€ajne nagodbe.
3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
Osnova prezentiranja

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI) primjenom metode povijesnog troSka izuzev odredene dugotrajne

imovine i financijskih instrumenata koji su mjereni po fer vrijednosti.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su
usvojeni u Europskoj uniji (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih raCunovodstvenih procjena.
Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika
Drustva. Podrucja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke

i procjene znacajne za financijske izvjeStaje prikazana su u biljesci 4.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

Promjene raunovodstvene politike i objava
(a) Standardi i tumacenja koji su primijenjeni i na snazi:

Drustvo je za svoje izvjeStajno razdoblje koje zapocinje 1. sije€nja 2015. godine usvojilo sljedece nove
i dopunjene MSFI-je koje je odobrila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjeStaje
Drustva:
¢ Godisnja poboljSanja za izvjestajni ciklus od 2010. do 2012. godine se sastoje od promjena na
sedam standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16 i MRS 28 te MRS 24).
e (GodisSnja poboljSanja za izvjestajni ciklus od 2011. do 2013. godine se sastoje od promjena na
Cetiri standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 13 te MRS 40).
e Planovi definiranih primanja: doprinosi zaposlenika - dodaci MRS-u 19.

Usvajanje ovih poboljdanja nije imalo utjecaja na tekuée razdoblje kao ni na prethodna razdoblja te
vjerojatno necée imati utjecaja na buduca razdoblja.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFl-vima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo$ nisu na snazi za izvjestajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2015. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne oCekuje se da ¢e ove
promjene imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjeStaje Drustva, osim sljedecih standarda:

. MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. godine)

MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih obveza

i uvodi nova pravila za raCunovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine, Odbor za Medunarodne

raCunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila klasifikacije i mjerenja te je uveo novi

model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena, MSFI 9 je sada dovrSen.

Uprava trenutno procjenjuje moguce efekte primjene novog standarda MSFI 9 na svoje financijske
izvjeStaje. Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od
strane Europske unije.

. MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje prihoda.

On ¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji pokriva ugovore o

izgradniji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili uslugama

prenosi na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postojeéi pojam rizika i koristi.

Uprava u ovom trenutku ne moze procijeniti utjecaj novih pravila na svoje financijske izvjestaje, ve¢ ¢e
provesti detaljniju procjenu utjecaja u sljede¢ih dvanaest mjeseci. Uprava ¢ée navedeni standard
usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Strana sredstva plaéanja
(a) Funkcionalna i izvjie$tajna valuta

Stavke uklju¢ene u financijske izvjeStaje DrusStva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruzenja u kojem Drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvjestaji prikazani su u kunama,
8to predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima plaéanja preracunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te€ajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerauna monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dobici i gubici od te€ajnih razlika koje se odnose na posudbe i novac i nov€ane ekvivalente prikazuju
se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,financijskih prihoda ili rashoda”. Sve ostale negativne i
pozitivne te€ajne razlike prikazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u ‘ostali dobici/(gubici) —
neto’.

Koristeni te€aj za preraCunavanje pozicija bilance iskazanih u EUR-ima na datum bilance iznosi
7,635047 HRK/EUR (31. prosinca 2014.: 7,661471 HRK/EUR).

Nekretnine, postrojenja i oprema

Drustvo je 19. sije¢nja 2011. podnijelo zahtjev Vladi RH za dobivanje koncesije na suvlasni¢kom dijelu
nekretnine RH, za koriStenje kampa na rok od 50 godina.

ZemljiSta i zgrade su iskazani po revaloriziranim iznosima, koji predstavljaju njihovu fer vrijednost na
datum revalorizacije umanjenu za ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.
Revalorizacija se provodi redovito tako da se knjigovodstveni iznosi ne razlikuju zna¢ajno od iznosa
koji bi bili utvrdeni koristenjem fer vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja.

Svako povecéanje proizasSlo iz revalorizacije zemljiSta i zgrada se iskazuje u sklopu ostale
sveobuhvatne dobiti, izuzev u mjeri u kojoj ponidtava smanjenje proiza8lo revalorizacijom istog
sredstva koje je prethodno priznato u dobit ili gubitak, u kom slu€aju se poveéanje odobrava u dobit ili
gubitak do iznosa prethodno iskazanog smanjenja. Smanjenje knjigovodstvenog iznosa proizaslo iz
revalorizacije zemljiSta i zgrada tereti dobit ili gubitak do iznosa razlike iznad stanja u revalorizacijskoj
pri¢uvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju istog sredstva.

Amortizacija revaloriziranih zgrada se priznaje u dobit ili gubitak. Prilikom kasnije prodaje ili
rashodovanja revalorizirane nekretnine, visak proiziSao iz revalorizacije i iskazan u revalorizacijskoj
priCuvi se prenosi izravno na zadrzanu dobit. Prijenos iz revalorizacijske priCuve na zadrzanu dobit se
provodi samo ako se neko sredstvo prestaje priznavati.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Nekretnine u izgradnji se iskazuju po trosku nabave umanjenom za priznate gubitke od umanjenja.
TroSak nabave obuhvaca troSak honorara za profesionalne usluge, te kod kvalificirane imovine
troSkove posudbe kapitalizirane u skladu s racunovodstvenom politikom Drustva. Amortizacija
nekretnina u izgradnji, koja se obraCunava na istoj osnovi kao i za ostale nekretnine, zapoc€inje kad je
sredstvo spremno za namjeravanu uporabu.

Zemljiste se ne amortizira.

Instalacije i oprema se iskazuju po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i akumulirane

gubitke od umanjenja vrijednosti.

Sitan inventar se iskazuju u okviru dugotrajne materijalne imovine, po troSku nabave umanjenom za
ispravak vrijednosti.

Imovina u posjedu temeljem financijskog najma se amortizira tijekom ocekivanog vijeka uporabe na
istoj osnovi kao i imovina u vlasnistvu ili tijekom razdoblja predmetnog najma ako je krace.

Dobit ili gubitak od prodaje ili rashodovanja stavke nekretnina, postrojenja i opreme se utvrduje kao
razlika izmedu priljeva ostvarenih prodajom i knjigovodstvenog iznosa predmetnog sredstva koja se

priznaje u dobit ili gubitak.

Amortizacija se obraCunava na nacin da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljista
u vlasniStvu i nekretnina u izgradnji, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe primjenom
pravocrtne metode. Procijenjeni vijek uporabe, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije se preispituju

na kraju svake godine, pri Cemu se ucinci eventualnih promjena procjena obraCunavaju prospektivno.

Primijenjene amortizacijske stope

%

Gradevinski objekti 2,50
Postrojenja, strojevi i oprema 10-20
Transportna sredstva 20
Sitan inventar i alati 20-50
Nematerijalna imovina 20
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Troskovi posudbi

TroSkovi kamata na posudena sredstva za financiranje izgradnje nekretnina, postrojenja i opreme se
kapitaliziraju tijekom razdoblja potrebnog za dovrSenje i pripremu istih za namjeravanu uporabu, kao
dio troSka imovine. Svi drugi troSkovi posudbi priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kojem su

nastali.
Investicijsko i tekuce odrzavanje

TroSkovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete rezultat razdoblja u kojem su nastali. Ulaganja u
svezi rekonstruiranja i adaptiranja kojima se mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i

opreme obracunavaju se kao povecanje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme.
Nematerijalna imovina

Zasebno ste€ena nematerijalna imovina se iskazuje po tro8ku nabave umanjenom za ispravak
vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obracunava pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog vijeka uporabe. Procijenjeni vijek uporabe, ostatak vrijednosti i metoda
amortizacije se preispituju na kraju svake godine, pri ¢emu se ucinci eventualnih promjena procjena

obraCunavaju prospektivno.

Nematerijalna imovina sastoji se od materijalnih prava na koriStenje imovine i raCunalnih programa, i

amortizira se tijekom korisnog vijeka upotrebe a koji je procijenjen na 5 godina.

Gdje postoji naznaka umanjenja, knjigovodstveni iznos bilo koje stavke nematerijalne imovine,

podvrgava se procjeni i odmah otpisuje do iznosa koji se mozZe povratiti.
Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Na svaki datum bilance Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrijednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdila postoje li pokazatelji koji upucuju na umanjenje vrijednosti
navedene imovine. Ako postoje takve indicije, nadoknadiva vrijednost sredstva se procjenjuje da bi se
utvrdio eventualni gubitak od umanjenja vrijednosti. U slu€ajevima gdje nije moguée procijeniti
nadoknadivi iznos pojedina¢nog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generira
novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je knjigovodstvena vrijednost nekretnina, opreme i druge
dugotrajne materijalne imovine vec¢a od procijenjenog nadoknadivog iznosa stavki navedene imovine,

odmah se otpisuje do procijenjenog nadoknadivog iznosa.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Imovina raspoloziva za prodaju

Imovina raspoloziva za prodaju obuhvaéa onu nederivacijsku financijsku imovinu koja je ozna¢ena kao
raspoloziva za prodaju ili nije svrstana niti u (a) dane kredite i potrazivanja, (b) ulaganja u posjedu do

dospijeca ili (c) financijsku imovinu koja se vodi po fer vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka.

U ovoj kategoriji nalaze se glavni¢ni i duznicki vrijednosni papiri. Financijska imovina raspoloziva za
prodaju pocetno se priznaje po trosku ulaganja, a nakon poc€etnog priznavanja iskazuje se po fer
vrijednosti na temelju kotiranih cijena ili iznosa koji su izvedeni iz modela nov€anih tijekova. Ako cijene
koje kotiraju na trziStu nisu dostupne, fer vrijednost duznickih vrijednosnica procjenjuje se primjenom
sadasnje vrijednosti buduéih nov€ani tokova, a fer vrijednost nekotiranih glavniénih instrumenata
procjenjuje se primjenom odgovarajuéeg omjera izmedu cijene i zarade, odnosno cijene i nov€anog

toka procis¢enog na nacin da odrazava specificne okolnosti vezane uz izdavatelja.

Nerealizirani dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti imovine svrstane u kategoriju
raspoloziva za prodaju priznaju se izravno u glavnici do trenutka prodaje ili umanjenja financijske
imovine, a nakon toga se ostvareni dobici ili gubici iskazuju u okviru neto dobiti, odnosno gubitka

razdoblja.

Gubici od umanjenja priznati u racunu dobiti i gubitka po osnovi glavni¢nih instrumenata u portfelju
raspolozivi za prodaju ne ponistavaju se kasnije kroz racun dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja
priznati u racunu dobiti i gubitka po osnovi duzni€kih instrumenata iz portfelja raspolozivi za prodaju
kasnije se poniStavaju ako se povecanje fer vrijednosti instrumenta moZe objektivnho povezati s

dogadajem nakon priznavanja gubitaka od umanjenja.

Dividende na vrijednosnice raspolozive za prodaju knjize se kad su objavljene, a potrazivanja za
dividende se u bilanci iskazuju u okviru ostale imovine, dok se u racunu dobiti i gubitka iskazuju u
okviru neto dobiti iz financijskog poslovanja. Nakon uplate, iznos potrazivanja se prebija s naplacenim

novcem.
Zalihe

Zalihe materijala i rezervnih dijelova iskazuju se po prosje¢nim nabavnim cijenama ili neto trziSnoj
vrijednosti, ovisno koja je niZza. Zalihe trgovacke robe iskazuju se po prodajnoj cijeni umanjenoj za

ukalkulirani porez na promet i marzu.
Potrazivanja iz poslovanja

PotraZivanja iz poslovanja uklju€uju sva potrazZivanja od prodaje proizvoda, roba i usluga kupcima kao
i dane predujmove, te ostala kratkoro€na potrazivanja. Iskazuju se u nominalnom iznosu uskladenom

za procijenjene nenadoknadive iznose.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Novac i novéani ekvivalenti
U bilanci su novac i nov€ani ekvivalenti iskazani po troSku. U izvjestaju o nov€anom toku, novac i

novCani ekvivalenti obuhvaéaju novac na raCunima, u blagajni i oro¢ene depozite kod banaka s rokom

dospije¢a do 90 dana.
Financijske obveze

Financijske obveze, uklju€ujuci obveze po zajmovima i kreditima, se po€etno mjere po fer vrijednosti
umanjenoj za troskove transakcije. Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda

kad su obveze Drustva podmirene, ponistene ili su istekle.
Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu€aju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, uklju¢uju¢i PDV. Na dan 31.
prosinca 2015. godine stopa PDV-a bila je 25% (2014.: 25%).

Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za naknadu. Prihodi se umanjuju

za procijenjene povrate od kupaca, koliinske i sli¢ne popuste.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga priznaju se po isporuci proizvoda i njihovog primitka od strane

kupca, odnosno nakon izvr§enja usluge, umanjeno za poreze na prodaju i rabate.
Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se priznaju kad je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi pritjecati u Drustvo i kada je
prihode moguée pouzdano izmjeriti. Prihodi od kamata se obraCunavaju po nacelu nastanka na
temelju nepodmirene glavnice i po primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, a to je stopa kojom se
procijenjeni buduc¢i nov€ani primici diskontiraju tijekom oc€ekivanog vijeka financijskog sredstva do

njegovog neto knjigovodstvenog iznosa.
Porez
TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos teku¢e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto
dobiti razdoblja iskazanoj u radunu dobiti i gubitka jer ne uklju€uje stavke prihoda i rashoda koje su

oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Porez (nastavak)

Tekuca porezna obveza Drustva izraunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno

vazece na datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e biti plativ odnosno povrativ na temelju razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadaju¢e porezne
osnovice koja se koristi za izraCunavanje oporezive dobiti i obracunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena
porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na

temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju.
Rezerviranja

Drustvo priznaje rezerviranje ako ima sadasnju obvezu koja je nastala temeljem proSlih dogadaja, ako
postoji vjerojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban odljev resursa. Uprava Drustva odreduje
iznos rezerviranja na temelju najbolje moguce procjene izdataka koji ¢e nastati podmirenjem obveze.

Ako je u€inak materijalno znacajan, rezerviranja se diskontiraju do sadasnje vrijednosti.
Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje za isplatu primanja nakon
odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, Drustvo nema nikakve nepodmirene obveze prema svojim

postojec¢im i bivS§im zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.
lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Primarna djelatnost drustva je pruzanje hotelskih i ugostiteljskih usluga. Uprava Drustva upravlja
poslovanjem Drustva u jednom poslovnhom segmentu, a interno izvjestavanje koje se koristi za

upravljanje poslovanjem Drustva temelji se na jednom segmentu.
Usporedni iznosi

Tamo gdje je to potrebno, usporedni iznosi su uskladeni da bi bili u skladu s prikazom za tekuéu

godinu.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

4. KORISTENJE PROCJENA PRI SASTAVLJANJU FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Sastavljanje financijskih izvjestaja u skladu s MSFI, zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi
pretpostavke koje utje€u na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i
nepredvidenih obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i na iskazane prihoda i rashoda tijekom
izvjeStajnog razdoblja. Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum

sastavljanja financijskih izvjestaja, te se stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Ovi financijski izvjestaji odrazavaju sva uobi€ajena uskladenja neophodna, prema misljenu Uprave, za

realno i objektivno iskazivanje financijskih pozicija i rezultata poslovanja za odgovarajuéa razdoblja.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utje¢e samo na to
razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utjeCe i na tekuce i
na buduca razdoblja. Procjene su koriStene, ali ne i ograni¢ene na razdoblja amortizacije i ostatke
vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine, ispravke vrijednosti zaliha i

umanjenja vrijednosti potrazivanja.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

5. PRIHODI OD PRODAJE
2015. 2014.
Prihodi od smjestaja, hrane i pica 43.792 34.680
Ostali prihodi 4.725 1.079
Ukupno 48.517 35.759

Poslovanje Drustva odvija se u jednom segmentu, kao $to je opisano u biljeSci 3. Uprava je izvrsni
donositelj odluka. Ona procjenjuje uspjeSnost poslovanja Drudtva na temelju lzvjeStaja o

sveobuhvatnoj dobiti.

6. OSTALI PRIHODI IZ POSLOVANJA
2015. 2014.
Prihodi od otpisa obveza temeljem predste€ajne nagodbe /i/ - 160.656
Ostali prihodi 1.362 2.692
Ukupno 1.362 163.348

/il Temeljem odobrene PredsteCajne nagodbe Drustva, Drustvo je otpisalo 70% obveza vjerovnika i

iskazalo prihode od otpisa tih obveza u iznosu od 160.656 tisu¢a kuna.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

7. MATERIJALNI TROSKOVI

Sirovine i materijal
Sirovine i materijal

Energija

Vanjske usluge

Popravci i odrzavanje

TroSak naknade za upravljanje /i/

Intelektualne usluge

Komunalne usluge

Nadoknada Steta i zalbe /il/

Razne vanjske usluge (zastita, pranje rublja i sli¢no)
Zakupnine

Prijevoz, telefon, poStarina

Ostalo

Ukupno materijalni troSkovi

2015. 2014.
9.377 9.218
3.015 2.159

12.392 11.377
2.717 1.342
5.348 -
1.870 1.257

783 766
2.083 -
3.611 1.741
3.547 395

596 366
2.480 1.124

23.035 6.991

35.427 18.368

/il TroSak naknade za upravljanje odnosi se na usluge savjetovanja drustva Karisma Hotels Adriatic

d.o.o.

/il Nadoknade S8teta i Zalbe uklju€uju tro8kove nastale zbog kadnjenja kod otvaranja hotela.

8. PLACE | OSTALI TROSKOVI ZAPOSLENIH

Neto place

Porezi i doprinosi iz i na place
Otpremnine (biljeSka 19)
Ostali troSkovi zaposlenih

Ukupno

Prosjecni broj zaposlenih na bazi sati rada bio je 148 (2014.: 134).

2015. 2014.
8.898 6.524
6.136 3.802
1.790 4.665
904 1.763
17.728 16.754

U iznos bruto pla¢a ukljucen je iznos od 2.114 tisu¢a kuna (2014.: 1.475 tisu¢a kuna) definiranih
doprinosa za mirovinsko osiguranje koji su uplaceni ili se uplacuju u obvezne mirovinske fondove.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

9. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
2015. 2014.
Umanjenje vrijednosti gradevinskih objekata (biljeska 13) - 11.255
Rashod gradevinskih objekata (biljeSka 13) - 3.865
Rashod opreme (biljeska 13) 535 1.215
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca (biljeska 14) 66 789
Ostalo 1.934 1.193
Ukupno 2.535 18.317
10. FINANCIJSKI PRIHODI / (RASHODI)
2015. 2014.
Financijski prihodi
Pozitivne te€ajne razlike 1.905 150
Prihodi od kamata 12 39
Prihodi od dividendi 3 -
Ukupni financijski prihodi 1.921 189
Financijski rashodi
TroSak kamata (7.939) (973)
Negativne te€ajne razlike (3.224) (117)
Ukupni financijski rashodi (11.163) (1.090)
Financijski rashodi (9.242) (901)
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

11. POREZ

Porez na dobit obradunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na oporezivu dobit iznosi
20% (2014.: 20%).

Porez na dobit se sastoji od:

2015. 2014.
Tekuéi porezni rashodi - -
Odgodeni porezni prihod (biljeSka 18) 53 718
Porezni prihod 53 718
2015. 2014.
Racunovodstveni (gubitak)/dobit za godinu (22.514) 136.296
Porez na dobit obracun po stopi od 20% (4.503) 27.259
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 221 2.297
Ucinak olakSice prema ¢l. 8. i 9. Zakona o poticanju investicija i ) (6.085)
unapredenju investicijskog okruzenja i ¢€l. 43a. st.1. Pravilnika /i/ '
Uc_|naI§ nas.tal|h/(|skor|sten|h) prenesgnlh porezmh gubitaka za 4.929 (24.189)
koje nije priznata odgodena porezna imovina
Porezni prihod (53) (718)

/il Drustvo je 21. travnja 2015. godine dobilo od Ministarstva gospodarstva Potvrdu kojom se utvrduje
da Drustvo ispunjava sve uvjete iz Zakona o poticanju investicija i unapredenju investicijskog
okruzenja (NN 111/12 i 28/13), te dobiva status nositelja poticajnih mjera za investicije. Budu¢i da je
Drustvo svrstano u kategoriju velikog poduzetnika, dozvoljen je maksimalni intezitet potpore ulaganja,
odnosno stopa poreza na dobit umanjuje se za 100% od propisane stope poreza na dobit u razdoblju
do 10 godina od godine pocetka investicije uz uvjet otvaranja najmanje 15 novih radnih mjesta
povezanih s investicijom. Primjena olakSica pocinje sa obraunom poreza na dobit za 2014. godinu.
Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo nije iskazalo odgodenu poreznu imovinu temeljem ovih

olaksica obzirom na neizvjesnost vezanu za budu¢u oporezivu dobit.

U skladu s poreznim propisima, Porezna uprava ima pravo u bilo koje doba pregledati poslovne knjige
Drustva u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze
uvesti dodatne porezne obveze i odrediti kazne. Upravi Drustva nisu poznate nikakve okolnosti koje bi

mogle dovesti do potencijalnih gubitaka.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

1. POREZ (nastavak)

Preneseni porezni gubici iznose 21.147 tisu¢a kuna i istjeCu 2020. godine. Odgodena porezna imovina
na temelju prenesenih poreznih gubitaka u iznosu od 4.229 tisu¢e kuna nije priznata zbog

neizvjesnosti ostvarivanja buduce oporezive dobiti.

12, DOBIT/(GUBITAK) PO DIONICI

Dobit/(gubitak) i prosje€an ponderirani broj redovnih dionica koridteni u izraunavanju osnovnog i
razrijedenog gubitka po dionici iz aktivnih dijelova poslovanja:

2015. 2014.
(Gubitak)/dobit razdoblja (u tisu¢ama kuna) (22.461) 137.014
Prosje€an ponderirani broj redovnih dionica 2.468.760 2.468.760
Osnovna i razrijedena dobit/(gubitak) po dionici (u ©.1) 55,5

kunama)
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

13. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Namjestaj,
. alati i Investicije
Zemljiste Zgrade ostala u tijeku Ukupno
oprema

Nabavna ili revalorizirana
vrijednost
Stanje 31. prosinca 2013. 104.864 334.823 23.600 - 463.287
Povecanje - 1.088 1.663 23.740 26.491
Prijenos s konta na konto - (95) 95 - -
Gubici od umanjenja vrijednosti
imovine priznati u RDG /i/ ) (26.812) - ) (26.812)
Smanjenja koja proizlaze iz (38.248) (53.152) ; (91.400)
revalorizacije -
Rashodovanje opreme - - (12.563) - (12.563)
Svodenje na neto
knjigovodstvenu vrijednost . (183.490) - ) (183.490)
Stanje 31. prosinca 2014. 66.616 72.362 12.795 23.740 175.513
Povecanje - 1.205 26.143 137.526 164.874
Prijenos s investicija u tijeku - 141.864 13.195 (155.059) -
Smanjenje -rashod - - (4.078) - (4.078)
Stanje 31. prosinca 2015. 66.616 215.431 48.055 6.207 336.309
Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2013. - 216.631 20.820 - 237.451
Amortizacija 2014 - 3.965 697 - 4.662
Amortizacija-revalorizacija 2014 - 3.592 - - 3.592
Gubici od umanjenja vrijednosti - - -
imovine priznati u RDG /i/ (11.692) (11.692)
Smanjgnjall'(OJa proizlaze iz - (10.526) - - (10.526)
revalorizacije
Rashodovanje opreme - - (11.405) - (11.405)
Svodenje na neto - - -
knjigovodstvenu vrijednost (183.490) (183.490)
Stanje 31. prosinca 2014. - 18.480 10.112 - 28.592
Amortizacija - 3.429 3.261 - 6.690
Amortizacija-revalorizacija - 265 - - 265
Smanjenje - rashod - - (2.102) - (2.102)
Stanje 31. prosinca 2015. - 22174 11.271 - 33.445
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Stanje 31. prosinca 2014. 66.616 53.882 2.683 23.740 146.921
Stanje 31. prosinca 2015. 66.616 193.257 36.784 6.207 302.864

/il U 2014. godini, gubici od umanjenja vrijednosti priznati u raéunu dobiti i gubitka u iznosu od 11.255
tisuéa kuna te predstavljaju umanjenje vrijednosti objekta Nimfa radi svodenja na procijenjenu
vrijednost, a rashod gradevinskih objekata u iznosu od 3.865 tisu¢a kuna predstavlja neamortiziranu
vrijednost sruSenih objekata Pelagija, Pokrivenica i Suzina.

fiil Tijekom 2014. godine, neovisni procjenitelji su procijenili vrijednost zemljiSta i zgrade te smanjili
vrijednost istih za 80.874 tisu¢e kuna, od Cega je 64.700 tisuéa kuna iskazano u smanjenju
revalorizacijskih rezervi, a 16.176 tisu¢e kuna u smanjenju odgodene porezne obveze.

Na teret nekretnina, ukupne neto knjigovodstvene vrijednosti od 249.116 tisu¢a kuna (2014.: 112.628
tisu¢a kuna), upisano je zaloZno pravo sa svrhom osiguranja vra¢anja primljenih kredita (biljeSka 17).
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

13. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Iskazane nekretnine se sastoje od zemljiSta i gradevinskih objekata (dva hotela i Auto kamp).

Objekti Auto kampa se nalaze na zemljistu koje je najveéim dijelom u drzavnom vlasnistvu (98.632
m2), pa se shodno tome u knjigama Drustva vode samo gradevinski objekti Auto kampa i dio zemljista
pod objektima Auto kampa (4.541 m2) ukupne vrijednosti 7.871 kuna. Na dan 31. prosinca 2014.
godine Drustvo je iskazalo svoje nekretnine, osim Auto kampa, po revaloriziranoj vrijednosti, koju je
2014. godine utvrdio neovisni procjenitelj ZANE d.o.0., Zagreb u iznosu od 112.628 tisu¢a kuna. Kada
bi Drustvo za vrednovanje nekretnina primjenjivalo raCunovodstvenu politiku po troSku ulaganja,
njihova amortizirana vrijednost sa gubicima od umanjenja vrijednosti na dan 31. prosinca 2014. godine
bi iznosila 60.630 tisu¢e kuna zajedno sa Auto kampom.

Rekonstrukcije hotela Punta i Nimfa zapocele su krajem 2014. godine. Radovi na hotelu Punta su
zavrSeni poCetkom svibnja, a radovi na hotelu Nimfa pocetkom srpnja 2015. godine.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

14. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca u inozemstvu

Potrazivanja od kupaca u zemlji
Sporna potrazivanja
Vrijednosno uskladenje spornih potraZivanja

Ukupno

Starosna analiza dospjelih potrazivanja kod kojih nije utvrdeno umanjenje je kako slijedi:

Do 60 dana
60-90 dana
90-120 dana

Uprava smatra da ¢e dospjela potraZivanja biti naplacena u roku od godinu dana.

Promjene na vrijednosnim uskladenjima:

Stanje 1. sije€nja

Povecanje ispravka vrijednosti kupaca (biljeska 9)

Smanjenje ispravka vrijednosti kupaca (otpis)

Stanje 31. prosinca

31.12.2015.

1.136

186
889
(889)

1.322

31.12.2015.

31.12.2014.

1.627

326
830
(830)

1.953

90
993
239

31.12.2014.

1.322

475
256
1.222

31.12.2015.

1.953

830
66

()

31.12.2014.

889

492
789

(451)

830
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

15. OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

PotraZivanja od drzave za PDV

PotraZivanje od temeljem ugovora o subrogaciji
(bilieSka 6b)

PotraZivanja od Ministarstva financija RH za
subvencije /i/

Potrazivanja od Ministarstva financija RH za
subvencije — vrijednosno uskladenje

Ostala potrazivanja

Ukupno

31.12.2015. 31.12.2014.
1.121 4.104
2.064 2.064
2.478 2.478

(2.478) (2.478)
637 205
3.822 6.373

/il Potrazivanja od Ministarstva financia RH su nastala u ranijim godinama, obracunom
ugovorenih subvencija za kamate po kreditima Splitske banke sukladno ugovoru potpisanom
izmedu Ministarstva financija RH, Splitske banke i Drustva. Obzirom na ¢injenicu da u postupku
utvrdivanja obveza prema vjerovniku MFRH, u postupku predste€ajne nagodbe, iste nisu bile
umanjene za navedeno potrazivanje, te obzirom na starost potraZivanja, Uprava procjenjuje da
potraZivanje nije nadoknadivo te je stoga izvrSilo vrijednosno uskladenje u punom iznosu.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

16. KAPITAL | REZERVE
Dionicki kapital

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine iznosio je 24.688 tisu¢u kuna, a sastoji se
od 2.468.760 redovnih dionica svaka s nhominalnom vrijednosc¢u od 10 kuna.

Struktura dioni€ara na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine:

U%

KHA dva d.o.o. 87,73%
Drzavna agencija za osiguranje $tednih uloga i sanaciju banaka, Zagreb (CERP) 6,40%
Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje (HZMO) 2,62%
CERP 0,32%
Mali dioni¢ari 2,93%
100%

Odlukom Skupstine drustva odrzanoj 10. listopada 2014. godine, a u okviru provedbe Predstecajne

nagodbe, provedeno je pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala drustva (biljeska 2).

Zakonske rezerve

Sukladno hrvatskim zakonima, dio neto dobiti Drustva obvezno se prenosi u neraspodjeljive zakonske
rezerve do trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 5% dioni¢kog kapitala Drustva.

Revalorizacijske rezerve

Rezerva iz revalorizacije ulaganja proizlazi iz revalorizacije financijske imovine raspolozive za prodaju.
Kod prodaje revaloriziranog financijskog sredstva, dio pri€uve koji se odnosi na realizirano sredstvo,
priznaje se izravno u racunu dobiti i gubitka.

Rezerva iz revalorizacije nekretnina proizlazi iz revalorizacije zemljiSta i nekretnina. Svake se godine
razlika izmedu amortizacije obraCunane na revaloriziranu knjigovodstvenu vrijednost nekretnina
(amortizacija kojom se tereti dobit i gubitak) i amortizacija koja se temelji na izvornom troSku nabave
prenosi s revalorizacijskih rezervi na zadrzanu dobit. U 2014. godini je doSlo do zna€ajnog smanjenja
rezervi iz revalorizacije nekretnina zbog obnove hotelskih kompleksa Punta i Nimfa (biljeSka 13).
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015. godine
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

17. POSUDBE

Posudbe su bile kako slijede:

Dugoroéne posudbe

Ministarstvo financija Republike Hrvatske /i/
Banke /ii/

Povezane stranke /111/

Ostala trgovacka drustva

Ukupno dugoro¢ne posudbe

Kratkoroéne posudbe i tekué¢a dospije¢a dugoroénih
posudbi

Tekuce dospijece - banke

Tekuce dospijece - Ministarstvo financija Republike
Hrvatske

Obveze po kamatama na kredite

Ukupno kratkoro¢ne posudbe i tekuéa dospije¢a
dugoroénih posudbi

Ukupno posudbe

31.12.2015. 31.12.2014.
- 48.062
154.540 -
62.352 14.717

- 6.805
216.892 69.584
7.186 -

- 1.873

3.664 965
10.850 2.838
227.742 72.422

/il Posudba Ministarstva financija, utvrdena u Predste€ajnoj nagodbi (biljeSka 2), otplaéena je u 2105.
godini.

/il Posudbe od banaka odobrene su na rok do 2022. i 2030. godine uz kamatnu stopu od 3% i 3M
EURIBOR + 6,24%. Posudbe su osigurane nekretninama (biljeSka 13).

fiii/ Posudbe od povezanih drustava odobrene su na rok do 2016. i 2017. godine uz kamatnu stopu od
5,14%. Posudbe nisu osigurane.

Dugoroéne posudbe dospijevaju kako slijedi:

Godina Iznos
2017. 69.538
2018. 11.958
2019. 16.730
2020. 16.730
Nakon 2020. 101.936
Ukupno 216.892
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18. ODGODENA POREZNA OBVEZA

Stanje 1. sijeénja
Umanjenje vrijednosti nekretnina (biljeSka 13)
Smanjenje temeljem amortizacije (biljeSka 11)

Ukupno

31.12.2015.

11.973

(53)
11.920

Odgodena porezna obveza nastala je kao posljedica revalorizacije nekretnina.

19. REZERVIRANJA

1 sije€nja
Povecanije (biljeSka 8)
Smanjenja - isplate

Ukupno

31.12.2015.

4.665
1.790
(4.492)
1.963

31.12.2014.

28.867
(16.176)

(718)
11.973

31.12.2014.

4.665

4.665

Na dan 31. prosinca 2015. godine rezerviranja za otpremnine iznose 1.963 tisu¢e kuna (2014.: 4.665
tisu¢a kuna) i odnosi se na otpremnine temeljem poslovno i osobno uvjetovanih otkaza ugovora o

radu.

20. OBRACUNATE | OSTALE OBVEZE

31.12.2015. 31.12.2014.

Obveze za primljene predujmove 46 731
Obveze prema djelatnicima za placée 451 436
Obveze za ¢lanarine, doprinose i pristojbe 46 416
Porezi/doprinosi iz/na plac¢e 412 286
Obracunati troSak godisnjeg odmora i preraspodjele radnog

. 625 973

vremena zaposlenika
Obracunate i ostale obveze 641 154
Ukupno 2.221 2.996
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21. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Za potrebe ovih financijskih izvjestaja, stranke se smatraju povezanima ako jedna od stranaka ima
mogucnost kontrolirati drugu stranku, ako su pod zajedni¢kom kontrolom, ili moze znacajno utjecati na
drugu stranku u donoSenju financijskih i poslovnih odluka. Prilikom razmatranja svakog moguceg
odnosa medu povezanim strankama, paznju treba usmjeriti na sustinu tog odnosa, a ne samo na pravni
oblik. U redovnom poslovanju, Drustvo ostvaruje transakcije s povezanim strankama.

Drustvo ostvaruje poslovne transakcije s drustvom vlasnikom, krajnjim vlasnikom i ostalim povezanim
drustvima pod zajednickom kontrolom krajnjeg vlasnika.

Stanja potraZivanja i obveza, prihoda i rashoda s povezanim strankama su kako slijedi:

Obveze
Obveze temeljem Rashodi
Drustvo Potrazivanja prema primljenih Prihodi (biljeska
dobavljaéima pozajmica 10)

(biljeSka22)

2015.
Vlasnik 2.064 - - - -
Krajnji vlasnik - 6.652 65.259 30 8.267
Ostale povezane stranke - 1.372 - 127 1.095
Ukupno 2.064 8.024 65.259 157 9.362
2014.
Vlasnik 2.064 - - - -
Krajnji vlasnik - - 14.740 1 23
Ostale povezane stranke - 128 - - -
Ukupno 2.064 128 14.740 1 23
Naknade kljuénom managementu
31.12.2015. 31.12.2014.
Primanja klju¢nog managmenta (3 ¢lana) 1.114 848
Naknade Nadzornom odboru (2 ¢lana) 179 235
Ukupno 1.293 1.084

Naknade managementu ukljuduju 191 tisuéu kuna (2014.: 144 tisuCe kuna) doprinosa placenih
obveznom mirovinskom fondu.
22. POTENCIJALNE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2015. godine Upravi nisu poznate okolnosti koje bi sugerirale da postoje sporovi

iz kojih bi mogle nastati zna¢ajne nepredvidene obveze.
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23. UGOVORNE OBVEZE
Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo nema materijalnih ugovornih obveza.

24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

Temeljne radunovodstvene politike i usvojene metode, uklju€ujuéi kriterije priznavanja, osnovu
vrednovanja te osnovu za priznavanje prihoda i rashoda za svaku klasu financijske imovine,
financijskih obveza i glavni¢kih instrumenata su podrobnije navedene u biljeSci 3 uz financijske

izvjestaje.
Odnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Struktura kapitala DruStva se sastoji od duzni€kog dijela, koji uklju€uje primljene pozajmice objavljene
u biljeSci 22 umanjene za novac i nov€ane ekvivalente, te vlasni¢ke glavnice koju drZe vlasnici
Drustva i koja obuhvacéa temeljni kapital, revalorizacijske rezerve, te akumulirane gubitke. Drustvo
upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo vremenski neograni¢en nastavak poslovanja, uz
istovremenu realizaciju najve¢eg mogucéeg povrata za interesne strane kroz optimiziranje stanja

izmedu duznickog i vlasni¢kog kapitala. Opc¢a strategija Drustva je nepromijenjena od 2013. godine.

Financijski odjel Drustva analizira strukturu kapitala na polugodiSnjoj razini. U sklopu pregleda,

promatraju se troSkovi kapitala i rizici povezani sa svakom stavkom kapitala.

Gearing ratio na dan bilance bio je kako slijedi:

31.12.2015. 31.12.2014.
Dug 227.742 72.422
Novac i nov€ani ekvivalenti (226) (2.004)
Neto dug 227.516 70.418
Kapital 40.091 62.546
Omjer neto duga/novca i kapitala 5,67 1,13

Pokazatelj omjera neto duga i kapitala DruStva pokazuje da je neto dug veci 567% puta od ukupnog
kapitala (31.12.2014.: 13%).
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24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (NASTAVAK)

Kategorije financijskih instrumenata:

31.12.2015. 31.12.2014.
Financijska imovina
Novac u blagajni i stanja na raunima u bankama 226 2.004
Zajmovi i potrazivanja 3.386 4.017
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 131 125
Ukupna financijska imovina 3.743 T 6.146
Financijske obveze
Krediti 227.742 72.422
Dobavljadi i ostale obveze 26.210 4.632
Ukupne financijske obveze 253.952 ~ 77.054

Gore navedeni knjigovodstveni iznos potrazivanja predstavlja najveéu izlozenost Drustva kredithom
riziku.

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Drustvo je u svom poslovanju izlozeno financijskom riziku u odnosu na trziSne rizike, koji ukljucuju

valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope, zatim kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Drustvo upravlja financijskim rizikom kroz praéenje utjecaja vanjskih faktora na financijsko poslovanje
Drustva, usmjeravajuci svoje poslovanje na umanjenje faktora utvrdenih rizika. Drudtvo ne Koristi
financijske instrumente kao zaStitu od izloZenosti rizicima nego kroz ugovaranje, odnosno

zaklju€ivanje poslovnih transakcija odmah nastoji odgovoriti na financijske rizike.

Management izraduje izvjeS¢a o izloZzenosti Drustva spomenutim rizicima, kako bi donio odgovarajuce

odluke za ublazavanije izloZenosti rizicima.
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24, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (NASTAVAK)
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tecaja.
Drustvo je najviSe izlozeno promjenama vrijednosti eura, jer je dio imovine i obveza, denominiran u
navedenoj valuti koja se preraCunava u kune primjenom vazeéeg te€aja na datum bilance. Nastale
teCajne razlike terete rashode poslovanja ili se knjize u korist rauna dobitka i gubitka, ali ne utje€u na
tijek novca. Drustvo ne koristi nikakve zastithe moguc¢nosti u svrhu zastite od utjecaja promjena

teCajeva domace valute.

U sljedecoj tablici su prikazani iznosi monetarnih obveza i imovine za Drustvo denominirane u valuti
EUR na izvjestajni datum:

Obveze Imovina

2015 2014 2015 2014
EUR 163,183 1.005 1.207 456

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi kuna oslabila/ojaala za 1% (2014.: 1%) u odnosu na euro,
uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit nakon poreza za godinu bila bi
1.620 tisuée kuna nizalvisa (2014.: 5 tisuéa kuna niza/visa), uglavhom kao rezultat
negativnih/pozitivnih teajnih razlika nastalih preracunom posudbi iskazanih u eurima.

Kamatni rizik

Drustvo posuduje sredstva po fiksnim i promjenjivim kamatnim stopama. Drustvo upravlja kamatnim
rizikom odrzavanjem primjerenog omjera posudbi s fiksnom i promjenjivom kamatom i ne koristi

izvedene financijske instrumente da bi upravljalo kamatnim rizikom.

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum
bilance. Za obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena uz pretpostavku da je
iznos obveza iskazanih na datum bilance vrijedio tijekom cijele godine. Poveéanje ili smanjenje
kamatnih stopa za 0,5% predstavlja procjenu rukovodstva o razumnoj mogucoj promjeni kamatnih

stopa.

31.12.2015. 31.12.2014.

Gubitak/(dobit) pri promjeni kamatne stope od +/-0,5% +/- 815 -
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24, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (NASTAVAK)

31.12.2015.

Obveze prema
dobavljadima
Posudbe

Novac u blagajni i

stanja na
racunima u
bankama
PotraZivanja od
kupaca
Financijska
imovina
raspoloziva za
prodaju

Neto
neuskladenost

31.12.2014.

Obveze prema
dobavljadima
Posudbe

Novac u blagajni i

stanja na
racunima u
bankama
PotraZivanja od
kupaca
Financijska
imovina
raspoloziva za
prodaju

Neto
neuskladenost
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Prosjeéna od 1
ponderirana . _
efektivna Il_)o 1 mjesec 1 .5 Iza_5 Beskamatno Ukupno
k mjesec do 1 godina godina
amatna odine
stopa (%) 9
- - - - - 26.211 26.211
4.67% - 7186  114.957  101.935 3.664 227.742
- 7.186 114.957 101.935 29.875 253.953
- 226 - - - ) 226
- - - 3.386 3.386
) 131 131
226 - - - 3.743
226 (7.186) (114.957) (101.935) (26.358) (250.210)
Prosjeéna od 1
ponderirana . _
efektivna Il_)o 1 mjesec 1 .5 Iza_5 Beskamatno Ukupno
K mjesec do 1 godina godina
amatna odine
stopa (%) 9
- - - - - 4.632 4.632
5,25% 1.873 69.584 965 72.422
- 1.873 69.584 - 5.597 77.054
- 2.004 - - - ) 2.004
- - - 4.017 4.017
) 125 125
2.004 - - - 4.142 6.146
2,004 (1.873) (69.584) - (1.455) (70.908)
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24, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (NASTAVAK)
Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava. Drustvo upravlja svojom likvidno$¢u
koristenjem bankovnih proizvoda (overdraftom i kreditom), kontinuiranim pracenjem planiranih i
ostvarenih nov€anih tokova, te uskladenjem roénosti financijske imovine i financijskih obveza.
Planirani nov&ani tijek izraduje se mjese¢no (po danima), te se dnevno prate odstupanja.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Drustva na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. I1znosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nov€ane tokove.

Izmedu 1 i
Do 1 godine Prel(;f) S Ukupno
5 godine godina
Na dan 31. prosinca 2015.
Posudbe 20.381 138.261 112.942 271.584
Dobavljaéi i ostale obveze 26.211 - - 26.211

46.592 138.261 112.942 297.795

Na dan 31. prosinca 2014.

Posudbe 3.829 75.434 - 79.263
Dobavljaéi i ostale obveze 4.632 - - 4.632

8.461 75.434 - 83.895
Kreditni rizik

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, ¢ime bi Drustvo
pretrpjelo financijske gubitke. Drustvo prikuplja informacije o kreditnoj sposobnosti svojih znagajnih
kupaca koristeci javne izvore financijskih informacija i vlastite evidencije za ocjenjivanje. Najveca
koncentracija kreditnog rizika se odnosi na potrazivanja od tour-operatera. 1zloZzenost Drustva i kreditni
rejting strana s kojima posluje se kontinuirano prate od strane Uprave Drustva. Potrazivanja od

kupaca su smanjena za iznos ispravka vrijednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja.

Cjenovni rizik

Drustvo nije znacajno izloZeno riziku promjene cijena vlasnikih vrijednosnica buduéi da ima

neznacajna ulaganje u dionice klasificirane kao financijska imovina raspoloziva za prodaju.
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24, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (NASTAVAK)
Procjena fer vrijednosti

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca, novca, obveza prema dobavljaima i kratkoro&nih
obveza po kreditima uglavhom odgovara njihovoj fer vrijednosti zbog njihove kratkoroc¢ne prirode.

Fer vrijednost dugoro¢nih obveza po kreditima priblizno je jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti zbog
ugovorenih trziSnih kamatnih stopa i rokova dospijeca.

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju mjeri se po kotiranim cijenama sa
Zagrebacke burze.

25. DOGADAJI POSLIJE DATUMA BILANCE

Na dnevnom redu Glavne skupstine Drustva zakazanoj za 27. svibnja 2016. godine je prijedlog o
povecanju temeljnog kapitala ulaganjem prava, i to unosom potrazivanja koje Karisma Hotels Adriatic
d.o.0. ima prema Drustvu u temeljni kapital drustva. Temeljni kapital druStva bi se povecéao za
45.000.000 kuna na iznos 69.687.600 kuna.
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