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Na temelju ¢lanka 7. Statuta i ¢lanka 273., 275. t. 2. i 277. Pravila Burze, Uprava Zagrebacke burze d.d. sa
sjedistem u Zagrebu, Ivana Ludi¢a 2a/22 (u daljnjem tekstu: Burza), donijela je dana 28. lipnja 2019. godine
sljedecu

ODLUKU

1. Drustvu HOTELI VODICE d.d. sa sjedistem u Vodicama, Grgura Ninskog 1, OIB: 94858559872, izrice
se javna opomena.
2. Ova Odluka ce se objaviti na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d.

ObrazloZenje

I. Dionice drustva HOTELI VODICE d.d. sa sjedistem u Vodicama, Grgura Ninskog 1, OIB: 94858559872 (u
daljnjem tekstu: Izdavatelj) uvrStene su od 21. 02. 2007. godine na uredeno trziSte, segment: Redovito
trziste, pod oznakom HVDC.

Burza je vr$eci kontinuirani nadzor nad lzdavateljem uodila da lzdavatelj ne ispunjava u cijelosti svoje
obveze objavljivanja cjenovno osjetljivih informacija propisane odredbama Pravila Burze, odnosno obvezu
objavljivanja povlastenih informacija definiranu odredbama Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog
Parlamenta i Vijeéa od 16. travnja 2014. godine o zlouporabi trZista (Uredba o zlouporabi trzista) te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog Parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ,
2003/125/EZi2004/72/EZ.

Naime, dana 08. 05. 2019. godine lzdavatelj je na internetskim stranicama Burze objavio obavijest pod
naslovom ,Zaklju¢ak o zakazivanju rocista” u kojoj navodi da je rociSte radi utvrdivanja pretpostavki za
otvaranje ste¢ajnog postupka zakazano za dan 30. svibnja 2019. godine u 9:00 sati.

Burza je dana 29. 05. 2019. godine, a imajuéi u vidu da predmetna informacija predstavlja cjenovno
osjetljivu informaciju, putem e-mail poruke Izdavatelja zatraZila da obavijest o ishodu rocista objavi Sto je
prije mogude, sve u svrhu to¢nog informiranja investicijske javnosti.

Imajuci u vidu da lzdavatelj dana 30. 05. 2019. godine nije objavio obavijest o ishodu rociSta odrzanog dana
30 05. 2019. godine, Burza je 31. 05. 2019. godine Izdavatelju putem e-mail poruke poslala poZurnicu s
napomenom da se u svrhu tocnog informiranja javnosti predmetna obavijest mora objaviti Sto je prije
moguce.

Dana 03. 06. 2019. godine lzdavatelj je putem Intraneta za lzdavatelje objavio zapisnik s rociSta odrzanog
30. 05. 2019. godine u kojem je navedeno da je rociste radi rasprave o pretpostavkama za otvaranje
stecajnog postupka nad lzdavateljem kao duznikom odrzano dana 30. 05. 2019. godine s pocetkom u 09:00
sati, zavrSetak u 09:25 sati te da se rociste odgada, a sljedece se odreduje za dan 19. 08.2019. godine u 8,00
sati.
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Nastavno na navedeno, Burza je od lzdavatelja zatrazila oCitovanje o razlozima ne postupanja u skladu s
odredbama ¢lanka 17. Uredbe o zlouporabi trzista i ¢lanka 103. Pravila Burze i to najkasnije do 05. 06. 2019.
godine.

Imajuci u vidu da se lzdavatelj na traZenje Burze nije oitovao u danom roku, Burza je dana 06. 06. 2019.
godine lzdavatelju poslala poZurnicu u kojoj je zatraZila dostavu trazenog ocitovanja bez odgode. Isti dan
Izdavatelj je Burzi dostavio ocitovanje u kojem navodi da je nakon odrZanog rocista radi utvrdivanja
pretpostavki za otvaranje steCajnog postupka odrZzanog dana 30. 05. 2019. godine, osoba ovlastena za
zastupanje lzdavatelja otiSla na sluzbeni put radi ¢ega je informacija o ishodu odrZzanog rocista, tj. zapisnik
dostavljen ¢im je prije to bilo moguce.

Po primitku predmetnog ocitovanja Burza je lzdavatelja upozorila da je u obvezi imati uspostavljenu
unutarnju organizaciju, sustave i postupke koji osiguravaju pravovremenu dostupnost informacija trzistu.
Isto tako istaknuto je da je lzdavatelj u buduéem postupanju obvezan osigurati nesmetanu komunikaciju
prema Burzi vezano za pravovremenu dostavu svih informacija Cije je objavljivanje javnosti propisano kao
obvezno odredbama Zakona o trzistu kapitala, Uredbe (EU) br. 596/2014 i drugih propisa.

Il. Clanak 103. st. 1. Pravila Burze odreduje da je nakon uvrdtenja financijskog instrumenta na uredeno
trZiSte izdavatelj obvezan objavljivati javnosti propisane i povlastene informacije sukladno odredbama ZTK-
a, Uredbe (EU) br. 596/2014 i drugim propisima te ovim Pravilima. St. 2. istog ¢lanka Pravila Burze definira
da se predmetne informacije Cije je objavljivanje javnosti propisano odredbama ZTK-a, Uredbe (EU) br.
596/2014 i drugih propisa objavljuju javnosti u sadrzaju i rokovima odredenim tim propisima, dok st. 3.
istog ¢lanka odreduje da se informacije Cije je objavljivanje javnosti propisano Pravilima Burze, objavljuju u
obliku, sadrzaju, rokovima i na nacin koji odredi Burza.

Clanak 103. st. 4. Pravila Burze definira da je lzdavatelj informacije iz st. 2. i 3. €lanka 103. Pravila Burze
duzan istovremeno dostaviti Burzi radi objave javnosti u elektroni¢kom obliku i na nacin koji odredi Burza,
dok je st. 5. istog ¢lanka definirano da Burza predmetne informacije objavljuje javnosti bez odgode putem
svojih internetskih stranica.

Clankom 113. Pravila Burze definirano je da je izdavatelj dionica uvr$tenih na Redovito trZiste Burze duzan
dostaviti Burzi sve informacije Cije je objavljivanje javnosti propisano ZTK-om, Uredbom (EU) br. 596/2014,
drugim propisima i Pravilima Burze te svaku znacajnu promjenu u svezi objavljenih informacija, odmah
nakon Sto je do promjene doslo.

Clanak 7. st. 1. t&. a) Uredbe o zlouporabi trzita povlastenu informaciju definira kao informaciju precizne
naravi koja nije objavljena i koja se izravno ili neizravno odnosi na jednog ili viSe izdavatelja ili na jedan ili
vise financijskih instrumenata te koja bi, kad bi bila objavljena, vjerojatno imala znacajan utjecaj na cijene
tih financijskih instrumenata ili na cijene povezanih financijskih instrumenata. Clanak 17. Uredbe o
zlouporabi trzista definira da izdavatelj obavjeScuje javnost Sto je prije moguce o povlastenim
informacijama koje se izravno odnose na tog izdavatelja te da izdavatelj osigurava da se povlastene
informacije objavljuju na nacin koji omogucuje javnosti brz pristup tim informacijama te njihovu potpunu,
toCnu i pravovremenu procjenu.
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Clanak 79. st. 1. t&. 5. Pravila Burze definira da je podnositelj zahtjeva za uvritenje financijskih instrumenata
na uredeno trziSte obvezan uz zahtjev za uvrstenje prilozZiti izjavu kojom potvrduje da ima uspostavljenu
odgovaraju¢u unutarnju organizaciju, sustave i postupke koji osiguravaju pravovremenu dostupnost
informacija trzistu. Predmetnu je organizaciju, sustave i postupke izdavatelj financijskih instrumenata
uvrstenih na uredeno trZiste kojim upravlja Burza obvezan osiguravati tijekom cijelog vremenskog perioda
trajanja uvrstenja.

Dana 31. 01. 2014. godine sklopljen je izmedu lzdavatelja i Burze Ugovor o uvrStenju financijskih
instrumenata na uredeno trziste. Clankom 4. st. 1. predmetnog Ugovora lzdavatelj je preuzeo obvezu
ispunjavati sve obveze koje za njega kao izdavatelja financijskih instrumenata koji su uvrSteni na uredeno
trziSte proizlaze iz odredaba Zakona o trzistu kapitala i ostalih propisa te Pravila i drugih akata Burze. U
skladu s navedenim lzdavatelj je pored ostalih obveza preuzeo i obvezu organizirati odgovaraju¢u unutarnju
organizaciju, sustave i postupke koji osiguravaju pravovremenu dostupnost informacija trZiStu iz koje
obveze jasno proizlazi da izostanak osobe ovlastene za zastupanje lzdavatelja nije i ne moZze biti opravdanje
za ne objavu odnosno nepravovremenu objavu cjenovno osjetljivih informacija.

Sukladno odredbi ¢lanka 321. st. 6. Zakona Burza mora uspostaviti i primjenjivati djelotvorne mjere za
provjeru ispunjavaju li izdavatelji prenosivih vrijednosnih papira koji su uvrsteni za trgovanje na redovitom
trziStu obveze prema pravu Europske unije u vezi s pocetnim, stalnim ili ad hoc obvezama objavljivanja

U skladu s navedenim c¢lankom Zakona i ¢lankom 264. st. 1. t¢. 4. Pravila Burze, Burza provodi nadzor
izdavatelja i financijskih instrumenata uvrstenih na uredeno trZiste radi utvrdivanja ispunjava li izdavatelj,
odnosno financijski instrument uvjete za uvrstenje na uredeno trziste i/ili ispunjava li izdavatelj obveze
nakon uvrsStenja propisane Pravilima Burze, a osobito obvezu objavljivanja ostalih cjenovno osjetljivih
informacija. Nadalje, ¢lanak 264. st. 2. t€. 3. definira da Burza u provodenju postupka nadzora prati objavu
informacija koje putem Burze izdavatelji uc¢ine dostupnim javnosti, dok tc. 4. definira da Burza u okviru
provodenja postupka nadzora trazi ocitovanje izdavatelja o okolnostima ili ¢injenicama koje se odnose na
izdavatelja, odnosno financijski instrument, a cjenovno su osjetljive prirode.

lll. U skladu s ¢lankom 273. Pravila Burze, Burza moZze izdavatelju izre¢i neku od mjera zastite, ako izdavatelj
krsi odredbe Pravila Burze i/ili drugih akata Burze.

Clanak 275. t& 2. Pravila Burze odreduje da Burza moZe izdavatelju kao mjeru zastite u slucaju krienja
odredbi Pravila i/ili drugih akata Burze, izreéi javhu opomenu, dok ¢lanak 277. Pravila odreduje da se javna
opomena izrice ako izdavatelj teZe ili uestalo krSi odredbe Pravila Burze i drugih akata Burze unutar iste
kalendarske godine. St. 2. istog ¢lanka Pravila Burze definirano je da Burza moZe izreéi javnu opomenu i kad
ocjeni da nejavna opomena ne bi u dovoljnoj mjeri utjecala na ponasanje izdavatelja kojem se izrice ili kada
Burza, s obzirom na znacenje povrede Pravila, ocijeni da postoje opravdani razlozi da se javnost obavijesti o
izreCenoj mjeri zastite trziSta. Nadalje je st. 3. istog ¢lanka definirano da se javna opomena izrice u pisanom
obliku, dok je st. 4. odredeno da se javna opomena objavljuje na internetskim stranicama Burze.

Sukladno ¢lanku 281. st. 1. Pravila Burze, Burza ¢e prilikom odlucivanja o izricanju mjere zastite izdavatelju
uzeti u obzir sve okolnosti sluc¢aja, eventualna ranija krSenja Pravila i drugih akata Burze te misljenje i
preporuku Odbora za mjere zastite trzista.
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Clanak 282. st. 1. odreduje da ¢e Burza omoguciti izdavatelju izja$njavanje o svim ¢injenicama i okolnostima
vaznim za rjeSavanje stvari, osim kada se pravo stanje stvari moze utvrditi na temelju Cinjenica i podataka
kojima Burza raspolaze.

U skladu s navedenim, Burza je prilikom odlucivanja o izricanju mjere zastite trzista lzdavatelju, na temelju
¢injenica i podataka kojima raspolaze, utvrdila da lzdavatelj nije pravovremeno, usprkos viSekratnim
podsjetnicima Burze, objavio informaciju o ishodu rocista radi utvrdivanja pretpostavki za otvaranje
ste€ajnog postupka odrzanog dana 30. svibnja 2019. godine, ¢ime je prekrsio svoju obvezu objave javnosti
cjenovno osjetljivih, odnosno povlastenih informacija propisanih Uredbom o zlouporabi trZista i Pravilima
Burze.

Uzimajuci u obzir sve izneseno, Burza je odlucila kao u izreci ove Odluke.

Tomislav Gracan
Clan Uprave

Oznaka: OU/2019-112

Dostaviti:
1. lzdavatelj
2. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Zagreb
3. Odjel trzista
4. Knjiga odluka Uprave
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