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Na temelju članka 7. Statuta i članka 273., 275. t. 2. i 277. Pravila Burze, Uprava Zagrebačke burze d.d. sa 
sjedištem u Zagrebu, Ivana Lučića 2a/22 (u daljnjem tekstu: Burza), donijela je dana 28. lipnja 2019. godine 
sljedeću 
 
 

ODLUKU 
 

1. Društvu HOTELI VODICE d.d. sa sjedištem u Vodicama, Grgura Ninskog 1, OIB: 94858559872, izriče 
se javna opomena. 

2. Ova Odluka će se objaviti na internetskim stranicama Zagrebačke burze d.d. 
 
 

Obrazloženje 
 
I. Dionice društva HOTELI VODICE d.d. sa sjedištem u Vodicama, Grgura Ninskog 1, OIB: 94858559872 (u 
daljnjem tekstu: Izdavatelj) uvrštene su od 21. 02. 2007. godine na uređeno tržište, segment: Redovito 
tržište, pod oznakom HVDC. 
 
Burza je vršeći kontinuirani nadzor nad Izdavateljem uočila da Izdavatelj ne ispunjava u cijelosti svoje 
obveze objavljivanja cjenovno osjetljivih informacija propisane odredbama Pravila Burze, odnosno obvezu 
objavljivanja povlaštenih informacija definiranu odredbama Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog 
Parlamenta i Vijeća od 16. travnja 2014. godine o zlouporabi tržišta (Uredba o zlouporabi tržišta) te 
stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog Parlamenta i Vijeća i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 
2003/125/EZ i 2004/72/EZ.  
 
Naime, dana 08. 05. 2019. godine Izdavatelj je na internetskim stranicama Burze objavio obavijest pod 
naslovom „Zaključak o zakazivanju ročišta“ u kojoj navodi da je ročište radi utvrđivanja pretpostavki za 
otvaranje stečajnog postupka zakazano za dan 30. svibnja 2019. godine u 9:00 sati.  
 
Burza je dana 29. 05. 2019. godine, a imajući u vidu da predmetna informacija predstavlja cjenovno 
osjetljivu informaciju, putem e-mail poruke Izdavatelja zatražila da obavijest o ishodu ročišta objavi što je 
prije moguće, sve u svrhu točnog informiranja investicijske javnosti. 
 
Imajući u vidu da Izdavatelj dana 30. 05. 2019. godine nije objavio obavijest o ishodu ročišta održanog dana 
30 05. 2019. godine, Burza je 31. 05. 2019. godine Izdavatelju putem e-mail poruke poslala požurnicu s 
napomenom da se u svrhu točnog informiranja javnosti predmetna obavijest mora objaviti što je prije 
moguće. 
 
Dana 03. 06. 2019. godine Izdavatelj je putem Intraneta za Izdavatelje objavio zapisnik s ročišta održanog 
30. 05. 2019. godine u kojem je navedeno da je ročište radi rasprave o pretpostavkama za otvaranje 
stečajnog postupka nad Izdavateljem kao dužnikom održano dana 30. 05. 2019. godine s početkom u 09:00 
sati, završetak u 09:25 sati te da se ročište odgađa, a sljedeće se određuje za dan 19. 08.2019. godine u 8,00 
sati. 
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Nastavno na navedeno, Burza je od Izdavatelja zatražila očitovanje o razlozima ne postupanja u skladu s 
odredbama članka 17. Uredbe o zlouporabi tržišta i članka 103. Pravila Burze i to najkasnije do 05. 06. 2019. 
godine.  
 
Imajući u vidu da se Izdavatelj na traženje Burze nije očitovao u danom roku, Burza je dana 06. 06. 2019. 
godine Izdavatelju poslala požurnicu u kojoj je zatražila dostavu traženog očitovanja bez odgode. Isti dan 
Izdavatelj je Burzi dostavio očitovanje u kojem navodi da je nakon održanog ročišta radi utvrđivanja 
pretpostavki za otvaranje stečajnog postupka održanog dana 30. 05. 2019. godine, osoba ovlaštena za 
zastupanje Izdavatelja otišla na službeni put radi čega je informacija o ishodu održanog ročišta, tj. zapisnik 
dostavljen čim je prije to bilo moguće.  
 
Po primitku predmetnog očitovanja Burza je Izdavatelja upozorila da je u obvezi imati uspostavljenu 
unutarnju organizaciju, sustave i postupke koji osiguravaju pravovremenu dostupnost informacija tržištu. 
Isto tako istaknuto je da je Izdavatelj u budućem postupanju obvezan osigurati nesmetanu komunikaciju 
prema Burzi vezano za pravovremenu dostavu svih informacija čije je objavljivanje javnosti propisano kao 
obvezno odredbama Zakona o tržištu kapitala, Uredbe (EU) br. 596/2014 i drugih propisa. 
 
II. Članak 103. st. 1. Pravila Burze određuje da je nakon uvrštenja financijskog instrumenta na uređeno 
tržište izdavatelj obvezan objavljivati javnosti propisane i povlaštene informacije sukladno odredbama ZTK-
a, Uredbe (EU) br. 596/2014 i drugim propisima te ovim Pravilima. St. 2. istog članka Pravila Burze definira 
da se predmetne informacije čije je objavljivanje javnosti propisano odredbama ZTK-a, Uredbe (EU) br. 
596/2014 i drugih propisa objavljuju javnosti u sadržaju i rokovima određenim tim propisima, dok st. 3. 
istog članka određuje da se informacije čije je objavljivanje javnosti propisano Pravilima Burze, objavljuju u 
obliku, sadržaju, rokovima i na način koji odredi Burza.  
Članak 103. st. 4. Pravila Burze definira da je Izdavatelj informacije iz st. 2. i 3. članka 103. Pravila Burze 
dužan istovremeno dostaviti Burzi radi objave javnosti u elektroničkom obliku i na način koji odredi Burza, 
dok je st. 5. istog članka definirano da Burza predmetne informacije objavljuje javnosti bez odgode putem 
svojih internetskih stranica. 
 
Člankom 113. Pravila Burze definirano je da je izdavatelj dionica uvrštenih na Redovito tržište Burze dužan 
dostaviti Burzi sve informacije čije je objavljivanje javnosti propisano ZTK-om, Uredbom (EU) br. 596/2014, 
drugim propisima i Pravilima Burze te svaku značajnu promjenu u svezi objavljenih informacija, odmah 
nakon što je do promjene došlo. 
 
Članak 7. st. 1. tč. a) Uredbe o zlouporabi tržišta povlaštenu informaciju definira kao informaciju precizne 
naravi koja nije objavljena i koja se izravno ili neizravno odnosi na jednog ili više izdavatelja ili na jedan ili 
više financijskih instrumenata te koja bi, kad bi bila objavljena, vjerojatno imala značajan utjecaj na cijene 
tih financijskih instrumenata ili na cijene povezanih financijskih instrumenata. Članak 17. Uredbe o 
zlouporabi tržišta definira da izdavatelj obavješćuje javnost što je prije moguće o povlaštenim 
informacijama koje se izravno odnose na tog izdavatelja te da izdavatelj osigurava da se povlaštene 
informacije objavljuju na način koji omogućuje javnosti brz pristup tim informacijama te njihovu potpunu, 
točnu i pravovremenu procjenu.  
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Članak 79. st. 1. tč. 5. Pravila Burze definira da je podnositelj zahtjeva za uvrštenje financijskih instrumenata 
na uređeno tržište obvezan uz zahtjev za uvrštenje priložiti izjavu kojom potvrđuje da ima uspostavljenu 
odgovarajuću unutarnju organizaciju, sustave i postupke koji osiguravaju pravovremenu dostupnost 
informacija tržištu. Predmetnu je organizaciju, sustave i postupke izdavatelj financijskih instrumenata 
uvrštenih na uređeno tržište kojim upravlja Burza obvezan osiguravati tijekom cijelog vremenskog perioda 
trajanja uvrštenja. 
 
Dana 31. 01. 2014. godine sklopljen je između Izdavatelja i Burze Ugovor o uvrštenju financijskih 
instrumenata na uređeno tržište. Člankom 4. st. 1. predmetnog Ugovora Izdavatelj je preuzeo obvezu 
ispunjavati sve obveze koje za njega kao izdavatelja financijskih instrumenata koji su uvršteni na uređeno 
tržište proizlaze iz odredaba Zakona o tržištu kapitala i ostalih propisa te Pravila i drugih akata Burze. U 
skladu s navedenim Izdavatelj je pored ostalih obveza preuzeo i obvezu organizirati odgovarajuću unutarnju 
organizaciju, sustave i postupke koji osiguravaju pravovremenu dostupnost informacija tržištu iz koje 
obveze jasno proizlazi da izostanak osobe ovlaštene za zastupanje Izdavatelja nije i ne može biti opravdanje 
za ne objavu odnosno nepravovremenu objavu cjenovno osjetljivih informacija.  
 
Sukladno odredbi članka 321. st. 6. Zakona Burza mora uspostaviti i primjenjivati djelotvorne mjere za 
provjeru ispunjavaju li izdavatelji prenosivih vrijednosnih papira koji su uvršteni za trgovanje na redovitom 
tržištu obveze prema pravu Europske unije u vezi s početnim, stalnim ili ad hoc obvezama objavljivanja 
U skladu s navedenim člankom Zakona i člankom 264. st. 1. tč. 4. Pravila Burze, Burza provodi nadzor 
izdavatelja i financijskih instrumenata uvrštenih na uređeno tržište radi utvrđivanja ispunjava li izdavatelj, 
odnosno financijski instrument uvjete za uvrštenje na uređeno tržište i/ili ispunjava li izdavatelj obveze 
nakon uvrštenja propisane Pravilima Burze, a osobito obvezu objavljivanja ostalih cjenovno osjetljivih 
informacija. Nadalje, članak 264. st. 2. tč. 3. definira da Burza u provođenju postupka nadzora prati objavu 
informacija koje putem Burze izdavatelji učine dostupnim javnosti, dok tč. 4. definira da Burza u okviru 
provođenja postupka nadzora traži očitovanje izdavatelja o okolnostima ili činjenicama koje se odnose na 
izdavatelja, odnosno financijski instrument, a cjenovno su osjetljive prirode. 
 
III. U skladu s člankom 273. Pravila Burze, Burza može izdavatelju izreći neku od mjera zaštite, ako izdavatelj 
krši odredbe Pravila Burze i/ili drugih akata Burze.  
 
Članak 275. tč. 2. Pravila Burze određuje da Burza može izdavatelju kao mjeru zaštite u slučaju kršenja 
odredbi Pravila i/ili drugih akata Burze, izreći javnu opomenu, dok članak 277. Pravila određuje da se javna 
opomena izriče ako izdavatelj teže ili učestalo krši odredbe Pravila Burze i drugih akata Burze unutar iste 
kalendarske godine. St. 2. istog članka Pravila Burze definirano je da Burza može izreći javnu opomenu i kad 
ocjeni da nejavna opomena ne bi u dovoljnoj mjeri utjecala na ponašanje izdavatelja kojem se izriče ili kada 
Burza, s obzirom na značenje povrede Pravila, ocijeni da postoje opravdani razlozi da se javnost obavijesti o 
izrečenoj mjeri zaštite tržišta. Nadalje je st. 3. istog članka definirano da se javna opomena izriče u pisanom 
obliku, dok je st. 4. određeno da se javna opomena objavljuje na internetskim stranicama Burze. 
 
Sukladno članku 281. st. 1. Pravila Burze, Burza će prilikom odlučivanja o izricanju mjere zaštite izdavatelju 
uzeti u obzir sve okolnosti slučaja, eventualna ranija kršenja Pravila i drugih akata Burze te mišljenje i 
preporuku Odbora za mjere zaštite tržišta. 
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Članak 282. st. 1. određuje da će Burza omogućiti izdavatelju izjašnjavanje o svim činjenicama i okolnostima 
važnim za rješavanje stvari, osim kada se pravo stanje stvari može utvrditi na temelju činjenica i podataka 
kojima Burza raspolaže. 
 
U skladu s navedenim, Burza je prilikom odlučivanja o izricanju mjere zaštite tržišta Izdavatelju, na temelju 
činjenica i podataka kojima raspolaže, utvrdila da Izdavatelj nije pravovremeno, usprkos višekratnim 
podsjetnicima Burze,  objavio informaciju o ishodu ročišta radi utvrđivanja pretpostavki za otvaranje 
stečajnog postupka održanog dana 30. svibnja 2019. godine, čime je prekršio svoju obvezu objave javnosti 
cjenovno osjetljivih, odnosno povlaštenih informacija propisanih Uredbom o zlouporabi tržišta i Pravilima 
Burze.  
 
 
 
 
Uzimajući u obzir sve izneseno, Burza je odlučila kao u izreci ove Odluke. 
 

 
 

Tomislav Gračan 
Član Uprave 

 
 
 
Oznaka: OU/2019-112 
 
 
 
 
Dostaviti: 

1. Izdavatelj 
2. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Zagreb  
3. Odjel tržišta 
4. Knjiga odluka Uprave   

 


