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Nagodbeno vijece: HROS
Zagreb, llica

Na posl. br RjeSenja o otvaranju postupka
Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625
Ur. br: 04-06-13-4625-24

Rje3enjem Nagodbenog vije¢a: HRO5, Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-
4625-24 od dana 22.08.2013. godine otvoren je postupak predsteajne nagodbe nad
duZnikom HOTELI VODICE dionicko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, Grgura Ninskog 1,
Vodice, OIB 94858559872 (dalje u tekstu: Hoteli Vodice d.d. i/ili Duznik).

RjeSenjem o utvrdenju traZbina Nagodbenog vije¢a: HR:05, Klasa: UP - 1/110/07/13-
01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 od 23.12.2013. godine naloZeno je DuZniku dostaviti
izmijenjeni plan financijskog i operativnog restrukturiranja te nacrt predsteajne nagodbe
koji je uskladen sa planom financijskog i operativnog restrukturiranja te popis povezanih
osoba sukladno zakonu o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi.

U ostavijenom roku DuZnik udovoljava traZenju Nagodbenog vije¢a: HROS i dostavlja
izmijenjeni plan financijskog i operativnog restrukturiranja i nacrt predstecajne nagodbe koji
je uskladen sa planom financijskog i operativnog restrukturiranja te popis povezanih osoba.

Hoteli Vodice d.d., Grgura Ninskog 1, 22 211 Vodice, MB: 2077507, OIB: 94858559872
Transakcijski ratun IBAN: HR9224020061100582876, SWIFT: ESBCHR22 Erste & Steiermarkische Bank d.d.
Tel. + 385 22 451 480, Fax. + 385 22 451 433, +385 22 451 489
www.hotelivodice.hr, hotelivodice@hotelivodice.hr
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HOTELI VODICE d.d. sa sjedistem u Vodicama, Grgura Ninskog 1, upisano u registar
Trgovackog suda u Sibeniku s matiénim brojem subjekta upisa (MBS) 100006793, OIB
94858559872, dana 24.12.2013. daje slijedecu

IZJAVU

Povezane osobe drustva Hoteli Vodice d.d. navedene su kako slijedi u tabeli 1:

Tabela 1.

oiB Tvrtka/ime i prezime
32752549786 Mango Investments LTD., Belize
98047453597 , BMG d.o.0.
11909659178 Mulciber Malus d.o.o.
22426006600 Andrija Kevi¢
32147716166 Marijana Stanci¢
70583158512 Antina Kende$ Rupi¢
94069042768 Vladan Zubak

Navedene povezane osobe iz tabele 1, u postupku predstecajne nagodbe nad duZnikom
HOTELI VODICE dioni¢ko drudtvo za ugostiteljstvo i turizam nemaju trazbina , kako dospjelih
tako i nedospjelih, s osnova jamstva/solidarnog duznistva, odnosno regresnog zahtjeva.

Hoteli Vodice d.d.

Vladan Zubak, dipl.oéc.

Predsjednik l%

Antina Kene$ Rupi¢, dipl.oec.
Clan Uprave

Hoteli Vodice d.d., Grgura Ninskog 1, 22 211 Vodice, MB: 2077507, OIB: 94858559872
Transakeijski ratun IBAN: HR9224020061100582876, SWIFT: ESBCHR22 Erste & Steiermarkische Bank d.d.
Tel. + 385 22 451 480, Fax. + 385 22 451 433, +385 22 451 489
www.hotelivodice.hr, hotelivodice@hotelivodice.hr
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22211 VODICE, Grgura Ninskog 1
OIB: 94858559872
Sibenik, 24.12.2013.

IZMIJENJENI PLAN
~ FINANCUISKOG | OPERATIVNOG
RESTRUKTURIRANJA PREMA RJESENJU
O UTVRDIVANJU TRAZBINA
23.12.2013, |
KLASA: UP - 1/110/07/13-01/4625
UR. BR: 04-06-13-4625-144.-

HOTEU VODICE d.d. - Plan financijskog i operativnog restrukturiranja
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1. Opis cinjenica i okolnosti iz kojih proizlazi postojanje uvjeta za otvaranje

postupka predste¢ajne nagodbe

Druitvo HOTELI VODICE d.d. osnovano je 2006. godine diobenom bilancom dioni¢kog drustva
Vodicanka Vodice d.d.

Drustvo se bavi ugostiteljstvom, turizmom, trgovinom, te vanjskotrgovinskim prometom.
Osnovna djelatnost drustva je hotelijerstvo.

Drustvo je Vlosnik hotelskog kompleksa Punta smje§tenog na istoimenom poluotoku u samom
centru grada Vodica. |

Sastoji se od glavne zgrade (132 smijestajne jedinice ) i ville Arausa (61 smjestajna jedinica ) te
predstavlja visoko kategoriziran smjestajni objekt (4 zvjezdice) koji svojim gostima pruia
vrhunsku usluga smjestaja, prehrane, to¢enja pi¢a i dodatnih usluga kao 3to su : weliness &
spa. usluge to¢enja i posluzivanja pi¢a i hrane u hotelskom restoranu i lobby baru, a la carte
restoran, kongresna ponuda (iri konferencijske dvorane, te velika gradska dvorana u
neposrednoj blizini samog hotela), Beach Club Punta na otvorenom bazenu uz villi Arausu,
usluge animacije, praonica rublja, parking, room service, organiziranje izleta, frizerski salon,

sobe za nepusace, Medident Adria-poliklinika ( stomatologija, estetska kirurgija ) i dr.

Kompleks raspolaze ukupno sa 193 smijestajne jedinice te moiZe smijestiti 400 gostiju i
predstavlja vazan gospodarski Cimbenik ne samo u gradu Vodicama nego i u cijeloj regiji.
Sve smijestajne jedinice su moderno opremijene i zadovoljavaju uvjete smjestajnog objekta
kategoriziranog sa 4 zvjezdice (sustav hladenja i grijanja u svim prostorijama, tv, telefon sa
direktnom izlaznom linijom, moderno uredene kupaonice, sulilo za kosu, internet pristup-u
lobbyu beZi¢ni pristup, minibar, sef, svaka smjestajna jedinica ima balkon sa pogledom na

more-sea view, sea side ).

Dio dugoroc¢nih kreditnin obveza drustva generiran je u pocetnoj diobenoj bilanci drustva
koja je nastala na nacin da je omijer podjele obveza bila imovina drustva. Kreditna sredstva
ulozena su u obnovu smijestajnih kapaciteta koji su bili devastirani tijgkom smjestaja

prognanika i izbjeglica u istima.

Radi zadrzavanja konkurentnosti drustvo kontinuirano ulaze u materijalnu imovinu pa je u
promatranom razdoblju izvrsilo slijedece investicije

Godina Objekt ’ Kratak opis ulaganja
2008 Punta zamjena starih televizora novim LCD televizorima
2010 Punta zamjena tepisona u sobama i hodnicima
2011 Punta, novi bedding system - izmjena kreveta i madraca
2011 Arausa obnova fasade

il VODICE
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Takoder frebalo je vremena da se vrate izgubliene pozicije na turistickom trzistu pa drustvo
nije ostvarivalo prinode dostatne za pokrice preuzetih kreditnin obveza, takoder rocnost i
kreditni uvjeti (rok do 10 godina, dvocifrene kamatne stope) nisu bili u skladu s povratima
karakteristicnima za hotelsku industriju.

Drustvo je ponukano povoljnijim kamatnim stopama podiglo kod NLB kredit u CHF i tako se
znatno izloZilo valutno indiciranom riziku koji je dodatno opteretio bilancu drustva. Samo u

2011.g drustvo je imalo 4,5 mil.kn negativnih tecajnih

Rezultat svega je visoka razina zaduzenosti u odnosu na prihode drustva, negativan financijski
tijek, nedostatna razina EBITDA za otplatu kreditnih zaduZzenja 3to je uzrokovalo nelikvidnost i

nemogucnost urednog servisiranja obveza drustva.

HOTELI VODICE d.d. - Plan financijskog i operativnog restrukturiranja
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Financijski poloZaj s 31.03.2013.

» obrtni kapital negativan - 77,157 mil.kn;
= EBITDA nedostatna tro§kova financiranja
= negativan trend kretanja poslovnih prihoda
* kontinuirano ostvarivanje gubitka u poslovanju
= visok udio troskova financiranja - raspon 41% - 47% poslovnih prihoda
= blokada poslovnog rac¢una - racun je prema izvadku iz o¢evidnika blokada na dan
20.06.2013. blokiran u iznosu od 3,132 mil.kn
* nisu ispladene dvije plaée radnicima - dakle drustvo je sukladno Stavku 2. Clanka 15.
Lakona vise od 30 dana kasni s isplatom plaée u visini ugovorene place te placanjem
pripadajucih poreza i doprinosa koje je duzan obracunati i uplatiti zajedno s placom
Sve navedeno ukazuje na nelikvidnost i insolventnost drustva uvjetovane prvenstveno
visokom razinom zaduzenosti u odnosu na razinu prihoda, kao i nedostatnom razinom EBITDA

kao primarnog izvora otplate za pokri¢e svih obveza drustva.

2. Izracun nedostatka likvidnih sredstava

'A) KRATKOTRAJNA IMOVINA 6.715.585
l. ZALIHE 201.275
Il. POTRAZIVANJA 2.590.692
ll. INANCIJSKA IMOVINA 3.869.069
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 54.549
B) KRATKOROCNE OBVEZE 83.872.681
Obveze za zajmove, depozite i slicno 25.677.322
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama | 37.784.856
Obveze za predujmove 802.404
Obveze prema dobavljacima 8.326.893
Obveze po vrilednosnim papirima 1.865.000
Obveze prema zaposlenicima 857.515
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 2.536.731
Ostale kratkoro€ne obveze 6.021.960
CASH GAP -77.157.096

Nedostatak likvidnih sredstava na dan 31.03.2013.

kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza drustva.

je procijenjen kao razlika izmedu

Slijedom gore navedenog izraCuna nedostatak likvidnosti iznosi 77,157 mil.kn.

HOTELI VODICE d.d. - Plan financijskog i operativnog restrukturiranja
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Efekti mjera financijskog restrukturiranja:

Osnovni problem drustva su uz visoku razinu zaduzenosti i troskove financiranja i nepovolina

roCnost obveza, te je stoga razvidno je da su mjere financijskog restrukturiranja usmjerene ka

razduZivanju i odgodi dospjelosti obveza drustva kroz:

pretvaranje duga u temeljni kapital drustva kroz D/E SWAP transakcije ¢ime je
obuhvaceno 85,83% ukupnih obveza druitva

otpis dijela glavnice — 30% kod dijela vjerovnika, 70% kod dijela vierovnika

otpis kamata i naknada v cijelosti Cime su obuhvaéene sve obveze drustva

odgodu dospjelosti obveza ¢ime je obuhvaéeno 12,29% ukupnih obveza drustva

Krajnji cilj predlozenih mjera financijskog restrukturiranja jest:

ro¢no uravnoteZenje bilance
smanjenje troskova financiranja

smanjenje godisnjih obveza po osnovi otplate glavnice po kreditima

Takoder se obzirom na sezonalnost u posiovanju (djelatnost turizma i ugostitelistva) predlaze

odgoda - grace period uz dospjece prve rate nakon sezone i to za sve grupe vierovnika do
30.9.2015.

Sve navedene mjere imale bi pozitivan utjecaj na cash flow drustva kroz mogucost urednog

servisiranja kako postojecih tako i novih obveza drustva.

Efekti mjera financijskog restrukturiranja:

smanjenje zaduzenosti kroz D/E SWAP transakciju u iznosu od 137.411.169,37 kn
smanjenje zaduzenosti kroz otpis kamata i dijela glavnice v iznosu od 7.826.231,31 kn
reprogramiranje kratkoroénog u dugoroéni dug i odgodu dospjelosti u ukupnom
iznosu od 11.855.099.86 kn

moguénost kompenzacije — smanjenje obveza drustva

HOTEU VODICE d.d. - Plan financijskog i operativhog r%wrcmc [ ‘ d.d., Vodice
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Mjere operativnog restrukturiranja usmjerene su prvenstveno na:

4, Opis mjera operativnog restrukturiranja
o Smanjenju varijabilnih tro3kova i to kroz operativno restrukturiranje poslovnih
procesa, ali i uvodenju novih tehnologija i podizanju energetske ucinkovitosti sa
ciliem smanjenja troskova energenata (grijanje, hladenje, potroinja vode)
o Smanjenje fiksnih troskova
Operativno restrukturiranje poslovnih procesa ukljucuje niz mjera koje za konaéni cilj
imaju povecanije EBITDA marze, a mjere za ostvarenije istih su sliedece:
@ Smanjenje troskova zaposlenih kroz povecanje produktivnosti
o PojacCana kontrola i upravljanje troskovima
= Revizija postojecih ugovora s kljuénim dobavlja¢ima
@ Aplikacija prema strukturnim fondovima i sredstvima resornih ministarstava
usmjerenim na povecanje energetske u&inkovitosti — direktan utjecaj na
smanjenje materijalnih troskova, ali i poveéanje financijskog rezultata i
likvidnosti (nema troskova financiranja, sredstva su bespovratna, ustede na
nizim troSkovima vode, struje i plina)
o Smanjenje troskova financiranja
@ Smanjenje zaduZenosti (D/E SWAP, otpis dijela glavnice i kamata)
o Pozitivan utjecaj na cash flow drustva
= Dulji rokovi otplate uz pocek i otplatu prilagodenu dinamici prilieva
i @ Povoljnije kamatne stope definirane po HBOR-ovom programu financijskog
|

restrukturiranja
o Podizanje razine prihoda po sobi
@ Sa 10 tis EUR po sobi na 18 tis EUR u sobi 3to je prosiecan prihod po sobi u

smjestajnim jedinicama iste kategorije na Jadranu
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5. Plan poslovanja za razdoblje 2014.-2018.

Drustvo je u posliednje 3 godine ostvarivalo prihode po osnovu pruzanja usluga u 4 smjestajne
jedinice: hotel Punta, vila Arausa, vila Arausana i vila Antonina.

Broj noéenja po smjestajnim jedinicama Dani popunjenosti
Objekt Kapacitet 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Punta 267 37.122 43.020 39.050 139 161 146
Arausa 119 15.415 17.832 14.451 130 150 12]
Arausana 115 9.054 9.545 8.100 79 83 70
Antonina 117 10.307 10.325 8.352 88 88 71
ukupno 618 71.898 80.722 69.953 116 131 113
Prihod od smjestaja po smjestajnim jedinicama Prihod po noéenju
Objekt 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Punta  11.793.066 14.100.000 13.472.250 318 328 345
Arausa 3.040.000 3.522.860 2.890.200 197 198 200
Arausana 1.490.000 1.530.000 1.281.502 165 160 158
Antonina 1.628.100 1.610.000 1.310.000 158 156 157
vkupno 17.951.166 20.762.860 18.953.952 250 257 271

U meduvremenu razvrgnut je ugovor s Jadranskom bankom po osnovi najma smijestajnin
jedinica Arausana i Antonina tako da ¢e u projekcijama biti izostavljeni i prihodi od smjestaja
u te dvije jedinice. '

Pad prihoda pratiti ¢e i pad troskova koje smjestajnih jedinica Arausana i Antonina koji su za
2012. godinu iznosili:

1. materijalni froSkovi  1.130.000

1.1. energenti 225.000

1.2. &i¥¢enje, potrosni materijal 140.000
1.3. troskovi hrane 765.000

2. troskovi osoblja 220.000

3. ostali troSkovi  1.547.500

3.1. osiguranje 120.000

3.2. vodna i komunalna naknada 277.500
3.3. trodkovi odrzavanja 150.000

3.4. ngjamnina  1.000.000

vkupno 2.897.500

Takoder kao pocetna godina uzima se 2014. godina jer drustvo uslijed nelikvidnosti nije bilo u
mogucnosti izvrditi kvalitetnu  pripremu sezone 2013. ne Zzeledi se dovesti u situaciju
nemogucnosti pruzanja ugovorene kvalitete usluge gostima, 3to ¢e prema rezultatima za
prvo polugodiste, rezultirati padom broja nocenja, a samim time i prinoda druitva. Slijedom
navedenog razvidno je da 2013. godina ne moze biti reprezentativna i samim time i po&etna
godina za projekciju plana poslovanja. Priviemenom mjerom deblokade raduna, mjerama

operativnog i financijskog restrukturiranja stvaraju se pretpostavke za kvalitetnu pripremu

U VODIGE [T
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sezone 2014. i ostvarivanja planiranih rezultata poslovanja.




Pretpostavke:
Projicirani su samo prihodi od smjestajnih jedinica hotel Punta i vila Arausa, te ugostiteljskog
objekta Borik s vanjskim bazenom koji su u viasnistvu drustva.
a) Projekcija poslovnih prihoda
- Na bazi prosjeka posliednje dvije godine (2011 i 2012) uz godiinju rast za 1
p.p. u odnosu na prethodno razdoblje
b) Projekcija poslovnih rashoda
- Materijalni troskovi kalkulirani na bazi prosieka za posliednje dvije poslovne
godine
- Troskovi osoblja kalkulirani na bazi prosieka za posliednje dvije poslovne godine
- Amortizacija kalkulirana na bazi prosieka za posliednje dvije godine
- Ostali trodkovi poslovanja na bazi prosieka posliednje dvije godine
- Svi troskovi umanjeni su za troskove Arausane i Antonine
c) Kamate i otplata glavnice

Otplatni plan obveza po grupama vjerovnika za razdoblje 2014 - 2018

Ostale financijske
Porezna uprava institucije Ostali* Ukupno
Godina | kamata | glavnica | kamata | glavnica | glavnica | kamata | glavnica
2014 0 0 21.730 85.636 0 21.730 85.636
2015 13.465 37.838 15.736 | 284.553 | 982.543 29.201 | 1.304.934
2016 50.215 155.585 9.741 740.377 | 1.965.086 59.956 | 2.861.048
2017 43.214 162.586 3.747 | 284.553 | 1.965.086 46.961 | 2.412.225
2018 35.311 169.902 0 0] 1.965.086 35.311 | 2.134.988

* ostali vierovnici - sve skupine dobavljaca, jedinice lokalne uprave i samouprave

Otplatni plan napravlien je uz uvjete sukladno mjerema restrukturiranja

Ostale financijske
Porezna uprava institucije Ostali
HYPO, BSD* leasing

glavnica 1.234.002 795.668 342.543 9.825.430,21
kamatna stopa 4,50% beskamatno ugovorena beskamatno

rok otplate 7 godina 2 godine 4 godine 5 godina

dospjece 1. rate 30.09.2015 ugovoreni rokovi 30.09.2015
nacin otplate | Mjese&ni anuiteti MjeseCne rate
iznos rate 17.10] 33.153 | 7.136 | 163.757

* Banka Splitsko-Dalmatinska

i VODICE
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RACUN DOBITI | GUBITKA

]

2014 2015 2016 2017 2108
~_ rastprihoda: 9% 5% 6% 7% 8%
[ Poslovni prihodi 20.564.247 21.592.459 22.888.007 24.490.167 26.449.381

Poslovni rashodi 19.431.672 20.105.423 20.891.618 21.805.819 22.867.952

_

materijalni froskovi ~ 8.020.056  8.421.059 8.926.323 9.551.165 10.315.259

Tro3kovi osoblja  7.717.027 7.948.537  8.186.993 8.432.603 8.685.581

amortizacija  2.320.007 2.320.007 2.320.007 2.320.007 2.320.007

ostali troskovi  1.374.583 1.4156820 1.458.295 1.502.043  1.547.105

EBIT 1.132.575 1.487.036 1.996.389 2.684.348 3.581.429

EBITDA  3.452.582 3.807.043 4.316.396 5.004.355 5.901.436

kamate 21.730 29.201 59.956 46.961 35311

L

Dobit/gubitak prije oporezivanja  1.110.845 1.457.835 1.936.433 2.637.387 3.546.118 |

Porez na dobit 0 0 0 0

0

-

Rezultat godine  1.110.845 1.457.835 1.936.433 2.637.387 3.546.118 |

* Plan se temelji na povecanju cijene smjestaja (podizanje razine prinoda po sobi),
povecanju popunjenosti, ali i kontroli froskova tako da bi se isti odrzavali na slijededim
razinama ostvarenih posiovnih prihoda:

o Materijalni troskovi 39%
o Troskovi osoblja 38% do 33% u 2018.g. (rast 3% godidnje)
o Ostali troskovi poslovanja 8% do é% u 2018 g. (rast 3% godisnje)

*  Marza brutto dobiti kre¢e se na razini 17% - 22%

s Poreza na dobit nema jer se koristi preneseni porezni gubitak kao porezna olaksica

FINANCIJSKI TIEK

2014 2015 2016 2017 2108

Primici 20.564.247 21.592.459 22.888.007 24.490.167 26.449.381]

[ lzdaci 18.175.598 19.119.551 21.492.615 21.944.996 22.718.244 |

Poslovni prihodi  20.564.247 21.592.459 22.888.007 24.490.167 26.449.381

materijaini froSkovi ~ 8.020.056  8.421.059  8.926.323  9.551.165 10.315.259

troskovi osoblja  7.717.027  7.948.537 . 8.186.993  8.432.603  8.685.581

ostali troskovi  1.374.583  1.415820  1.458.295  1.502.043  1.547.105

anuiteti  1.063.932  1.334.135  2.921.004  2.459.185  2.170.299

Visak/manjak  2.388.649 2.472.908  1.395.392 2.545.171  3.731.137

Kumulativ. 2.388.449  4.861.558  6.256.949  8.802.120 12.533.257

Razvidno je da je prihnvac¢anjem mijera restrukturiranja drustvo sposobno uredno servisirati sve
svoje obveze.

Projicirani financijski tijek opravdava predlozene mijere restrukturiranja koje su prvenstveno
usmjerene na razduZivanje drustva kroz transakcije pretvaranje dijela obveza u kapital, ali i

otpisa dijela obveza, te promjene rocnosti dospjeca obveza u prilog Eemu govori i pozitivan

financijski tijek tijekom svih godina. % VODICI: .

d.d., Vodice
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Rekapitulacija osiguranih i neosiguranih trazbina

Osigurane

Neosigurane

trazbine Udio frazbine Ud_lo

1 REPUBLIKA HRVATSKA _ 0 000% 7.313.530,38 4,57% |
1.1. Ministarstvo financija - porezi 0 0,00% 1.767.936,75 1,10%
1.2. Dobavljaci u drzavnom vlasnistvu 0 0,00% 4.731.861,23 296%
1.3. Jedinice lokalne uprave i samouprave 0 0.,00% 813.73240 0.51%

-2 FINANCIJSKE INSTITUCLJE . 109.106.163,79 68,15% 1.783.997.28 1,11% '
2.1. NLB InterFinanz AG 71.383.751,00 44,59% 0 0.,00%
2.2. Jadranska banka 35.541.74095 22,20% 825.902,88 0.,52%
2.3. HYPO ALPE-ADRIA-LEASING d.o.0. 1.838.128,42 1,15% 0.00 0,00%
2.4. BANKA SPLITSKO DALMATINSKA d.d. 0 0.00% 958.094,40 0,60%
2.5. Leasing 342.543,42 0,21% 0 0,00%

3 DOBAVLIACI 0 0,00% 12.181.428,91 7.,61% |
3.1. Dobavljagi 0 0,00% 9.571.577,.97 598%
3.2. Zajmovi radnikaq, stipendije 0 0,00% 956.565,73  0,60%
3.3. Obveze za predujmove 0 0,00% 1.653.285,21 1,03%

4 RADNICI n 0 0,00% . 52.989,68 0,03%

5 VLASNIK 24.967.548,86 15,60% 4.692.225,68 2,93%

UKUPNO 134.073.712,65 83,74% 26.024.171,93 16,26%

Rekapitulacija ukupnih vijerovnika po skupinama sa upisanim razlu¢nim i izluénim pravom, te

pokrenutim ovrhama

Razluéno pravo lzZlu€no pravo Ovrha
1 REPUBLIKA HRVATSKA 0,00 0,00  2.730.000,30 |
1.1.  Ministarstvo financija - porezi 0,00 0.00 1.767.936,75
1.2. Dobavljaci v drzavnom viasnistvu 0,00 0,00 369.814,14
1.3. Jedinice lokalne uprave i samouprave 0,00 0.00 592.249.41
2 FINANCIJSKE INSTITUCIJE 106.925.491,95 342.543,42  3.443.351,34 |
2.1.  NLB InterFinanz AG 71.383.751,00 0,00 0,00
2.2.  Jadranska banka 35.541.740,95 0,00 615.980,00
2.3. HYPO ALPE-ADRIA-LEASING d.o.0. 0,00 0,00 1.838.128,42
2.4. BANKA SPLITSKO DALMATINSKA d.d. 0,00 0,00 958.094,40
2.5. leasing 0,00 342.543,42 51.148,52
3 DOBAVLIACI 0,00 0,00  313.492,83 |
3.1. Dobavljagi 0,00 0,00 313.492,83
4 RADNICI - 0,00 0,00 0,00
5 VLASNIK 24.967.548,86 0,00 24.967.548,86
- UKUPNO 131.893.040,81_ 342.543,42 31.474.393,33
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Vjerovnici sa upisanim raziuénim pravom - potraZivanja osigurana upisanim zaloZznim

pravom:.
.. . . . s . . Pravni

Rbr Opis imovine (naziv, k.C.br, ZU, KO) Zalozni vierovnik lznos Valuta osnov

NLB-interFi AG 7.330.245,00 EUR
- - . -interFinanz AG,

1 Cest.zemlj. 2180 zgr, Z.U. 2939, k.o. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN

5.361.577,00 | CHF
NLB-interFinanz AG 7.330.245,00 EUR
. . . -interfinanz AG,

2 Cest.zemlj. 562 1.U.562 k.o0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN

5.361.577,00 | CHF
NLB-ntesFi AG 7.330.245,00 EUR
. " . -interFinanz AG,

3 Cest.zemlj. 563 z.u. 2952 k.o. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN

5361.577,00 | CHF
NLB-inferfi . 7.330.245,00 EUR
- - . - -interfinanz AG, 5

4 Cestzemlj. 479/2i 511 z.u. 7981 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN (;J

5.361.577,00 | CHF 5
NLB-inferfl AG 7.330.245,00 EUR £
. . . . -interfinanz AG, [}

5 Cest.zemlj. 477 i1 484 z.u. 1288 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN S

5.361.577,00 | CHF 2
NLBAnteri AG 7.330.245,00 | EUR °
. . . -interfinanz AG, -

6 Cest.zemlj. 480/1 z.u. 6578 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN S

5.361.577,00 | CHF 8>
NLB-interfi AG 7.330.245,00 EUR =3
- . . -interFinanz , =)

7 Cest.zemlj. 480/2 z.u. 7979 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN £

5.361.577,00 | CHF o

V4

Cest li. 480/3, 481/1, 481/2, 482 NLB-interFi AG 7.330.245.00 ELR 2
Cest.zemij. , , , Zu. -interfinanz AG, =

8 7014 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN S
5.361.577,00 | CHF 8,

NLB-inferFi AG 7.330.245,00 EUR ;{
i . " -interfinanz AG,

9 Cest.zemlj. 485 z.u. 2978 k.0. Vodice Jadranska.banka d.d. 31.000.000,00 KN 5

5.361.577,00 | CHF o}
NB-interf AG 7.330.24500 | EUR 2
. ) . - -interfinanz AG, S

10 Cest.zemij. 487, 1488 z.u. 2953 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN D

5.361.577,00 | CHF g
NLB-inferfi AG 7.330.245,00 EUR f:—’
- . . -interfinanz AG, o

1 Cest.zemij. 559 z.u. 88 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 | KN 2

5.361.577,00 | CHF g
NLB-interfi AG 7.330.245,00 EUR g
- . . -interfinanz AG, =

12 Cest.zemlj. 568/2 z.u. 3014 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN g
5.361.577,00 | CHF ]
7.330.245,00 | EUR o}

1 Cest. li. 564/1 z.u. 2975 k.0. Vodi NLB-i i A o

3 Cestzemlj. 564/1zu 5 k.0. Vodice LB-interFinanz AG 5.361.577.00 ChF a

NLB-inferfi AG 7.330.245,00 EUR
- . " -interfinanz AG,

14 Cest.zeml]. 510/2 z.u. 2821 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN
5.361.577,00 | CHF
7.330.245,00 EUR

1 Cest.zgr. .U. 9445 k.0. Vodi i i

5 Cestzgr. 756 z.u 5 k.0. Vodice NLB-interfinanz AG 5.361.577.00 CHF

NLB-nferfi AG 7.330.245,00 EUR
- . . -interfinanz AG,

16 Cest. zemlj. 491/1 z.u. 3013 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000,00 KN

5.361.577,00 | CHF
. . . Mango Investments Belize | 24.967.548,86 KN
17 Cest.zemlj. 570 z.u. 1814 k.0. Vodice Jadranska banka d.d. 31.000.000.00 EUR
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Postupak provedbe ovrhe u RH

NLB i Jadranska banka d.d. kao davatelji kredita su prilikom sklapanja ugovora svoja

potrazivanja osigurali upisom zaloZznog prava na nekretninama drustva Hoteli Vodice d.d.
Kod zakljuCivanja gore spomenutih ugovora o kreditu upisana je hipoteka temeljem
sporazumom o osiguranju trazbina izmedu davatelja kredita i Hoteli Vodice d.d. (primatelja
kredita) i upravo su ti sporazumi ovrine isprave temeljiem koje se moze traiiti ovrha na
nekretninama. U tom slu€aju je pokretanje ovrhe fakticki pitanje aktiviranja hipoteke.

Naijprije se vrdi zabiliezba ovrhe u zemljisnoj knjizi, zatim slijedi procjena nekretnine,
prodaja na prisilnoj javnoj drazbi te namirenje ovrhovoditelja iz iznosa dobivenog prodajom.
Prodaja nekretnine u ovrsnom postupku nije isplativa za Banku kao ovrhovoditelja, a razlog
tomu je 3to se vecdina nekretnina bez obzira nalaze li se one na kopnu ili uz more, prodaju
ispod prometne vrijednosti. Prodaja se obavlja na dvije drazbe. Na prvoj se nekretnina ne
moze prodati ispod 2/3 procijenjene vrijednosti, a ako ostane bez uspjeha, odreduje se novi
termin za drazbu. Na toj drugoj drazbi jest donja granica 1/3 procijenjene vrijednosti. Ako se
nekretnina ne uspije prodati ni na jednoj drazbi, postupak se obustavija. Kada do prodaje
ddde, nekretnina se dosuduje najboliem ponuditelju. Ako kupovnina nije dovolina za
namirenje trazbine, ovrha se nastavlja na drugim sredstvima.
lako kupac postaje viasnik ve¢ temeljem riesenja o dosudi nekretnine, valja racunati s tim da
je nekada potrebno voditi daljnju ovrhu radi predaje u posjed.

Hrvatska gospodarska komora vodi Oc¢evidnik nekretnina i pokretnina koje se prodaju u
ovrinom postupku. _

Imajuéi u vidu oteiane firZisne okolnosti U predstoje¢cem razdoblju i trenutaéna

makroekonomska kretanja, realan je zaklju¢ak da bankama provedba ovrhe na
nekretninama nije u interesu ponajprije zbog sporosti cijelog postupka.
Cijeli proces naplate ovrhe nad nekretninom na vedim sudovima traje tri do &etiri godine, a
na manjim sudovima dvije do tri godine, ovisno o tome je li bilo Zzalbenih postupaka.
Dosadasnja iskustva pokazuju da je osnovni problem ovrinih postupaka brzina samog
postupka, odnosno njegova sporost i frebao bi biti posliednja opcija koja se aktivira uslijed
okolnosti otezanog vracanja kredita duznika.

Za ilustraciju, prema podacima iz publikacije Doing Business u izdanju Svjetske banke,
u Hrvatskoj proces prisiine naplate prosijecno traje 561 dan uz trosak pokretanja postupka od
gotovo 14 posto od vrijednosti potrazZivanja i to je jedan od razloga zbog kojeg je broj
aktiviranih hipoteka u hrvatskim bankama vrio malen i poradi kojeg se iznalaze drugi
modaliteti rieSenja vierovnicko-duzni¢kog odnosa u relaciji Banka-Duznik.

Slijedom navedenog razvidno je da postoji realna moguénost da dio vjerovnika

(poglavito onih s neosiguranim trazbinama) nece biti namiren, a i upitan je vremenski rok
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8. Prijedlog predstecajne nagodbe - uvjeti za grupe vjerovnika

Uvodna utvrdenja

Ova predsteCajna nagodba sklapa se izmedu Duznika HOTELI VODICE d.d. Vodice, Grgura
Ninskog 1, OIB: 94858559872 (u nastavku: Duznik) i vierovnika predstecajne nagodbe, kako su
poimence navedeni u riesenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-
01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 (u nastavku: Vjerovnici trazbina).

Vijerovnici trazbina i Duznik suglasno utvrduju slijedede:

Ovom Nagodbom ne dolazi do novacije niti jedne obveze Duznika prema Vjerovnicima
frazbina, osim ako je drugadije odredeno ovom Nagodbom nego da se iskljuCivo radi o
reprogramiranju postojecih obveza na nadin da se odreduju novi rokovi dospijec¢a i nadin
otplate duga Duznika, osim ako je drugacije odredeno ovom Nagodbom.

Trazbine Vjerovnika smatraju se dospjelim na dan otvaranja Postupka iskljudivo radi
ponovnog ugovaranja rokova i nacina plac¢anja obveza sukladno Clanku 72. Zakona, a na
nacin kako je dogovoreno ovom Nagodbom.

PreraCunavanje novCanih trazbina koje su nastale u stranoj vaiuti ili su odredene uz primjenu
valutne klauzule sukladno odredbi Clanka 74. Zakona, visi se radi ukidanja valute i valutne
klauzule trazbine, s ciliem eliminiranja valutno induciranog rizika.

Duznik Ce ispunjavati svaku pojedinu trazbinu iskljucivo u kunama, ali uz uvjete iz ove
Nagodbe (visina duga, nacin ispunjenja, rok otplate i visina kamate).

RazluCni vierovnici koji su se odrekii prava na odvojeno namirenje su to u&inili u smislu Zakona
samo za potrebe Postupka. Navedeno odricanje od prava na odvojeno namirenje ne znadi
odricanje od upisanog zaloznog prava i/ili davanje brisovnog o&itovanja.

IzZlu€ni vjerovnici koji su se odrekli prava na izdvajanje odnosnih predmeta iz imovine duznika
su to ucinili u smislu Zakona samo za potrebe Postupka i da njihovo odricanje od prava na
izdvajanje predmeta ne znaci odricanje od upisanog prava viasnistva i/ili davanje tabularne
izjave.

Sva zalozna prava koje Vjerovnici trazbina imaju upisana u javnim upisnicima, a koja ¢e u
nastavku biti detaljnije opisana, ostaju i nadalie upisana u javnim upisnicima i osiguravaju
utvrdene trazbine razlu€nih vierovnika kako su uredene ovom Nagodbom.

Prava viasnistva koje Vjerovnici trazbina imaju upisano u javnim upisnicima, a koja ¢e u
nastavku biti detaljnije opisana, ostaju i nadalje upisana u javnim upisnicima.

U sluCaju slobodne ili prisiine prodaije bilo koje imovine Duznika optere¢ene zaloinim pravom,
iznos kupoprodajne cijene koristit ¢e se prvenstveno za zatvaranje obveza koje Duinik ima
prema zaloznim vjerovnicima koji imaju upisana zalozna prava na predmetnoj imovini, vodedi
se prvenstvenim redom upisanih zaloznih prava i praviima o namirenju, osim ako je drugadije
odredeno ovom Nagodbom.
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WJLF l_"__ PN
HOTELI VODICE d.d. - Plan financijskog i operof:vnog resfrukfunron;o %/ }b’\




* Grupa 1 - REPUBLIKA HRVATSKA

Grupa 1.1. Ministarstvo financija -~ Porezna uprava
a) Ofipis kamata i naknada v cijelosti

Dio fraZbine koji Cini pofraZivanje po osnovi ugovornih i zakonskih zateznih kamata
Ministarstva financija - Porezne uprave, te naknada otpisuje se u cijelosti prema riesenju o
utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144.
Vierovnik Ministarstvo financija - Porezna uprava nagodbom otpusta Duzniku dio svoje
trazbine koji se odnosi na kamate i naknade sukladno prijavi trazbina, a Duznik pristaje na
takav otpust duga.

b) Otpis 30% glavnice

Dio trazbine koji Cini potrazivanje u iznosu od 30% glavnice ofpisuje se u cijelosti prema
riesenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-
4625-144, Ministarstvo financija - Porezna uprava nagodbom otpusta Duzniku dio svoje
trazbine koji iznosi 30% glavnice, a Duznik pristaje na takav otpust duga.

c) Odgoda dospjelosti -~ 7 godina vz povrat v 84 mjeseéna anvuiteta

Ministarstvo financija - Porezna uprava i Duinik suglasno utvrduju kako ¢e se preostali dio
trazbine ove Nagodbe u omjeru od 70% glavnice isplatiti Vierovniku Ministarstvu financija -
Porezna uprava obro€nom otplatom u razdoblju od 7 godina, uz fiksnu kamatnu stopu od
4,5% godisnje. Navedeni iznos trazbine otplatiti e se u mjesecnim anuitetima koje dospijevaju
1.-og u mjesecu, od kojih prva dospjeva na naplatu 30.09.2015., a posliednji 7 godina od
dospije¢a prvog anuiteta.

Grupe 1.2., 1.3. Ostali - drZavne tvrtke i jedinice lokalne uprave

a) Otpis kamata i naknada v cijelosti

Dio trazbine koji Cini potrazivanje po osnovi ugovornih i zakonskih zateznin kamata ove grupe
1.2. i 1.3. vjerovnika, te naknada otpisuje se u cijelosti prema rie3enju o utvrdivanju trazbina
od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144. Vjerovnici trazbina
ove grupe 1.2.i 1.3. svaki pojedinaéno, nagodbom otpustaju Duzniku dio svoje trazbine koiji
se odnosi na kamate i naknade sukladno prijavi trazbina, a Duznik pristaje na takav otpust
duga.

b) Otpis 30% glavnice

Dio trazbine ove grupe vierovnika 1.2. i 1.3. koji ¢ini potrazivanje u iznosu od 30% glavnice
prema riedenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br; 04-
06-13-4625-144 otpisuje se u cijelosti. Vierovnici trazbina ove grupe 1.2. i 1.3. nagodbom
otpustaju Duzniku dio svoje trazbine koji iznosi 30% glavnice, a DuZnik pristaje na takav otpust
duga.

¢) Odgoda dospjelosti - 5 godina uz povrat u 60 mjeseénih rata

Vierovnici trazbina ove grupe 1.2.i 1.3. i Duinik suglasno utvrduju kako ¢e se preostali dio
trazbine ove Nagodbe u omjeru od 70% glavnice isplatiti Vjerovniku obro&nom otplatom u
razdoblju od 5 godina, beskamatno. Navedeni iznos trazbine otplatiti e se u mjese&nim
ratama koje dospijevaju 1.-og u mjesecu, od kojih prva dospjeva na naplatu 30.09.2015., a
posliednja 5 godina od dospijeca prve rate.

* Grupa 2 - FINANCIJSKE INSTITUCIJE

Grupa 2.1. NLB InterFinanz AG
a) debt to equity swap - zamjena potraZivanja za dionice
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(il

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

izvrdit Ce se dokapitalizacija — povecanje temelinog kapitala Drustva unosom
prava - trazbina razlu¢nog vierovnika NLBI u temeljni kapital (tzv. udebt/equity
swapn), a temeliem koje dokapitdlizacije ¢e razluéni vierovnik NLBI steci
dionice Drustva (u daljnjem tekstu: Zamjenay);

navedena Zamjena nije usmjerena na trajno stjecanje dionica Drustva, ved je
cilj iste da se izvr3i prodaja dionica Duznikq, i to najkasnije u roku od 5 godina
od dana Zamjene (u daljnjem tekstu: Rok prodgje), i to na nacin da NLBI za
dionice steCene IZamjenom postigne kupoprodajnu cijenu u iznosu od
najmanje 7.703.595,10 EUR-q, a kaoji iznos predstavlja 85 posto iznosa utvrdenih
frazbina Vjerovnika NLBI prema rjeSenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013.
Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 (u daljnjem tekstu:
Namirenje);

U Roku prodaje, a sve do Namirenja, razlu€ni vierovnik NLBI ostaje upisan u
zemljisnim knjigama nadleznog suda kao zalozni vjerovnik na nekretninama
Drustva, j. navedena zaloina prava ostaju upisana u nepromijenjenom obliku;

tek u slucaju Namirenja razlu¢ni vierovnik NLBI obvezuje se u roku od 8 dana
od dana Namirenja izdati Drustvu brisovno ocitovanje podobno za upis
brisanja zaloznog prava;

s obzirom na gore opisanu svrhu Zamjene, odnosno namijeru nagodbenih
strana i ostalih raziu€nih vjerovnika da do Zamjene dode iskljucivo pod
uvjetima opisanim u Nagodbi, uéinci Zamjene neée nastupiti ako:

- provedbu Zamjene, odnosno povecanje temeljnog kapitala pod svim
opisanim uvjetima ne bude mogucée upisati u sudski registar nadleznog
suda iz bilo kojeg razloga, a posebice negativnog mislienja revizora
povecanja temeljnog kapitala.

takoder, s obzirom na gore opisanu svrhu Zamjene, do prestanka ucinaka

Zamjene dodi ¢e:

- ako do isteka Roka prodaje ne dode do Namirenja krivnjom ostalin

raziucnih vjerovnika; ili

- ako do isteka Roka prodaje, a bez suglasnosti Nagodbenih strana,
dode do opterecenja ili prodaje nekretnina Duznika na kojima postoje
upisana zalozna prava Raziuénih vierovnika; ili

- ako dode do prestanka Nagodbe po bilo kojem osnovu.

u sluéaju prestanka ucinaka Zamjene:

- prestaju sve pravne posliedice nastale Zamjenom:;

- raziu€ni vjerovnici istupiti ¢e iz viasniCke strukture Drustva i to na nacin
da ce dionice steCene Zamjenom ustupiti Drustvu ili na ‘drugi
odgovaragjuci nac¢in anulirati u¢inke Zamjene;

- razluéni vjerovnici imagju pravo svoje potrazivanje prema Drustvu
namirivati kao zalozni vjerovnici prodajom nekretnina na kojima imaju
zaloino pravo, sve prema redoslijedu upisa zaloznih prava u zemljisnim
knjigama nadleznog suda.

Vijerovnik NLBI i Duznik suglasno utvrduju kako ¢e se iznos trazbine Vjerovnika NLBI prema
rieSenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-
4625-144 v cijelosti namiriti pretvaranjem u temeljni kapital Duinika, to jest povec¢anjem
temeljnog kapitala Duznika ulozima (pravima), a sve na nacin i pod uvjetima kako je to
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opisano gore pod toCkama (i)-(vii), pri €¢emu ¢e Vjerovnik NLBI u temeljni kapital Duznika
unijeti kao ulog svoje trazbine, pri Cemu za svakih 120,99 kuna iznosa trazbine Vjerovnik NLBI
stieCe jednu redovnu dionicu. lznos koji bi preostao, a koji nije dovoljan za stiecanje redovne
dionice jer nije djeljiv s visekratnikom 120,99 se otpisuje. Vjerovnik NLBI Nagodbom otpusita
Duzniku preostali dio svoje trazbine koji nije dovoljan za stjecanje redovne dionice jer nije
djeljiv s visekratnikom 120,99, a Duznik pristaje na takav otpust duga.

Vjerovnik NLBI i Duznik suglasno utvrduju kako ¢e Duznik poduzeti zakonom propisane korake
radi povecanja temeljnog kapitala Duznika pretvaranjem cjelokupnog iznosa navedenog u
riesenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-
4625-144 u temelini kapital duinika sukladno ovoj Nagodbi. Duinik se obvezuje po
pravomocnosti rieenja kojim se potvrduje ova Nagodba objaviti poziv za glavnu skupstinu
drustva Duznika sa dnevnim redom sukladno odredbama ove Nagodbe.

Duznik i Vjerovnik NLBI ovime suglasno utvrduju kako tekst ove Nagodbe zamjenjuje poseban
ugovor o unosu potrazivanja u temeljni kapital Duinika, te se obvezuju poduzeti eventualne
druge potrebne radnje radi upisa povec¢anja temelinog kapitala Duznika u sudski registar i
registar SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.

olB NAZIV VJEROVNIKA UTVRDENI IZNOS - UNOS U TEMELINI BROJ

* VJEROVNIKA TRAZBINE " KAPITAL pionica | OTFS
43668676136 E(LSB INTERFINANZ 71.383.751,00 71.383737,03 | 589.997 | 1397
Grupa 2.2. Jadranska banka
a) debt to equity swap - zamjena potraiivanja za dionice

{i) izviiit Ce se dokapitalizacija — povecanje temelinog kapitala Drustva unosom

prava - frazbina razlu€nog vierovnika Jadranska banka u temeljni kapital (tzv.
udebt/equity swapn), a temeliem koje dokapitalizacije ¢e razluéni vjerovnik
Jadranska banka stedi dionice Drustva (u daljnjem tekstu: Zamjena);

{ii) navedena Zamjena nije usmjerena na trajno stiecanje dionica Druitva, veé je
cilj iste da se izvrsi prodaja dionica Duznika, i to najkasnije u roku od 5 godina
od dana Zamjene (u dalinjem tekstu: Rok prodaje), a u svrhu podmirenja
trazbine (u daljinjem tekstu: Namirenje);

(iif) u Roku prodaje, a sve do Namirenja, razluéni vierovnik Jadranska banka ostaje
upisan u zemljisnim knjigama nadleznog suda kao zalozni vierovnik na
nekretninama Drudtva, 1. navedena zalozna prava ostaju upisana u
nepromijenjenom obliku;

(iv) tek u slu€aju Namirenja razluéni vjerovnik Jadranska banka obvezuje se u roku
od 8 dana od dana Namirenja izdati Drustvu brisovno o&itovanje podobno za
upis brisanja zaloZznog prava;

(v) s obzirom na gore opisanu svrhu Zamjene, odnosno namjeru nagodbenih
strana i ostalih razlu€nih vierovnika da do Zamjene dode isklju¢ivo pod
uvjetima opisanim u Nagodbi, u€inci Zamjene necée nastupiti ako:

- provedbu Zamjene, odnosno povecéanje temeljnog kapitala pod svim
opisanim uvjetima ne bude moguce upisati u sudski registar nadleznog
suda iz bilo kojeg razloga, a posebice negativnog mislienja revizora
povecanja temeljnog kapitala.
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(vi) takoder, s obzirom na gore opisanu svrhu Zamjene, do prestanka ucinaka

Zamjene dodi ¢e:

- ako do isteka Roka prodaje ne dode do Namirenja krivnjom ostalin
razlu€nih vijerovnika; ili

- ako do isteka Roka prodaje, a bez suglasnosti Nagodbenih strana,
dode do opterecenja ili prodaje nekretnina Duznika na kojima postoje
upisana zalozna prava Razluénih vijerovnika; ili

- ako dode do prestanka Nagodbe po bilo kojem osnovu.

(vii) u slu€aju prestanka ucinaka Zamjene:

- prestaju sve pravne posliedice nastale Zamjenom;

- razluéni vierovnici istupiti ¢e iz vliasniCke strukture Drustva i to na nadin
da c¢e dionice steCene Iamjenom ustupiti Drustvu ili na drugi
odgovaraju¢i nacin anulirati uCinke Zamijene;

- razluéni vijerovnici imaju pravo svoje potrazivanje prema Drustvu
namirivati kao zalozni vierovnici prodajom nekretnina na kojima imaju
zalozno pravo, sve prema redoslijedu upisa zaloznin prava u zemiljisnim
knjigama nadleznog suda.

Vijerovnik Jadranska banka i Duinik suglasno utvrduju kako c¢e se iznos trazbine Vjerovnika
Jadranska banka prema riedenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-
01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 v cijelosti namiriti pretvaranjem u temeljni kapital Duznika, to
jest poveéanjem temeljnog kapitala Duinika ulozima (pravima), a sve na nadin i pod
uvjetima kako je to opisano gore pod tockama (i)-(vii), pri E¢emu ¢e Vjerovnik Jadranska
banka u temeljni kapital Duznika unijeti kao ulog svoje trazbine, pri Eemu za svakih 120,99
kuna iznosa trazbine Vjerovnik Jadranska banka stie¢e jednu redovnu dionicu. Iznos koji bi
preostao, a koji nije dovoljan za stiecanje redovne dionice jer nije djeljiv s visekratnikom
120,99 se otpisuje. Vjerovnik Jadranska banka Nagodbom otpusta Duzniku preostali dio svoje
trazbine koji nije dovoljan za stjecanje redovne dionice jer nije djeljiv s visekratnikom 120,99, a
Duznik pristaje na takav otpust duga.

Vijerovnik Jadranska banka i Duinik suglasno utvrduju kako ¢e Duinik poduzeti zakonom
propisane korake radi povecanja temeljnog kapitala Duznika pretvaranjem cjelokupnog
iznosa navedenog u rieSenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-
01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 u temeljni kapital duznika sukladno ovoj Nagodbi. Duznik se
obvezuje po pravomocnosti riesenja kojim se potvrduje ova Nagodba objaviti poziv za
glavnu skupstinu drustva Duznika sa dnevnim redom sukladno odredibama ove Nagodbe.
Duznik i Vjerovnik Jadranska banka ovime suglasno utvrduju kako tekst ove Nagodbe
zamjenjuje poseban ugovor o unosu potrazivanja u temeljni kapital Duznika, te se obvezuju
poduzeti eventualne druge potrebne radnje radi upisa povecanja temeljinog kapitala
DuZnika u sudski registar i registar Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.

o8 . . UNOSUTEMELINI | . BROJ ;
VIEROUNIKA NAZIV VIEROVNIKA | iZNOsTRaZeNe | - UNO BTEM blonica | OTPIS
02899494784 | oranskabonkadd. 36.367.643,83 36.367.537,17 | 300.583 | 106,66

@%MVODICF ;
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Grupe 2.3., 2.4., Hypo Alpe Adria leasing i Banka Splitsko-Dalmatinska

a) Oipis kamata i naknada v cijelosti

Dio trazbine koji Cini potrazivanje po osnovi ugovornih i zakonskih zateznih kamata ove grupe
2.3.i 2.4. vierovnika, te naknada otpisuje se v cijelosti prema rieSenju o utvrdivanju trazbina
od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144. Vjerovnici trazbina
ove grupe 2.3.i 2.4. svaki pojedinacno, nagodbom otpustaju Duzniku dio svoje trazbine koji se
odnosi na kamate i naknade sukladno prijavi trazbina, a Duznik pristaje na takav otpust duga.
b) Otpis 70% glavnice

Dio trazbine koji Cini potrazivanje po osnovi izdanog sredstva osiguranja-zaduznice u iznosu
od 70% glavnice otpisuje se u cijelosti prema riesenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013.
Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144. Vjerovnici trazbina ove grupe 2.3. i
2.4. nagodbom otpustaju Duzniku dio svoje trazbine koji iznosi 30% glavnice, a Duznik pristaje
na takav otpust duga.

c) Odgoda dospjelosti - 2 godina vz povrat v 24 mjeseéne rate

Vijerovnici frazbina ove grupe 2.3. i 2.4. i Duinik suglasno utvrduju kako ¢ée se preostali dio
trazbine ove Nagodbe u omjeru od 30% glavnice isplatiti Vierovniku obro¢nom otplatom u
razdoblju od 2 godine, beskamatno, bez valutne klauzule. Navedeni iznos trazbine otplatiti ¢e
se u mjesecnim ratama koje dospijevaju 1.-og u mjesecu, od kojih prva dospjeva na naplatu
30.09.2015., a posliednja 2 godina od dospije¢a prve rate.

Grupa 2.5. leasing ostali
Otplata v cijelosti sukladno uvjetima i rokovima definiranima v ugovorima.

» Grupa 3. DOBAVLIACI

Grupa 3.1. Dobavljaci
a) Otpis kamata i naknada v cijelosti

Dio trazbine koji &ini potrazivanje po osnovi ugovornih i zakonskih zateznih kamata ove grupe
vierovnika, te naknada otpisuje se u cijelosti prema rieSenju o utvrdivanju trazbina od
23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144. Vjerovnici trazbina ove
grupe svaki pojedina&no, nagodbom otpustaju Duzniku dio svoje trazbine koji se odnosi na
kamate i naknade v iznosu navedenom u prijavi trazbina, a Duznik pristaje na takav otpust
duga.

b) Otpis 30% glavnice

Dio trazbine koji Cini potrazivanje u iznosu od 30% glavnice otpisuje se u cijelosti prema
riesenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-
4625-144. Vjerovnici trazbina ove grupe nagodbom otpustaju Duzniku dio svoje trazbine koji
iznosi 30% glavnice, a Duznik pristaje na takav otpust duga.

c) Odgoda dospjelosti - 5 godina vz povrat u 60 mjesecnih rata

Vjerovnici frazbina ove grupe i Duznik suglasno utvrduju kako ¢e se preostali dio trazbine ove
Nagodbe u omjeru-od 70% glavnice isplatiti Vjerovniku obro¢nom otplatom u razdoblju od 5
godina, beskamatno. Navedeni iznos trazbine otplatiti ¢e se u mjeseCnim ratama koje
dospijevaju 1.-og U mjesecu, od kojih prva dospjeva na naplatu 30.09.2015., a posliednja 5
godina od dospije¢a prve rate.

Grupa 3.2. Zajmovi radnika, stipendije
a) Isplata cjelokupnog iznosa premas riesenju o utvrdivanju trazbina od riesenju o utvrdivanju

frazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 najkasnije u
roku od é mijeseci racunqjuéi od dana pravomodénosti rieSenja kojim se potvrduje ova

A4 vaod;

Nagodba ,
<. VODICEs &
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Grupa 3.3. Obveze za predujmove

q) Isplata/pruzanje usluga u visini cjelokupnog iznosa prema riesenju o utvrdivanju trazbina od
riesenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-
4625-144 najkasnije u roku od 12 mjeseci racunajudi od dana pravomocnosti riesenja kojim se
potvrduje ova Nagodba

*» Grupa 4. ZAPOSLENICI

a) Isplata cjelokupnog iznosa prema riesenju o utvrdivanju trazbina od riesenju o utvrdivanju
frazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 najkasnije u
roku od 6 mijeseci racunaqjuéi od dana pravomocénosti rieSenja kojm se potvrduje ova
Nagodba

=  Grupa 5. VLASNIK
a) debt to equity swap - zamjena pofraZivanja za dionice

(i) izvrsit Ce se dokapitalizacija — poveéanje temeljnog kapitala Drustva unosom
prava - trazbina razluénih vjerovnika grupe 5. Viasnik u temeljni kapital (tzv.
udebt/equity swapn), a temeljiem koje dokapitalizacije ¢e razluéni vjerovnici
grupe 5. Viasnik steci dionice Drustva (u dalinjem tekstu: Zamjena);

(i) navedena Zamjena nije usmjerena na trajno stjiecanje dionica Drustva, veé je
cilj iste da se izvrsi prodaja dionica Duznika, i to najkasnije u roku od 5 godina
od dana Zamjene (u dalinjem tekstu: Rok prodaje), a u svrhu podmirenja
trazbine (u daljnjem tekstu: Namirenje);

(iii) u Roku prodaje, a sve do Namirenjaq, razluéni vjerovnici grupe 5. Vlasnik ostaju
upisani u zemljisnim knjigama nadleznog suda kao zaloini vjerovnici na
nekretninama Drudtva, 1. navedena zalozna prava ostaju upisana u
nepromijenjenom obliku;

(iv) tek u slu€aju Namirenja razlu¢ni vjerovnici grupe 5. Vlasnik obvezuju se u roku
od 8 dana od dana Namirenja izdati Drustvu brisovno ocitovanje podobno za
upis brisanja zaloznog prava;

(v) s obzirom na gore opisanu svrthu Zamjene, odnosno namjery nagodbenih
strana i ostalih razlu€nih vijerovnika da do Zamjene dode isklju¢ivo pod
uvjetima opisanim u Nagodbi, u¢inci Zamjene nece nastupiti ako:

- provedbu Zamjene, odnosno povecanje temeljnog kapitala pod svim
opisanim uvjetima ne bude moguce upisati u sudski registar nadleznog
suda iz bilo kojeg razloga, a posebice negativhog mislienja revizora
povecanja temeljnog kapitala.

{vi) takoder, s obzirom na gore opisanu svrhu Zamjene, do prestanka ucinaka

Zamjene dodi ¢e:

- ako do isteka Roka prodaje ne dode do Namirenja krivnjom ostalih
razluénih vjerovnika; ili

- ako do isteka Roka prodaje, a bez suglasnosti Nagodbenih strang,
dode do opterecenja ili prodaje nekretnina Duznika na kojima postoje
upisana zalozna prava Razluénih vjerovnika; ili

- ako dode do prestanka Nagodbe po bilo kojem osnovu.

4 VODICE 7
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(vii) u slu€aju prestanka ucinaka Zamjene:

- prestaju sve pravne posliedice nastale Zamjenom;

- razlu€ni vjerovnici istupiti ¢e iz vliasniCke strukture Drustva i to na nadin
da ¢e dionice steCene Iamjenom wustupiti Drustvu ili na drugi
odgovardgjuéi nac¢in anulirati u€¢inke Zamjene;

- razlu€ni vjerovnici imaju pravo svoje potrazivanje prema Drustvu
namirivati kao zalozni vjerovnici prodajom nekretnina na kojima imaju
zaloZno pravo, sve prema redoslijedu upisa zaloznih prava u zemiljisnim
knjigama nadleznog suda.

Vierovnici grupe 5. Vlasnik i Duznik suglasno utvrduju kako ¢e se iznos trazbine Vjerovnika
grupe 5. Vilasnik prema riesenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-
01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 v cijelosti namiriti pretvaranjem u temeljni kapital Duznika, to
jest povecanjem temelinog kapitala Duznika ulozima (pravima), a sve na nacin i pod
uvjetima kako je to opisano gore pod tockama (i)-{vii), pri Cemu ¢&e Vjerovnici grupe 5.
Viasnik u temeljni kapital Duznika unijeti kao ulog svoje trazbine, pri ¢emu za svakih 120,99
kuna iznosa trazbine Vjerovnici grupe 5. Vlasnik stjeCu jednu redovnu dionicu. Iznos koji bi
preostao, a koji nije dovolian za stjecanje redovne dionice jer nije djeljiv s visekratnikom
120,99 se otpisuje. Vjerovnici grupe 5. Vlasnik Nagodbom otpusta Duzniku preostali dio svoje
trazbine koji nije dovoljan za stjecanje redovne dionice jer nije djeljiv s visekratnikom 120,99, a
Duinik pristaje na takav otpust duga.

Vijerovnici grupe 5. Viasnik i DuZnik suglasno utvrduju kako ¢e Duznik poduzeti zakonom
propisane korake radi povecanja temeljnog kapitala Duznika pretvaranjem cjelokupnog
iznosa navedenog v riesenju o utvrdivanju trazbina od 23.12.2013. Klasa: UP - 1/110/07/13-
01/4625, Ur. br: 04-06-13-4625-144 u temeljni kapital duznika sukladno ovoj Nagodbi. Duznik se
obvezuje po pravomodénosti rieSenja kojim se potvrduje ova Nagodba objaviti poziv za
glavnu skupstinu drustva Duznika sa dnevnim redom sukladno odredbama ove Nagodbe.
Duinik i Vjerovnici grupe 5. Viasnik ovime suglasno utvrduju kako tekst ove Nagodbe
zamjenjuje poseban ugovor o unosu potrazivanja u temeljni kapital Duinika, te se obvezuju
poduzeti eventualne druge potrebne radnje radi upisa povecanja temeljnog kapitala
Duznika v sudski registar i registar SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.

olB j UTVRDENI IZINOS | UNOS U TEMELINI BROJ
VIEROVNIKA | NAZIV VIEROVNIKA gl U TEM! 2ror 1 o
22426006600 | KEVIC ANDRIJA 4.692.225,68 469211319 38781 | 112.49
MANGO
32752549786 | INVESTMENTS LTD 24.967.54886 | 54 947.496,40 206360 | 52,46
UKUPNO 29.659.774,54 29.659.609,59 245141 | 16495
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9. izracun troskova restrukturiranja

Troskovi restrukturiranja procjenjuju se na 300.000,00 kn uz slijedecu strukturu

Rbr Opis lznos u kn
1. Konzultantske usluge - izrada dokumentacije 50.000,00
2. Revizorske usluge - revizija dokumentacije 100.000.00
3. Oadvjetnicke usluge - izrada akata 100.000,00
4. JavnobiljezniCke usluge - ovjera akata i dokumentacije  40.000,00
5. Troskovi postupka predstecajne nagodbe 10.000,00

UKUPNO o 300.000,00

10. Zakljuéak

Sukladno prezentiranom planu financijskog i operativhog restrukturiranja, a temeljem
ponude duinika vjerovnicima o nacinu, rokovima i uvjetima namirenja trazbina razvidno je
da:

* dolazi do razduzivanja drustva — smanjenje obveza za 149,2 mil.kn (D/E SWAP, otpis
kamata u cijelosti, i dijela glavnice) uz zaduienost od svega 15% na zavrini datum
bilance;

* dolazi do ro¢nog uravnotezenja bilance — pozitivan radni kapital na zavrini datum
bilance u iznosu od 6 mil.kn;

= ¢e se vjerovnici namiriti prije i u viSem iznosu nego u scenariju pokretanja stecaja i
ovrhe nad imovinom drustva;

» iznos obveza koje se otpisuju iznosi 7,826 milkn 1. svega 4,9% obveza drustva;

= Cak 95.61% trazbina vierovnika ¢e biti namireno u postupku predsteCajne nagodbe;

» drustvo moZe uredno servisirati sve svoje obveze prema radnicima, dobavlja¢ima,
drzavi i kreditorima — pozitivan novani tijek u svim godinama projekcije;

Sve navedeno upucuje na prihvac¢anje prezentiranog plana financijskog i operativhog

restrukturiranja, a samim time i pokretanje postupka predstecajne nagodbe.

Al VODICE
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