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GODISNJE 1ZVJESCE UPRAVE ZA 2011. GODINU

Izvjesce o poslovanju u 2011. godini i izvies¢e o stanju drustva obuhvacda poslovne aktivnosti
HOTELI VODICE d.d. dioni¢kog drustva za ugostiteljstvo i turizam (dalje: Drustvo) koje su
poduzete i ostvarene tijekom poslovne 2011. godine.

Rezultati poslovanja — Fizicki pokazatelji poslovanja

U poslovnoj 2011. godini u smjestajnim kapacitetima drustva Hoteli Vodice d.d. ostvareno je
- 80.357 nocenja, Sto u odnosu na protekiu poslovnu 2010. godinu kada je ostvareno 58.171
nocenja, predstavlja porast u fizickom smislu od 22.186 noc¢enja, odnosno 38,14 %.

Najveci porast biljeZi grupni trZiSni segment Sto je iznimno bitno jer se glavnina noéenja ovog
trZistnog segmenta odnosi na pred i post sezonu, odnosno produzuje turisticku sezonu.

U poslovnoj 2011. godini u grupnom segmentu ostvareno je 22.491 nocenja i u odnosu na
2010. godinu kada je ostvareno 10.062 nocenja, predstavija fizicko povecanje od 12.429
nocenja, odnosno 123,52 %

Rezultati poslovanja - Financijski pokazatelji
UKUPNI PRIHOD ostvaren u poslovnoj 2011. godini iznosi 25.700.457 kuna kojega Cine:

Poslovni prihodi u iznosu od 24.126.651 kuna - koji se sastoje od prihoda od prodaje usluga
u iznosu od 23.773.203 kuna, te ostalih poslovnih prihoda u iznosu od 353.448 kuna.
Financijski prihodi iznose 1.573.806 kuna.

UKUPNI RASHODI u istom razdoblju ostvareni su u ukupnom iznosu od 33.459.492 kuna i
¢ine ih:

Poslovni rashodi u iznosu od 22.113.070 kuna - koji se sastoje od materijalnih troskova u
iznosu od 9.796.633 kuna, troskova zaposlenika u iznosu od 7.667.506 kuna, troSkovi
amortizacije u iznosu od 2.330.509 kuna, ostalih troSkova poslovanja u iznosu od 1.730.658
kuna, vrijednosnog uskladenja kratkotrajne imovine u iznosu od 134.269 kuna te ostalih
poslovnih rashoda u iznosu od 453.495 kuna.

Financijski rashodi u iznosu od 11.346.422 kuna - koji se sastoje od negativnih tecajnih
razlika u iznosu od 4.586.236 kuna, kamata po kreditima u iznosu od 6.554.846 kuna,
zateznih kamata iz odnosa s nepovezanim drustvima u iznosu od 203.139 kuna te troskova
diskonta u iznosu od 2.200 kuna.

U poslovnom razdoblju od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine ostvaren je gubitak u iznosu
od 7.616.583 kuna.



Rizici poslovanja
Faktori financijskog rizika

Najveci utjecaji ofituju se preko promjena valutnih te¢ajeva EUR i CHF, buduéi da su Drutvu
kreditni plasmani najvecim dijelom vezani uz te¢aj CHF.

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren pretezno u eurima (EUR). Prihod od prodaje na
domacem trZiStu ostvaren je u hrvatskim kunama. Dugoroéni krediti odnose se prvenstveno
na kredite u eurima (EUR) i Svicarskim francima (CHF). Valutni rizik je prisutan zbog mogucih
promjena teCajeva stranih valuta. Najznacajniji valutni rizik kojem je Drustvo izloZzeno
proizlazi iz obveza po dugoro¢nim kreditima.

Stoga se na ovim podrucjima primjenjuje politika aktivnog upravijanja postojedim rizi¢nim
pozicijama i trZiSnim trendovima, u mjeri u kojoj je to moguée ostvariti uz primjenu
odgovarajucih financijskih instrumenata i metoda.

Drustvo prati navedene rizike i nastoji umaniiti njihov potencijal na financijsku izloZzenost,
koristeci instrumente koji su dostupni na financijskom tristu.

Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti redovitim pra¢enjem dospije¢a obveza te odrzavanjem
odgovarajucih i dostatnih iznosa gotovog novca. Gotovinski tijekovi predvidaju se i prate na
godisnjem i mjeseCnom nivou.

U okviru plana poslovne godine projicira se gotovinski tijek za svaki mjesec, planirajuci
unaprijed sve kategorije primitaka i izdataka. Dinamika ostvarivanja tog tijeka prati se na
mjesecnoj bazi te se provode korekcije ocekivanja gotovinskog tijeka sukladno promjenama
u njegovom ostvarivanju.

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca i obrtnog
kapitala te osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava u obliku kreditnih linija. Drugtvo
upravija svojom likvidnoS¢u koriStenjem odgovarajuéih bankovnih kreditnih proizvoda te
usklanivanjem dospijeca financijske imovine i financijskih obveza.

Upravijanje ljudskim resursima

Drustvo je na dan 31.12.2011. godine zaposljavalo 56 djelatnika od ¢ega 24 djelatnika
zaposlena na neodredeno vrijeme. Dugorona kadrovska politika usmjerena je ka
prilagonavanju broja stalnozaposlenih radnika osnovnoj djelatnosti vodedi racuna o
sezonskom karakteru poslovne aktivnosti DruStva. U periodu najintenzivnijeg odvijanja
djelatnosti (svibanj-kolovoz) angaZira se do 70-tak sezonskih djelatnika.

Radnici Drustva po pravilu se zaposljavaju na neodredeno vrijeme, a na odredeno vrijeme
uglavnom se zaposljava dio hotelskog osoblja zbog poveéanih potreba u ljetnoj sezoni.
Zaposljavanjem na odreneno vrijeme rjeSavaju se samo privremene zamjene ili popune za
razdoblja velikih vrsnih opterecenja ljudskih resursa na jedinim podrucjima rada i procesima.

Naknade i potpore



Uz redovita primanja Drustvo pruza radnicima odredene povlastice. One se odituju preko
osiguranja od nezgoda na radnome mijestu, isplata jubilarnih nagrada za vjernost drustvu,
isplata boZicnice,naknada troSkova za prijevoz na posao, isplate otpremnine prilikom odlaska
radnika u mirovinu.

Redovito se pomaze i djeci preminulih radnika mjese¢nom potporom za vrijeme njihova
redovitog Skolovanija.

Zastita na radu

Organizacija zastite na radu i zastite od poZara propisana je internim pravilima Drustva.
Procjenom opasnosti, koja se revidira svake dvije godine, odrenuju se radna mjesta s
posebnim uvjetima rada, a radnike zaposlene na tim radnim mjestima Salje se na redoviti
inicijalni ili periodicki lijecnicki pregled.

Na redovni lijecnicki pregled Salju se i svi radnici koji se osposobljavaju za rad s pojedinim
strojevima uredajima. Redovito se organizira i provodi osposobljavanje radnika za rad na
siguran nacin te zakonski propisano osnovno osposobljavanje radnika iz zastite od pozara za
sve novozaposlene radnike. Za radnike koji rade na radnim mjestima s posebnim uvjetima
rada, provodi se i praktitno osposobljavanje te obnova znanja iz zadtite od poZara svake
dvije godine.

Do sada nisu zabiljezeni slucajevi profesionalnih bolesti, a podaci o broju ozljeda na radu
govore o da u poslovnoj 2011. godini je bila 1 ozljeda na radu. Radi zastite dostojanstva
zaposlenih, Drustvo je odmah, &im su stvorene zakonske pretpostavke, imenovalo osobu
koja je osim Uprave ovlastena primati i rjeSavati prituzbe vezane za zastitu dostojanstva
radnika. Kako bi se osiguralo radno okruzje koje je slobodno od bilo kojeg ponasanja kojim
bi se dostojanstvo radnika ugrozilo, postavijena su pravila postupanja u slucaju bilo kojeg
oblika uznemiravanja ili neprimjerenog ponasanja. Sami postupci, kao i podaci iz postupaka
nepovredivi su i tajni, a pokretanje postupka lako je i brzo dostupno svim radnicima preko
kompanijskih intranet stranica. Kroz nadasve snaznu sindikalnu aktivnost, u Drustvu djeluje
STUH Sindikat turizma i usluga Hrvatske, s kojim je sklopljeni Kolektivni ugovor te dodatak 1.
Kolektivnom ugovoru.

Zastita okolisa

Drustvo provodi sve aktivnosti iz podrucja zastite okolida sukladno zakonskoj regulativi
Zakona o zastiti okoliSa, Zakona o zastiti zraka, Pravilnika o katastru emisija u okoli§ te
Uredbe o granicnim vrijednostima emisije oneciS¢ujucih tvari u zrak iz stacionarnih izvora
(NN broj 21/07 i 150/08).

Mjerenje emisije oneciS¢ujucih tvari u otpadnom plinu provodi se temeljem odredbe ¢lanka
111., 122, 163 Uredbe o grani¢nim vrijednostima onecis¢ujucih tvari u zrak iz stacionarnih
(NN broj 21/07 i 150/08) svakih dvije godine. Na osnovi provedenih rezultata dobivenih
ispitivanjem emisije iz izvora emisije koje je povjeren oviastenom drustvu ING ATEST d.o.0. ,
Ivana pl. Zajca 18, HR-21 000 Split. Utvrdeno je da emisijske koncentracije iz stacionarnih
izvora u HOTELI VODICE d.d. udovoljavaju kriterijima o ekoloski prihvatljivom radu, odnosno
ekoloskoj ispravnosti.



Temeljem odredbe clanka 407. do 410. Zakona o trZistu kapitala (Narodne novine br. 88/08 i
146/08) HOTELI VODICE d.d. daje slijede¢u

IZJAVU O ODGOVORNOSTI

Prema naSem najboljem saznanju godi3nji financijski izviedtaji drustva HOTELI VODICE d.d.
(dalje u tekstu: Drustvo) za razdoblje od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine sastavljeni su
uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvieS¢ivanja (MSFI), a u skladu s
hrvatskim Zakonom o rafunovodstvu vaZe¢im na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja,
daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i
poslovanja Drustva.

Hoteli_, ice d.d
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Vladan Zubak, direktor
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Financijska izvjesca

Temeljni financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno Zakonu o raunovodstvu (»Narodne
novine«, broj 109/07) i Pravilniku o strukturi i sadrZaju godignijih financijskih izvjestaja

("Narodne novine", broj 38/08, 12/09 i 130/10).

BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: HOTELI VODICE d.d.
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B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 | 273.182.951 | 272.485.851
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 0 0
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluZne marke, softver i ostala prava | 005
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijaina imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 | 273.181.707 | 272.443.607
1. Zemljiste 011 40.824.743 40.824.743
2. Gradevinski objekti 012 | 227.224.140 | 226.588.721
3. Postrojenja i oprema 013 4.060.490 3.873.780
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.072.334 1.156.363
5. Biolo§ka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017
8. Ostala materijalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019
ll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 1.244 42.244
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 41.000
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 1.244 1.244
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 28.910.243 | 33.551.087




I. ZALIHE (036 do 042) 035 215.370 248.081
1. Sirovine i materijal 036 215.370 248.081
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji 041
7. Biolo§ka imovina 042

1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 | 27.723.281 | 32.319.217
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 5.591.635 5.540.123
3. PotraZivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 262.798 142.083
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 95.631 240.558
6. Ostala potraZivanja 049 21.773.217 | 26.396.453

lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 115.391 893.194

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 777.803
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 115.391 115.391
7. Ostala financijska imovina 057

IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 856.201 90.595

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI

PRIHODI 059

E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 | 302.093.194 | 306.036.938
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A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078)

155.612.764

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 56.700.028 | 56.700.028
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE IZ DOBITI| (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 | 148.647.816 | 148.078.007
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 | -42.490.115 | -41.548.688
1. Zadrzana dobit 073 35412 605.222
2. Preneseni gubitak 074 42.525.527 | 42.153.910
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 371616 | -7.616.583
1. Dobit poslovne godine 076 371616
2. Gubitak poslovne godine 077 7.616.583
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 | 129.205.767 | 128.148.290
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084




G) IZVANBILANCNI ZAPISI

2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 92.034.960 | 91.119.935
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljagima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugorocne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092 37.170.807 | 37.028.355
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 9.658.082 | 22275884
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 20.722 2.139.240
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 1.369.001 9.079.052
4. Obveze za predujmove 097 167.103 410.651
5. Obveze prema dobavljacima 098 5.943.602 8.603.174
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 345.622 375.734
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 1.806.570 1.540.860
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkorotne obveze 105 5.462 127.173
E) ODGOBDENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 106
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+1086) 107 | 302.093.194 | 306.036.938
108

1. Pripisano imateljima kapitala matice

2. Pripisano manjinskom interesu




RACUN DOBITI I GUBITKA

RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: HOTELI VODICE d.d.

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 49.080.373 | 24.126.651
1. Prihodi od prodaje 112 18.376.153 | 23.773.203
2. Ostali poslovni prihodi 113 30.704.220 353.448

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 30.925.266 | 22.113.070

1: Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 115
proizvoda
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 7.663.074 | 9.796.633
a) Troskovi sirovina i materijala 117 4.849.092 | 5.543.772
b) Troskovi prodane robe 118
c) Ostali vanjski troskovi 119 2.813.982 | 4.252.861
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 7.776.325 | 7.667.506
a) Neto place i nadnice 121 4.387.869 | 4.533.966
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placéa 122 2.302.950 | 2.029.197
c) Doprinosi na place 123 1.085.506 | 1.104.343
4. Amortizacija 124 1.748.718 | 2.330.509
5. Ostali troskovi 125 2.140.221 1.730.658
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 181.341 134.269
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 181.341 134.269
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130 11.415.587 453.495
Ill. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 1.105.687 | 1.573.806
1. Kamate, _méajne razll!(e. dividende i sliéni prihodi iz odnosa s 132
povezanim poduzetnicima
S R erovim ot o vy st " | w1 | taonser]| iomime
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 18.889.178 | 11.346.422
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
% g::’n:zteet,n t:;::{:? ;:zul;i(; i odsr:t?; |I:iaashoc:li iz odnosa s nepovezanim 139 18.889.178 | 11.346.422
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 50.186.060 | 25.700.457

X. UKUPNI RASHODI (114+4137+143 + 145) 147 49.814.444 | 33.459.492

Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 371.616 | -7.759.035

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 371.616 0




2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0| 7.759.035
XIl. POREZ NA DOBIT 151 -142.452
Xlil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 371.616 | -7.616.583

1. Dobit razdoblja (149-151) 153 371.616 0

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0| 7.616.583
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155

2. Pripisana manjinkom interesu

I. DOBIT ILI GUBITAK DOBLJA (=152)

371.616

-7.616.583

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do

165) 158 127.073.406 0
1. Te€ajne razlike iz preraéuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i
nematerijalne imovine i bl
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u 163
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih 164
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 127.073.406 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 127.445.022 | -7.616.583
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170




1ZVIESTAJ O NOVCANOM TIIEKU

IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: HOTELI VODICE d.d.

1. Dobit p

rije poreza 001 371.616 | -7.759.035
2. Amortizacija 002 1.748.718 | 2.330.509
3. Povecanije kratkoroénih obveza 003 1.116.224 | 2789.236
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 10.819.131
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006
:iol.;l)tupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 007 14.055.689 | -2.639.290
1. Smanjenje kratkoroé&nih obveza 008
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 4.595.936
3. Povecanje zaliha 010 16.763 32.711
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 12.582
::1 !‘J)kupno smanjenje novcanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 012 29.345 | 4.628.647
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (007-012) "3 [ 2
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014

[ 18.418.047

AKTIVNOSTI (024-020

ovni p

TN

2. Novéani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016

3. Novéani primici od kamata 017

4. Nov&ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019 7.529.280
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 25.947.327 94.903

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 609.549 | 1.686.641

2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022

3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 819.474
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 609.549 | 2.506.115
B1) :2" R’ :g\sls-lctlsg&l%;;)VCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 | 25337778 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 2.411.212

instrumenata sl
p;uzg\jféam primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih 028 5.795.025
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 2.118.518
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 | 8.913.543
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 17.413.173
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Novéani izdaci za financijski najam 033
4. Nové&ani izdaci za otkup viastitih dionica 034




5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 23.517.581
V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 40.930.754 0
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0| 8913543
FRles e CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH =

™ 08 |sosorss| o0
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 1.566.632 765.606
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 2.422.833 856.201
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 042

Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 1.566.632 765.606
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 856,201 90.595




IZVIESTAJ O PROMIENAMA KAPITALA

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 01.01.2011. do 31.12.2011

1. Upisani kapital 001 56.700.028) 56.700.028
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -42.490.115| -41.548.688
5. Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 005 371616 -7.616.583
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 148.647.816| 148.078.007
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 163.229.345( 155.612.764
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita novéanog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0| 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019




Hoteli Vodice d.d.

Kodeks korporativnog upravljanja

Temeljem odredbe clanka 272.p, a u vezi s ¢lankom 250.a zakona o trgovackim drustvima
(»Narodne novine"™ broj 11/93., 34/99., 52/00., 118/03., 107/07., 148/08 i 137/09) , Uprava
trgovackog drustva Hoteli Vodice d.d. Vodice (dalje u tekstu: Drustvo) daje slijede¢u

1ZJAVU
o primljeni Kodeksa korporativnog upravljanja

drustvo dobrovoljno primjenjuje Kodeks korporativnog upravijanja kojega su zajednicki
izradile Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagrebacka burza d.d.
Zagreb, koji kodeks je usvojen Odlukom HANFE od 26. travnja 2007. godine, klasa: 011-
02/07-04/28, ur. br.: 326-01-07-2 (,Narodne novine broj. 46/07, dalje u tekstu: Kodeks), a
integralni tekst Kodeksa je objavljen na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d.

U protekloj godini Drustvo je u bitnom primjenjivalo preporuke utvrdene Kodeksom.

Detaljna obrazloZenja vezana uz neprimjenjivanje odnosno odstupanja od pojedinih
preporuka Kodeksa u 2011. godini, Drudtvo iznosi u GodiSnjem upitniku koji je dostavljen
Zagrebackoj burzi d.d.

Sukladno odredbama Clanka 250.a st. 4. i ¢lanka 272.p. st. 1. ZTD-a, ova Izjava je poseban
odjeljak i sastavni dio GodiSnjeg izvijeSca o stanju Drustva za 2011. godinu.

Direktor
Vladan Zubak

/4/(

H#VODICE @

d.d., Vodice



HOTELI VODICE d.d., VODICE

FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA
GODINU ZAVRSENU 31. PROSINCA 2011.
ZAJEDNO S 1ZVJESCEM NEOVISNOG REVIZORA
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Izjava o odgovornost Uprave

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku
financijsku godinu budu sastavijeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Drustvu, kao i njegove rezultate poslovanja za
navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceq istraZivanja, Uprava opravdano ofekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograniéenosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaiju sljedede:

* odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih ratunovodstvenih politika
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

* postupanje u skladu s vaZetim rafunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavljanje financijskih izvie$taja pod pretpostavkom vremenske neogranienosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Drudtvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toCnoséu prikazuju financijski poloZaj Drustva. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o radunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovomna za
¢uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprieéavanje i otkrivanje prijevare i
drugih nepravilnosti.

Za i uime Uprave, 30. travnja 2012. godine
Vladan Zubak, direktor

HOTELI VODICE d.d., Vodice
Grgura Ninskog 1

22 211 Vodice
Republika Hrvatska A

HuVODICE



IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioniéarima HOTELI VODICE d.d., Vodice

Uvod

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja HOTELI VODICE d.d., Vodice (u daljnjem tekstu "Drustvo”),
prikazanih na stranicama 4 do 36, koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2011. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama viasnigke glavnice i izvjestaja o
nov€anom toku za tada zavrSenu godinu te saZetog prikaza znacajnih radunovodstvenih politika i biljeZaka
uz financijske izvjestaje.

Odgovornost uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjestaja sukladno sa Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja. Ta odgovornost ukljuéuje: oblikovanje, uvodenje i odrZavanje
internih kontrola relevantnih za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja bez zna&ajnih pogresnih
prikazivanja uslijed pogresaka ili prijevara; izbor i primjenu prikladnih politika i stvaranje procjena koje su
razumne u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mislienje o tim financijskim izvjestajima zasnovano na obavljenoj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu sa zahtjevima etike i reviziju planiramo i obavijamo kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu i financijski izvjestaji bez znacajnih pogresnih prikazivanja. Revizija ukljuéuje
pribavijanje dokaza o iznosima i objavama u financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o
revizorovoj prosudbi, ukljuéujuéi procjenu rizika zna&ajnih pogresnih prikazivanja u financijskim izvjestajima
uslijed prijevara i pogreSaka. Pri tom procjenjivanju rizika, revizor razmatra interne kontrole vazne za
sastavljanje i fer prezentiranje financijskih izvjestaja Drustva kako bi oblikovalo revizijske postupke koji su
prikladni u danim okolnostima, ali ne i za izrazavanje mislienja o uspje$nosti istih internih kontrola. Revizija
takoder obuhvaca ocjenu prikladnosti primijenjenih raéunovodstvenih politika i znaéajnih procjena uprave i
razboritosti procjena uprave, kao i cjelokupne prezentacije financijskih izvjetaja. Vjerujemo da revizijski
dokazi koje smo prikupili jesu dostatna i pouzdana osnova za nase misljenje.



B L e e e L L

Kako je navedeno u biljedci 15 - PotraZivanja od kupaca, Drustvo ima potraZivanja u iznosu 20.773 tisute
kuna (2010.: 20.372 tisuée kuna) od ZK Investment, British Virgin Islands koja su starija od 730 dana, a za
koja nije provedeno vrijednosno uskladenje na teret poslovnog rezultata. Nismo bili u mogucénosti uvjeriti se
da li su navedena potrazivanja realno iskazana, kao ni utvrditi iznos ispravka vrijednosti ukoliko je potreban.

Misljenje sa rezervom

Prema nasem misljenju, osim za moguée uginke pitanja opisanog u odjeljku s osnovom za mislienje s
rezervom, financijski izvjestaji pruzaju istinit i fer prikaz, u svim znagajnim odrednicama, financijskog
polozaja Drustva na dan 31. prosinca 2011. godine, kao i njegove financijske uspjesnosti i nov&anih tokova
za tada zavrdenu godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Sibenski Revicon d.0.0., Sibenik

V. Nazora 53
22 000 Sibenik
Repuplika Hrvatska “smms}“ REICOR dlﬂg‘e'
jju | posiove i
) za tevlzglﬂﬁﬂ 1< )
Radov ci¢ core w53 3 dovan Luci¢
Direkto N viadteni revizor

Sibenik, 30 travnja 2012



lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
Ostali poslovni prihodi

Ukupno poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Materijalni troskovi
Place/troskovi djelatnika
Amortizacija

Ostali poslovni rashodi

Ukupno poslovni rashodi

Dobit / (gubitak) iz poslovanja
Neto financijski (rashodi)

Dobit / (gubitak) dobit prije poreza
Porez na dobit

Dobit / (gubitak) za razdoblje

Ostala sveobuhvatna dobit tekuée godine umanjena za

poreze

Ukupna sveobuhvatna dobit teku¢e godine

Biljeska

12

10

1

2011. 2010.
23.773 18.376
353 30.704
24.126 49.080
(9.796) (7.663)
(8.028) (8.071)
(2.331) (1.749)
(1.958) (13.442)
(22.113) (30.925)
(2.013) 18.155
(9.772) (17.783)
(7.759) 372
142 -
(7.617) 372
- 127.073
(7.617) 127.445
4

Bilieske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja



lzvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2011. godine
(8vi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Dugotrajna financijska imovina

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

PotraZivanja od kupaca

Ostala kratkoroéna potrazivanja
Kratkorona financijska potrazivanja
Novac

Ukupno kratkotrajna imovina
Ukupna imovina

GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i rezerve

Dionicki kapital
Revalorizacijske rezerve
Akumulirani (gubitak)

Dobit / (gubitak) tekuce godine

Ukupno kapital

Dugoroéne obveze
Dugoroéni krediti
Odgodena porezna obveza

Ukupne dugoroéne obveze

Kratkoroéne obveze

Kratkorocni krediti i tekuca dospije¢a dugoroénih

Obveze prema dobavljaéima
Ostale obveze

Ukupne kratkoroéne obveze

Ukupna glavnica i obveze

Potpisao u ime HOTELI VODICE d.d., Vodice 30. travnja 2012. godine:

Direktor

Viadan Zubak

it

A/ VODICE

dd., Vodico

Biljeska

12
13

14
15
16
17
18

19
20
20
20

21
22

21
23
24

31.12.2011. 31.12.2010.
272.443 273.182
43 2
272.486 273.184
248 215
5.540 5.591
26.779 22132
893 115

91 856
33.551 28.909
306.037 302.093
56.700 56.700
148.078 148.648
(41.549) (42.491)
(7.617) 372
155.612 163.229
72.292 87.710
37.029 37.171
109.321 124.881
30.046 5.715
6.991 5.178
4.067 3.090
41.104 13.983
306.037 302.093

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja



Izvjestaj o promjenama u viasni¢koj glavnici

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

Dobit /
Dionicki Revaloriz. Akumulirani (gubitak)
kapital ~ ezerve rezerve (gubitak)  tekuceg  UKUPn©
razdoblja
Stanje 1. sije¢nja 2010. 56.700 262 21.610 (24.325) (18.463) 35.784
Prijenos gubitaka iz 2009.
godine na akumulirane - (262) - (18.201) 18.463 -
gubitke
Smanjenje revalorizacijskih
rezervi u korist zadrzane - - (35) 35 - -
dobiti
Dobit za 2010. godinu - - - - 372 372
Ostala sveobuhvatna dobit
tekuc¢e godine umanjena za - - 127.073 - - 127.073
poreze
Stanje 31. prosinca 2010. 56.700 - 148.648 (42.491) 372 163.229
Prijenos dobiti iz 2010. za
pokrice gubitaka : : : e TR :
Smanjenje revalor. rezervi u . ) . i
korist zadrzane dobiti 70 =19
(Gubitak) za 2011. godinu . - - . (7.617) (7.617)
Stanje 31. prosinca 2011. 56.700 - 148.078 (41.549) (7.617) 155.612
6

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja



lzvjestaj o novéanom toku
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2011.

{(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice
2011. 2010.
Poslovne aktivnosti
(Gubitak) / dobit tekuce godine prije poreza (7.759) 372
Uskladenje za:
Amortizacija 2.331 1.749
Neotpisana vrijednost otudene imovine 108 18.405
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 294 72
(5.026) 20.598
Promjene u obrtnom kapitalu (bez u€inka, stjecanja i prodaje):
(Povetanije) zaliha (33) (16)
(Povecanje) / smanjenje potraZivanja od kupaca (243) 4.822
(Povecanje) / smanjenije ostalih kratkoroénih potrazivanja (4.647) 5.925
Povecanje obveza prema dobavljaéima 1775 162
Povecanje ostalih kratkoro€nih obveza 1.002 953
(2.146) 11.846
Noveéani priliv / (odliv) generiran poslovanjem (7.172) 32.444
Ulagacke aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (1.687) (610)
Ulaganja u financijsku imovinu (41) -
(Povecanje) / smanjenje po kratkoro&nim financijskim potraZivanjima (778) 7.529
Neto nov€ani priliv od ulagacke aktivnosti (2.506) 6.919
Financijske aktivnosti
(Smanjenije) / povecanje obveza po dugoroénim kreditima (15.418) 43.737
Povecanje / (smanjenje) obveza po kratkoroénim kreditima 24.331 (84.667)
Neto novéani (odliv) / priliv iz financijskih aktivnosti 8.913 (40.930)
Neto (smanjenje) / povec¢anje novca i novéanih ekvivalenata (765) (1.567)
Novac i novéani ekvivalenti
Na pocetku godine (856) (2.423)
Na kraju godine 91 856
Neto (smanjenje) / povecanje novca i novéanih ekvivalenata (765) (1.567)

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja



BiljesSke uz financijske izvjestaje
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

OPCI PODACI

Hoteli Vodice d.d. osnovano je u Hrvatskoj. Drustvo je nastalo diobenom bilancom dionickog drustva
Vodicanka, Vodice po odluci Skupstine od 31. oZujka 2006. godine. Registrirano je kod Trgovackog suda u
Zadru, Stalna sluzba Sibenik 17. svibnja 2006. godine pod brojem 06/184-5.

U skladu sa Ugovorom o prodaji i prijenosu dionica Vodi¢anke d.d., Vodice od 3. listopada 2005. godine,
koje je vecinski viasnik Jolly-J.B.S. d.o.0., Dmi$ potpisao sa Hrvatskim fondom za privatizaciju morao je
izvrSiti ulaganja kroz povecanje temeljog kapitala u Hotele Vodice d.d., Vodice, pravnog slijednika
Vodi¢anke d.d. nakon njene podijele, u iznosu 8.200 tisu¢a kuna. Drustvo Jolly-J.B.S. d.o.0., Dmni$ je izvrSio
ta ulaganja pa nakon dokapitalizacije temeljni kapital iznosi 56.700.027,66 kuna i registriran je kod
Trgovatkog suda u Zadru, Stalna sluZba Sibenik dana 27. veljage 2007. godine.

Drustvo se bavi ugostiteljstvom, turizmom, trgovinom te vanjskotrgovinskim prometom.

Obnovljeni hotel Punta (kategoriziran sa Cetiri zvjezdice) zajedno sa depadansom Arausa ima 411 leZaja.

Tijela Drustva

Skupstina dionicara

Tomislav Buri¢ Predsjednik Skupstine dioni¢ara

Nadzorni odbor

Andrija Kevi¢ Predsjednik Nadzornog odbora

Valentin Vigi¢ Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Tihomil Radja Clan Nadzornog odbora

Uprava

Viadan Zubak Direktor




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

2 USVAJANJE NOVIH | ZMJENJENIH STANDARDA

Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuée razdoblje

Sljedece izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Qdbor za Medunarodne radunovodstvene
standarde to tumacenja koje je izdao Odbor za tumaéenje medunarodnog financijskog izviestavanja su na
snazi u tekuéem razdoblju:

. Izmjene | dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFi-jeva" - ograni¢eno izuzeée iz usporednog MSFl-ja
7 Objavijivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFl-jeve (na snazi za godiSnja razdoblia koja
zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

. lzmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavijivanje povezanih strana” - pojednostavijeni zahtjevi za
objavljivanje subjekata povezanih s viadom i pojasnjenje definicije povezane strane (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2011.),

. Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje" - raéunovodstveni postupak koji
se primjenjuje na davanje prava (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. veljate
2010.),

. Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja (2010.) proizasle iz Projekta godisnje kvalitativne
dorade MSFl-jeva, objavijene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC
13), prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojagnjenja teksta (njihova primjena je obvezna za
godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. ili 1. sijeénja 2011., zavisno od
standarda/tumacenija),

. Ilzmjene i dopune IFRIC-a 14 MRS 19 - Ograni¢enje na sredstvo iz definiranih primanja,
minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija" predujmovi  minimalnih
potrebnih financijskih sredstava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.sije¢nja
2011)),

. IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavniékim instrumentima" (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoé€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojec¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena
racunovodstvenih politika Drustva.

Izdani i jos neusvojeni standardi i tumacenja

Na datum odobrenja konsolidiranih financijskih izvjestaja, bili su objavijeni sljedeé¢i standarda, prerade
tumaden ja koji jo$ nisu na snazi:

. MSFI 9 ,Financijski instrument" (na snazi za godisSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2013.),




BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA (NASTAVAK)

lzdani i jos neusvojeni standardi i tumacenja (nastavak)
. MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izviestaji* (na snazi za godignja razdoblja koja zapoéinju na dan
ili nakon 1. sijeénja 2013.),

. MSFI 11 ,ZajedniCki poslovi' (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2013.),
. MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju

na dan ili nakon 1. sije€nja 2013.),

. MSFI 13 ,Utvrdivanje fer vrijednosti" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon
1. sijeénja 2013.),

. NMS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji" (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013.),

. MRS 28 (preraden 2011.) ,Ulaganja u pridruZene subjekte i zajednice pothvate" (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013.),

. Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva" - ozbiljna hiperinflacija i uklanjanje i fiksnih
datuma za subjekte koji prvi put primjenjuju MSFi-jeve (na snazi za godignja razdoblja koja zapoginju na
dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

. Izmjene i dopune MSFl-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje" - prijenos financijske imovine (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

. Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izviestaja"- prezentiranje stavki ostale
sveobuhvatne dobiti (na snazi za godi8nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.),

. Izmjene i dopune MRS-a 12 ,Porezi na dobit" - povrat imovine kod odgodenih poreza (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan iii nakon 1. sije€nja 2011.),

. Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” - dorada postupka za obraunavanje primanja
nakon prestanka radnog odnosa (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan iii nakon 1.
sije€nja 2013.),

. IFRIC 20 ,Troskovi otkrivke u fazi proizvodnje povr§inskog kopa" (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan iii nakon 1. sijeénja 2013.).

Drustvo je odlucgilo da spomenute standarde, prerade i tumagenja ne primjenjuje prije njihovog datuma
stupanja na snagu. Drustvo predvida da njihovo usvajanje nece znaéajno utjecati na njegove financijske
izvjestaje u razdoblju njihove prve primjene.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI! VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova za pripremu

Financijski izvjestaji su pripremljeni po naéelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata
i dugotrajne materijalne imovine koji su iskazani u revaloriziranim iznosima. Financijski izvjestaji prezentirani
su u hrvatskim kunama zaokruzeni na najblizu tisuéicu, s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana vecina
poslovnih dogadaja u Drustvu.

Racéunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugadije navedeno. Financijska
izvies€a su pripremljena na principu neograniéenosti viemena poslovania.

Financijski izvjestaji Drustva pripremliena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja koje objavijuje Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde i hrvatskim zakonskim
propisima. Sastavljanje financijskih izvijeStaja zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke
koje utje€u na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na
datum financijskih izvijeS¢a, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja. Procjene se
temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjeS¢a, te se stvami
iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Prezentiranje financijskih izvjestaja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su na konzistentnoj osnovi prezentacije i klasifikaciji. U slu€aju izmjene
prikaza i klasifikacije stavki u financijskim izvjestajima, usporedni iznosi se takoder reklasificiraju osim ako
to nije izvedivo.

lzvjestajna valuta

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2011. godine sluZbeni teCaj
kune u odnosu na 1 euro bio je 7,53 kuna i na 1 ameriCki dolar 5,82 kuna (na dan 31. prosinca 2010.: 1
EUR =7,39 HRK i 1 USD = 5,63 HRK).

Osnova financijskih izvjestaja drustva Hoteli Vodice d.d., Vodice
Financijski izvjestaji DruStva predstavljaju zbir imovine, obveza, kapitala i priCuva na dan 31. prosinca 2011.
godine te rezultate poslovanja za godinu tada zavrSenu.

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e u drustvo pritjecati ekonomske koristi povezane s transakcijom i
kad je iznos prihoda moguée pouzdano odrediti. Prihodi od prodaje priznaju se umanjeni za poreze |
popuste, nakon isporuke robe, odnosno nakon $to je pruZena usluga te nakon prijenosa rizika i koristi.
Prihodi od kamata priznaju se po naelu nastanka.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

PotraZivanja od kupaca i predujmovi

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u radunima ispostavijenim kupcima u skladu s
ugovorom, narudZbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su sluzili kao temelj za ispostavijanje
racuna, smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca potetno se mjere po fer vrijednosti i kasnije po amortiziranom trodku koristeéi
metodu efektivne kamatne stope.

Uprava provodi ispravak sumnijivin i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
svih potraZivanja, te na temelju pregleda znagajnih, pojedinaénih iznosa ukijuéenih u potrazivanja. Ispravak
vrijednosti za procijenjene nenaplative iznose priznaje se u ragunu dobiti i gubitka ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju vrijednosti potrazivanja.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju novac u blagajni i depozite po videnju te druga kratkoroéna likvidna
ulaganja koja se mogu trenutno konvertirati u poznate iznose novca i kod kojih je rizik promjene vrijednosti
beznacajan.

Strane valute

U financijskim izvjedtajima, transakcije izrazene u stranim valutama, preratunate su u funkcijsku valutu
Drustva po te¢aju vazecem na dan transakcije. Monetarne stavke izraZene u stranoj valuti preradunate su u
funkcijsku valutu po te€aju vaZe¢em na dan bilance. Nemonetarne stavke iskazane po fer vrijednosti u
stranoj valuti preratunavaju se primjenom te€ajeva vaZzecih na dan procjene fer vrijednosti. Nemonetarne
stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog troska se ne prera¢unavaju.

Tetajne razlike nastale podmirenjem nov€anih stavki i njihovim ponovnim preratunavanjem iskazuju se u
raCunu dobiti i gubitka za razdoblje. Tecajne razlike nastale preraéunavanjem nemonetarnih stavki iskazane
po fer vrijednosti iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka razdoblja kao financijski trosak, osim tetajnih razlika
koje su nastale ponovnim preracunavanjem nemonetarnih stavki raspoloZive za prodaju kod koje se gubici i
dobici priznaju izravno u glavnicu, u okviru koje se takoder iskazuje i svaka komponenta tih gubitaka i
dobitaka koja se odnosi na stranu valutu.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Oporezivanje
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porezi

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u raunu dobiti i gubitka jer ne uklju€uje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna
obveza Drustva izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja
na datum bilance.

Odgodeni porezi

Odgodeni porez jest iznos za koji se ofekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadaju¢e porezne
osnovice koja se koristi za izratunavanje oporezive dobiti a obradunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u mijeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti odbitne priviemene razlike. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se
po priviemenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili poéetnim priznavanjem druge imovine i obveza,
osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utje€u ni na poreznu ni na raéunovodstvenu dobit.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u mijeri u
kojoj vise nije vjerojatno da ce biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine.

Odgodena porezna imovina i obveze obragunavaju se po poreznim stopama za koje se oekuje da ¢e se
primijeniti u razdoblju u kojem su obveze podmirene ili imovina realizirana, a koje se temelje na poreznim
stopama (poreznim propisima) koje su na snazi ili u postupku donodenja na dan bilance.

Vrednovanje odgodenih poreznih obveza i imovine odraZzava porezne konsekvence nagina na koji Drustvo
otekuje povratiti ili podmiriti knjigovodstveni iznos svoje imovine i svojih obveza na izvjestajni datum.

QOdgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo prijeboja tekuce porezne
imovine s tekuéom poreznom obvezom i ako je rije¢ o porezima koje namece ista porezna uprava te ako
Drustvo namjerava svoju tekuéu poreznu imovinu i svoje tekuce porezne obveze podmiriti u neto iznosu.

Tekuci i odgodeni porezi razdoblja

Tekuéi | odgodeni porezi priznaju se kao prihod ili rashod u radunu dobiti i gubitka, osim poreza koji se
odnose na stavke koje se iskazuju izravno u glavnici, u kom slucaju se i porez takoder iskazuje u glavnici, ili
ako porezi proizlaze iz prvog iskazivanja poslovnog spajanja, u kom slu€aju se porezni uéinak uzima u obzir
prilikom izraéunavanja goodwilla ili utvrdivanja viska udjela stjecatelja u neto fer vrijednosti prepoznatljive
imovine, obveza i potencijalnih obveza ste€enika iznad troska stjecanja.

13



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema poéetno se iskazuju po tro§ku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obragunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva po godi$njim stopama kako slijede:

2011. 2010.
Gradevinski objekti 0,5%-2,5% 0,5%-2,5%
Postrojenja i oprema 12,50%-50,00% 12,50%-50,00%
Namijestaj, alati i ostala oprema 10,00%-25%% 10,00%-25%%

Inicijalni troSak nabave nekretnina, postrojenja i opreme obuhvaéa njihovu nabavnu cijenu, ukljuéujuci
uvozne carine i nepovratne poreze, kao i sve druge troskove koji se mogu izravno pripisati dovodenju
sredstva u radno stanje i lokaciju za njegovu namjeravanu uporabu.

Troskovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao $to su popravci i
odrZavanje, priznaju se kao rashod u raéunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su troskovi rezultirali pove¢anjem buduéih oéekivanih ekonomskih
koristi, koje ¢e se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih inicijalno procijenjenih
mogucnosti, se kapitaliziraju kao dodatni troak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju
troSkovi periodi¢nih, unaprijed planiranih vecih, zna&ajnijih provjera nuznih za daljnje poslovanje.

Oprema se kapitalizira kad je njezin vijek uporabe duZi od godine dana i kad je tro§ak nabave pojedinagénog
predmeta veci od 3,5 tisu€a kuna (do 01.07.2010.: 2 tisuce kuna). Alat se kapitalizira bez obzira na troSak
nabave. Nekretnine, postrojenja i oprema se eliminiraju iz financijskih izvjestaja prodajom ili kad se vise ne
otekuje ostvarivanije korist njihovom uporabom ili otudenjem.

Dobit ostvarena prodajom nekretnina, postrojenja | opreme je direkino priznata kao prihod. Neto
knjigovodstvena vrijednost rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme su ukljuéeni u tro8kove.

Povecanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom povecava revalorizacijske rezerve.
Smanjenja koja prebijaju prethodna povecanja vrijednosti iskazuju se kao smanjenja revalorizacijskih
rezervi; sva ostala smanjenja terete raéun dobiti i gubitka.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina nabavlja se odvojeno i iskazuje po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti
i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obra¢unava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva. Vijek uporabe i metoda amortizacije preispituju se na kraju
svake godine, pri éemu se uéinak promjene procjene obraéunava prospektivno.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011,
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Investicijsko i tekuce odrzavanje

TroSkovi investicijskog | tekuceg odrZavanje terete razdoblje u kojem su nastali, osim ako se takvim
ulaganjem produZuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme.
Takvi izdaci imaju obiljeZje investicije i predstavljaju povecanje vrijednosti materijalne imovine.

Umanjenja vrijednosti imovine

Na svaki datum bilance Drustvo preispituju knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne imovine
da bi utvrdila postoje li naznake da je dolo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.
Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni
gubitak nastao umanjenjem.

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generira novac) manji od knjigovodstvenog
iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja
vrijednosti priznaju se odmah kao rashod. Ispravljanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje ukoliko
je doslo do promjena u procjenama koje su bile koriStene za odredivanje nadoknadivog iznosa.

Ispravljanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje samo do iznosa knjigovodstvene vrijednosti
sredstva, umanjeno za amortizaciju, kakva bi bila da nije priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju svrstani su u portfelj imovine namijenjene prodaji ako ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti naknaden prvenstveno prodajnom transakcijom a ne trajnom uporabom. Ovaj
uvjet smatra se ispunjenim samo ako je prodaja vrio vjerojatna i ako je sredstvo ili skupina za prodaju
trenutatno raspoloZivo, odnosno raspoloZiva za prodaju za koju se ofekuje da ce biti priznata kao
okongana prodajna transakcija u roku od godinu dana od datuma razvrstavanja u taj portfelj.

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju iz portfelja imovine namijenjene prodaji mjere se po prethodno
iskazanoj knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troSkove prodaje ako je niza.

Troskovi posudbe
TroSkovi kamata na posudena sredstva za financiranje izgradnje nekretnina, postrojenja i opreme terete
troskove razdoblja.

Zalihe
Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po prosje€nim nabavnim cijenama ili neto trZziSnoj vrijednosti,

ovisno koja je niza.

Sitan inventar i alat otpisuje se u cijelosti kod stavljanja u uporabu.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo ako Drudtvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat
proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim
koristima i ako se pouzdanom procjenom moZe utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki
datum bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Gdje je u€inak vremenske vrijednosti
novca znacajan, iznos rezerviranja jest sadasnja vrijednost troskova za koje se o€ekuje da ¢e biti potrebni
radi podmirenja obveze. U slu¢aju diskontiranja, povecanje u rezerviranjima koje odrazava protek vremena

priznaje se kao trosak kamata.

Financijska imovina

Financijska imovina je svrstana u kategoriju zajmova i potraZivanja, kategoriju financijske imovine koja se
iskazuje po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i kategoriju imovine raspoloZive za prodaju.
Klasifikacija ovisi o vrsti i namijeni financijskog sredstva i odreduje se prilikom prvog priznavanja.

e efektivn tne st

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izratunava amortizirani troSak nabave nekog
financijskog sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivha kamatna stopa je
stopa kojom se procijenjeni budu¢i novéani priljevi izravno diskontiraju tijekom oCekivanog trajanja
financijskog sredstva ili nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihod po duZniCkim
instrumentima priznaje se po osnovi efektivne kamate.

Zajmovi i potraZivania
PotraZivanja od kupaca, po zajmovima i ostala potrazivanja s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne
kotiraju na aktivnom trZistu razvrstana su kao zajmovi i potraZivanja i po&etno se vrednuju po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope ispravljenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od
kamata priznaju se primjenom efektivne kamatne stope, osim u sluéaju kratkoro€nih potraZivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

inancijska imovin fer vrijednosti kroz raé biti | it

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka ukljuéuje udjele u investicijskim fondovima.
Iskazana je po fer vrijednosti, pri €emu se dobici i gubici utvrdeni ponovnim mjerenjem po fer vrijednosti
priznaju u raéunu dobiti i gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u raunu dobiti i gubitka obuhva¢a kamatu
zaradenu na financijskoj imovini. Fer vrijednost utvrduje se na nacin opisan u biljesci 25.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaiju

Imovina raspoloZiva za prodaju je financijska imovina koja nije iskazana po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i
gubitka niti do datuma dospijeca. Imovina raspoloZiva za prodaju uklju€uje odredene viasniéke instrumente.
Priznaje se na datum trgovanja, a to je datum na koji se Drutvo obvezalo na kupnju sredstva, i poéetno
iskazuje po trosku, koji uklju€uje troskove transakcije. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju se kasnije
mijeri i iskazuje po fer vrijednosti, izuzev financijske imovine gija cijena ne kotira na aktivnom trZistu i &iju fer
vrijednost nije moguée pouzdano procijeniti. Takva financijska imovina iskazana je po povijesnom trosku
umanjenom za gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti
imovine raspoloZive za prodaju knjiZze se u korist, odnosno na teret pri¢uva Drustva.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provjeri postojanja pokazatelja da je doslo do
umanjenja njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je
jedan dogadaj ili viSe njih u razdoblju nakon pogetnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na
procijenjene buduce novéane tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po
amortiziranom trodku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje
vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope vaZece
na pocetku.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravija se izravno za gubitke od umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, &ija knjigovodstvena vrijednost se umanijuje kroz konto
ispravka vrijednosti. Nenaplativa potraZivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno
otpisanih iznosa knjiZi se u korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u
racunu dobiti i gubitka.

Uz iznimku glavniékih instrumenata raspoloZivih za prodaju, ako postoje, gubici od umanjenja se u kasnijim
razdobljima ponistavaju ako se povecanje nadoknadivog iznosa ulaganja moze objektivno povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, uz ograniéenje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum
ponistenja gubitka ne smije biti veéi od iznosa amortiziranog troska koji bi bio iskazan da umanjenje
vrijednosti nije bilo priznato.

Vezano za viasnicke instrumente iz portfelja imovine raspoloZive za prodaju, svako poveéanije fer vrijednosti
nakon priznatog gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se izravno u glavnici.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011,
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijske obveze
Financijske obveze svrstane su u ostale financijske obveze.

Ostale financijske obveze, ukljuujuéi obveze po kreditima, pocetno se iskazuju po fer vrijednosti umanjenoj
za troSkove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne
stope, pri Cemu se rashodi od kamata priznaju po nacelu efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izradunava amortizirani trosak financijske obveze i
rashod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduci novéani odljevi izravno diskontiraju tijekom ogekivanog trajanja financijske obveze ili
nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Dioni€ki kapital i trezorske dionice
Vaniski troskovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju novih dionica, osim onih koji proizlaze iz posiovnih
kombinacija, odbijaju se od viasni¢ke glavnice umanjeno za sve povezane poreze.

Dividende na redovne dionice priznaju se u okviru viasni¢ke glavnice u razdoblju u kojem su objavijene.

Kada Drustvo ili njegova povezana drustva kupe dionicki kapital Drustva ili steknu pravo na kupnju
njegovog dioni¢kog kapitala, placena naknada, ukljuéujuci sve troskove transakcije umanjeno za poreze,
prikazuje se kao odbitak od ukupne viasnicke glavnice. Dobici i gubici od prodaje vlastitih dionica terete ili
se knjiZze u korist ratuna premija/diskonta na izdane dionice, u okviru vlasnicke glavnice.

TroSkovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje, bilo u zemlji ili u inozemstvu, za
isplatu primanja nakon odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, Drustvo nema nikakve nepodmirene obveze
prema svojim postojecim i bivSim zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Krititne racunovodstvene procjene i kljuéni izvori neizvjesnosti procjena

U primjeni raéunovodstvenih politika, Uprava je duzna davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje ne moraju biti o€igledne iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na proslom iskustvu i drugim &imbenicima koji se smatraju
relevantnim. Ostvareni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su izvedene se kontinuirano revidiraju. Promjene ragunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju promjene ako promjena utjeée samo na to razdoblje, odnosno i u razdoblju
promjene i buduéim razdobljima ako promjena utjece i na tekuce i na buduca razdoblja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice
4. PRIHODI OD PRODAJE ROBE | USLUGA

2011, 2010.

Prihodi od prodaje u inozemstvu 19.499 12.215

Prihodi od prodaje u zemlji 3.562 5.429

Prihod od zakupnina — najamnina 712 732

23.773 18.376

Drustvo je u 2011. godini imalo evidentiranih 80.357 noéenja od ¢ega 74.021 nocenje stranih gostiju i 6.336
nocenja domacih gostiju (2010.: 58.171 nocenja od ¢ega 51.232 nocenja stranih gostiju i 6.939 noéenja

domacih gostiju).

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od osiguranja
Prihodi od refundacija
Dobit od otudenja imovine
Prihod od otpisa obveza
Ostali prihodi

2011. 2010.
120 84
68 3

72 1.058

- 28.861

93 701
353 30.704

Prihodi od otpisa obveza u 2010. godini najveé¢im dijelom se odnose na otpis obveza po primlienim
pozajmicama prema Astecco, New York, Mirno more d.o.o., Vodice i Andriji Keviéu u iznosu 28.162 tisuce

kuna.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice
6. MATERIJALNI TROSKOVI
2011. 2010.
Sirovine, materijal i energija
Sirovine i materijal 3.560 3.126
Energija 215 1.529
Sitni inventar i rezervni dijelovi 1.769 194
5.544 4.849

Vanjske usluge

Troskovi najamnine 1.024 -
Intelektualne usluge 786 933
Komunalne usluge 897 729
Prijevoz, telefon, postarina 347 387
Popravci i odrzavanje 514 262
Troskovi reklame, propagande i sponzorstva 287 107
Vanijske usluge 42 93
Ostalo 355 303

4.252 2.814

9.796 7.663

& PLACE | OSTALI TROSKOVI DJELATNIKA

2011. 2010.
Neto place 4.534 4.388
Porezi i doprinosi iz i na place 3.134 3.388
Trosak prijevoza 227 159
Otpremnine za mirovine, pomo¢i, jubilarne nagrade i ostalo 133 136
8.028 8.071

Na dan 31. prosinca 2011. godine broj zaposlenih u Drudtvu iznosio je 56 djelatnika (2010.: 67 djelatnika).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

8. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Premije osiguranja

Naknade Nadzornom odboru

Reprezentacija

Materijalni troSkovi zaposlenika

Vrijednosno uskladenje sitnog inventara
Doprinosi, élanarine i porezi

Otpis materijalne i nematerijalne imovine
Bankovni poslovi

TroSkovi donacija i sponzorstva

Kazne, penali i naknade Steta

Gubitak od prodaje dugotrajne materijaine imovine
Rashodi po osnovu faktoringa

Vrijednosno uskladivanje potraZivanja od kupaca
Ostalo

9. NETO FINANCIJSKI RASHODI

Financijski prihodi

Prihod od kamata
Pozitivne te¢ajne razlike

Ukupni financijski prihodi

Financijski rashodi

TroSak kamate
Negativne te€ajne razlike

Ukupni financijski rashodi

Neto financijski (rashodi)

2011. 2010.
585 471
258 323
180 184
163 350
134 181
125 148
108 .

98 393
85 .
71 .
- 9.889

“ 1.271

- 39
151 193

1.958 13.442

2011. 2010.
106 2

1.468 1.104

1.574 1.106

(6.760) (7.187)
(4.586) (11.702)
(11.348) (18.889)
(9.772) (17.783)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

10. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obragunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na oporezivu dobit iznosi 20%

(2010. : 20%).

Red. br. 2011. 2010.
1; (Gubitak) / dobit kao razlika izmedu prihoda i rashoda (7.759) 372
2. Porezno nepriznati rashodi 1.022 345
3 Porezno priznati rashodi - (51)
4, (Gubitak) nakon uveéanja/(umanjenja) (6.737) 666
5: Preneseni porezni gubitak iz prethodnih godina (24.448) (38.716)
6. Porezna osnovica (31.185) (38.050)
¥ Porezna stopa 20% 20%
8. Porez na dobit - -
9. Porezni gubitak za prijenos u buduéa razdoblja (31.185) (38.050)

oporezivanja

Neiskoristeni prenosivi porezni gubitak na dan 31. prosinca 2011. godine iznosi 31.185 tisu¢a kuna (2010.:

38.050 tisuéa kuna).

Rok prijenosa poreznog gubitka u buduca razdoblja istje€e nakon 5 godina kako slijedi:

Godina Iznos
2012. 552
2013. 9.826
2014. 18.070
2015. -
2016. 6.737

35.185

Sredstva odgodenog poreza na gubitak priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo u onom iznosu u
kojem je vjerojatno da ¢e se ostvariti povezana porezna olakSica. Pogodnosti poreznih gubitaka nisu

priznate u financijskim izvjestajima zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvieta za njihovo koristenje u

buduénosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

11. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT RAZDOBLJA

2011. 2010.
Dobici ili gubici iz ponovnog vrednovanja mjerenja dugotrajne materijalne i 158.841
imovine ’
Porez na dobit iz stavaka ostale sveobuhvatne dobiti - (31.768)
Ostala sveobuhvatna dobit nakon poreza na dobit 127.073

Drustvo je u 2010. godini u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti razdoblja priznalo dobitak od ponovnog mijerenja
dugotrajne materijalne imovine u iznosu od 127.073 tisuc¢e kuna kao svoj nerealizirani dobitak.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

12 NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrijednost i ispravak vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme prikazana je kako slijedi:

! Gradevinski Uredaiji i Imovina u

Zomi[its objekti oprema pripremi Whgmo
2011.
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijecnja 2011. 40.824 232.694 17.556 - 291.074
Povecanja - - - 1.687 1.687
Prijenos s imovine u
pripremi = 476 1.211 (1.687) =
Otudenja i rashod - - (1.078) - (1.078)
Stanje 31. prosinca 2011. 40.824 233.170 17.689 - 291.683
ISPRAVAK VRIJEDNOST
Stanje 1. sijenja 2011. - 5.470 12.422 - 17.892
Amortizacija tijekom godine - 1.112 1.206 - 2.318
Otudenije i rashod - - (970) - (970)
Stanje 31. prosinca 2011. - 6.582 12.658 - 19.240
NETO
KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Stanje 31. prosinca 2011. 40.824 226.588 5.031 - 272.443
2010.
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijeénja 2010. 44.601 84.950 17.267 - 146.818
Povecéanja - - - 610 610
Prijenos s imovine u . 68 542 (610) }
pripremi
Revalorizacija imovine 14.637 147.676 - - 162.313
Otudenja i rashod (18.414) - (253) - (18.667)
Stanje 31. prosinca 2010. 40.824 232.694 17.556 - 291.074
ISPRAVAK VRIJEDNOST
Stanje 1. sijeénja 2010. - 1.573 11.360 - 12.933
Amortizacija tijekom godine - 425 1.311 - 1.736
Revalorizacija imovine - 3.472 - - 3.472
Otudenje i rashod - - (249) B (249)
Stanje 31. prosinca 2010. - 5.470 12.422 - 17.892
NETO
KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Stanje 31. prosinca 2010. 40.824 227.224 5.134 - 273.182
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Na teret nekretnina upisano je zaloZno pravo ukupne knjigovodstvene vrijednosti od 267.412 tisuca kuna.

Drustvo ima raunovodstvenu politiku vrednovanja dugotrajne materijalne imovine po revaloriziranoj
vrijednosti i svakih nekoliko godina obavlja procjenu vrijednosti nekretnina. Na osnovu procjene ovlastenog
sudskog vjestaka Drustvo je na 31.12.2010. godine iskazalo povecanje fer vrijednosti nekretnina za
158.841 tisucu kuna.

Uprava ocjenjuje da, sa stanjem 31. prosinca 2011. godine, nema indicija da je trZziSna vrijednost niZza od
knjigovodstvene vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, da se nisu dogodile znagajne promjene u
tehnoloskim, ekonomskim ili zakonskim uvjetima koje bi imale znaéajnog utjecaja na vrijednost sredstava,
da ne postoji dokaz o zastarjelosti niti fizi€kom osteéenju sredstava, pa nema osnove za smanjenje njihove
knjigovodstvene vrijednosti.

13. FINANCIJSKA IMOVINA DO DOSPJECA

2011. 2010.
Pogetno knjigovodstveno stanje 01. sijeénja 2 2
(Otudenje)/stjecanje udjela 41 R
Zavréno neto knjigovodstveno stanje 31. prosinca 43 2

Drustvo je u 2011. godini steklo udjele u drustva Mirno more d.o.o., Vodice i ima 100% vlasnistvo.

14. ZALIHE

31.12.2011. 31.12.2010.
Materijal i rezervni dijelovi 229 195
Sitan inventar i ambalaza 19 20
248 215

15. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31.12.2011. 31.12.2010.
Kupci u inozemstvu 4.353 3.825
Kupci u zemlji 1.187 2.060
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca - (294)
PotraZivanja od Vodicanke tours d.o.o. i Vodi¢anka commerce d.o.0. - 17.851
Ispravak potr. od Vodi¢anke tours d.o.o. i Vodi€anka commerce d.0.0. (17.851)
5.540 5.591
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

15. POTRAZIVANJA OD KUPACA (NASTAVAK)

PotraZivanja od Vodicanke tours d.o.o., Vodice i Vodi¢anka commerce d.o.o0., Vodice su otpisana jer su oba
drustva u ste¢ajnom postupku bez moguénosti naplate.

Na dan Bilance potraZivanja od kupaca za koja je obavljeno vrijednosno uskladenje iznose 0 kuna

(31.12.2010.: 294 tisuce kuna).

Promjene na vrijednosnim uskladenjima

2011. 2010.
Stanje 1. sije€nja 294 366
Povec¢anja/(smanjenje) ispravka vrijednosti (294) (72)
Stanje 31. prosinca - 294
16. OSTALA KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA
31.12.2011. 31.12.2010.
PotraZivanja za komision 20.773 20.372
PotraZivanja preuzeta cesijom 4.976 154
PotraZivanja za dane predujmove 647 1.247
PotraZivanja od zaposlenih 142 263
PotraZivanja od drzave 241 96
26.779 22132

Ostala potraZivanja u iznosu 20.773 tisuée kuna (2010.: 20.372 tisu¢e kuna) odnose se na komisioni posao,
gdje su Hoteli Vodice doznacili novac Metrohotels Management LLC, New York koji je trebao kupiti u
njihovo ime hotel GARE DU MIDI u Bruxelles, Belgija. Nije doslo do realizacije kupnje hotela pa Hoteli
Vodice d.d. potraZuju od Metrohotels Management LLC, New York navedeni iznos. Po ugovoru o cesiji iz 1
mjeseca 2009. godine Drustvo potraZuje navedeni iznos od ZK Investment, British Virgin Islands.

PotraZivanja od ZK Investmenta su starija od 730 dana a za koja nije provedeno vrijednosno uskladenje na
teret poslovnog rezultata. Nismo bili u moguénosti uvjeriti se da li su navedena potraZivanja realno
iskazana, kao ni utvrditi iznos ispravka vrijednosti ukoliko je potreban.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

17.  KRATKOROCNA FINANCIJSKA POTRAZIVANJA

31.12.2011. 31.12.2010.

Mirno more d.o.o., Vodice 778 -
Ostale pozajmice 115 115
893 115

Drustvo je odobrilo kratkoro&nu pozajmicu povezanom drustvu Mimo more d.o.o0., Vodice &ije stanje na 31.
prosinca iznosi 778 tisuca kuna. Pozajmica je dana na godinu dana uz kamatnu stopu 7% godisnije.

18. NOVAC
31.12.2011. 31.12.2010.
Ziro raéun i blagajna 79 363
Devizni ragun i blagajna 12 493
91 856

Novéani ekvivalenti su éekovi i depoziti oro€eni kod banaka unovéivi po pozivu Drutva (oroeni depoziti do
3 mjeseca).

Drustvo ima devizne raéune kod Jadranske banke d.d., Sibenik, Societe Generale Splitska banka d.d., Split
i Croatia banka d.d., Zagreb.

19. DIONICKI KAPITAL

Dionicki
kapital Ukupno
Stanje 1. sije€nja 2010. 56.700 56.700
Stanje 31. prosinca 2010. 56.700 56.700
Stanje 31. prosinca 2011. 56.700 56.700

U 2007. godini izvrSena je dokapitalizacija Drustva, pa temeljni kapital nakon dokapitalizacije iznosi
56.700.027,66 kuna i registriran je kod Trgovagkog suda u Zadru, Staina sluzba Sibenik, dana 27. veljage
2007. godine. Dionice su bez nominalne vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011,
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

19. DIONICKI KAPITAL (NASTAVAK)

Na dan Bilance struktura viasnistva je bila slijedec¢a:

31.12.2011. 31.12.2010.
Broj Broj
dionica » dionica o
Dionicar
Mango Investments Itd, London 410.253 87,54 410.253 87,54
AUDIO, Republika Hrvatska, Zagreb 21.193 4,52 21.193 4,52
Jadranska banka d.d., Sibenik 20.208 4,31 20.208 4,31
Ostali dioni¢ari (ukupno) 16.980 3,63 16.980 3,63
468.634 100 468.634 100
20. REZERVE | ZADRZANI GUBITAK
Dobit /
Revaloriz. Akumulirani (gubitak)
Bl rezerve (gubitak) tekuceg HNIRI
razdoblja
Stanje 1. sijeénja 2010. 262 21.610 (24.325) (18.463) (20.916)
Pokri¢e gubitka za 2009. iz
rezervi i prijenos na akum. (262) - (18.201) 18.463 -
Gubitke
Smanjenje revalor. rezervi u . . ;
korist zadrzane dobiti (35) o
Revalorizacija dugotrajne . . ;
materijalne imovine R tEn
Dobit za 2010. godinu - - - 372 372
Stanje 31. prosinca 2010. - 148.648 (42.491) 372 106.529
Prijenos dobiti iz 2010. za i . )
pokrice gubitaka L (372)
Smanijenje revalor. rezervi u i .
korist zadrzane dobiti i (570) &9
(Gubitak) za 2011. godinu - - - (7.617) (7.617)
Stanje 31. prosinca 2011. - 148.078 (41.549) (7.617) 98.912

Po Odluci Glavne Skupstine od 29. kolovoza 2011. godine, dobit za 2011. u iznosu 372 tisuée kuna

rasporedila se za pokri¢e gubitaka iz prethodnog razdoblja.

Revalorizacijske rezerve su iskazane na osnovu vrijednosnog uskladenja nekretnina po procjeni

kvalificiranog procjenitelja (vidi biljedku 12.).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice
21.  ZAJMOVI
Odobrena Primijenjene 31.12.2011. 31.12.2010.
g kamatne
glavnica stope
Dugorocéni krediti
NLB INTERFINANZ AG P
Feudat ’ 8.185.250 CHF tromjesecni 45.877 43.916
CHF LIBOR
Jadranska banka d.d., Sibenik 4.281.060 EUR 6,5% 32.238 31.616
6,5% +
it 4.000.000CHF  tromjese&ni 12.629 16.130
CHF LIBOR
- : ; 7,20% -
Unicredit leasing, Zagreb 35.757,72 EUR 7 49% 195 -
PBZ leasing, Zagreb 266.155,13 EUR i 133 373
VB leasing, Zagreb 48 -
Ukupno dugoroéni krediti 91.120 92.035
Tekuce dospijece dugoroénih
o Pl 9 (18.828) (4.325)
Dugoroéna dospijeca
kredita 72.292 87.710
Kratkoro€ni krediti
NLB INTERFINANZ AG, .
Zurich Dospjele obveze 4.221 B
Andrija Kevié beskamatno 2139 -
Leasing 105 21
Kamate 4.753 1.369
Ukupno kratkoroéni krediti 11.218 1.390
Tekuca dospijeca dugoroénih
kredita 18.828 4.325
Ukupno kratkoroéni krediti i
tekuca dospijeca 30.046 5.715
dugoroénih kredita
UKUPNO KREDITI 102.338 93.425

Dugoroéni kedit od NLB INTERFINANZ AG, Zurich, Switzerland uzet je po Ugovoru od 20.12.20086. godine
u iznosu 1.600 tisu¢a CHF na rok od 6 godina plus 1 godina grace period uz kamatnu stopu 3% plus
tromjesecni CHF LIBOR. Prva rata dospijeva 27.12.2007. godine. Otplata kredita je tromjesetna. Za
osiguranje povrata kredita Drustvo je dalo hipoteke nad nekretninama. Po aneksu Ugovera od 14.7.2010.
godine kredit je reprogramiran do 27.03.2011. godine. Drustvo je u pregovorima oko novog reprograma sa
18 mjececi grace perioda, koji bi trebao biti realiziran u prvoj polovici 2012. godine.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

21.  ZAJMOVI (NASTAVAK)

Dugorocni kedit od NLB INTERFINANZ AG, Zurich, Switzerland uzet je po Ugovoru od 15.12.2006. godine
u iznosu 2.400 tisuéa CHF na rok od 6 godina plus 1 godina grace period uz kamatnu stopu 3% plus
tromjeseéni CHF LIBOR. Prva rata dospijeva 27.12.2007. godine. Otplata kredita i obratun kamata je
tromjese&ni. Za osiguranje povrata kredita Drustvo je dalo hipoteke nad nekretninama. Po aneksu Ugovora
od 14.7.2010. godine kredit je reprogramiran do 27.03.2011. godine. Drustvo je u pregovorima oko novog
reprograma sa 18 mjececi grace perioda, koji bi trebao biti realiziran u prvoj polovici 2012. godine.

Dugoroéni kedit od NLB INTERFINANZ AG, Zurich, Switzerland uzet je po Ugovoru od 05.06.2007. godine
u iznosu 5.000 tisu¢a EUR pretvoren u CHF na rok od 8 godina plus 1 godina grace period uz kamatnu
stopu 3% plus tromjesecni CHF LIBOR. Prva tranda od 3.500 tisu¢a EUR se odobrava odmah, a druga
tranSa u iznosu 1.500 tisu¢a kuna se odobrava nakon dvije godine. Otplata kredita i obradun kamata je
tromjesecni. Prva rata dospijeva 20.06.2009. godine. Kredit je iskoristen za zatvaranje kredita od Societe
generale-Splitska banka d.d., Split. Za osiguranje povrata kredita Drustvo je dalo hipoteke nad
nekretninama. Po aneksu Ugovora od 14.7.2010. godine kredit je reprogramiran do 28.03.2012. godine.
Drustvo je u pregovorima oko novog reprograma sa 18 mjececi grace perioda, koji bi trebao biti realiziran u
prvoj polovici 2012. godine.

Dugoroéni kredit za refinanciranje od Jadranske banke d.d., Sibenik odobren je po Ugovoru od 27.07.2010.
godine na deset godina u iznosu 31.000.000,00 kuna uz valutnu klauzulu (4.281.060 EUR). Otplata kredita
je mjesetna. Prva rata dospijeva 31.08.2012. godine. Godisnja kamatna stopa je 6,5% godignje,
promjenjiva i obraéunava se mjeseéno. Za osiguranje naplate kredita Drustvo je dalo hipoteku nad
nekretninama.

Andrija Kevi¢ je odobrio kratkoroéne pozajmice Drustvu u 2011. godini na godinu dana bez obraduna
kamata. Pozajmice na 31. prosinca iznose 2.139 tisuéa kuna.

Primljeni krediti su osigurani zalogom nekretnina (biljeska 11).

Otplatni plan dugoroénih kredita za slijedec¢ih pet godina je kako slijedi:

Godina Iznos
2012. 18.828
2013. 20.688
2014, 20.688
2015. 9.692
2016. 3.224
Poslije 2016. 18.000

91.120
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2011,
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

22. ODGODENA POREZNA OBVEZA

Odgodena porezna obveza

31.12.2011. 31.12.2010.
37.029 37.171
37.029 3717

Odgodena porezna obveza iskazana je na osnovu revalorizacije dugotrajne materijalne imovine
primjenjujuci na tu revalorizacijsku rezervu propisanu stopu poreza na dobit (20%).

23. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.12.2011. 31.12.2010.
Obveze prema dobavljac¢ima u zemlji 6.298 3.875
Obveze prema dobavljag¢ima u inozemstvu 693 1.303
6.991 5.178
24. OSTALE OBVEZE
31.12.2011. 31.12.2010.
Obveze po izdanim mjenicama 1.613 765
Obveze za predujmove 411 167
Obveze prema zaposlenicima 376 346
Obveze za poreze i doprinose 1.541 1.806
Ostale obveze 126 6
4.067 3.090
25. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA
Obveze Dani Obveze po
P‘::d”:::"“é: prema krediti i kreditima i Trogkovi Prihodi
pa dobavljagima predujm. kamatama
Andrija Kevié 23 . - 2,139 - -
Mirmo More
didis.. Vodios 1.123 - 778 - - 14
BMG d.o.o,
Vodice 3.737 = - -
Stanje 31.
prosinca 2011, 4.883 B 778 2.139 - 14
Stanje 31. _ B R
prosinca 2010. A o "
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

26. POTENCIJALNE OBVEZE
a) Nepredvidene obveze

Pravni sporovi. Na dan 31. prosinca 2011. bilo je ukupno 6 sporova koja se odnose na radne odnose i
nekretnine. Nisu stvorena rezerviranja za sudske sporove jer je, prema misljenju Uprave u Drustvu, vrlo
malo vjerojatno da ¢e doéi do materijalno zna&ajnih gubitaka.

b) Nepredvidena imovina

Pravni sporovi. Na dan 31. prosinca 2011. bilo je ukupno 12 sudskih predmeta u kojima je Drustvo tuZitel]
koja se odnose na poslovne odnose u iznosu 125 tisuca kuna i odnose sa nekretninama. Uprava Drustva
smatra da ¢e naplatiti sporna potraZivanja.

27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

DruStvo upravija svojim kapitalom kako bi osiguralo da subjektima u sklopu Drustva bude omogucéen
vremenski neogranien nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najve¢eg moguceg povrata za
interesne strane kroz optimiranje stanja izmedu duZnitkog i vlasniékog kapitala. Opc¢a strategija Drustva je
nepromijenjena od 2008. godine.

Struktura kapitala DruStva se sastoji od duznickog dijela, koji ukljuuje primljene zajmove objavijene u
biljesci 21, novea i novEanih ekvivalenata te glavnice koju drze dioni€ari, pricuva i zadrZzane dobiti.

Koeficijent financiranja

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala svake godine. U sklopu pregleda, Uprava promatra troSkove
kapitala i rizike povezane sa svakom klasom kapitala.

Koeficijent financiranja na kraju godine:

2011. 2010.
Dug 102.338 93.425
Manije: novac i novéani ekvivalenti (91) (856)
Neto dug 102.247 92.569
Glavnica 155.612 163.229
Omijer duga i glavnice 65,71% 56,71%
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Temeljne rac¢unovodstvene politike

Temeljne ratunovodstvene politike i usvojene metode, ukljuéujuéi kriterije priznavanja, osnovu vrednovanja
te osnovu za priznavanje prihoda i rashoda za svaku klasu financijske imovine, financijskih obveza i
glavni¢kih instrumenata su podrobnije navedene u biljesci 3 uz financijske izvjestaje.

Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina

2011. 2010.
Imovina namijenjena prodaji 41 2
Imovina odredena za iskazivanije po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i
gubitka - -
Zajmovi i potraZivanja (ukljuéujuci novac i novéane ekvivalente) 33.303 28.694
Financijske obveze

2011. 2010.
Amortizirani troSak 102.338 93.425
Ostale financijske obveze 11.059 8.268

Upravijanje valutnim rizikom

Drustvo odredene transakcije izvrSava u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZzeno rizicima promjene
valutnih te€ajeva.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u
stranoj valuti na izviestajni datum.

Obveze Imovina
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 32.931 32.919 4.353 3.825
CHF 62.727 60.046 - -




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

27.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravijanje valutnim rizikom (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZzeno valutama EUR i CHF.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Drustva na povecanje i smanjenje te¢aja kune od 10% u odnosu na
relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim izviestajima Uprave o
valutnom riziku i predstavija procjenu Uprave o realno moguéim promjenama valutnih teGajeva. Analiza
osjetljivosti ukljutuje samo otvorene novéane stavke u stranoj valuti i njihovo preratunavanje na kraju
razdoblja uskladuje temeljem 10-postotne promjene valutnih teGajeva. Analiza osjetljivosti ukljutuje vanjske
zajmove, kao i zajmove inozemnim subjektima Drustva koji su denominirani u valuti koja nije valuta
zajmoprimatelja ili zajmodavatelja. Pozitivan broj pokazuje poveéanje dobiti i ostale glavnice ako je hrvatska
kuna u odnosu na predmetnu valutu ojadala 10%. U sluéaju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u
odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit i ostalu glavnicu bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi
bili negativni.

Utjecaj valute EUR Utjecaj valute CHF
2011. 2010. 2011. 2010.
Financijski rezultat tekuce godine 28.578 2.909 6.273 6.005

Analizirana je osjetljivost Drustva na povecanje i smanjenje te¢aja kune od 10% u odnosu na relevantne
strane valute. Pozitivan broj pokazuje poveéanje dobiti ako je hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu
ojatala 10%. U slu€aju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na
dobit bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili negativni.

Upravijanje rizikom kamatne stope

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku koji proiziazi iz uzetih zajmova u ukupnom iznosu od 91.120 tisuée
kuna (2010.: 92.035 tisuca kuna) koji nose varijabilnu kamatnu stopu, kao $to je prikazano u biljesci 21.

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti po obvezama s kamatom je pripremljena pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze
na dan bilance bio otvoren cijelu godinu. U analizi se koristi poveéanie ili smanjenje za 50 baziénih bodova i
predstavlja procjenu o realno moguéim promjenama kamatnih stopa.
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27.

FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravijanje rizikom kamatne stope (nastavak)

2011. 2010.
Prosjecéna Prosjeéna
ponderirana ponderirana
efektivha efektivna
Prosjeéna kamatna Prosjetna kamatna
ponderirana stopa ponderirana stopa
efektivna uveéanazas efektivna uvecanaza s
kamatna baziénih kamatna baziénih
stopa 7,08% bodova stopa 6,85% bodova
TroSak kamata po obvezama 6.554 6.882 4.347 4.564

Da su kamatne stope po obvezama bile 5 bazi¢nih bodova vise ili niZe financijski rezultat Drustva za godinu
zaklju€no s 31. prosincem 2011. bio bi manji/veci za 328 tisu¢a kuna. Financijski rezultat za 2010. godinu
bio bi manji/veci za 217 tisuca kuna.

Upravijanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravijanje kreditnim rizikom snosi uprava, koja je postavila okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama Drustva i definirala zahtjeve koji se odnose na
upravijanje likvidno&cu. Drustvo upravlja svojom likvidnoSc¢u koriStenjem odgovarajucih bankovnih kreditnih
proizvoda te uskladivanjem dospije¢a financijske imovine i financijskih obveza.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduju kako slijedi:

fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje
na aktivnim likvidnim trZistima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trzistu;

fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza (iskljuujuéi derivacijske
instrumente) se odreduje u skladu s op¢eprihvacenim modelima za odredivanje cijena a na temelju
analize diskontiranih nov€anih tokova koristeci cijene iz zapazenih transakcija na trzistu i cijene
koje dileri nude za sli¢ne instrumente;

fer vrijednost derivacijskih instrumenata se izratunava koriste¢i kotirane cijene. Ako one nisu
dostupne, koristi se analiza diskontiranog nov€anog toka primjenom vazece krivulje prinosa za
razdoblje valjanosti instrumenata kod neopcijskih derivativa, dok se za opcijske derivative koriste
modeli za utvrdivanje cijena opcija i

fer vrijednost ugovora o financijskim garancijama se odreduje koriste¢i modele za odredivanje
cilena opcija ako su glavne pretpostavke vjerojatnost neispunjenja obveze druge strane
ekstrapolirana iz informacija o kreditnom poloZaju koje kolaju trZistem i iznosa gubitka u sluéaju
neispunjenja obveze.
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28. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvojio je Direktor Hoteli Vodice d.d., Vodice i odobrio njihovo izdavanje 30. travnja

2012. godine.

Direktor

Vladan Zubak
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HOTELI VODICE d.d.
Grgura Ninskog 1.
HR-22211 Vodice
OIB: 94858559872

PRIJEDLOG ODLUKE

o usvajanju temeljnih financijskih izvjestaja za 2011. godinu

Temeljem odredbi Zakona o trgovackim drustvima (,Narodne novine" broj 111/93., 34/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08, 137/09) i Zakona o rac¢unovodstvu (,Narodne novine" broj 109/07), Nadzorni
odbor na temelju prijedloga uprave utvrduje godisnje financijske izvjestaje za 2011. godinu:

1. Bilancu na dan 31.12.2011. godine s aktivom u visini: 306.036.938 HRK

2. Racun dobiti i gubitka za 2011. godinu sa iskazanim gubitkom u iznosu od 7.616.583 HRK
3. lzvjestaj o promjenama kapitala za 2011. godinu.

4. |zvje$taj o novéanom toku za 2011. godinu.

5. Biljeske uz financijske izvjestaje za 2011. godinu.

Uprava i Nadzorni odbor predlazu Glavnoj skupstini drustva HOTELI VODICE d.d. donosenje odluke
o usvajanju temeljenih financijskih izvijes¢a za poslovnu 2011. godinu.

Predsjednik Nadzornog odbora

L]

Andrija Kevié¢




HOTELI VODICE d.d.
Grgura Ninskog 1
HR-22211 Vodice
OIB: 94858559872

U skladu s odredbom ¢lanka 220. Zakona o trgovadkim drustvima te &lankom 20. i 31.
Statuta HOTELI VODICE d.d. Uprava i Nadzorni odbor usvoijili su

) PRIJEDLOG ODLUKE
O POKRICU GUBITKA ZA POSLOVNU 2011. GODINU

Utvrduje se da je HOTELI VODICE d.d. u godini koja je zavrsila 31.12.2011. godine ostvarilo
gubitak u iznosu od 7.616.583 HRK.

Uprava i Nadzorni odbor prediazu Glavnoj skupstini drustva HOTEL| VODICE d.d. donosenje
odluke o pokricu iskazanog gubitka u iznosu od 7.616.583 HRK iz buduéeg poslovanja.

Predsjednik uprave Predsjednik Nadzornog odbora
/'
Viad bak Andrija ic
Vi o el

, - iy ™
H/ VODICE K‘“ =t

d.d., Vodice



