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Izjava o odgovornost Uprave

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku
financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvje$taji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Drustvu, kao i njegove rezultate poslovanja za
navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano oéekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvje$taja obuhvaéaju sljedeée:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih ragunovodstvenih politika
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

= postupanje u skladu s vazZeéim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znagajnih odstupanja u financijskim izvjiestajima i

= sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih radunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toc¢no$éu prikazuju financijski poloZaj Drustva. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za
¢uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje¢avanje i otkrivanje prijevare i
drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave, 25. srpnja 2013. godine

Viadan Zubak, predsjednik Uprave
HOTELI VODICE d.d., Vodice
Grgura Ninskog 1

22 211 Vodice

Republika Hrvatskazad VODICE f
1

dd., Vodice
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1ZvJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dionié¢arima HOTELI VODICE d.d., Vodice

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvje$taja HOTELI VODICE d.d., Vodice (u daljnjem tekstu
"Drustvo"), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na na dan 31. oZujka 2013. godine, izvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013. godine, izvjestaja o promjenama na
kapitalu i izvjestaja o novéanom toku za navedeno razdoblje te saZetak znadajnih racunovodstvenih politika
i drugih obja$njavajudih informacija.

Financijski izvjes$taji Drustva priloZeni su uz zahtjev za provodenje postupka predste¢ajne nagodbe Drustva
sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predstegajnoj nagodbi (Narodne novine 108/12, 144/12 i
81/13).

Odgovornost uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvje$tavanja i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogre$nog prikazivanja uslijed
prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvje$tajima temeljeno na obavljenoj reviziji. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu sa eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome
jesu li financijski izvjestaji bez znagajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i 0 procjeni rizika znatajnog
pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevara i pogre$aka. U stvaranju tih procjena rizika,
revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih
izvjestaja kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu
izrazavanja mislienja o uginkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljucuje
ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ratunovodstvenih politika i razumnosti radunovodstvenih procjena
koje je stvorila uprava, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misljenje.



Misljenje
Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji pruzaju istinit i fer prikaz, u svim znaéajnim odrednicama,
financijskog poloZaja Drustva na dan 31. ofujka 2013. godine, njegovu financijsku uspjesnost i novéane

tokove za razdoblje od 1. sijednja do 31. oZujka 2013. godine u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja.

Isticanje pitanja

Bez rezerve na na$e misljenje izneseno gore, skreéemo pozornost na Biljesku 1. uz financijske izvjestaje
koja opisuje poslovne rezultate i financijski poloZaj Drustva. Drustvo ima blokiran Ziro radun na 31. oZujka
2013. godine, a stanje blokade iznosi 2.986 tisuéa kuna. Za razdoblje od 1. sijenja 2013. do 31. ozujka
2013. godine, Drustvo je iskazalo gubitak u iznosu 40.923 tisuée kuna (2012.: gubitak od 7.157 tisuéa
kuna), a na dan 31. oZujka 2013. godine ukupne tekuce obveze bile su za 117.635 tisuéa kuna veée od
tekuce imovine (31.12.2012.: 33.413 tisuéa kuna).

Gore navedene ¢injenice ukazuju na postojanje znadajne neizvjesnosti u sposobnost Drustva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem. U postupku predsteéajne nagodbe, sukladno planu financijskog i
operativnog restrukturiranja Drutva, stvorili bi se uvjeti za otklanjanje neizvjesnosti u sposobnost Drustva
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

Sibenski Revicon d.o.0., Sibenik
Stjepana Radic¢a 44

22 000 Sibenik

Republika Hrvatska

SIBENSKI REVICON doo.

Radgvan Lucié¢ Rado Lucié
Direktor z '““2‘; l,pgs,‘g}’“,g usluge Ovlastepiftevizor

S. Radica a4

Sibenik, 05. kolovoza 2013.
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Izvje3taj o sveobuhvatnoj dobiti

Za razdoblje od 1. sije¢anj do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
Ostali poslovni prihodi

Ukupno poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Materijalni tro$kovi
Plaée/troskovi djelatnika
Amortizacija

Ostali poslovni rashodi

Ukupno poslovni rashodi

(Gubitak) / dobit iz poslovanja
Neto financijski (rashodi)
(Gubitak) prije poreza

Porez na dobit

(Gubitak) za razdoblje

Ostala sveobuhvatna dobit tekuée godine umanjena za

poreze

Sveobuhvatna dobit tekuée godine

Bilje$ka

12

10

01.01.2013.-

31.03.2013. 2012,
955 21.869
11 846
966 22.715
(853) (8.505)
(1.554) (8.585)
(513) (2.310)
(32.650) (2.902)
(35.570) (22.302)
(34.604) 413
(6.319) (7.725)
(40.923) (7.312)
- 155
(40.923) (7.157)
(40.923) (7.157)
4
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Izvjestaj o financijskom polozZaju
Na dan 31. oZujka 2013. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Dugotrajna financijska imovina

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca

Ostala kratkoro&na potraZivanja
Kratkoro&na financijska potraZivanja
Novac

Ukupno kratkotrajna imovina
Ukupna imovina

GLAVNICA | OBVEZE

Kapital i rezerve

Dioni&ki kapital
Revalorizacijske rezerve
Akumulirani (gubitak)

Dobit / (gubitak) tekuce godine

Ukupno kapital

Dugoroéne obveze
Dugoro&ni krediti
Odgodena porezna obveza

Ukupne dugoro&ne obveze

Kratkoro¢ne obveze

Kratkoro¢ni krediti i tekuéa dospijeéa dugoroénih

Obveze prema dobavlja¢ima
Ostale obveze

Ukupne kratkorotne obveze

Ukupna glavnica i obveze

Potpisao u ime HOTELI VODICE d.d., Vodice 25. srpnja 2013. godine:

Predsjednik Uprave

Viadan Zubak

| voDICE

BiljeSka

1
12
13

14
15
16
17
18

19
20
20
20

21
22

21
23
24

31.03.2013. 31.12.2012.
100 100
270.018 270.530
2 23
270.120 270.653
201 238
1.283 5.462
1.307 28.069
3.869 4.165
55 109
6.715 38.043
276.835 308.696
56.700 56.700
147.459 147.459
(75.642) (49.015)
(40.923) (7.157)
87.5094 147.987
28.017 52.379
36.874 36.874
64.891 89.253
103.939 58.272
8.327 8.974
12.084 4.210
124.350 71.456
276.835 308.696

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja



lzvje$taj o promjenama u vlasni¢koj glavnici
Za razdoblje od 1. sije¢anj do 31. oZujka 2013.godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

Dionicki Revaloriz.  Akumulirani ~ D°°M/(@ubtia) Ukuono
kapital rezerve (gubitak) raz dobljg P
Stanje 1. sije¢nja 2011. 56.700 148.078 (41.549) (7.617) 155.612
Prijenos dobiti iz 2011. za
pokri¢e gubitaka - - (7.617) 7.617 -
Gubitak po nalazu Porezne
uprave - - (468) - (468)
Smanijenje revalor. rezervi u ) ) )
Korist zadrzane dobiti (619) 619
(Gubitak) za 2012. godinu - - (7.157) (7.157)
Stanje 31. prosinca 2012, 56.700 147.459 (49.015) (7.157) 147.987
Prijenos gubitka za 2012. na _ )
akumulirane gubitke } (7.157) 7157
Gubitak iz prethodnog ) }
razdoblja (19.470) (19.470)
(Gubitak) za razdoblje _ .
01.01.2013.-31.03.2013. - (40.923) (40.923)
Stanje 31. prosinca 2012, 56.700 147.459 (75.642) (40.923) 87.594
6
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lzvjeStaj o nov&anom toku
Za razdoblje od 1. sije¢anj do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

01.01.2013.-

31.03.2013. 2012,
Poslovne aktivhosti
(Gubitak) tekuée godine prije poreza (40.923) (7.312)
Uskladenje za:
Amortizacija 512 2.310
Neotpisana vrijednost otudene imovine - 738
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 379 -
Vrijednosno uskladenje ostalih potraZivanja 6.411 -
Vrijednosno uskladenje potraZivanja za financijsku imovinu 181 -
Otpis ostalih potraZivanja 20.623 -
(Gubitak) iz prethodnog razdoblja (19.470) -
(32.287) (4.264)
Promjene u obrtnom kapitalu (bez u&inka, stjecanja i prodaje):
Smanjenje zaliha 37 10
Smanjenje potraZivanja od kupaca 3.800 78
(Povecanje) ostalih kratkoroénih potraZivanja (272) (1.290)
(Smanjenje) / povecanje obveza prema dobavljagima (647) 1.983
Povecanje / (smanjenje) ostalih kratkoro¢nih obveza 7.874 (341)
10.792 440
Nov¢ani (odliv) generiran poslovanjem (21.495) (3.824)
Ulaga&ke aktivnosti
Nabava nematerijalna imovina . - (100)
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme - (1.119)
Prodaja / ulaganja u financijsku imovinu 21 20
(Povecanje) po kratkoro&nim financijskim potraZivanjima 115 (3.272)
Neto nov&ani priliv / (odliv) od ulagacke aktivnosti 136 (4.471)
Financijske aktivnosti
(Smanjenje) obveza po dugoroénim kreditima (24.362) (19.913)
Povecanje obveza po kratkoro&nim kreditima 45.667 28.226
Neto novéani priliv iz financijskih aktivnosti 21.305 8.313
Neto (smanjenje) / povecanje novca i novéanih ekvivalenata (54) 18
Novac i novéani ekvivalenti
Na pocetku godine (109) (91)
Na kraju godine 55 109
Neto (smanjenje) / poveéanje novca i nov&anih ekvivalenata (54) 18
7
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za razdoblje od 1. sije¢anj do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

1.  OPCI PODACI

Hoteli Vodice d.d. osnovano je u Hrvatskoj. Drudtvo je nastalo diobenom bilancom dioni¢kog drustva
Vodi¢anka, Vodice po odluci Skupstine od 31. oZujka 2006. godine. Registrirano je kod Trgovatkog suda u
Zadru, Stalna sluzba Sibenik 17. svibnja 2006. godine pod brojem 06/184-5.

Nakon dokapitalizacije temeljni kapital Drustva iznosi 56.700.027,66 kuna i registriran je kod Trgovackog
suda u Zadru, Stalna sluzba Sibenik dana 27. veljate 2007. godine.

Drustvo se bavi ugostiteljstvom, turizmom, trgovinom te vanjskotrgovinskim prometom.

Obnovijeni hotel Punta (kategoriziran sa &etiri zvjezdice) zajedno sa depadansom Arausa ima 411 leZaja.

Tijela Drustva

Skupstina dionitara

Tomislav Burié¢ predsjednik Skupstine dionitara

Nadzorni odbor

Andrija Kevi¢ predsjednik Nadzornog odbora

Valentin Vigi¢ zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Tihomil Radja ¢lan Nadzornog odbora

Uprava

Vladan Zubak predsjednik Uprave

Marijana Stancié¢ ¢lan Uprave

Antina Kende$-Rupi¢  ¢&lan Uprave




BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije€nja do 31. o2ujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA

Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuée razdoblje

Sliedece izmjene i dopune postojedih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne ragunovodstvene
standarde to tumacenja koje je izdao Odbor za tumagenje medunarodnog financijskog izvje$tavanja su na
snazi u teku¢em razdoblju:

. MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji" (na snazi za godisnja razdoblja koja zapog&inju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2013.),

. MSFI 11 ,Zajedni¢ki poslovi" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2013.),

. MSFI 12 ,Objavijivanje udjela u drugim subjektima” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na
dan ili nakon 1. sijenja 2013.),

. MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji" (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapotinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

. MRS 28 (preraden 2011.) ,Ulaganja u pridruZene subjekte i zajednice pothvate” (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijegnja 2013.),

. MSFI 13 ,Utvrdivanje fer vrijednosti" (na snazi za godignja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon
1. sije€nja 2013.),

. MRS 19 ,Primanja zaposlenih" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2013.),
. lzmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prezentiranje financijskih izvje$taja"- prezentiranje stavki ostale

sveobuhvatne dobiti (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.),

. lzmjene i dopune MSFl-ja 7 ,Objavljivanje — prijeboj financijske imovine i financijskih obveza (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan iii nakon 1. sije&nja 2013.),

. Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja"- prezentiranje drzavnih zajmova (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2013.),

. MSFI 11 ,Zajednicki poslovi' (na snazi za godiénja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2013.),
. IFRIC 20 ,Tro$kovi otkrivke u fazi proizvodnje povrsinskog kopa" (na snazi za godi$nja razdoblja koja

zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumagenja nije dovelo do promjena
ratunovodstvenih politika Drustva.




BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. ozujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

2, USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA (NASTAVAK)

Izdani i jo§ neusvojeni standardi i tumag&enja

Na datum odobrenja konsolidiranih financijskih izvjeStaja, bili su objavijeni sljedeéi standarda, prerade
tumacen ja koji jo$ nisu na snazi:

. MSFI 9 ,Financijski instrument" (na snazi za godi&nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2015.),

. Izmjene i dopune MSFI 9 i MSFl-ja 7 pod naslovom ,Obvezan datum stupanja MSFl-ja 9 na snagu i
prijelazne odredbe - objavljivanje* (na snazi za godiénja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2015.),

. lzmjene i dopune MRS-a 32 ,Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza" (na snazi za godignja
razdoblja koja zapotinju na dan iii nakon 1. sijeénja 2014.),

Drustvo je odiucilo da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma
stupanja na snagu. Dru$tvo predvida da njihovo usvajanje nece znacajno utjecati na njegove financijske
izvje$taje u razdoblju njihove prve primjene.

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova za pripremu

Financijski izvjestaji su pripremljeni po nagelu povijesnog tro$ka, izuzev odredenih financijskih instrumenata
i dugotrajne materijalne imovine koji su iskazani u revaloriziranim iznosima. Financijski izvjes$taji prezentirani
su u hrvatskim kunama zaokruZeni na najblizu tisuéicu, s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana vecina
poslovnih dogadaja u Drustvu.

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacdije navedeno. Financijska
izvje§Ca su pripremljena na principu neograni&enosti viemena poslovanja.

Financijski izvjestaji Drustva pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje objavljuje Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde i hrvatskim zakonskim
propisima. Sastavijanje financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke
koje utje€u na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na
datum financijskih izvjeS¢a, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjestajnog razdoblja. Procjene se
temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavijanja financijskih izvjed¢a, te se stvami
iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.
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Bilje$ke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Zarazdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Prezentiranje financijskih izvje$taja

Financijski izvjestaji sastavljeni su na konzistentnoj osnovi prezentacije i klasifikaciji. U slu€aju izmjene
prikaza i klasifikacije stavki u financijskim izvjestajima, usporedni iznosi se takoder reklasificiraju osim ako
to nije izvedivo.

lzvjeStajna valuta

Financijski izvje$taji Drustva pripremljeni su u kunama. Na dan 31. oZujka 2013. godine sluZbeni te&aj kune
u odnosu na 1 euro bio je 7,59 kuna i na 1 americki dolar 5,92 kuna (na dan 31. prosinca 2012.: 1 EUR =
7,55 HRKi 1 USD = 5,73 HRK).

Osnova financijskih izvjeStaja drustva Hoteli Vodice d.d., Vodice
Financijski izvje$taji Drustva predstavijaju zbir imovine, obveza, kapitala i priuva na dan 31. o2ujka 2013.
godine te rezultate poslovanja za godinu tada zavr$enu.

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e u drustvo pritjecati ekonomske koristi povezane s transakcijom i
kad je iznos prihoda moguc¢e pouzdano odrediti. Prihodi od prodaje priznaju se umanjeni za poreze i
popuste, nakon isporuke robe, odnosno nakon $to je pruzena usluga te nakon prijenosa rizika i Koristi.
Prihodi od kamata priznaju se po nad¢elu nastanka.

PotraZivanja od kupaca i predujmovi

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u radunima ispostavijenim kupcima u skladu s
ugovorom, narudZbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su sluZili kao temelj za ispostavijanje
rauna, smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca poéetno se mjere po fer vrijednosti i kasnije po amortiziranom trosku koristeéi
metodu efektivne kamatne stope.

Uprava provodi ispravak sumnjivih i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
svih potraZivanja, te na temelju pregleda zna&ajnih, pojedinaénih iznosa ukljuéenih u potrazivanja. Ispravak
vrijednosti za procijenjene nenaplative iznose priznaje se u radunu dobiti i gubitka ako postoji objektivan
dokaz o umanjeniju vrijednosti potraZivanja.
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Bilje3ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Novac i nov€ani ekvivalenti

Novac i nov&ani ekvivalenti obuhvaéaju novac u blagajni i depozite po videnju te druga kratkoro&na likvidna
ulaganja koja se mogu trenutno konvertirati u poznate iznose novca i kod kojih je rizik promjene vrijednosti
beznac&ajan.

Strane valute

U financijskim izvje$tajima, transakcije izraZzene u stranim valutama, preracunate su u funkcijsku valutu
Drustva po te€aju vazeéem na dan transakcije. Monetarne stavke izraZene u stranoj valuti preraunate su u
funkcijsku valutu po tedaju vaZeéem na dan bilance. Nemonetarne stavke iskazane po fer vrijednosti u
stranoj valuti preradunavaju se primjenom te€ajeva vazeéih na dan procjene fer vrijednosti. Nemonetarne
stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog troska se ne preradunavaju.

Tecajne razlike nastale podmirenjem novéanih stavki i njihovim ponovnim preradunavanjem iskazuju se u
raéunu dobiti i gubitka za razdoblje. Te€ajne razlike nastale preratunavanjem nemonetarnih stavki iskazane
po fer vrijednosti iskazuju se u racunu dobiti i gubitka razdoblja kao financijski tro8ak, osim te&ajnih razlika
koje su nastale ponovnim prera¢unavanjem nemonetarnih stavki raspoloZive za prodaju kod koje se gubici i
dobici priznaju izravno u glavnicu, u okviru koje se takoder iskazuje i svaka komponenta tih gubitaka i
dobitaka koja se odnosi na stranu valutu.

Oporezivanje
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porezi

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u ragunu dobiti i gubitka jer ne ukljuduje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekué¢a porezna
obveza Drustva izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku dono$enja
na datum bilance.

Odgodeni porezi

Odgodeni porez jest iznos za koji se o&ekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvje$tajima i pripadaju¢e porezne
osnovice koja se koristi za izratunavanje oporezive dobiti a obratunava se metodom bilantne obveze.
Odgodene porezne obveze opéenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u mijeri u kojoj je vjerojatno da ée biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je
mogudce iskoristiti odbitne priviemene razlike. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se
po privremenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili pogetnim priznavanjem druge imovine i obveza,
osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utje€u ni na poreznu ni na ragunovodstvenu dobit.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. ozujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Oporezivanje (nastavak)

Odgodeni porezi (nastavak)

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u mjeri u
kojoj vise nije vjerojatno da e biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine.

Odgodena porezna imovina i obveze obraunavaju se po poreznim stopama za koje se o&ekuje da ¢e se
primijeniti u razdoblju u kojem su obveze podmirene ili imovina realizirana, a koje se temelje na poreznim
stopama (poreznim propisima) koje su na snazi ili u postupku donosenja na dan bilance.

Vrednovanje odgodenih poreznih obveza i imovine odraZava porezne konsekvence nagina na koji Drustvo
otekuje povratiti ili podmiriti knjigovodstveni iznos svoje imovine i svojih obveza na izvje$tajni datum.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo prijeboja tekuée porezne
imovine s teku¢om poreznom obvezom i ako je rije¢ o porezima koje namece ista porezna uprava te ako
Drustvo namjerava svoju tekucu poreznu imovinu i svoje tekuée porezne obveze podmiriti u neto iznosu.

Tekuci i odgodeni porezi razdoblja

Tekuci | odgodeni porezi priznaju se kao prihod ili rashod u radunu dobiti i gubitka, osim poreza koji se
odnose na stavke koje se iskazuju izravno u glavnici, u kom sluéaju se i porez takoder iskazuje u glavnici, ili
ako porezi proizlaze iz prvog iskazivanja poslovnog spajanja, u kom slugaju se porezni uginak uzima u obzir
prilikom izragunavanja goodwilla ili utvrdivanja viska udjela stjecatelja u neto fer vrijednosti prepoznatijive
imovine, obveza i potencijalnih obveza ste¢enika iznad troska stjecanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema po&etno se iskazuju po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obragunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva po godisnjim stopama kako slijede:

01.01.2013.-
31.03.2013. 2012.
Gradevinski objekti 0,5%-2,5% 0,5%-2.5%
Postrojenja i oprema 12,50%-50,00% 12,50%-50,00%

Namijestaj, alati i ostala oprema
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Zarazdoblje od 1. sije&nja do 31. oZujka 2013.godine
_(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Inicijalni troSak nabave nekretnina, postrojenja i opreme obuhvaéa njihovu nabavnu cijenu, ukljudujuéi
uvozne carine i nepovratne poreze, kao i sve druge troskove koji se mogu izravno pripisati dovodenju
sredstva u radno stanje i lokaciju za njegovu namjeravanu uporabu.

TroSkovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao 3to su popravci i
odrZavanje, priznaju se kao rashod u radunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

U situacijama gdje je jasno vidijivo da su trokovi rezultirali poveéanjem buduéih ogekivanih ekonomskih
koristi, koje ¢e se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih inicijalno procijenjenih
mogucnosti, se kapitaliziraju kao dodatni tro$ak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju
troSkovi periodiénih, unaprijed planiranih veéih, znagajnijih provjera nuznih za daljnje poslovanje.

Oprema se kapitalizira kad je njezin vijek uporabe duZi od godine dana i kad je tro$ak nabave pojedinaénog
predmeta vedi od 3,5 tisu¢a kuna. Alat se kapitalizira bez obzira na tro$ak nabave. Nekretnine, postrojenja i
oprema se eliminiraju iz financijskih izvje$taja prodajom ili kad se vise ne odekuje ostvarivanje korist
njihovom uporabom ili otudenjem.

Dobit ostvarena prodajom nekretnina, postrojenja i opreme je direktno priznata kao prihod. Neto
knjigovodstvena vrijednost rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme su uklju&eni u trodkove.

Povecanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom poveéava revalorizacijske rezerve.
Smanjenja koja prebijaju prethodna poveéanja vrijednosti iskazuju se kao smanjenja revalorizacijskih
rezervi; sva ostala smanjenja terete raéun dobiti i gubitka.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina nabavlja se odvojeno i iskazuje po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti
i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obradunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva. Vijek uporabe i metoda amortizacije preispituju se na kraju
svake godine, pri ¢emu se u&inak promjene procjene obradunava prospektivno.

Investicijsko i tekuée odrzavanje

Troskovi investicijskog i tekuéeg odravanje terete razdoblje u kojem su nastali, osim ako se takvim
ulaganjem produzuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme.
Takvi izdaci imaju obiljeZje investicije i predstavljaju poveéanje vrijednosti materijalne imovine.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Umanjenja vrijednosti imovine

Na svaki datum bilance Drustvo preispituju knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne imovine
da bi utvrdila postoje li naznake da je do$lo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.
Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni
gubitak nastao umanjenjem.

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generira novac) manji od knjigovodstvenog
iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja
vrijednosti priznaju se odmah kao rashod. Ispravijanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje ukoliko
je doslo do promjena u procjenama koje su bile koristene za odredivanje nadoknadivog iznosa.

Ispravijanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje samo do iznosa knjigovodstvene vrijednosti
sredstva, umanjeno za amortizaciju, kakva bi bila da nije priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju svrstani su u portfelj imovine namijenjene prodaji ako ée njihov
knjigovodstveni iznos biti naknaden prvenstveno prodajnom transakcijom a ne trajnom uporabom. Ovaj
uvjet smatra se ispunjenim samo ako je prodaja vrio vjerojatna i ako je sredstvo ili skupina za prodaju
trenutatno raspoloZivo, odnosno raspoloZiva za prodaju za koju se o&ekuje da ée biti priznata kao
okongana prodajna transakcija u roku od godinu dana od datuma razvrstavanja u taj portfelj.

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju iz portfelja imovine namijenjene prodaji mjere se po prethodno
iskazanoj knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za trodkove prodaje ako je niza.

Troskovi posudbe
TroSkovi kamata na posudena sredstva za financiranje izgradnje nekretnina, postrojenja i opreme terete

tro8kove razdoblja.

Zalihe
Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po prosje¢nim nabavnim cijenama ili neto trZi§noj vrijednosti,

ovisno koja je niZa.

Sitan inventar i alat otpisuje se u cijelosti kod stavljanja u uporabu.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. o2ujka 2013.godine
_(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo ako Drudtvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat
proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢ée podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim
koristima i ako se pouzdanom procjenom moZe utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki
datum bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procienama. Gdje je uginak vremenske vrijednosti
novca znacajan, iznos rezerviranja jest sada$nja vrijednost trodkova za koje se o&ekuje da ée biti potrebni
radi podmirenja obveze. U slu¢aju diskontiranja, povecanje u rezerviranjima koje odraZava protek vremena
priznaje se kao tro$ak kamata.

Financijska imovina

Financijska imovina je svrstana u kategoriju zajmova i potraZivanja, kategoriju financijske imovine koja se
iskazuje po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i kategoriju imovine raspoloZive za prodaju.
Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se prilikom prvog priznavanja.

Metoda efektivhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izradunava amortizirani tro$ak nabave nekog
financijskog sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je
stopa kojom se procijenjeni buduci nov&ani priljevi izravno diskontiraju tijekom o&ekivanog trajanja
financijskog sredstva ili nekog drugog kraéeg razdoblia ako je primjenjivo. Prihod po duZni&kim
instrumentima priznaje se po osnovi efektivne kamate.

Zaimovi i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, po zajmovima i ostala potraZivanja s fiksnim ili odredivim plaéanjima koja ne
kotiraju na aktivnom trZi$tu razvrstana su kao zajmovi i potraZivanja i poetno se vrednuju po amortiziranom
trosku primjenom metode efektivne kamatne stope ispravijenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od
kamata priznaju se primjenom efektivne kamatne stope, osim u slu¢aju kratkoro&nih potraZivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znadajno.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka ukljuuje udjele u investicijskim fondovima.
Iskazana je po fer vrijednosti, pri &emu se dobici i gubici utvrdeni ponovnim mjerenjem po fer vrijednosti
priznaju u raunu dobiti i gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u raéunu dobiti i gubitka obuhvacéa kamatu
zaradenu na financijskoj imovini. Fer vrijednost utvrduje se na naéin opisan u biljesci 27.
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Bilje3ke uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sijeénja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Imovina raspoloZiva za prodaju je financijska imovina koja nije iskazana po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka niti do datuma dospijeéa. Imovina raspoloZiva za prodaju ukljutuje odredene vlasni¢ke instrumente.
Priznaje se na datum trgovanja, a to je datum na koji se Drustvo obvezalo na kupnju sredstva, i po&etno
iskazuje po trodku, koji ukljuguje troskove transakcije. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju se kasnije
mijeri i iskazuje po fer vrijednosti, izuzev financijske imovine ¢ija cijena ne kotira na aktivnom trZistu i &iju fer
vrijednost nije moguce pouzdano procijeniti. Takva financijska imovina iskazana je po povijesnom trodku
umanjenom za gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Dobici i gubici proizali iz promjena fer vrijednosti
imovine raspoloZive za prodaju knjize se u korist, odnosno na teret pri¢uva Druétva.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provjeri postojanja pokazatelja da je dos$lo do
umanjenja njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je
jedan dogadaj ili viSe njih u razdoblju nakon poéetnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na
procijenjene buduée nov&ane tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po
amortiziranom tro$ku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje
vrijednosti procijenjenih buducih nov&anih tokova diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope vaZece
na pogetku.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravija se izravno za gubitke od umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, ¢ija knjigovodstvena vrijednost se umanjuje kroz konto
ispravka vrijednosti. Nenaplativa potraZivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno
otpisanih iznosa knjizi se u korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u
ragunu dobiti i gubitka.

Uz iznimku glavnickih instrumenata raspoloZivih za prodaju, ako postoje, gubici od umanjenja se u kasnijim
razdobljima ponistavaju ako se povecanje nadoknadivog iznosa ulaganja moZe objektivno povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, uz ogranienje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum
poniStenja gubitka ne smije biti veéi od iznosa amortiziranog tro$ka koji bi bio iskazan da umanjenje
vrijednosti nije bilo priznato.

Vezano za vlasnitke instrumente iz portfelja imovine raspoloZive za prodaju, svako povecanje fer vrijednosti
nakon priznatog gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se izravno u glavnici.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sijednja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izra%eni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijske obveze
Financijske obveze svrstane su u ostale financijske obveze.

Ostale financijske obveze, ukljugujuéi obveze po kreditima, po&etno se iskazuju po fer vrijednosti umanjenoj
za tro8kove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne
stope, pri ¢emu se rashodi od kamata priznaju po nagelu efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izradunava amortizirani tro§ak financijske obveze i
rashod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduci nov&ani odljevi izravno diskontiraju tijekom o&ekivanog trajanja financijske obveze ili
nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Dionicki kapital i trezorske dionice
Vanijski trodkovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju novih dionica, osim onih koji proizlaze iz poslovnih
kombinacija, odbijaju se od vlasni¢ke glavnice umanjeno za sve povezane poreze.

Dividende na redovne dionice priznaju se u okviru viasnitke glavnice u razdoblju u kojem su objavljene.

Kada Drustvo ili njegova povezana drustva kupe dioni¢ki kapital Drustva ili steknu pravo na kupnju
njegovog dioni¢kog kapitala, pla¢ena naknada, ukljuéujuéi sve trodkove transakcije umanjeno za poreze,
prikazuje se kao odbitak od ukupne viasnitke glavnice. Dobici i gubici od prodaje viastitih dionica terete ili
se knjize u korist raduna premija/diskonta na izdane dionice, u okviru vlasnitke glavnice.

TroSkovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje, bilo u zemlji ili u inozemstvu, za
isplatu primanja nakon odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, Drustvo nema nikakve nepodmirene obveze
prema svojim postoje¢im i bivSim zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Kriti¢ne ratunovodstvene procjene i kljuéni izvori neizvjesnosti procjena

U primjeni radunovodstvenih politika, Uprava je duZna davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje ne moraju biti ogigledne iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelije na pro$lom iskustvu i drugim &imbenicima koji se smatraju
relevantnim. Ostvareni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su izvedene se kontinuirano revidiraju. Promjene radunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju promjene ako promjena utjete samo na to razdoblje, odnosno i u razdoblju
promjene i buduéim razdobljima ako promjena utjeée i na tekuce i na buduéa razdoblja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

4, PRIHODI OD PRODAJE ROBE | USLUGA

Prihodi od prodaje u inozemstvu
Prihodi od prodaje u zemlji
Prihod od zakupnina — najamnina

01.01.2013.-
31.03.2013. 2012.
152 17.323
741 3.811
62 735
955 21.869

Drustvo je za prva tri mjeseca 2013. godini imalo evidentiranih 2.671 noc¢enja, od ¢ega 784 noéenje stranih
gostiju i 1.887 noéenja domacih gostiju (2012.: 70.503 nocenja, od cega 64.244 nocenje stranih gostiju i

6.259 noc¢enja domacih gostiju).

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihod od otpisa obveza

Dobit od prodaje dugotrajne imovine
Prihodi od osiguranja

Prihodi od refundacija

Ostali prihodi

01.01.2013.-

31.03.2013. 2012.
7 572

- 211

- 12

4 51

1 846
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

6. MATERIJALNI TROSKOVI

Sirovine, materijal i energija

Sirovine i materijal
Energija
Rezervni dijelovi

Vanjske usluge

Komunalne usluge

Prijevoz, telefon, postarina

Popravci i odrzavanje

Tro8kovi reklame, propagande i sponzorstva
Troskovi najamnine

Intelektualne usluge

Vanjske usluge

Vanjske usluge

Ostalo

7. PLACE | OSTALI TROSKOVI DJELATNIKA

Neto place
Porezi i doprinosi iz i na plaée
Tro$ak prijevoza

Otpremnine za mirovine, pomod¢i, jubilarne nagrade i ostalo

01.01.2013.-
31.03.2013. 2012.
245 3.644
324 1.029
10 215
579 5.788
86 949
76 323
28 439
14 134
6 13
6 467
1 12
1 12
56 368
274 2.717
853 8.505
01.01.2013.-
31.03.2013. 2012
842 4700
664 3.506
30 285
18 94
1.554 8.585

Na dan 31. oZujka 2013. godine broj zaposlenih u Drustvu iznosio je 52 djelatnika (2012.: 53 djelatnika).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Zarazdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

8. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Otpis nenaplativih potraZivanja
Vrijednosno uskladenje sumnijivih i spornih potraZivanja
Premije osiguranja

Bankovni poslovi

Materijalni tro8kovi zaposlenika
Doprinosi, ¢lanarine i porezi

Otpis materijalne i nematerijalne imovine
Naknade Nadzornom odboru
Reprezentacija

Vrijednosno uskladenje sitnog inventara
Tro$kovi donacija i sponzorstva

Kazne, penali i naknade Steta

Ostalo

9. NETO FINANCIJSKI RASHODI

Financijski prihodi

Prihod od kamata
Pozitivne tedajne razlike

Ukupni financijski prihodi

Financijski rashodi

Tro3ak kamate
Negativne te€ajne razlike

Ukupni financijski rashodi

Neto financijski (rashodi)

01.01.2013.-

31.03.2013. 2012.

25.126 -

6.970 ]

150 578

235 440

60 173

25 307

1 736

] 236

] 159

. 147

] 3

i 8

83 115

32.650 2,902
01.01.2013.-

31.03.2013. 2012,

; 580

3 1.061

3 1.641

(6.138) (7.441)

(184) (1.925)

(6.322) (9.366)

(6.319) (7.725)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sijetnja do 31. o2ujka 2013.godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

10.

POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obratunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na oporezivu dobit iznosi 20%
(2011. : 20%).

Red. Br.

© oN O o &~ 0N

01.01.2013.-

31.03.2013. 2012.
(Gubitak) kao razlika izmedu prihoda i rashoda (40.923) (7.311)
Porezno nepriznati rashodi 26.907 1.012
Porezno priznati rashodi - -
(Gubitak) nakon uve¢anja/(umanjenja) (14.016) (6.299)
Preneseni porezni gubitak iz prethodnih godina (36.867) (31.785)
Porezna osnovica (50.883) (38.084)
Porezna stopa 20% 20%
Porez na dobit - -
Porezni gubitak za prijenos u buduéa razdoblja (50.883) (38.084)

oporezivanja

NeiskoriSteni prenosivi porezni gubitak na dan 31. oZujka 2013. godine iznosi 50.883 tisuée kuna (2012.:
38.084 tisuca kuna).

Rok prijenosa poreznog gubitka u budu¢a razdobilja istjete nakon 5 godina kako slijedi:

Godina Iznos
2014. 23.831
2015. -
2016. 6.737
2017. 6.299
2018. 14.016

50.883

Sredstva odgodenog poreza na gubitak priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo u onom iznosu u

kojem je vjerojatno da ¢e se ostvariti povezana porezna olak$ica. Pogodnosti poreznih gubitaka nisu

priznate u financijskim izvjetajima zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvjeta za njihovo kori§tenje u

buduénosti.

U skiadu sa vaZe¢im propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava ima pravo pregledati poslovne knjige i
evidencije Drustva za godinu u kojoj je porezna obveza iskazana. Uprava Drustva nije upoznata sa

okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalno zna&ajnih obveza po osnovu poreza.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Zarazdoblje od 1. sijenja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

HOTELI! VODICE d.d., Vodice

1. DUGOTRAJNA NEMATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sije¢nja
Povedanje/(smanjenje)

Stanje 31. oZujka / 31. prosinca

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sijecnja
Amortizacija za godinu

Stanje 31. oZujka / 31. prosinca

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST 31. OZUJKA / 31.

PROSINCA

31.03.2013. 31.12.2012.
100 -

- 100

100 100

100 100

Ulaganje u nematerijalnu imovinu se odnosi na ulaganja u prava za koristenje Ziga.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje od 1. sijeénja do 31. oZujka 2013.godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

12, NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrijednost i ispravak vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme prikazana je kako slijedi:

" Gradevinski Uredaji i Imovina u

Zemljiste objekti oprema pripremi Ukupno
1.1.2013.-31.03.2013.
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijednja 2013. 40.824 233.170 17.481 - 291.475
Stanje 31. ozujka 2013. 40.824 233.170 17.481 291.475
ISPRAVAK VRIJEDNOST
Stanje 1. sije¢nja 2013. - 7.766 13.179 - 20.945
Amortizacija u prvom
tromjesedju 2013 ) 296 216 . 612
Stanje 31. ozujka 2013. - 8.062 13.395 - 21.457
NETO KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Stanje 31. ozujka 2013. 40.824 225.108 4.086 - 270.018
2012.
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijeénja 2012. 40.824 233.170 17.689 - 291.683
Povecanja - - - 1.119 1.119
Prijenos s imovine u pripremi - - 1.119 (1.119) -
Otudenja i rashod - - (1.327) - (1.327)
Stanje 31. prosinca 2012, 40.824 233.170 17.481 - 291.475
ISPRAVAK VRIJEDNOST
Stanje 1. sije¢nja 2012. - 6.582 12.658 - 19.240
Amortizacija tijekom godine - 1.184 1.119 - 2.303
Otudenje i rashod - - (598) - (598)
Stanje 31. prosinca 2012. - 7.766 13.179 - 20.945
NETO KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Stanje 31. prosinca 2012, 40.825 225.404 4.301 - 270.530

Na teret nekretnina upisano je zalozno pravo ukupne knjigovodstvene vrijednosti od 265.932 tisuée kuna.

Uprava ocjenjuje da, sa stanjem 31. oZujka 2013. godine, nema indicija da je trZi$na vrijednost niza od
knjigovodstvene vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, da se nisu dogodile znagajne promjene u
tehnoloskim, ekonomskim ili zakonskim uvjetima koje bi imale znaajnog utjecaja na vrijednost sredstava,
da ne postoji dokaz o zastarjelosti niti fizickom o3tecenju sredstava.
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BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

13.  FINANCIJSKA IMOVINA DO DOSPJECA

2013. 2012.
Pocetno knjigovodstveno stanje 01. sije¢nja 23 43
Stjecanje udjela - 21
(Otudenje) udjela (21) 41)
Zavr3no neto knjigovodstveno stanje 31. oZujka / 31. prosinca 2 23

Drustvo je u 2011. godini steklo udjele u drudtva Mirno more d.o.o., Vodice u 100% viasnistvo, a u 2012.
godini je prodalo udjele.

Drustvo je u 2012. steklo udjele u drustvu Arausa hoteli d.o.o0., Vodice u 100% vlasnidtvu, a u prvom
tromjesedju 2013. godine prodalo je udjele.

14. ZALIHE

31.03.2013. 31.12.2012.
Materijal i rezervni dijelovi 186 219
Sitan inventar i ambalaza 16 19
201 238

15. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31.03.2013. 31.12.2012.
Kupci u inozemstvu 1.293 3.580
Kupci u zemlji 369 1.882
Ispravak potraZivanja od kupaca (379) -
1.283 5.462

Na dan Bilance potraZivanja od kupaca za koja je obavljeno vrijednosno uskladenje iznose 379 tisuca kuna
(31.12.2012.: 0 kuna).

Promjene na vrijednosnim uskladenjima

2013. 2012.
Stanje 1. sije€nja - -
Povedéanja/(smanjenje) ispravka vrijednosti 379 -
Stanje 31. oZzujka / 31. prosinca 379 -
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije€nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

16. OSTALA KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA

31.03.2013. 31.12.2012.

PotraZivanja za komisioni posao - 20.623
PotraZivanja preuzeta cesijom 3.414 3.414
PotraZivanja za aktivirana jamstva po zaduznici 3.769 3.076
Vrijednosno uskladenje ostalih potrazivanja ' (6.411) -
Potrazivanja za dane predujmove 207 669
PotraZivanja od zaposlenih 132 141
PotraZivanja od drzave 196 146
1.307 28.069

Ostala potraZivanja u iznosu 20.623 tisu¢e kuna odnose se na komisioni posao, gdje su Hoteli Vodice
doznadili novac Metrohotels Management LLC, New York Kkoji je trebao kupiti u njihovo ime hotel GARE DU
MIDI u Bruxelles, Belgija. Nije do$lo do realizacije kupnje hotela pa Hoteli Vodice d.d. potraZuju od
Metrohotels Management LLC, New York navedeni iznos. Po ugovoru o cesiji iz 1 mjeseca 2009. godine
Drustvo potraZuje navedeni iznos od ZK Investment, British Virgin Islands. Drustvo je na 31. oZujka 2013.
godine provelo otpis potraZivanja u iznosu 20.623 tisu¢e kuna na teret poslovnog rezultata.

Drustvo je na 31. oZujka 2013. godine provelo vrijednosno uskladenje ostalih potraZivanja u iznosu 6.411
tisu¢a kuna (2012.: 0 kuna).

17. KRATKOROCNA FINANCIJSKA POTRAZIVANJA

31.03.2013. 31.12.2012.

BMG d.o.0., Vodice 3.869 3.869
Mirno more d.o.0., Vodice 181 181
Ostale pozajmice - 115
Vrijednosno uskladenje financijske imovine (181) -
3.869 4,165

Drustvo je odobrilo kratkoro&ne pozajmice povezanim dru$tvima na godinu dana uz kamatnu stopu 7%
godisnje.

Drustvo je na 31. oZzujka 2013. godine provelo vrijednosno uskladenje potraZivanja po pozajmici od Mirno
more d.o.o., Vodice u iznosu 181 tisuéa kuna (2012.: 0 kuna).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

18. NOVAC

Ziro radun i blagajna
Devizni raéun i blagajna

31.03.2013. 31.12.2012.
1 31

54 78

55 109

Nov&ani ekvivalenti su &ekovi i depoziti oroeni kod banaka unovéivi po pozivu Drustva (oro&eni depoziti do

3 mjeseca).

Drustvo ima Ziro i devizne radune kod Jadranske banke d.d., Sibenik, Societe Generale Splitska banka d.d.,

Split i Erste&Steiermarkische bank d.d., Rijeka.

19. DIONICKI KAPITAL

Stanje 1. sije¢nja 2012.
Stanje 31. prosinca 2012.

Stanje 31. oZzujka 2013.

Dionicki
kapital Ukupno
56.700 56.700
56.700 56.700
56.700 56.700

U 2007. godini izvrSena je dokapitalizacija Drustva, pa temeljni kapital nakon dokapitalizacije iznosi
56.700.027,66 kuna i registriran je kod Trgovatkog suda u Zadru, Stalna sluZba Sibenik, dana 27. veljace

2007. godine. Dionice su bez nominalne vrijednosti.

Na dan Bilance struktura vlasni$tva je bila slijedec¢a:

Dioni&ar

Mango Investments Itd, London
AUDIO, Republika Hrvatska, Zagreb
Jadranska banka d.d., Sibenik
Ostali dioni¢ari (ukupno)

31.03.2013.

Broj
dionica

410.253 87,54

31.12.2012.

Broj

0,
dionica %

410.253 87,54

21.193 4,52 21193 4,52
20.208 4,31 20.208 4,31
16.980 3,63 16.980 3,63
468.634 100 468.634 100
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Bilje$ke uz financijske izvje3taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sijeénja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

20. REZERVE | ZADRZANI GUBITAK

Revaloriz. Akumulirani Dobit / (gubitak)

rezerve (gubitak) tekuéeg razdoblja Ukupno
Stanje 1. sijeénja 2011. 148.078 (41.549) (7.617) 98.912
Prencs bl 2201122 - e :
S:rl:\t/aek po Rjedenju Porezne _ (468) ) (468)
et L ot : :
(Gubitak) za 2012. godinu - - (7.157) (7.157)
Stanje 31. prosinca 2012. 147.459 (49.015) (7.157) 91.287
Pfonce gt 2 2012 - :
ﬁfz“db;ﬁ;‘a) iz prethodnog (19.469) ; (19.469)
01.01.2013.3103.2013. : : s (4092

147.459 (75.642) (40.923) 30.894

Revalorizacijske rezerve su iskazane na osnovu vrijednosnog uskladenja nekretnina po procjeni
kvalificiranog procjenitelja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

21.  ZAJMOVI

Dugoroéni krediti

NLB INTERFINANZ AG, Zurich
Jadranska banka d.d., Sibenik

NLB INTERFINANZ AG, Zurich

NLB INTERFINANZ AG, Zurich

Porezna uprava —reprogram
poreznog duga

Leasing

Ukupno dugqroéni krediti

Tekuce dospijece dugoroénih
kredita

Dugoro&na dospijec¢a kredita

Kratkoro¢ni krediti

NLB INTERFINANZ AG, Zurich
Jadranska banka d.d., Sibenik
Porezna uprava

Fizicke osobe

Concepta d.o.0., Makarska
Asteco Itd, New York

Leasing

Kamate

Ukupno kratkoro&ni krediti

Tekuéa dospije¢a dugoro&nih
kredita

Ukupno kratkoro€ni krediti i
tekuéa dospijeta dugorocnih
kredita

UKUPNO KREDITI

Odobrena

glavnica

8.185.250 CHF
4.281.060 EUR

2.400.000 CHF

1.600.000 CHF

573.200,95 HRK

Dospjele obveze
Dospjele obveze
Dospjele obveze
15.919.245 HRK
2.034.973 HRK
7.723.104 HRK

Primijenjene

kamatne
stope

6,5% +
tromjeseéni
CHF LIBOR

6,5%

6,5% +
tromjesedni
CHF LIBOR

6,5% +
tromjesedni
CHF LIBOR

10,24%

7.52% -
11%

12%
7,5%-10%
12%

31.03.2013. 31.12.2012.
29.742 33.037
30.314 30.957

4.461 5.096
2.974 3.398
274 359
729 772
68.494 73.619
(40.477) (21.240)
28.017 52.379
26.062 21.708
2.165 1.346
130 33
15.920 3.945
2.035 2.035
7.723 -
08 83
9.329 7.882
63.462 37.032
40.477 21.240
103.939 58.272
131.956 110.651

Dugoroéni kedit od NLB INTERFINANZ AG, Zurich, Switzerland uzet je po Ugovoru od 20.12.2006. godine
u iznosu 1.600 tisuéa CHF na rok od 6 godina plus 1 godina grace period uz kamatnu stopu 3% plus
tromjeseéni CHF LIBOR. Prva rata dospijeva 27.12.2007. godine. Ofplata kredita je tromjese¢na. Za
osiguranje povrata kredita Drustvo je dalo hipoteke nad nekretninama. Po aneksu Ugovora od 14.7.2010.
godine kredit je reprogramiran do 29.12.2014. godine. Zbog neispunjenja ugovornih obveza od strane
Drustva, dospjela je na naplatu ukupna glavnica dana 14. lipnja 2013. godine.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

21. ZAJMOVI (NASTAVAK)

Dugoroéni kedit od NLB INTERFINANZ AG, Zurich, Switzerland uzet je po Ugovoru od 15.12.2006. godine
u iznosu 2.400 tisuéa CHF na rok od 6 godina plus 1 godina grace period uz kamatnu stopu 3% plus
tromjese¢ni CHF LIBOR. Prva rata dospijeva 27.12.2007. godine. Otplata kredita i obratun kamata je
tromjeseéni. Za osiguranje povrata kredita Drustvo je dalo hipoteke nad nekretninama. Po aneksu Ugovora
od 14.7.2010. godine kredit je reprogramiran do 29.12.2014. godine. Zbog neispunjenja ugovornih obveza
od strane Drustva, dospjela je na naplatu ukupna glavnica dana 14. lipnja 2013. godine.

Dugoro&ni kedit od NLB INTERFINANZ AG, Zurich, Switzerland uzet je po Ugovoru od 05.06.2007. godine
u iznosu 5.000 tisuéa EUR pretvoren u CHF na rok od 8 godina plus 1 godina grace period uz kamatnu
stopu 3% plus tromjeseéni CHF LIBOR. Prva tran$a od 3.500 tisu¢a EUR se odobrava odmah, a druga
tranda u iznosu 1.500 tisuéa kuna se odobrava nakon dvije godine. Otplata kredita i obratun kamata je
tromjese&ni. Prva rata dospijeva 20.06.2009. godine. Kredit je iskoriSten za zatvaranje kredita od Societe
generale-Splitska banka d.d., Split. Za osiguranje povrata kredita Drustvo je dalo hipoteke nad
nekretninama. Po aneksu Ugovora od 14.7.2010. godine kredit je reprogramiran do 29.06.2015. godine.
Zbog neispunjenja ugovornih obveza od strane Drustva, dospjela je na naplatu ukupna glavnica dana 14.
lipnja 2013. godine.

Dugoroéni kredit za refinanciranje od Jadranske banke d.d., Sibenik odobren je po Ugovoru od 27.07.2010.
godine na deset godina u iznosu 31.000.000,00 kuna uz valutnu klauzulu (4.281.060 EUR). Otplata kredita
je mjese¢na. Prva rata dospijeva 31.08.2012. godine. Godidnja kamatna stopa je 6,5% godiSnje,
promjenjiva i obradunava se mjese&no. Za osiguranje naplate kredita Drutvo je dalo hipoteku nad
nekretninama. Drustvo je u pregoovorima oko reprograma. Stanje kredita na 31. prosinca 2012. iznosi
32.343 tisuce kuna.

Fizitke osobe odobrile su kratkoro&ne pozajmice Drustvu na godinu dana uz kamatnu stopu 12% godisnje.

Andrija Kevié i drudtvo Asteco Itd, New York aktivirali su pozajmice u iznosu 19.469 tisu¢a kuna, uveéno za
obradun kamata od 12% godi$nje po Aneksu ugovora o otpustu duga. Naime, Hoteli Vodice d.d. nisu
ispunili uvjete iz ugovora o otpustu duga u 2010. godini te su Andrija Kevi¢ i Asteco Itd ponovo aktivirali
svoja potraZivanja prema drustvu Hoteli Vodice d.d., Vodice.

Drustvo Concepta d.o.0., Makarska odobrilo je kratkoro&ne kredie Drustvu u iznosu 2.035 tisu¢a kuna na
godinu dana uz kamatnu stopu 7,5% i 10% godi$nje.

Primljeni krediti su osigurani zalogom nekretnina (biljeSka 12).
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Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sijednja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

HOTELI VODICE d.d., Vodice

21.  ZAJMOVI (NASTAVAK)

Otplatni plan dugoroénih kredita za slijedeéih pet godina je kako slijedi:

Godina Iznos
2014. 3.453
2015. 3.452
2016. 3.452
2017. 3.320
2018. 3.320
Poslije 2018. 11.020

28.017

22. ODGODENA POREZNA OBVEZA

Odgodena porezna obveza

31.03.2013. 31.12,2012,
36.874 36.874
36.874 36.874

Odgodena porezna obveza iskazana je na osnovu revalorizacije dugotrajne materijaine imovine
primjenjujuéi na tu revalorizacijsku rezervu propisanu stopu poreza na dobit (20%).

23. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobaviljacima u zemlji
Obveze prema dobavljagima u inozemstvu

24. OSTALE OBVEZE

Obveze po izdanim mjenicama
Obveze za predujmove
Obveze prema zaposlenicima
Obveze za poreze i doprinose
Ostale obveze

31.03.2013. 31.12.2012.
8.074 8.739

253 235

8.327 8.974
31.03.2013. 31.12.2012.
1.865 455

802 478

858 41

2.537 2.019

6.022 517
12.084 4.210
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

25. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Ostala Obveze Dani Obveze po
otraZivanja prema krediti i kreditima i Tro$kovi Prihodi
P dobavljadima predujm. kamatama
Andrija Kevié - - - 20.796 3.330
Mirno More
d.0.0., Vodice 980 - - - -
oM d.00. 324 . 3.869 - -
Stanje 31.
oujka 2013. 1.304 - 3.869 20.796 3.330
Stanje 31. 6.793 . 4.050 2.998 .

prosinca 2012,

26. POTENCIJALNE OBVEZE
a) Nepredvidene obveze

Pravni sporovi. Na dan 31. oZujka 2013. bilo je ukupno 6 sporova koja se odnose na radne odnose i
nekretnine. Nisu stvorena rezerviranja za sudske sporove jer je, prema misljenju Uprave u Drudtvu, vrlo
malo vjerojatno da ée doéi do materijalno znagajnih gubitaka.

b) Nepredvidena imovina

Pravni sporovi. Na dan 31. o2ujka 2013. bilo je ukupno 12 sudskih predmeta u kojima je Drustvo tuZitelj
koja se odnose na poslovne odnose u iznosu 125 tisu¢a kuna i odnose sa nekretninama. Uprava Drustva
smatra da ¢e naplatiti sporna potraZivanja.

27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo upravija svojim kapitalom kako bi osiguralo da subjektima u skiopu Drustva bude omogucen
vremenski neograni¢en nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najve¢eg moguceg povrata za
interesne strane kroz optimiranje stanja izmedu duZnitkog i vlasni¢kog kapitala. Op¢a strategija Drustva je
nepromijenjena od 2010. godine.

Struktura kapitala Drustva se sastoji od duZnitkog dijela, koji ukljuduje primljene zajmove objavljene u
bilie$ci 21, novca i nov&anih ekvivalenata te glavnice koju drze dioni&ari, pri€uva i zadrzane dobiti.
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BiljeSke uz financijske izvjes$taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTEL! VODICE d.d., Vodice

27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravijanje rizikom kapitala (nastavak)

Koeficijent financiranja

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala svake godine. U sklopu pregleda, Uprava promatra troskove

kapitala i rizike povezane sa svakom klasom kapitala.

Koeficijent financiranja na kraju godine:

Dug
Manje: novac i nov&ani ekvivalenti

Neto dug

Glavnica

Omijer duga i glavnice

Temeljne radunovodstvene politike

31.03.2013. 31.12.2012.
131.946 110.651
(55) (109)
131.891 110.542
87.594 147.987
150,63% 74,70%

Temeljne ratunovodstvene politike i usvojene metode, ukljudujudi kriterije priznavanja, osnovu vrednovanja
te osnovu za priznavanje prihoda i rashoda za svaku klasu financijske imovine, financijskih obveza i
glavni€kih instrumenata su podrobnije navedene u biliesci 3 uz financijske izvjestaje.

Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina

Imovina namijenjena prodaji

Imovina odredena za iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka

Zajmovi i potraZivanja (ukljuéujuéi novac i nov&ane ekvivalente)

Financijske obveze

Amortizirani tro$ak
Ostale financijske obveze

31.03.2013.

6.515

31.03.2013.

131.946
20.410

31.12.2012.

21
2

37.804

31.12.2012.

110.651
13.183
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Bilje3ke uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravijanje valutnim rizikom

Drustvo odredene transakcije izvrSava u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZzeno rizicima promjene
valutnih te¢ajeva.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Dru$tva u
stranoj valuti na izvjestajni datum.

Obveze Imovina
31.03.2013. 31.12.2012. 31.03.2013. 31.12.2012.
EUR 33.559 32.538 1.293 24.203
CHF 63.239 63.239 - -

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZeno valutama EUR i CHF.

U iduéoj tablici je analizirana osjetljivost Dru$tva na povecanje | smanjenje teaja kune od 10% u odnosu na
relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim izvjestajima Uprave o
valutnom riziku i predstavlja procjenu Uprave o realno moguéim promjenama valutnih teajeva. Analiza
osjetljivosti ukljucuje samo otvorene nov&ane stavke u stranoj valuti i njihovo preradunavanje na kraju
razdoblja uskladuje temeljem 10-postotne promjene valutnih te€ajeva. Analiza osjetljivosti ukljuéuje vanjske
zajmove, kao i zajmove inozemnim subjektima Drustva koji su denominirani u valuti koja nije valuta
zajmoprimatelja ili zajmodavatelja. Pozitivan broj pokazuje povecanje dobiti i ostale glavnice ako je hrvatska
kuna u odnosu na predmetnu valutu oja¢ala 10%. U slugaju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u
odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit i ostalu glavnicu bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi
bili negativni.

Utjecaj valute EUR Utjecaj valute CHF
01.01.2013.- 01.01.2013.-
31.03.2013. 2012. 31.03.2013. 2012.
Financijski rezultat tekuce godine 3.227 833 6.329 6.329

Analizirana je osjetljivost Drustva na povecanje i smanjenje te¢aja kune od 10% u odnosu na relevantne
strane valute. Pozitivan broj pokazuje povecanje dobiti ako je hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu
ojatala 10%. U sluéaju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na
dobit bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili negativni.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom kamatne stope

Drudtvo je izlozeno kamatnom riziku koji proizlazi iz uzetih zajmova u ukupnom iznosu od 68.494 tisuca
kuna (2012.: 73.619 tisu¢a kuna) koji nose varijabilnu kamatnu stopu, kao $to je prikazano u bilje$ci 21.

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti po obvezama s kamatom je pripremljena pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze
na dan bilance bio otvoren cijelu godinu. U analizi se koristi poveéanje ili smanjenje za 50 bazi¢nih bodova i
predstavlja procjenu o realno moguéim promjenama kamatnih stopa.

01.01.2013.-31.03.2013. 2012.
Prosje€na Prosje&na
ponderirana ponderirana
efektivna efektivna
Prosjetna kamatna Prosje¢na kamatna
ponderirana stopa ponderirana stopa
efektivna uveéanaza 5 efektivna uveéanaza5
kamatna baziénih kamatna baziénih
stopa 7,15% bodova stopa 7,08% bodova
TroSak kamata po obvezama 1.168 1.226 7.160 7.518

Da su kamatne stope po obvezama bile 5 baziénih bodova viSe ili nize financijski rezultat Drustva za
razdoblje od 1. sie€nja do 31. ozujka 2013. bio bi manjilveti za 58 tisuéa kuna. Financijski rezultat za 2012.
godinu bio bi manji/veéi za 358 tisuéa kuna.

Upravijanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi uprava, koja je postavila okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama Drustva i definirala zahtjeve koji se odnose na
upravljanje likvidno$¢u. Drustvo upravija svojom likvidno$éu koriStenjem odgovarajucih bankovnih kreditnih
proizvoda te uskladivanjem dospije¢a financijske imovine i financijskih obveza.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. o2ujka 2013.godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI VODICE d.d., Vodice

27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduju kako slijedi:

e fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje
na aktivnim likvidnim trZi$tima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trZistu:

o fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza (iskljudujuéi derivacijske
instrumente) se odreduje u skladu s opéeprihvaéenim modelima za odredivanje cijena a na temelju
analize diskontiranih nov&anih tokova koristeéi cijene iz zapaZenih transakcija na tr2istu i cijene
koje dileri nude za sli¢ne instrumente;

e fer vrijednost derivacijskih instrumenata se izradunava koristeéi kotirane cijene. Ako one nisu
dostupne, koristi se analiza diskontiranog novéanog toka primjenom vaZeée krivulje prinosa za
razdoblje valjanosti instrumenata kod neopcijskih derivativa, dok se za opcijske derivative koriste
modeli za utvrdivanje cijena opcija i

e fer vrijednost ugovora o financijskim garancijama se odreduje koristeéi modele za odredivanje
cilena opcija ako su glavne pretpostavke vjerojatnost neispunjenja obveze druge strane
ekstrapolirana iz informacija o kreditnom poloZaju koje kolaju trzistem i iznosa gubitka u slugaju
neispunjenja obveze.

28. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvojio je predsjednik Uprave Hoteli Vodice d.d., Vodice i odobrio njihovo izdavanje
25. srpnja 2013. godine.

Predsjednik Uprave

Vladan Zubak %

o4 VODICE

dd., Vodice
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HOTELI VODICE d.d., VODICE

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
O REALNOSTI | OBJEKTIVNOSTI PRILOZENOG
POPISA OBVEZA NA 31. OZUJKA 2013,



SADRZAJ

Izvie$¢e neovisnog revizora o realnosti i objektivnosti priloZenog popisa
obveza

Popis obveza na 31. oZujka 2013.

Prilog:

1. Popis trazbina radnika

2. Popis vjerovnika sa razluénim pravom
3. Popis vjerovnika sa izlu¢nim pravom

Stranica

3-21

22-24
25-27
28



R

B\BENSIr’

N d.o.o.

Sibenski Revicon

S.Radi¢a 44

22000 Sibenik

CROATIA

Tel. +385 (22) 218 - 893
Fax.+385 (22) 218 - 796
e-mail: info@sibenskirevicon.hr

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
o realnosti i objektivnosti priloZenog popisa obveza _

Dioni¢arima HOTELI VODICE d.d., Vodice

Obavili smo reviziju priloZzenog popisa obveza drustva HOTELI VODICE d.d., Vodice na 31. oZujka
2013. godine. Popis obveza Drustva prilozen je uz zahtjev za provodenje postupka predstecajne
nagodbe Drustva sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predstegajnoj nagodbi (Narodne
novine 108/12, 144/12181/13 -u daljem tekstu ,Zakon").

Odgovornost uprave

Uprava je odgovorna za sastavljanje popisa obveza u skiadu sa zahtjevima iz togke 3. stavka (1)
¢lanka 42. Zakona o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi i za one interne kontrole koje
smatra nuznim za sastavljanje popisa obveza bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare
ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti miglienje o tom popisu obveza temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o
tome je li popis obveza bez znagajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija uklju¢uje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
popisu obveza. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i procjeni rizika znadajnog
pogreSnog prikazivanja prikaza uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor
razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju popisa obveza kako
bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja
mislienja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuéuje ocjenjivanje
primjerenosti primijenjenih radunovodstvenih politika i razumnosti ratunovodstvenih procjena uprave,
kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije popisa obveza.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nage
revizijsko misljenje.



Misljenje

Prema naSem misljenju, priloZzeni popis obveza drustva HOTELI VODICE d.d., Vodice na 31. oZujka
2013. godine, u svim materijalno zna&ajnim odrednicama, realno i objektivno prikazuje stanje obveza

u skladu sa zahtjevima iz totke 3. stavka (1) &lanka 42. Zakona o financijskom poslovanju i

predstedajnoj nagodbi.

Sibenski Revicon d.o0.0., Sibenik
Stjepana Radi¢a 44

22 000 Sibenik

Republika Hrvatska

¢ 'RENSKI REVICON doo.

R?dova ucié La rcviziju i poslovne usluge
Direktor; SIBIENIK
S.Radica 44

Sibenik; 05. kolovoza 2013.

Ra n Lucié
Ovl ni revizor
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
o planu financijskog i operativnog restrukturiranja za postupak predstecajne nagodbe

Dioni¢arima HOTELI VODICE d.d., Vodice

Obavili smo ispitivanje prilozenog plana financijskog i operativnog restrukturiranja drustva HOTELI
VODICE d.d., Vodice za razdoblje 2014. godine do 2018. godine s prate¢im detaljnim obrazloZenjem

razloga za utvrdivanje svake pozicije Plana prilozenog u biljeSkama uz Plan financijskog i operativnog
restrukturiranja.

Odgovornost uprave

Uprava Drustva je odgovorna za utvrdivanje Plana financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva
za razdoblje 2014. godine do 2018. godine u skladu sa zahtjevima iz &lanaka 43. i 44. Zakona 0
financijskom poslovanju i predstetajnoj nagodbi (Narodne novine 108/12, 144/12 i 81/13 — u daljem
tekstu ,Zakon*) i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja
plana financijskog i operativnog restrukturiranja bez znatajnog prikazivanja uslijed prijevare ili
pogredke.

Plan financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva za razdoblje 2014. godine do 2018. godine s
prateéim detaljnim obrazloZenjem razloga za utvrdivanje svake pozicije plana pripremijen je u svrhu
dokazivanja primjerenosti primjene nacela vremenske neograni¢enosti poslovanja definiranog
Zakonom o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi. Budu¢i da se Drustvo nalazi tek na
po&etku planiranog petogodisnjeg razdoblja poslovanja, plan financijskog i operativnog restrukturiranja
Drustva za petogodignje razdoblje je sastavljen na osnovi skupa pretpostavki o buduéim dogadajima i
djelovanju Uprave Drustva ali za koje se nuZno ne o¢ekuje da ée i nastati. Zbog toga, upozoravaju se
gitatelji da plan financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva za razdoblje 2014. godine do 2018.
godine nije prikladan u druge svrhe osim prethodno navedene.




Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost je izraziti misljenje o prilozenom planu financijskog i operativnog restrukturiranja
na osnovi obavijene revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim standardom za
izraZavanje uvjerenja 3400 Ispitivanje prospektivnih financijskih informacija. Taj standard zahtijeva da
postupamo u skladu s eti€kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome je li plan financijskog i operativnog restrukturiranja bez znagajnog pogre$nog
prikazivanja..

Revizija ukljuCuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskin dokaza o iznosima i objavama u
popisu obveza. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i procjeni rizika znadajnog
pogresnog prikazivanja prikaza uslijed prijevare ili pogre$ke. U stvaranju tih procjena rizika, revizor
razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju popisa obveza kako
bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja
mislienja o u€inkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuduje ocjenjivanje
primjerenosti primijenjenih radunovodstvenih politika i razumnosti radunovodstvenih procjena uprave,
kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije plana financijskog i operativnog restrukturiranja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misljenje.

Pozitivno misijenje

Temeljeno na nasem ispitivanju dokaza koji podupiru pretpostavke, potvrdujemo stanje nelikvidnosti i
insolventnosti HOTELI VODICE d.d., Vodice na 31. oZujka 2013. godine, i nista nije skrenulo nasu
pozornost Sto bi uzrokovalo da povjerujemo kako pretpostavke na kojima se temelji plan financijskog i
operativnog restrukturiranja Dru$tva za razdoblie 2014. godine do 2018. godine ne osiguravaju
razumnu osnovu da ¢e provedba plana financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva omoguditi
likvidnost i solventnost duznika u razdoblju od 12 mjeseci od datuma posljednijih financijskih izvjedtaja
Drustva.

Cak ako i nastanu dogadaji predvideni na osnovi hipotetskih pretpostavki, stvarni ée rezultati i dalje,
vjerojatno, biti drugadiji od prikazanih u Planu financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva za
razdoblje od 2014. godine do 2018. godine, s obzirom na to $to drugi anticipirani dogadaji &esto ipak
ne nastaju onako kako se o¢ekivalo pa i odstupanje moze biti zna&ajno.

Sibenski Revicon d.o.0., Sibenik
Stjepana Radi¢a 44

22 000 Sibenik

Republika Hrvatska

Racovan Yci — SIBENSKI REVICON do. Rachlhn Luci

Direktor za reviziju 1 poslovne usluge Ovlagteni revizor
IBENIK
S.Radica 44

Sibenik, 05. kolovoza 2013.
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1. Opis Cinjenica i okolnosti iz kojih proiziazi postojanje uvjeta za otvaranje

postupka predstecajne nagodbe

Drustvo HOTELI VODICE d.d. osnovano je 2006. godine diobenom bilancom dionickog drustva
Vodi€anka Vodice d.d.

Drustvo se bavi ugostiteljstvom, turizmom, trgovinom, te vanjskoirgovinskim prometom.
Osnovna djelatnost drustva je hotelijerstvo.

Drustvo je viasnik hotelskog kompleksa Punta smjestenog na istoimenom poluotoku u samom
centru grada Vodica.

Sastoji se od glavne zgrade (132 smjestajne jedinice ) i ville Arausa (61 smjestajna jedinica ) te
predstavlja visoko kategoriziran smjestajni objekt (4 zvjezdice) koji svojim gostima pruia
vrhunsku usluga smjestaja, prehrane, to&enja pi¢a i dodatnih usluga kao 3to su : wellness &
spa, usluge toCenja i posluzivanja pi¢a i hrane u hotelskom restoranu i lobby baru, a la carte
restoran, kongresna ponuda (tri konferencijske dvorane, te velika gradska dvorana u
neposrednoj blizini samog hotela), Beach Club Punta na otvorenom bazenu uz villi Arausu,
usluge animacije, praonica rublia, parking, room service, organiziranje izleta, frizerski salon,

sobe za nepusace, Medident Adria-poliklinika { stomatologija, estetska kirurgija ) i dr.

Kompleks raspolaze ukupno sa 193 smijedtajne jedinice te moZe smijestiti 400 gostiju i
predstavlja vaZan gospodarski ¢imbenik ne samo u gradu Vodicama nego i u cijeloj regiji.
Sve smjestajne jedinice su moderno opremljene i zadovoljavaju uvjete smjestajnog objekta
kategoriziranog sa 4 zvjezdice (sustav hladenja i grijanja u svim prostorijoma, tv, telefon sa
direktnom izlaznom linfjom, moderno uredene kupaonice, susilo za kosu, internet pristup-u
lobbyu beZini pristup, minibar, sef, svaka smjestajna jedinica ima balkon sa pogledom na

more-sea view, sea side ).

Dio dugorocnih kreditnin obveza drustva generiran je u pocetnoj diobenoj bilanci drustva
koja je nastala na nacin da je omjer podjele obveza bila imovina druitva. Kreditna sredstva
uloZena su u obnovu smjestajnin kapaciteta koji su bili devastirani tijekom smijestaja

prognanika i izbjeglica u istima.

Radi zadrZavanja konkurentnosti drustvo kontinuirano ulaZze u materijainu imovinu pa je u
promatranom razdoblju izvriilo sliedece investicije

Godina Objekt Kratak opis ulaganja
2008 Punta zamjena starih televizora novim LCD televizorima
2010 Punia zamjena tepisona u sobama i hodnicima
2011 Punta novi bedding system - izmjena kreveta i madraca
2011 Arausa obnova fasade

HOTELI VODICE d.d. - Plan financijskog i operativnog restrukturiranja 5



Takoder trebalo je vremena da se vrate izgubliene pozicije na turistickom trZistu pa druitvo
nije ostvarivalo prihode dostatne za pokrice preuzetih kreditnih obveza, takoder roénost i
kreditni uvjeti (rok do 10 godina, dvocifrene kamatne stope) nisu bili u skladu s povratima
karakteristi€nima za hotelsku industriju.

Drusivo je ponukano povoljnijim kamatnim stopama podiglo kod NLB kredit u CHF i tako se
znatno izloZilo valuino indiciranom riziku koji je dodatno opteretio bilancu drustva. Samo u
2011.g drustvo je imalo 4,5 mil.kn negativnih te€ajnih

Rezultat svega je visoka razina zaduZenosti u odnosu na prihode drustva, negativan financijski
tiiek, nedostatna razina EBITDA za otplatu kreditnih zaduZenja §to je uzrokovalo nelikvidnost i

nemogucénost urednog servisiranja obveza drustva.

. HOTELI VODICE d.d. - Plan financijskog i operatfivnog restrukturiranja 6
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Financijski poloZaj s 31.03.2013.

« obrini kapital negativan - 77,157 mil.kn;
* EBITDA nedostatna troSkova financiranja
* negativan trend kretanja poslovnih prihoda

* kontinvirano ostvarivanje gubitka u poslovanju

* visok udio tro3kova financiranja - raspon 41% - 47% poslovnih prihoda

* blokada poslovnog ra¢una - radun je prema izvadku iz o&evidnika blokada na dan

20.06.2013. blokiran v iznosu od 3,132 mil.kn

* nisv isplaéene dvije pla¢e radnicima - dakle drusivo je sukladno Stavku 2. Clanka 15.
Zakona vise od 30 dana kasni s isplatom place u visini ugovorene plaée te plaé¢anjem
pripadajucih poreza i doprinosa koje je duzan obracunati i uplatiti zajedno s pla¢om

Sve navedeno ukazuje na nelikvidnost i insolventnost drustva uvjetovane prvenstveno
visokom razinom zaduZenosti u odnosu na razinu prihoda, kao i nedostatnom razinom EBITDA

kao primarnog izvora otplate za pokri¢e svih obveza drustva.

2. Izra¢un nedostatka likvidnih sredstava

A) KRATKOTRAJNA IMOVINA 6.715.585
I. ZALIHE 201.275
Il. POTRAZIVANJA 2.590.692
lIl. FINANCIJSKA IMOVINA 3.869.069
IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 54,549
B) KRATKOROCNE OBVEZE © 83.872.681
Obveze za zajmove, depozite i slicho 25.677.322
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijaoma || 37.784.856
Obverze za predujmove 802.404
Obveze prema dobavljaéima 8.326.893
Obveze po vrijednosnim papirima 1.865.000
Obveze prema zaposlenicima 857.515
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 2.536.731
Ostale kratkorocne obveze 6.021.960
‘CASH GAP ' |L-77.157.096

Nedostatak likvidnih sredstava na dan 31.03.2013. je procijenjen kao razlika izmedu

kratkotrajne imovine i kratkoro&nih obveza drustva.

Sliedom gore navedenog izraCuna nedostatak likvidnosti iznosi 77,157 mil.kn.

HOTELI VODICE d.d. - Plan financijskog i operativnog restrukturiranja
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Efekti mjera financijskog restrukturiranja:

Osnovni problem drustva su uz visoku razinu zaduzenosti i troskove financiranja i nepovoljina
rocnost obvezq, te je stoga razvidno je da su mjere financijskog restrukturiranja usmjerene ka
razduZivanju i odgodi dospjelosti obveza drustva kroz:

* pretvaranje duga u temeljni kapital drustva kroz D/E SWAP transakcie &ime je

obuhvaéeno 88,1% ukupnih obveza drustva

* oflpis dijela glavnice — 30% kod dijela vjerovnika

* ofpis kamata v cijelosti Cime su obuhvaéene sve obveze druitva

* reprogram dijela obveza &ime je obuhvaéeno 2,1% ukupnih obveza drustva

* odgodu dospjelosti obveza ¢ime je obuhvacéeno 8,2% ukupnih obveza druitva

Krajnji cilj predlozenih mjera financijskog restrukturiranja jest:
= rocno uravnoteZenje bilance
* smanjenje froskova financiranja

* smanjenje godidnjih obveza po osnovi otplate glavnice po kreditima

Takoder se obzirom na sezonalnost u poslovanju (djelatnost turizma i ugostiteljstva) prediaze
odgoda - grace period uz dospjece prve rate nakon sezone i to za sve grupe vijerovnika do
30.9.2014.

Sve navedene mjere imale bi porzitivan utjiecaj na cash flow drustva kroz moguéost urednog

servisiranja kako postojecih tako i novih obveza drustva.

Efekti mjera financijskog restrukturiranja:
* smanjenje zaduZenosti kroz D/E SWAP transakciju u iznosu od 134.182.837,93 kn
* smanjenje zaduZenosti kroz otpis kamata i dijela glavnice u iznosu od 2.964.536 kn
* reprogramiranje kratkoro€nog u dugoro&ni dug i odgodu dospjelosti u ukupnom
iznosu od 15.747.419,68 kn
* mogucnost kompenzacije — smanjenje obveza drustva
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4, Opis mjera operativnog restrukturiranja

* Mjere operativnog restrukturiranja usmjerene su prvenstveno na:

o Smanjenju varijabilnih troskova i to kroz operativno restrukiuriranje posliovnih
procesa, dli i uvodenju novih tehnologija i podizanju energetske u&inkovitosti sa
ciliem smanjenja froskova energenata (grijanje, hladenje, potroinja vode)

o Smanjenje fiksnih troskova

Operativno restrukturiranje poslovnih procesa ukljuCuje niz mjera koje za konaéni cilj

imaju povecanije EBITDA marzZe, a mjere za ostvarenje istih su slijedede:

= Smanjenje troskova zaposlenih kroz povecanje produktivnosti

= Pojacana konirola i upravljanje troskovima

* Revizija postojecih ugovora s klju¢nim dobavljadima

»  Aplikacija prema strukturmim fondovima i sredstvima resornih ministarstava
usmjerenim na povecanje energetske ucinkovitosti — direktan utjecaj na
smanjenje materijalnih troskova, dli i povecanje financijskog rezultata i
likvidnosti (nema troskova financiranja, sredstva su bespovratna, ustede na
nizim troskovima vode, struje i plina)

o Smanjenje trodkova financiranja

= Smanjenje zaduZenosti (D/E SWAP, otpis dijela glavnice i kamata)
o Pozitivan utjecaj na cash flow drustva
«  Dulji rokovi otplate uz pocek i otplatu prilagodenu dinamici priljeva
* Povoljnije kamatne stope definirane po HBOR-ovom programu financijskog
restrukiuriranja
o Podizanje razine prihoda po sobi
= Sa 10 tis EUR po sobi na 18 tis EUR u sobi §to je prosjeCan prihod po sobi u

smjestajnim jedinicama iste kategorije na Jadranu
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5. Plan poslovanja za razdoblje 2014.-2018.

Drustvo je u posliednje 3 godine ostvarivalo prinode po osnovu pruzanja usluga u 4 smjestajne

jedinice: hotel Punta, vila Arausa, vila Arausana i vila Antonina.

Broj noéenja po smjestajnim jedinicama Dani popunjenosti
Objekt Kapacitet 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Punta 267 37.122 43.020 39.050 139 161 146
Arausa 119 15.415 17.832 14.451 130 150 121
Arausana 115 9.054 9.545 8.100 79 83 70
Antonina 117 10.307 10.325 8.352 88 88 71
ukupno 618 71.898 80.722 69.953 116 131 113
Prihod od smjestaja po smjestajnim jedinicama Prihod po noéenju
Objekt 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Punta 11.793.066 14.100.000 13.472.250 318 328 345
Arausa 3.040.000 3.522.860 2.890.200 197 198 200
Arausana 1.490.000 1.530.000 1.281.502 165 160 158
Antonina 1.628.100 1.610.000 1.310.000 158 156 157
vkupno 17.951.166 20.762.860 18.953.952 250 257 271

U meduvremenu razvrgnut je ugovor s Jadranskom bankom po osnovi najma smjestajnih
jedinica Arausana i Antonina tako da &e u projekcijama biti izostavijeni i prihodi od smjestaja
u te dvije jedinice.

Pad prihoda pratiti ¢e i pad froskova koje smjestajnih jedinica Arausana i Antonina koji su za
2012. godinu iznosili:

1. materijalni troskovi  1.130.000

1.1. energenti 225.000

1.2. &is¢enje, potrosni materijal 140.000
1.3. froskovi hrane 765.000

2. troSkovi osoblja 220.000

3. ostali troskovi  1.547.500

3.1. osiguranje 120.000

3.2. vodna i komunalna naknada 277.500
3.3. troskovi odrzavanja 150.000

3.4. ngjamnina  1.000.000

vukupno 2.897.500

Takoder kao po&etna godina uzima se 2014. godina jer drustvo uslijed nelikvidnosti nije bilo u

moguénosti izvisiti kvalitetnu pripremu sezone 2013. ne Zeledi se dovesti u situaciju
nemoguénosti pruzanja ugovorene kvalitete usluge gostima, 3to ¢e prema rezultatima za
prvo polugodiite, rezultirati padom broja noéenja, a samim time i prihoda drudtva. Slijedom
navedenog razvidno je da 2013. godina ne moze biti reprezentativna i samim time i poCetna
godina za projekciju plana poslovanja. Priviemenom mjerom deblokade racuna, mjerama
operativnog i financijskog restrukturiranja stvaraju se pretpostavke za kvalitetnu pripremu

sezone 2014. i ostvarivanja planiranih rezuliata poslovanja.
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Pretpostavke:
Projicirani su samo prihodi od smjestajnih jedinica hotel Punta i vila Arausaq, te ugostiteljskog
objekta Borik s vanjskim bazenom koji su u viasni§tvu drudtva.
a) Projekcija poslovnih prihoda
- Na bazi prosjeka posliednje dvije godine (2011 i 2012) uz godidnju rast za 1
p.p. U odnosu na prethodno razdoblje
b) Projekcija poslovnih rashoda
- Materijalni troskovi kalkulirani na bazi prosieka za posliednje dvije poslovne
godine
- Tro3kovi osoblja kalkulirani na bazi prosjeka za posljiednje dvije poslovne godine
- Amortizacija kalkulirana na bazi prosjeka za posliednje dvije godine
- Ostdli troskovi poslovanja na bazi prosjeka posljednje dvije godine
- Svi troskovi umanijeni su za troskove Arausane i Antonine
c) Kamate i otplata glavnice

Otplatni plan obveza po grupama vjerovnika za razdoblje 2014 - 2018

Ostale financijske
Porezna uprava institucije Ostali* Ukupno
Godina | kamata | glavnica | kamata | glavnica | glavnica | kamata | glavnica
2014 73.666 58.639 | 49.721 41,608 | 515.441 123.387 | 615.688
2015 66.409 234,558 | 42.856 | 166.430 | 2.061.766 109.265 | 2.462.754
2016 55.854 234,558 | 32870 | 166.430 | 2.061.766 88.724 | 2.462.754
2017 45.299 234,558 | 22.884 | 166.430 | 2.061.766 68.183 | 2.462.754
2018 34.744 234.558 | 12.898 | 166.430 | 2.061.766 47.642 | 2.462.754
* ostali vierovnici - sve skupine dobavljaca, jedinice lokalne uprave i samouprave
Otplatni plan napravljen je uz uvjete sukladno mjerema restrukturiranja
Porezna uprava Osfgle flnochske Ostali
institucije
glavnica 1.641.903,90 832.150.10 10.308.829,68
kamatna stopa 4,50% 6% beskamaino
rok otplaie 7 godina 5 godina 5 godina
dospjece 1. rate 30.9.2014
nacin otplate mjesecne rate
iznos rate 19.546 | 13.869 | 171.813,83
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| . RACUN DOBITI | GUBITKA ' ]

2014 2015 2016 2017 2108

rast prihoda: 9% 5% 6% 7% 8%
Poslovni prihodi  20.564.247 21.592.459 22.888.007 24.490.167 26.449.381
Poslovni rashodi  19.431.672 20.105.423 20.891.618 21.805.819 22.867.952
materijalni troskovi ~ 8.020.056  8.421.059 8926.323  9.551.165 10.315.259
Troskovi osoblja ~ 7.717.027  7.948.537 8.186.993 8.432.6403  8.685.581
amortizacijia  2.320.007  2.320.007 2.320.007 2320007  2.320.007
ostali froskovi  1.374.583  1.415.820 1.458.295 1.502.043 1.547.105

t e EBIT 1.132.575  1.487.036 1.996.389 2.684.348  3.581.429
EBITDA  3.452,582 3.807.043 4.316.396 5.004.355  5.901.436

kamate 123.387 109.265 88.724 68.183 47.642

r_ Dobit/gubitak prije oporezivanja  1.009.188 1.377.771 1.907.665 2.616.165 3.533.787 i
Porez na dobit 0 0 0 0 0

E_ ‘ ' Rezultat godine  1.009.188  1.377.771 = 1.907.665 2.616.165 3.533.787 i

=  Plan se temelji na povecanju cijene smjestaja (podizanje razine prinoda po sobi),
povecanju popunjenosti, ali i kontroli troskova tako da bi se isti odrZavali na sliededim
razinama ostvarenih poslovnih prinoda:
o Materijalni froskovi 39%
o Trodkovi osoblja 38% do 33% u 2018.g. (rast 3% godiinje)
o Ostali fro3kovi poslovanja 8% do 6% u 2018 g. (rast 3% godiinje)
* MarZa brutto dobiti krec¢e se narazini 17% - 22%

= Poreza na dobit nema jer se koristi preneseni porezni gubitak kao porezna olaksica

FINANCHSKI TIJEK . : o
2014 2015 2016 2017 2108

R  Primici__20.564.247 . 21.592.459 22.888.007 24.490.167 26.449.381 |
Poslovni prihodi  20.564.247 21.592.459 22.888.007 _24.490.167 _26.449.381
[ "~ lzdacl 17.850.740 20.357.435 21.123.088 22.016.749 23.058.340 |

materijalni troSkovi ~ 8.020.056  8.421.059 8.926.323  9.551.165 10.315.259
troSkovi osoblia  7.717.027  7.948.537  8.186.993  8.432.603  8.685.581
ostali frodkovi  1.374.583  1.415.820 1.458.295 1.502.043 1.547.105
anuiteti 739.075  2.572.019 2.551.478 2.530.937 2.510.396
Visak/manjak  2.713.507  1.235.024 1.764.919  2.473.419  3.391.040
Kumulativ ~ 4.108.123  5,343.147  7.108.066  9.581.485 12.972.525

Razvidno je da je prihvacanjem mijera restrukturiranja drustvo sposobno uredno servisirati sve
svoje obveze.

Projicirani financijski tijek opravdava predlozene mijere restrukiuriranja koje su prvenstveno
usmjerene na razduzivanje drustva kroz transakcije pretvaranje dijela obveza u kapital, ali i
otpisa dijela obveza, te promjene roénosti dospjeca obveza u prilog C¢emu govori i pozitivan

financijski tijek tijekom svih godina.
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Rekapitulacija osiguranih i neosiguranih trazbina

| . I .

e R
[ 1 REPUBLIKA HRVATSKA O 000%  6.558.456,00 4,30% |
1.1.  Ministarstvo financija - porezi 0 0,00% 2.345.577,00 1,54%
1.2. Dobavljaci u drzavnom vlasnistvu 0 0.00% 3.800.617,00 2,49%
1.3, :sz'gf:r;‘i/?'”e Uprave | 0  000% 41226200 0,27%
I 2 BANKE LEASING, FAKTORING 105.875.066,00  6949% - 622.472,93 0,41% |
2.1. NLB Interfinanz AG 70.395.034,00  46,20% 0 0,00%
2.2. Jadranska banka 34.652.648,00  22,74% 61614993  0,40%
2.3. Ostale banke 0 000% 6.523,00 0,00%
2.4. leasing 827.584,00  0,54% 0 000%
| 3 DOBAVUAGI KR 0 . 0,00% 10.115.722,99.  6,64%
3.1. Dobavija&i kijucni 0 000% 5.038.049,00 3,31%
3.2. Dobavija&i ostali 0 000% 3.316.807,68 2,18%
3.3. Zajmoviradnika, stipendije 0 0,00% 958.633,00 0,63%
3.4. Obveze za predujmove 0 0,00% 802.233,31 0.53%
4 RADNICI R - 0 000% - 475517,44 0,44%

5 VLASNIK. -+ . 2496754886 16,39% . 3.551.257,14 - 2,33%
UKUPNO -~ - 130.842.614,86 8587% - 21.523.626,50 14,13%

Rekapitulacija ukupnih vierovnika po skupinama sa upisanim raziu&nim i izluénim pravom, te
pokrenutim ovrhama

Razlu€no pravo IzZlu€no pravo Ovrha
[ 1 REPUBLIKA HRVATSKA _ 0,00 0,00 3.504.512,08]
1.1.  Ministarstvo financija - porezi 0,00 0,00 2.082.345,08
1.2.  Dobavljaci u drzavnom vlasnidtvu 0,00 0,00 1.422.167,00
1.3. Jedinice lokalne uprave i samouprave 0,00 0,00 0,00
[__2 BANKE LEASING,FAKTORING . 105.047.682,00  827.584,00 _ 615.980,00]
2.1. NLB InterFinanz AG 70.395.034,00 0,00 0,00
2.2. Jadranska banka 34.652.648,00 0,00 615.980,00
2.3. Ostale banke 0,00 0,00 0,00
2.4. Leasing 0,00 827.584,00 0,00
[ 3 posavwAG . T T 0,00 0,00 1.945.808,001
3.1. Dobavljadi kljucni 0,00 0,00  648.370,00
3.2. Dobavljaci ostali 0,00 0,00 1.297.438.,00
4 RADNICI - - O 000 - 000 ,0,00
5 VLASNIK ‘ B 24.967.548,86 0,00 ~ 0,00
- . UKUPNO . 130.015.230,86  827.584,00 6.064.300,08
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Postupak provedbe ovrhe u RH

NLB i Jadranska banka d.d. kao davatelji kredita su prilikom sklapanja ugovora svoja
potraZivanja osigurali upisom zaloZnog prava na nekretninama druitva Hoteli Vodice d.d.
Kod zakljuCivanja gore spomenutih ugovora o kreditu upisana je hipoteka temeliem
sporazumom o osiguranju trazbina izmedu davatelja kredita i Hoteli Vodice d.d. (primatelja
kredita) i upravo su ti sporazumi ovrine isprave temeliem koje se moze ftraiti ovrha na
nekretninama. U tom slu&aju je pokretanje ovrhe fakti&ki pitanje akfiviranja hipoteke.

Najprije se vidi zabiliezba ovrhe u zemljisnoj knijizi, zatim slijedi procjena nekretnine,
prodaja na prisilnoj javnoj drazbi te namirenje ovrhovoditelja iz iznosa dobivenog prodajom.
Prodaja nekretnine u ovrnom postupku nije isplativa za Banku kao ovrhovoditelja, a razlog
tomu je 3to se vecina nekretnina bez obzira nalaze li se one na kopnu ili uz more, prodaju
ispod prometne vrijednosti. Prodaja se obavija na dviie drazbe. Na prvoj se nekretnina ne
moze prodati ispod 2/3 procijenjene vrijednosti, a ako ostane bez uspjeha, odreduje se novi
termin za drazbu. Na toj drugoj drazbi jest donja granica 1/3 procijenjene vrijednosti. Ako se
nekretnina ne uspije prodati ni na jednoj drazbi, postupak se obustavlja. Kada do prodaje
dode, nekretnina se dosuduje najboliem ponuditelju. Ako kupovnina nije dovolina za
namirenje trazbine, ovrha se nastavija na drugim sredstvima.
lako kupac postaje viasnik veé temeljem riesenja o dosudi nekretnine, valja racunati s tim da
je nekada potrebno voditi dalinju ovrhu radi predaje u posjed.

Hrvatska gospodarska komora vodi O&evidnik nekretnina i pokretnina koje se prodaju u
ovrsnom postupku.

Imajuéi v vidu otezane trzisne okolnosti u predstojeéem razdoblju i trenuta&na

makroekonomska kretanja, readlan je zakijutak da bankama provedba ovrhe na
nekretninama nije v interesu ponajprije zbog sporosti cijelog postupka.
Cijeli proces naplate ovrhe nad nekretninom na veéim sudovima traje tri do &etiri godine, a
na manjim sudovima dvije do fi godine, ovisno o tome je li bilo Zalbenih postupaka.
Dosadasnja iskustva pokazuju da je osnovni problem ovrinih postupaka brzina samog
postupka, odnosno njegova sporost i frebao bi biti posliednja opcija koja se aktivira uslijed
okolnosti oteZanog vra¢anja kredita duznika.

La llustraciju, prema podacima iz publikacije Doing Business u izdanju Svjetske banke,
v Hrvatskoj proces prisine naplate prosje¢no traje 561 dan uz tro$ak pokretanja postupka od
gotovo 14 posto od vrijednosti potrazivanja i to je jedan od razioga zbog kojeg je broj
akfiviranih hipoteka u hrvatskim bankama viio malen i poradi kojeg se iznalaze drugi
modaliteti rieSenja vierovnicko-duzni¢kog odnosa v relaciji Banka-Duznik.

Slijedom navedenog razvidno je da postoji realna moguénost da dio vierovnika
(poglavito onih s neosiguranim frazbinama) neée biti namiren, a i upitan je vremenski rok

namiranja.
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9. izracun troskova restrukturiranja

Troskovi restrukiuriranja procjenjuju se na 300.000,00 kn uz slijedec¢u strukturu

Rbr Opis lznos u kn
1. Konzultantske usluge - izrada dokumentacije 50.000,00
2. Revizorske usluge - revizija dokumentacije 100.000,00
3. Odvjetnicke usluge - izrada akata 100.000,00
4. JavnobilieZnicke usluge — ovjera akata i dokumentacije  40.000,00
5. Trodkovi postupka predste&ajne nagodbe 10.000,00

UKUPNO . .~ 300.000,00

10. Zakljuéak

Sukladno prezentiranom planu financijskog i operativnog restrukturiranja, a temeliem
ponude duZnika vjerovnicima o nacinu, rokovima i uvjetima namirenja trazbina razvidno je
da:

* dolazi do razduZivanja drudtva — smanjenje obveza za 133,8 milkn (D/E SWAP, otpis
kamata v cijelosti, i dijela glavnice) uz zaduzenost od svega 15% na zavrdni datum
bilance;

» dolazi do ro¢nog uravnotezenja bilance — pozitivan radni kapital na zavrdni datum
bilance v iznosu od 15,290 mil.kn;

» ¢e se vjerovnici namiriti prije i u visem iznosu nego u scenariju pokretanja steCaja i
ovrhe nad imovinom drustva;

r  iznos obveza koje se otpisuju iznosi 2,964 mil.kn 1j. svega 1,95% obveza drustva;

= Cak 98,05% trazbina vierovnika ¢e biti namireno u postupku predsteéajne nagodbe;

= drudtvo moze uredno servisirati sve svoje obveze prema radnicima, dobavljagima,
drzavi i kreditorima — pozitivan nov&ani tijek u svim godinama projekcije;

Sve navedeno upuéuje na prihvacanje prezentiranog plana financijskog i operativnhog
restrukturiranja, a samim time i pokretanje postupka predstecajne nagodbe.
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