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U Zagrebu, 24. ožujka 2016. godine 
 
 
 
PROTUPRIJEDLOZI NA PRIJEDLOG ODLUKE O UPOTREBI DOBITI 
 
 
Društvo Hrvatski Telekom d.d. (u daljnjem tekstu: „Društvo“) objavljuje dva protuprijedloga prijedlogu odluke pod točkom 3. dnevnog reda Glavne skupštine 
Hrvatskog Telekoma d.d., sazvane za 21. travnja 2016. godine.  
 

 Prvi protuprijedlog zaprimljen je 21. ožujka 2016. godine od Hypo Alpe-Adria-Invest d.d., u ime i za račun Fonda hrvatskih branitelja iz 
Domovinskog rata i članova njihovih obitelji, dioničara Društva. 
 

 Drugi protuprijedlog zaprimljen je 23. ožujka 2016. godine od Raiffeisen društva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima 
d.d., u ime i za račun fondova kojima upravlja, dioničara Društva. 
 
 

Sukladno članku 282. Zakona o trgovačkim društvima, ovi protuprijedlozi dioničara se objavljuju 24. ožujka 2016. godine na web stranicama Društva 
(www.t.ht.hr) i isti dan se dostavljaju Zagrebačkoj Burzi, te u Službeni registar propisanih informacija, a dostupni su za uvid dioničarima i za izdavanje 
preslika u sjedištu Društva u Zagrebu.   
 
 
  
Kontakt: 
Marina Bengez Sedmak + 385 1 4911080 
Email: Marina.Sedmak@t.ht.hr 
 
Elvis Knežević + 385 1 4911 114 
Email: ir@t.ht.hr 
Web: www.t.ht.hr 
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Protuprijedlog Hypo Alpe-Adria-Investa d.d. glasi: 
 
 

„Hypo Alpe-Adria-Invest d.d.  
društvo za upravljanje fondovima 
u ime i za račun Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji 
(OIB: 39146857475) 
 
Hrvatski Telekom d.d. 
Zagreb 
Roberta Frangeša Mihanovića 9 
 
 
PREDMET: Protuprijedlog dioničara 
 
Sukladno članku 282. stavku 1. Zakona o trgovačkim društvima (Narodne novine, broj 111/93, 34/99, 121/99, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 
146/2008, 137/2009, 125/11, 152/2011, 111/2012, 68/2013 i 110/15),) Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. za upravljanje fondovima, u ime i za račun Fonda 
hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji, pod upravljanjem Društva, za Glavnu skupštinu koja će se održati dana 21. travnja 
2016. godine s početkom u 10:00 sati, na točku dnevnog reda Ad.3 o raspodjeli i upotrebi dobiti daje sljedeći: 
 
 
PROTUPRIJEDLOG 
 
1. „Utvrđuje se da je društvo Hrvatski Telekom d.d. u poslovnoj godini koja završava 31. prosinca 2015. ostvarilo neto dobit u iznosu od 

893.483.740,25 kuna. 

Iznos neto dobiti iz ove odluke upotrijebit će se kako slijedi: 

• Dio neto dobiti u iznosu od 845.867.959,32 kuna upotrijebit će se za isplatu dividende dioničarima, u iznosu od 10,33 kuna po dionici.  

• Dio neto dobiti u iznosu od 47.000.000,00 kuna će se raspodijeliti u zakonske rezerve. 

• Dio neto dobiti u iznosu od 615.780,93 kuna će se raspodijeliti u zadržanu dobit. 
 

2. Dividenda iz točke 1. ove Odluke će se isplatiti svim dioničarima koji su upisani u depozitoriju Središnjeg klirinškog depozitarnog društva (SKDD) 
na dan 4. svibnja 2016. (record date). Datum od kojega će se trgovati dionicom društva Hrvatski Telekom d.d. bez prava na isplatu dividende je 3. 
svibnja 2016. (ex date). Tražbina za isplatu dividende dospijeva na dan 16. svibnja 2016. (payment date). 
 

3. Ova Odluka stupa na snagu danom donošenja“. 
 

OBRAZLOŽENJE PROTUPRIJEDLOGA:  
 
Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. za upravljanje fondovima, u ime i za račun Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji, pod 
upravljanjem Društva, smatra sub-optimalnom strukturu bilance društva Hrvatski Telekom d.d. te da takva struktura bilance šteti postojećim dioničarima 
Društva iz sljedećih razloga: 
 
 Društvo u višegodišnjem periodu ima kontinuirani pad povrata na kapital (ROE) te je od 2013. godine, kao što je prikazano na grafu, taj pad 

značajno ubrzan dok istovremeno raste iznos novca i novčanih ekvivalenata. 
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 Društvo tijekom promatranog razdoblja nije imalo neto financijskog duga. 
 
 Ne postoji opravdani razlog zbog kojega bi ovakva rezerva likvidnosti bila nužna za Društvo, ako uzmemo u obzir da se kapitalni izdaci za buduća 

razdoblja mogu financirati i novčanim tokovima koji se u tim razdobljima ostvaruju. 
 
 Društvo nije pokazalo namjeru programa otkupa vlastitih dionica. 
 
 Trenutna struktura bilance rezultira neprimjereno visokim prosječnim troškom kapitala za samo Društvo (iz perspektive dioničara), a pogotovo ako 

u obzir uzmemo okolnosti u kojima se kamate na dužničke vrijednosne papire nalaze na povijesno najnižim nivoima. 
 
 

Temeljem iznesenog, predlaže se Glavnoj skupštini da usvoji ovaj protuprijedlog, a predsjednika Glavne skupštine se poziva da ovaj protuprijedlog 
podnese dioničarima na glasovanje prije odlučivanja o prijedlogu Uprave i Nadzornog odbora. 
 
 
U Zagrebu, 17.03.2016. godine 
 
 
Dioničar društva: 

Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. za upravljanje fondovima 

(za račun Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji) 
 
 
Matej Modrovčić         Petar Brkić 
predsjednik Uprave         član Uprave” 
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Protuprijedlog Raiffeisen društva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. glasi: 
 
 

„VRLO POVJERLJIVO          Raiffeisen 
           MIROVINSKI FONDOVI 
 
           Zagreb, 22. ožujka 2016. 
           Poslovni broj: 2016-IP-193 
 
Hrvatski Telekom d.d. 
Roberta Frangeša Mihanovića 9, Zagreb 
 
 
Predmet: Prijedlog za izmjene i dopune dnevnog reda Glavne skupštine Hrvatskog Telekoma d.d. 
 
 
Poštovani, 
 
temeljem članka 282. stavka 1.  Zakona o trgovačkim društvima (Narodne novine, broj 111/93, 34/99, 121/99 - vjerodostojno tumačenje,  52/2000  - 
Odluka  Ustavnog suda Republike Hrvatske, 118/2003, 107/2007, 146/2008, 137/2009, 152/2011- pročišćeni tekst, 111/2012,  68/2013 i 110/2015) 
i točke 15. Poziva i uputa dioničarima za sudjelovanje na Glavnoj skupštini, od 29. veljače 2016., u privitku ovog dopisa vam dostavljamo Prijedlog za 
izmjene i dopune dnevnog reda Glavne skupštine Hrvatskog Telekoma d.d., koja će se održati 21. travnja 2016., zajedno s obrazloženjem. 
 
Navedeni prijedlog se odnosi na izmjene i dopune točke Ad.3 dnevnog reda Glavne skupštine – „Odluka o upotrebi dobiti za 2015. godinu“. 
 
 
S poštovanjem, 
 
Damir Grbavac          Srećko Žganec 
predsjednik Uprave          član Uprave 
 

 
 

Prijedlog za izmjene i dopune dnevnog reda Glavne skupštine Hrvatskog Telekoma d.d. 
 
 
Sukladno članku 282. stavku 1.  Zakona o trgovačkim društvima Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. 
u ime i za račun fondova pod upravljanjem Društva na točku dnevnog reda Ad.3 o raspodjeli i upotrebi dobiti daje sljedeći: 
 

Protuprijedlog 
 

Ad 3. Uprava i Nadzorni odbor Društva predlažu Glavnoj skupštini donošenje sljedeće odluke: 
 

„Odluka o upotrebi dobiti za 2015. 
 

1. Utvrđuje se da je društvo Hrvatski Telekom d.d. u poslovnoj godini koja završava 31. prosinca 2015. ostvarilo neto dobit u iznosu od 
893.483.740,25 kuna. 

Iznos neto dobiti iz ove odluke upotrijebit će se kako slijedi: 

• Dio neto dobiti u iznosu od 47.000.000,00 kuna će se raspodijeliti u zakonske rezerve. 

• Dio neto dobiti u iznosu od 845.867.959,32 kuna upotrijebit će se za isplatu dividende dioničarima, u iznosu od 10,33 kuna po dionici.  

• Dio neto dobiti u iznosu od 615.780,93 kuna će se raspodijeliti u zadržanu dobit. 
 

2. Dividenda iz točke 1. ove Odluke će se isplatiti svim dioničarima koji su upisani u depozitoriju Središnjeg klirinškog depozitarnog društva (SKDD) 
na dan 4. svibnja 2016. (record date). Datum od kojega će se trgovati dionicom društva Hrvatski Telekom d.d. bez prava na isplatu dividende je 3. 
svibnja 2016. (ex date). Tražbina za isplatu dividende dospijeva na dan 16. svibnja 2016. (payment date). 
 

3. Ova Odluka stupa na snagu danom donošenja“. 
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Obrazloženje protuprijedloga 
 
Raiffeisen društvo za upravljanje  obveznim i dobrovoljnim  mirovinskim  fondovima d.d. u ime i za račun fondova pod upravljanjem Društva, smatra sub-
optimalnom strukturu bilance društva Hrvatski Telekom d.d. te da takva struktura bilance šteti postojećim dioničarima Društva iz sljedećih razloga: 
 

 Društvo i dalje u višegodišnjem periodu drži neprimjereno visoka sredstva u kategoriji novca i novčanih ekvivalenata. 
 

 I dalje ne postoji opravdani razlog zbog kojega bi ovakva rezerva likvidnosti bila nužna za Društvo, ako uzmemo u obzir da se potencijalni 
kapitalni izdaci za buduća razdoblja mogu financirati i novčanim tokovima koji se u tim razdobljima ostvaruju. Iz objavljenih izgleda 
poslovanja za 2016. godinu nije primjetna promjena u poslovnoj strategiji koja bi zahtijevala ulaganja veća od novčanih tokova koje tvrtka 
godišnje ostvaruje. 
 

 S obzirom na veličinu bilance, Društvo je gotovo nezaduženo sto rezultira neprimjereno visokim prosječnim troškom kapitala za samo Društvo 
(iz perspektive dioničara), a pogotovo ako u obzir uzmemo okolnosti u kojima se kamate na dužničke vrijednosne papire nalaze na povijesno 
najnižim nivoima. 
 

 Smatramo da bi i nakon usvajanja ovog prijedloga Upravi Društva ostalo dovoljno prostora za provođenje stjecanja vlastitih dionica sukladno 
prijedlogu odluke Ad 7. Glavne skupštine Društva, a što smatramo da bi bilo u interesu Društva i dioničara. 

 
 Uzimajući u obzir obaveze Društva u formiranju zakonskih rezervi predloženi iznos dividende od 10,33 kuna po dionici temelji se na 

prijedlogu da Društvo isplati cjelokupnu preostalu nekonsolidiranu neto dobit ostvarenu u 2015. Razlika koja se predlaže za raspodjelu u 
zadržanu dobit posljedica je zaokruživanja iznosa dividende na prvu nižu lipu. 

 
 Napominjemo da je ostvarena konsolidirana dobit Društva veća od ovdje navedene nekonsolidirane dobiti, a po kojoj osnovi bi Društvo imalo 

prostora isplatiti i veću dividendu po dionici od ovdje predložene i to samo za 2015. godinu.  
 


