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ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Temeljem hrvatskog Zakona o racunovodstvu (NN 109/07), Uprava je duzna pripremiti financijska
izvjeSca za svaku financijsku godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja
(MSFI), koje objavljuje Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i

objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva za to razdoblje.

Uprava razumno o¢ekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvac¢a nacelo trajnosti poslovanja pri izradi

financijskih izvjesca.

Pri izradi financijskih izvjeS¢a Uprava je odgovorna:
e za odabir i dosljednu primjenu odgovarajuce racunovodstvene politike;
e zarazumne i oprezne prosudbe i procjene;
e za primjenu vazecih racunovodstvenih standarda, a svako znaCajno odstupanje duzna je
objaviti u financijskim izvje$¢ima;
e za pripremu financijskih izvje$¢a po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e DruStvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢nos¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o ra¢unovodstvu (NN 109/07). Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te
stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjeCavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih
nezakonitosti.

Financijska izvje$¢a su odobrena od strane Uprave i potpisana od strane predstavnika Drustva dana 14.

ozujka 2012.

Predsjednik Uprave:
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Skupstini dioni¢ara Hoteli Maestral d.d. Dubrovnik:

Obavili smo reviziju financijskih izvjes¢a Hoteli Maestral, dioni¢ko drustvo za hotelijerstvo i turizam,
Cira Cari¢a 3, Dubrovnik (dalje: Drustvo) na dan 31. prosinca 2011. godine priloZzenih na stranicama 6
do 9, koji obuhvacaju bilancu na dan 31. prosinca 2011. godine, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o
novCanim tokovima i izvjeStaj o promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu, te saZetak znacajnih
racunovodstvenih politika i ostalih biljeski s objaSnjenjima prilozenih na stranicama 10 do 32.
Financijska izvjes¢a pripremljena su na temelju Medunarodnih standarda financijskog izvjes¢ivanja
Sto ih je izdao Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde, u skladu sa Zakonom o

racunovodstvu Republike Hrvatske.

Odgovornost Uprave i revizora

Kao S$to je izloZeno na stranici 3., za navedena financijska izvjeS¢a odgovara Uprava. Nasa
odgovornost odnosi se na izrazavanje neovisnog misljenja o tim financijskim izvje$¢ima na osnovi

obavljene revizije.

Temelj za izraZavanje misljenja

Postupak revizije financijskih izvjeS¢a Drustva proveden je sukladno Medunarodnim revizijskim
standardima. Ovi standardi zahtijevaju planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su financijski izvjeStaji bez materijalno znacajnih greSaka. Revizija isto tako
ukljucuje i1 ocjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procjena koje je definirala
Uprava, kao i vrednovanja sveukupnog prikaza financijskih izvjeStaja. Uvjereni smo da obavljena

revizija daje razumnu osnovu za izrazavanje naseg misljenja.
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Misljenje

Prema nasem miSljenju financijska izvjeS¢a Hoteli Maestral d.d. Dubrovnik prikazuju realno i
objektivno u svim znacajnim aspektima financijski polozaj DruStva na dan 31. prosinca 2011. godine,
kao i rezultate poslovanja, te novcani tok i promjene kapitala za tada zavrSenu godinu sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeS¢ivanja, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu

Republike Hrvatske.

e Bez kvalifikacije naSeg misljenja skre¢emo pozornost na biljesku 28. u kojoj su prikazane
obveze prema povezanim osobama u iznosu od 37.740 tisu¢a kuna.

e Bez daljnje klasifikacije naseg misljenja skrecemo pozornost na biljesku 4. u sklopu koje je
iskazana materijalna imovina namijenjena prodaji, a koja nije prodana, niti je napravljena

procjena vrijednosti sukladno MSFI 5.

U Dubrovniku, 15. ozujka 2012.

ReFINAL d.o.0. Dubrovnik
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Financijski izvjeStaji

Bilanca na dan 31. prosinca 2011.

Na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna) Biljeska 2011 2010
AKTIVA

Nematerijalna imovina 3 185 306
Materijalna imovina 4 209.598 213.778
Financijska imovina 5 266 576
Dugotrajna imovina 210.048 214.660
Zalihe 6 776 768
Potrazivanja od kupaca 7 639 1.490
Kratkotrajna financijska imovina 8 4 14
Ostala potrazivanja i unaprijed placeni troskovi 9 2.776 2.856
Novac u bankama i blagajnama 10 5.287 9.847
Tekuéa imovina 9.483 14.974
UKUPNA AKTIVA 219.531 229.635
Izvan bilan¢ni zapisi 18 108.026 108.026
PASIVA

Upisani kapital 11 103.144 103.144
Pric¢uve 11 36.973 36.973
Zadrzana dobit (preneseni gubitak) 11 (10.950) (2.857)
Dobit tekuce godine 11 (4.144) (8.093)
Kapital i rezerve 125.023 129.167
Dugoro¢na rezerviranja za rizike i troskove 12 1.406 1.406
Dugoro¢ne obveze 13 36.497 45.324
Obveze prema povezanim drustvima 14 38.567 32.592
Kratkoro¢ni krediti 15 11.062 14.627
Obveze prema dobavljacima 16 1.279 965
Obracunate i ostale obveze 17 5.696 5.553
Kratkorocne obveze 56.605 53.737
Ukupne obveze 93.102 99.061
UKUPNA PASIVA 219.531 229.635
Izvan bilan¢ni zapisi 18 108.026 108.026
Biljeske dane na stranicama od 10. do 32. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Financijski izvjeStaji

Racun dobiti i gubitka za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(u tisucama kuna) Biljeska 2011 2010
Prihodi od prodaje 19 44.957 43.236
Ostali poslovni prihodi 20 947 903
Poslovni prihodi 45.904 44.139
Materijalni troskovi 21 9.644 10.563
Place i ostali troskovi zaposlenih 22 22.957 23.802
Amortizacija 23 4.574 4.969
Ostali poslovni rashodi 24 6.569 7.569
Ostali rashodi 25 561 195
Poslovni rashodi 44.305 47.097
Dobit iz redovnog poslovanja 1.600 (2.958)
Financijski prihodi 26 581 362
Financijski rashodi 27 6.325 5.497
Dobit iz financijskih aktivnosti (5.744) (5.135)
Dobit prije oporezivanja 28 (4.1449) (8.093)
Porez na dobit 29 0 0
Neto dobit (4.144) (8.093)
Biljeske dane na stranicama od 10. do 32. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Financijski izvjeStaji

IzvjeStaj o novéanom toku

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011

Na dan 31. prosinca

(u tisu¢ama kuna) AU 2010
Nov¢ani tijek iz poslovnih aktivnosti

Neto dobit (gubitak) (4.144) (8.093)
Amortizacija 4.574 4.969
Nov¢ani tijek iz rezultata 430 (3.124)
Smanjenje (povecanje) vrijednosti zaliha (®) 212
Smanjenje (povecanje) kratkoro¢nih potrazivanja 1.032 1.300
Smanjenje (povecanje) aktivnih vremenskih razgranicenja (102) (38)
Povecanje (smanjenje) kratkoro¢nih obveza 361 973
Povecanje (smanjenje) pasivnih vremenskih razgrani¢enja 96 44
Povecanje (smanjenje) dugorocnih rezerviranja 0 1.160
Povecanje (smanjenje) novca od poslovnih aktivnosti 1.808 528
Nov¢ani tijek iz investicijskih aktivnosti

Smanjenje (povecanje) nematerijalne dugotrajne imovine 122 (162)
Smanjenje (povecanje) materijalne dugotrajne imovine (394) (274)
Smanjenje (povecanje) financijske dugotrajne imovine 311 9
Smanjenje (povecanje) kratkotrajne financijske imovine 10 4
Povecanje (smanjenje novca od investicijskih aktivnosti 48 (423)
Nov¢ani tijek iz financijskih aktivnosti

Povecanje (smanjenje) dugoro¢nih obveza prema povez. pod. (1.094) (1.077)
Povecanje (smanjenje) dugoroénih obveza s osnove zajmova (7) (16)
Povecanje (smanjenje) dugoro¢nih obveza prema kreditorima (7.727) 2.202
Povecanje (smanjenje) kratkoroc¢. obveza prema povez. pod. 5.976 3.874
Povecanje (smanjenje) kratkoroc¢. obveza prema kredit. inst. (3.565) (7.009)
Povecanje (smanjenje) novca od financijskih aktivnosti (6.416) (2.026)
UKUPNI NOVCANI TOK (4.560) (1.921)
Pocetno stanje novcanih sredstava 9.847 11.768
Zavr$no stanje novcanih sredstava 5.287 9.847
PROMJENA STANJA NOVCANIH SREDSTAVA (4.560) (1.921)
Biljeske dane na stranicama od 10. do 32. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Financijski izvjeStaji

IzvjeStaj o promjenama na kapitalu

Na dan 31. prosinca Upisani o ZadrZana dobit t]e)l‘(’zii Ukupno
(u tisu¢ama kuna) kapital (gubitak) godine

Stanje na dan 31.12.2009. 103.144 36.973 4.109 (6.966) 137.260
Prijenos dobiti (gubitka) iz 2009. 0 0 (6.966) 6.966 0
Dobit (gubitak) 2010. godine 0 0 0 (8.093) (8.093)
Stanje na dan 31.12.2010. 103.144 36.973 (2.857) (8.093) 129.167
Prijenos dobiti (gubitka) iz 2010. 0 0 (8.093) 8.093 0
Dobit (gubitak) 2011. godine 0 0 (4.144) (4.144)
Stanje na dan 31.12.2011. 103.144 36.973 (10.950) (4.144) 125.023

Biljeske dane na stranicama od 10. do 32. sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje
1.  Opce informacije

Hoteli Maestral d.d. Dubrovnik (Drustvo) registrirano je kod Trgovackog suda u Splitu - stalna sluzba
u Dubrovniku MBS: 060008247, OIB: 88557173997. Sjediste Drustva je u Dubrovniku, Cira Carica 3.
Temeljni kapital Drustva podijeljen je na 515.720 dionica nominalne vrijednosti 200 kuna (biljeska

11).

Osnovna djelatnost Drustva je: 5510 — Hoteli i sliCan smjestaj.

Upravu Drustva predstavlja:
e mr.sc.Davorko Obuljen — predsjednik uprave, zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno;
e Niko Musladin — zamjenik predsjednika uprave, zastupa Drustvo skupno;

e Petar Markovi¢ — ¢lan uprave, zastupa Drustvo skupno;

Nadzorni odbor predstavljaju:
e Mato Frankovi¢ — predsjednik nadzornog odbora;
e [Luka Vidak— zamjenik predsjednika nadzornog odbora;
e Stjepan Hrtica — ¢lan nadzornog odbora;
e Ante Skaramuca — ¢lan nadzornog odbora;

e Marijana Manenica — ¢lan nadzornog odbora.

Procisceni tekst Statuta 28. kolovoza 2006. godine.

Na dan 31. prosinca 2011. godine u Drustvu je bilo zaposleno 182 radnika (2010. godine 186).

Financijska izvjesSc¢a su iskazana u tisu¢ama kuna (000 kn).
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2.  Sazetak racunovodstvenih politika

a. Opcenito

Financijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeS¢ivanja (MSFI), $to ih je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde. Izvjestaji za

razdoblje zavrSeno 31. prosinca 2011. godine sastavljeni su uz primjenu nacela povijesnog troska.

Osnovne racunovodstvene politike koriStene u pripremi financijskih izvjeStaja obrazlozene su u

sljede¢im toCkama:

b. Troskovi financiranja

Troskovi financiranja se priznaju u razdoblju nastanka. Troskovi financiranja ukljucuju trosak kamata
i ostale troSkove vezane uz pozajmljivanje sredstava, ukljucujuci i te€ajne razlike nastale po obvezama

prema dobavljacima u stranoj valuti

c. Pretvaranje stranih valuta

Stavke bilance iskazane u stranoj valuti pretvorene su u kune po srednjem tecaju Hrvatske narodne
banke na kraju izvjestajnog razdoblja. Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja iskazuju se u kunama
tako da se iznosi u stranim sredstvima preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od
teCajnih razlika koji nastaju prilikom prerac¢una monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim

valutama ukljucene su u rac¢un dobiti i gubitka kako su nastajali.

d. Dugotrajna nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se sastoji od prava na uporabu racunalnih sustava i projektno tehnicke
dokumentacije, koji se amortiziraju pravocrtnom metodom u razdoblju od 5 godina.

U slucaju naznake umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos nematerijalne imovine se procjenjuje i
odmah otpisuje do procijenjenog nadoknadivog iznosa.

e. Dugotrajna materijalna imovina

Drustvo je iskoristilo alternativni postupak iskaza vrijednosti zemljista po fer vrijednosti nakon

pocetnog priznanja vrijednosti. Revalorizacija je provedena procjenom od strane profesionalno
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kvalificiranog procjenitelja u 2005. godini i kao takva je direktno djelovala na vrijednosti zemljista i
revalorizirane vrijednosti shodno MRS-u 16.

Nabave dugotrajne imovine tijekom godine evidentiraju se po trosku nabave. Nabavnu vrijednost ¢ini
fakturirana vrijednost nabavljene imovine uvecana za sve troSkove nastale do njenog stavljanja u
uporabu. Rekonstrukcije i adaptacije kojima se produljuje vijek trajanja sredstava, povecava kapacitet i
znatno poboljSava kvaliteta proizvoda ili usluga, knjize se kao povecanje vrijednosti imovine.

Dobici i gubici nastali prodajom materijalne imovine odreduju se usporedbom prihoda i
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i ukljucuje se u racun dobiti i gubitka. Amortizacija je obracunata
primjenom pravocrtne metode uz primjenu stopa otpisa vrijednosti imovine kroz procijenjeni vijek
koristenja.

Godisnje stope amortizacije se kre¢u u rasponu:

2011. 2010.
Gradevinski objekti 2-5 2-5
Postrojenja i oprema 5-25 5-25
Alati, namjestaj 8-20 8-20
Transportna sredstva 25 25

ZemljiSte se ne amortizira. Dugotrajna imovina u pripremi ne amortizira se dok se ne po¢ne koristiti.

f. Najmovi

Najmovi opreme, kada DruStvo preuzima sve rizike i koristi povezane s vlasniStvom, su klasificirani
kao financijski najam. Financijski najmovi su klasificirani na pocetku najma prema nizoj od fer
vrijednosti sredstva ili sada$njoj vrijednosti buduc¢ih placanja najma.

g. Zalihe

Zalihe sirovina i materijala su iskazane po trosku nabave ili neto prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome

Sto je nize. UtroSak zaliha se obraCunava metodom prosjecnih cijena.

Prijenos zaliha sitnog inventara u upotrebu priznaje se u troSkove metodom kalkulativnog otpisa.
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h. Potrazivanja

Potrazivanja su iskazana u nominalnom iznosu umanjena za rezerviranja vrijednosti nenaplativih i
spornih potrazivanja. Rezerviranje za zastarjela i sporna potrazivanja se obavljaju kad je neizvjesna

naplata nominalnog iznosa potrazivanja.

i. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti sastoje se od gotovine, depozita kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace, a predmet su

beznacajnog rizika promjene vrijednosti.

je Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e do¢i do odljeva resursa radi podmirivanja obveza, te ako se
iznos obveze moZze pouzdano procijeniti. Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za

koje se o¢ekuje da ¢e biti potrebni za podmirenje obveze.

k. Porez na dobit

Porez na dobit Drustva obracunava se na temelju ostvarene dobiti primjenom zakona i propisa
Republike Hrvatske. Porezna stopa u revidiranoj godini bila je 20%.

Rezerviranja za odgodene poreze koja bi nastala temeljem vremenske razlike izmedu dobiti obracunate
u svrhu oporezivanja i dobiti iskazane u financijskim izvjesStajima, su obracunata ukoliko su
materijalno znacajna i ukoliko se ocekuje da ¢e porezna olaksica ili porezna obveza biti realizirana u

skoroj buduénosti.

L Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad postoji vjerojatnost da ¢e gospodarske koristi povezane s transakcijom ucéi u
Drustvo 1 kad se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti. Prihodi se priznaju u trenutku isporuke i
prijenosa rizika i koristi na kupca. Prihodi se priznaju iskljucujuéi porez na dodanu vrijednost i

popuste.
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m. Troskovi mirovina

Drustvo nema vlastiti mirovinski sustav, budu¢i da to na razini drzave obavlja Mirovinski fond u koji

drustvo uplacuje zakonski propisane doprinose.

n. Financijski instrumenti

Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument moZze razmijeniti trgovanjem
izmedu dobrovoljnih, obavijestenih stranaka po trziSnim uvjetima, koje nije prodaja pod prisilom ili
radi likvidacije. Fer vrijednost financijskih instrumenata su dobivene ili na trzistu ili modelima
diskontiranog tijeka novca. Fer vrijednost vrijednosnica ukljucenih u ulaganje raspoloziva za prodaju,
kojima se trguje na trziStu, procijenjena je obzirom na trzZiSnu cijenu ostvarenu na burzi na datum
bilance.

Glavni financijski instrument Drustva koji se ne vode po fer vrijednosti su potrazivanja od kupaca,
ostala kratkotrajna imovina, obveze prema dobavljaCima, ostale obveze i obveze po kreditima i
zajmovima. Iskazana knjigovodstvena vrijednost novca i nov€anih ekvivalenata priblizna je njihovoj

fer vrijednosti zbog kratkorocnog dospijeca ovih financijskih instrumenata.
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3. Nematerijalna imovina

Racunalni Projektno Ulaganja u tudu plgliﬁ(l)lél:k Predumot

(u tisuéama kuna) sustavi tehnicka . imovinu el. materijalnu Ukupno
dokumentacija energije imovinu

Nabavna vrijednost
Na dan 31. prosinca 2010. 1.711 3.480 28 37 0 5.256
Povecanje 0 0 0 0
Smanjenje 0 0 0 0
Na dan 31. prosinca 2011. 1.711 3.480 28 37 0 5.256
Akumulirana amortizacija
Na dan 31. prosinca 2010. 1.698 3.196 19 37 0 4.950
Amortizacija razdoblja 9 107 0 122
Smanjenje 0 0 0 0 0
Na dan 31. prosinca 2011. 1.707 3.303 25 37 0 5.071
Neto vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. 4 177 3 0 0 185
Na dan 31. prosinca 2010. 13 284 9 0 0 306

Nematerijalna imovina se amortizira sukladno racunovodstvenim politikama iskazanim u biljesci 2.d.
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4. Materijalna imovina

Kretanje dugotrajne materijalne imovine u Drustvu tijekom godine bilo je kako slijedi:

Alati,
. hy Gradevinski Postrojenja POgOHSkl Ostalg. Imovina
(u tisu¢ama kuna) Zemljiste D . inventar, materijalna u Ukupno
objekti i oprema . . . .
transportna 1movina pripremi
sredstva
Nabavna vrijednost
Na dan 31. prosinca 2010. 137.090 149.131 25.819 19.594 12.122 997 344.752
Povecanje 0 0 346 28 0 0 374
Smanjenje 0 0 943 305 0 1.248
Na dan 31. prosinca 2011. 137.090 149.131 25.222 19.316 12.122 997 343.878
Akumulirana amortizacija
Na dan 31. prosinca 2010. 93.686 18.949 18.307 32 130.974
Amortizacija razdoblja 3.016 1.099 334 0 4.450
Smanjenje 0 865 279 0 1.144
Na dan 31. prosinca 2011. 0 96.703 19.183 18.362 32 0 134.280
Neto vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. 137.090 52.428 6.038 954 12.090 997 209.598
Na dan 31. prosinca 2010. 137.090 55.445 6.870 1.287 12.090 997 213.778

U 2011. godini Drustvo je iskazalo nova ulaganja u materijalnu imovinu u iznosu od 374 (000 kn).

Smanjenje opreme nabavne vrijednosti 1.248(000 kn), ispravka vrijednosti 1.144(000 kn) se odnosi na

rashodovanu opremu, pri ¢emu je ostvaren neto gubitak od 39 (000 kn).

Ostala materijalna imovina se odnosi na djela likovnih umjetnika 362 (000 kn) i na nekretnine

namijenjene prodaji u iznosu od 11.728 (000 kn). Nekretnine namijenjene prodaji su iskazane po fer

vrijednosti 2008. godine. Obzirom da prodaja nije realizirana, sukladno MSFI -5 potrebno je provesti

reklasifikaciju, odnosno napraviti uskladenje vrijednosti.

Amortizacija materijalne imovine napravljena je sukladno racunovodstvenim politikama Drustva

(biljeska 2 e. i biljedka 23.).

Na teret nekretnina upisano je zalozno pravo kako slijedi:

e Na cCest.zgr. 610, 1667/1, 1668, 1669, kao i Cest. zem. 801/2, 801/15, 801/16, 846/2, 846/5,

848/2, 848/40 k.o. Gruz je upisano hipotekarno tere¢enje kod Opcinskog suda u Dubrovniku
na 30.499 (000 kn) u korist OTP banke d.d. sa nadhipotekom u korist Hrvatske banke za
obnovu i razvitak temeljem Ugovora o kreditu 041001070625. (biljeska 13).
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e Na cCest.zgr. 2836, 1287, 1289, 591, 1668 i 281, kao i Cest. zem. 848/11, 850/2, 848/12,
848/20, 818/1, 801/15, 836, 837, 838, 839/1 k.o. Gruz upisana je zajednicka fiducija, te na
Cesticama 1668 1 801/15 hipoteka kod Opcinskog suda u Dubrovniku u iznosu od 26.851 (000
kn) u korist Hrvatske banke za obnovu i razvitak temeljem Ugovora o kreditu DT-5/03.
(biljeska 13).

e Na cCest.zgr. 1667/1, 1668, 1669 1 610 kao i Cest. zem. 801/2, 801/15, 801/16, 846/2, 846/5,
848/2 i 848/40 k.o. Gruz je upisano hipotekarno terecenje kod Op¢inskog suda u Dubrovniku
na 6.000 (000 kn) u korist OTP banke Hrvatske d.d. Zadar temeljem Ugovora o kreditu
050926248058. (biljeska 13).

e Na Cest.zgr. 1666 i Cest. zem. 832 k.o. Gruz je upisano hipotekarno tere¢enje kod Opcinskog
suda u Dubrovniku na 715 (000 EUR) u korist Raiffeisenbank Austria d.d. Podruznica
Dubrovnik temeljem Ugovora o kreditu broj 05001020150 (biljeska 13).

e Na Cest.zgr. 610, 1667/1, 1668, 1669, kao i Cest. zem. 801/2, 801/15, 801/16, 846/2, 846/5,
848/2, 848/40 k.o. Gruz je upisano hipotekarno tere¢enje kod Opcinskog suda u Dubrovniku
na 5.382 (000 kn) u korist OTP banke d.d. Zadar temeljem Ugovora o kreditu 071112212545.
(biljeska 13).

e Na Cest.zgr. 1666 i Cest. zem. 832 k.o. Gruz je upisano hipotekarno tere¢enje kod Opcinskog
suda u Dubrovniku na 5.669 (000 DEM) u korist Drzavne agencije za sanaciju banaka kao
sredstvo osiguranja kredita Solane Ston.

e Na cest.zgr. 610, 1667/1, 1668, 1669, kao i Cest. zem. 801/2, 801/15, 801/16, 843, 846/2,
846/5, 848/2, 848/38, 848/40 k.o. Gruz je upisano hipotekarno tere¢enje kod Opcinskog suda u
Dubrovniku na 1.435 (000 kn) u korist OTP banke d.d. Zadar temeljem Ugovora o kreditu
090626265181. (biljeska 13).

e Na Cest.zgr.1668, 1667/1, 1669 i1 610 i Cest.zem. 801/15, 801/2, 801/16, 843, 848/2, 848/40,
846/2, 846/5 je upisano hipotekarno terecenje kod Opcinskog suda u Dubrovniku na iznos od
5.545 (000 kn) u korist OTP banke.

e Na Cest.zgr. 1667/1, 1668, 1669 i 610 kao i cest. zem. 801/2, 801/15, 801/16, 846/2, 846/5,
848/2, 848/38 i 848/40 k.o. Gruz, kao i na kat.Cest. 843 k.o. Gruz je upisano hipotekarno
tere¢enje kod Opcinskog suda u Dubrovniku na 4.700 (000 kn) u korist OTP banke Hrvatske
d.d. Zadar temeljem Ugovora o kreditu 100607458516. (biljeSka 13).

e Na Cest.zgr.1668, 1667/1, 1669 1 610 i Cest.zem. 801/15, 801/2, 801/16, 843, 848/2, 848/40,
846/2, 848/38 je upisano hipotekarno terecenje kod Op¢inskog suda u Dubrovniku na iznos od
7.500 (000 kn) u korist OTP banke temeljem Ugovora o kreditu 120215044422.
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Prema procjeni Uprave drustva vrijednost materijalne imovine je nadoknadiva od buduceg koristenja
odnosno prodaje i predstavlja fer vrijednost u smislu MRS-a 16, osim imovine namijenjene prodaji za

koju nije napravljeno vrijednosno uskladenje sukladno MSFI 5.

5.  Financijska imovina

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Sudjelujuéi interesi 116 374
Ulaganja u vrijednosne papire 150 203

266 576

Pozicija se odnosi na otkupnu vrijednost po policama osiguranja Merkur osiguranje d.d. Zagreb broj:
254406, 84311 i 83932 u ukupnom iznosu od 15.404 EUR-a.
Drustvo je iskazalo ulaganja u dionice po trzi$noj vrijednosti temeljem obavijesti Sredi$njeg klirinskog

depozitarnog drustva.

6. Zalihe
Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Sirovine i materijal 461 414
Sitni inventar 285 185
Trgovacka roba 3 7
Predujmovi 28 161

776 768

Vrijednost zaliha materijala je potvrdena godi$njim popisom i iznosi 461 (000 kn). Tijekom 2011.
godine nabavljeno je sitnog inventara u vrijednosti od 284 (000 kn), a rashodovano 201 (000 kn),

nabavna vrijednost sitnog inventara u upotrebi iznosi 5.191 tisu¢u kuna.
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7.  PotraZivanja od kupaca

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Kupci u zemlji 484 1.330
Kupci u inozemstvu 155 160
Sporna potrazivanja od kupaca 526 434
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca (526) (434)

639 1.490

Potrazivanja od kupaca u zemlji i inozemstvu evidentirana su na temelju obavljenih usluga, a nisu
naplacena do 31.12.2011. godine. Za potrazivanja od kupaca ¢ija naplata nije izvjesna Drustvo je
izvrSilo vrijednosno uskladenje u iznosu od 148 (000 kn) za koji iznos se povecao gubitak razdoblja.
Konfirmacije potrazivanja od kupaca su provedene za vrijeme obavljanja revizije.

Promjene na vrijednosnim uskladenjima:

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Stanje 01. sijecnja 434 517
Povecanje ispravka vrijednosti 148 134
Smanjenje ispravka vrijednosti (57) (217)

526 434

8. Kratkotrajna financijska imovina

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Dani krediti, depoziti, kaucije 4 14
4 14

9.  Ostala potraZivanja

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Potrazivanja od zaposlenih 38 68
Potrazivanja od drzave 459 586
Ostala potrazivanja 1.550 1.575
Unaprijed placeni troSkovi 729 627

2.776 2.856

Potrazivanja od drzave se odnose na potrazivanja od HZZO za isplacene naknade radnicima na
bolovanju u iznosu od 185 (000 kn) i Drzavnog proracuna za pretporez u iznosu 274 (000 kn).

Ostala potrazivanja u iznosu od 1.350 (000 kn) odnose se na potrazivanja od Ministarstva mora,
turizma i regionalnog razvoja za zatezne kamate na neplacene racune iz razdoblja 1993-1998, a

temeljem zavrSenih vjestacenja u sudskim sporovima.
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Unaprijed placeni troskovi su troskovi koji se odnose na 2011. godinu i to: osiguranje u iznosu od 151

(000 kn), ostali troskovi 286 (000 kn) i primljeni predujmovi 292 (000 kn).

10. Novac i novéani ekvivalenti

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Ziro radun 172 1480
Devizni racun 5.115 8.366

5.287 9.847

Novcana sredstva su iskazana sukladno izvodima Ziro racuna, deviznih racuna i blagajnickog izvjesca.
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11. Kapital i rezerve

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Upisani kapital 103.144 103.144
Revalorizacijska rezerva 27.165 27.165
Zakonske rezerve 216 216
Ostale rezerve 9.593 9.593
Preneseni gubitak (10.950) (2.857)
Gubitak tekuce godine (4.144) (8.093)

125.023 129.167

Dionicka glavnica predstavlja vlastite trajne izvore sredstava za poslovanje i na dan 31. prosinca 2011.
godine iznosi 103.144 (000 kn), sto je sukladno podacima iz sudskog registra.
Strukture vlasniStva na dan 31. prosinca 2011. godine prema podacima iz SrediSnjeg klirinsko-

depozitarnog drustva je bila slijedeca:

Dionicari Broj dionica Udio u %
AUDIO/Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga 312.758 60,64
AUDIO/Republika Hrvatska 100.451 19,48
Hypo Alpe Adria Bank 37.666 7,30
Raiffeisenbank Austria d.d. 8.938 1,73
Vrenko Dubravka 5.746 1,11
Hoteli Baska d.d.. 5.632 1,09
Sjekavica Ivana 2.577 0,50
Pfund Marijana 4.816 0,93
Matijevi¢ Ivan 4.815 0,93
Ostali paketi manji od 2000 dionica 32.321 6,27

Ukupno 515.720 100,00

Izvor podataka: Mjesecno CD izvjescée SrediSnjeg klirinsko depozitarnog drustva

Promjene na pozicijama kapitala i rezervi prikazane su u Izvjestaju o promjeni kapitala na stranici 9.
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12. Dugorocna rezerviranja

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Dugorocna rezerviranja za rizike i troskove 1.406 1.406
1.406 1.406

Rezervacije su napravljene u prethodnim godinama.

13. Dugoro¢ne obveze

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Obveze prema pov. poduzec¢ima 849 1.943
Obveze po osnovi zajmova 0 7
Obveze prema kreditnim institucijama 35.648 43.375
36.497 45.324

e Obveze prema povezanim poduze¢ima se odnose na kredit Drzavne agencije za sanaciju

banaka broj 5299001031 u iznosu od 1.503.164,97 EUR odobren na dvanaest godina uz dvije

godine poceka otplate glavnice, valutnu klauzulu, kamatnu stopu u visini eskontne stope HNB.

Otplata je u 40 tromjesecnih obroka od kojih je prva dospio na naplatu 31. prosinca 2003.

godine a zadnji dospijeva 30. rujna 2013. godine. Kao sredstvo osiguranja dati su financijski

instrumenti osiguranja. Prema potvrdi stanja DAB-a nedospjela glavnica kredita na dan

31.12.2011. je u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva.

e Dugorocni krediti uzeti su u svrhu obnove hotela, i drugih kapitalnih ulaganja. Osigurani su

mjenicama, bjanko zaduZnicama i hipotekom na zgrade hotela i zemljiSta (vidi biljeSku 4).

Nedospjele dugorocne obveze se odnose na sljedece pozicije:

Na dan 31. prosinca (u tisu¢éama kuna) 2011 2010
a) HBOR (OTP banka) 041001070625 11.641 15.250
b) HBOR DT-5/03 11.756 11.821
c) OTP banka 050926248058 1.837 2.403
d) Raiffeisenbank Austria d.d. 389 1.145
e) OTP banka 071112212545 3.561 4.190
f) HBOR (OTP banka) 070608249410 3.418 4.023
g) OTP banka 090626265181 0 362
h) OTP banka 100607458516 3.046 4.182

35.648 43.375

a) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-a) broj 041001070625 u iznosu od EUR

4.122.304,04 za refinanciranje financijskih obveza odobren na deset godina, uz zasti¢enu
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valutnu klauzulu (1 EUR ne manji od 7,39086), kamatnu stopu 2% godisnje. Otplata je u 16
polugodisnjih obroka od kojih prvi dospio na naplatu 30. lipnja 2007. godine a zadnji
dospijeva 31. prosinca 2015. godine. Kao sredstvo osiguranja pored uobicajenih instrumenata
osiguranja upisana je hipoteka u korist banke (vidi biljesku 4). Prema potvrdi stanja OTP
banke kredit na dan 31.12.2011. je u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva.

b) Kredit HBOR-a broj DT-5/03 u iznosu od EUR 3.556.124,75 za rekonstrukciju i adaptaciju
paviljona III hotela Adriatic (danasnji Hotel Uvala) i Vis financijskih obveza odobren na deset
godina, uz zasticenu valutnu klauzulu (1 EUR ne manje od 7,550579 kuna), kamatnu stopu
5,0% godisnje. Otplata je u 16 polugodiSnjih obroka od kojih je prvi dospio na naplatu 30.
lipnja 2006. godine a zadnji 30. lipnja 2016. godine. Kao sredstvo osiguranja pored
uobicajenih instrumenata osiguranja upisan je prijenos prava vlasnistva u korist banke (vidi
biljesku 4). Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2011. je u skladu sa stanjem
u poslovnim knjigama Drustva.

¢) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-a) broj 050926248058 u iznosu od EUR
813.305,68 za refinanciranje kredita OTP banke broj 050201486394, odobren na deset godina,
kamatnu stopu 2% godiSnje. Otplata je u 20 polugodiSnjih obroka od kojih je prvi dospio na
naplatu 31. ozujka 2006. godine a zadnji dospijeva 30. rujna 2015. godine. Kao sredstvo
osiguranja pored uobicajenih instrumenata osiguranja upisana je hipoteka u korist banke (vidi
biljesku 4). Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2011. je u skladu sa stanjem
u poslovnim knjigama Drustva.

d) Kredit Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb broj 05001020150 u iznosu od 715.000 EUR
odobren na sedam godina, valutnu klauzulu, kamatnu stopu u visini tromjese¢nog EURIBOR-
a za EUR uvecano za 3,5 postotna poena godisnje. Od 31.03.2009. godine promijenjena je
kamatna stopa na EURIBOR-a za EUR uvec¢ano za 5% godi$nje. Otplata je u 28 tromjese¢nih
obroka od kojih je prvi dospio na naplatu 30. rujna 2006. godine, a zadnji dospijeva 30. lipnja
2013. godine. Kao sredstvo osiguranja pored uobicajenih instrumenata osiguranja upisana je
hipoteka u korist banke (vidi biljesku 4). Prema potvrdi stanja Raiffeisen banke kredit na dan
31.12.2011. je u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva.

e) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-a) broj 071112212545 u iznosu od EUR
756.550,04 odnosno 5.545.300 kn za kupnju zemljiSta odobren na deset godina, valutnu
klauzulu, kamatnu stopu 2% godiSnje. Otplata je u 16 polugodi$njih obroka od kojih prvi
dospijeva na naplatu 30. lipnja 2010. godine a zadnji 31. prosinca 2017. godine. Kao sredstvo
osiguranja pored uobicajenih instrumenata osiguranja upisana je hipoteka u korist banke (vidi
biljesku 4). Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2011. je u skladu sa stanjem

u poslovnim knjigama Drustva.
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f) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-a) broj 070608249410 iznosu od
726.277,76 EUR-a odnosno 5.382.000,00 kn za rekonstrukciju hotela Adriatic odobren na
deset godina, valutnu klauzulu, kamatnu stopu 2% godis$nje. Otplata je u 16 polugodisnjih
obroka od kojih prvi dospijeva na naplatu 31.03.2010. godine a zadnji 30.09.2017. godine.

g) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar broj 090626265181 u iznosu od 1.435.000,00 kn odobren za
isplatu otpremnina djelatnicima uz valutnu klauzulu, kamatnu stopu u visini tromjesecnog
EURIBOR-a za EUR uvecano za 5,5% godiSnje. Kao sredstvo osiguranja pored uobicajenih
instrumenata osiguranja upisana je hipoteka u korist banke (vidi biljesku 4). Otplata je u 8
tromjese¢nih rata od kojih prva dospijeva na naplatu 30.09.2010. godine a zadnja 30.06.2012.
godine.

h) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar , odobren iz sredstava HBOR-a, broj 100607458516 u iznosu
647.169,51 EUR-a,odnosno 4.700.000,00 kn odobren za trajna obrtna sredstva uz valutnu
klauzulu, kamatnu stopu od 6% godiSnje. Kao sredstvo osiguranja pored uobicajenih
instrumenata osiguranja upisana je hipoteka u korist banke (vidi biljesku 4). Otplata je u 16
tromjesecnih rata od kojih prva dospijeva na naplatu 30.09.2011. godine a zadnja 30.06.2015.
godine.

14. Tekuce obveze prema povezanim drustvima
Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
DAB 5299001031
- Nedospjele kratkorocne obveze 1.132 1.110
DAB 5299001031
- Dospjela glavnica 8.213 6.944
- Redovna kamata 4.209 3.919
- Zatezna kamata 5.085 3.812
DAB 5299001569 i 5399000768
- Dospjela glavnica 6.886 6.753
- Redovna kamata 525 515
- Zatezna kamata 10.746 9.443
- Naknade 97 95

36.891 32.592

Obveze prema Drzavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka predstavljaju veliki

teret Drustvu i neizvjesnost od moguée blokade (vidi biljesku 29).
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15. Kratkoro¢ni krediti

Na dan 31. prosinca (u tisu¢éama kuna) 2011 2010
a) OTP banka 041001070625 5.821 3.812
b) HBOR DT-5/03 1.669 3.283
c) OTP banka 050926248058 612 601
OTP banka 060214246986 600
d) Raiffeisenbank 05001020150 800 795
e) OTP banka 071112212545 1.068 1.048
f) OTP banka 070608249410 684 670
g) OTP banka 090626265181 554 906
h) OTP banka 100607458516 1.523 597
HYPO leasing Kroatien- Toyota 8 16

Kratkorocni krediti
OTP banka 060619311742 revolving 2.300
12.739 14.627

Tekuc¢e dospije¢e dugorocnih kredita se odnose na kredite navedene u biljesci 13, a koji dospijevaju u

2012. ili su dijelom dospjeli u 2011. godini.

16. Obveze prema dobavlja¢ima

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Dobavljaci u zemlji 1.189 911
Dobavljaci u inozemstvu 69 53
Dobavljaci gradani 20 1

1.279 965

Obveze prema dobavlja¢ima se odnose na obveze za primljeni materijal i izvrSene usluge do

31.12.2011. godine. Obveze prema dobavljacima su realno iskazane i redovito se podmiruju.
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17. Ostale obveze

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Obveze za predujmove 548 606
Obveze prema zaposlenim 2.600 2.702
Obveze za poreze i druge pristojbe 2.264 2.056
Ostale kratkoro¢ne obveze 10 10
Odgodeno placanje troskova 274 178

5.696 5.553

Obveze prema zaposlenima se odnose na plac¢u za prosinac 1.048 (000 kn), razliku place temeljem
Sporazuma sa sindikatom u iznosu od 1.314(000 kn) i naknade tro§kova radnika 238 (000 kn).
Obveze za doprinose i poreze se odnose na poreze i doprinose iz i na place i naknade Nadzornom
odboru, te obveze za doprinose po ugovorima i obra¢unate doprinose po godi$njem obracunu.
Odgodeno placanje troskova se odnosi na obracunate primljene predujmove kupaca u ukupnom iznosu

od 272 (000 kn).

18. Izvan bilan¢ni zapisi

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Izvan bilan¢ni zapisi 108.026 108.026
108.026 108.026

Zapis se odnosi na obradunanu ratnu tetu temeljem Potvrde Zupanijske komisije za procjenu ratne

Stete od 02. prosinca 1997. godine u iznosu od 14.616.203,42 eura.
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19. Prihodi od prodaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(u tisu¢ama kuna) . 2010
Prihodi od prodaje na domacem trzistu 7.384 7.322
Prihodi od prodaje na stranom trziStu 37.573 35914
Prihodi od zakupnina 469 416
Ostali prihodi od prodaje proiz. i usl. 65 30
Prihodi od prodaje robe na dom.trzis. 238 211
Ostali prihodi 175 247
45.904 44.139
Prihodi od prodaje su ve¢i za 4% u odnosu na prethodnu godinu.
20. Materijalni troskovi
Za .god’mu koja je zavrsila 31. prosinca 2011 2010
(u tisu¢ama kuna)
Sirovine i potro$ni materijal 5.054 5.062
UtroSena energija 1.222 1.094
Otpis sitnog inventara 179 246
Troskovi prodane robe 191 162
Sirovine i materijal 6.645 6.564
Prijevozne usluge 204 234
Usluge odrzavanja 708 1.506
Zakupnine 56 6
Troskovi reklame i propagande 331 386
Ostale usluge 1.699 1.866
Vanjske usluge 2.999 3.999
Ukupni materijalni troSkovi 9.644 10.563
Materijalni troSkovi su manji za 8,9% u odnosu na prethodnu godinu.
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21. Place i ostali troSkovi zaposlenih

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Neto place i nadnice 13.474 13.798
Porezi i doprinosi iz placa 6.107 6.489
Doprinosi na bruto place 3.376 3.515

22.957 23.802

Udio troskova placa u poslovnom prihodu iznosi 50% (2010. godine 54%). U Drustvu je tijekom 2011.
godine prema satima rada bilo u prosjeku 168 radnika (2010. godine 186).

22. Amortizacija

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Amortizacija nematerijalne imovine 122 143
Amortizacija materijalne imovine 4.452 4.826

4.574 4.969

Amortizacija je obracunana linearnom metodom u skladu sa racunovodstvenim politikama (biljeska 2

d.i2.e).

23. Ostali poslovni rashodi

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Rezerviranja za troskove 225 616
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 0 98
Naknada troSkova zaposlenima 1.268 1.270
Ne-proizvodne usluge 2.839 2.884
Reprezentacija 232 163
Premije osiguranja 542 504
Porezi koji ne zavise o rezultata 21 42
Doprinosi koji ne ovise o rezultatu 1.100 1.506
Bankarske usluge 302 301
Ostali troskovi 39 185

6.569 7.569
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24. Ostali rashodi

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Neotpisana vrijed. otudene robe 39 22
Manjkovi 4 0
Kazne, penali i naknada Stete 6 1
Naknadno utvrdeni rashodi iz pr god. 252 36
Ostali izvanredni rashodi 53 0
Vrijednosno uskladenje kupaca 148 62
Ostali neredovni rashodi 60 75
561 195
25. Financijski prihodi
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Prihodi od kamata 275 219
Ostali financijski prihodi 115 106
Prihodi od tecajnih razlika 191 37
581 362
26. Financijski rashodi

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Kamate 4.402 4.498
Negativne tecajne razlike 1.474 714
Ostali financijski rashodi 449 285
6.325 5.497

Od ukupnih iznosa obracunatih kamata iznos od 2.421 (000 kn) odnosi se na obracunate zatezne

kamate izmedu povezanih osoba.

27. Dobit prije oporezivanja

Gubitak prije oporezivanja u iznosu od 4.144 tisu¢a kuna (u 2010. godini 8.093 tisu¢a kuna) je rezultat

razlike ukupnih prihoda i ukupnih rashoda.

28. Porez na dobit i neto dobit

Na dan 31. Prosinca 2011. Godine nije bilo obveze plac¢anja poreza na dobit temeljem porezne bilance

zbog ostvarenog poreznog gubitka. Uskladenje poreznog troska prema racunu dobiti i gubitka i

oporezivanja po propisanoj stopi:
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca (u tisuéama kuna) 2011 2010
Neto dobit prije oporezivanja (4.144) (8.093)
Neoporezivi prihodi 23 78
Porezno nepriznati troskovi 3.051 2.407
Preneseni porezni gubitak 10.485 4.721
Porezni gubitak za prijenos (11.602) (10.485)

Neiskoristeni prenosivi porezni gubitak na dan 31. prosinca 2011. godine iznosi tisu¢a kuna. Rok

prijenosa poreznog gubitka u buduca razdoblja istjeCe nakon 5 godina kako slijedi:

Porezni gubici za Odgodena
prijenos porezna imovina
2014 4.721 944
2015 5.764 1.153
2016 1.117 223
11.602 2.320

Sredstva odgodenog poreznog gubitka priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo u onom iznosu
u kojem je vjerojatno da ¢e se ostvariti povezana porezna olakSica. Pogodnosti poreznih gubitaka nisu
priznate u financijskim izvjeStajima zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvjeta za njihovo koriStenje u
buduénosti.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati poslovne
knjige Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te
moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi

mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

29. Fer vrijednost financijskih izvjeStaja

Drustvo koristi izvedene financijske instrumente. Politika upravljanja rizicima koji su povezani s
kratkoro¢nim financiranjem kupaca, upravljanje nov€anim sredstvima i obvezama moZze se sazeti u

slijedece:

a) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, koji se naziva i rizikom financiranja, je rizik suocavanja Drustva s teSko¢ama u
pribavljanju sredstava za podmirenje obveza po financijskim instrumentima. Drustvo je izloZeno ovom

riziku u 2011. godini, jer nije u moguénosti u roku placati sve obveze.
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Koeficijent financiranja na kraju godine:

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Dug 86.127 92.543
Novac i nov€ani ekvivalenti (2.780) (9.861)
Neto dug 83.347 82.682
Glavnica 103.144 103.144
Omjer duga i glavnice 0,81 0,30

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskom instrumentu nece ispuniti svoje obveze te da ce
time prouzrociti nastanak financijskog gubitka drugoj strani. Drustvo nije trenutno izloZzeno ovom

riziku obzirom na povoljan odnos kratkoro¢nih potrazivanja i prihoda od prodaje.

¢) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tecaja.
Drustvo je izlozeno promjenama vrijednosti Eura, jer su potrazivanja od kupaca i obveze prema

kreditnim institucijama vezane valutnom klauzulom, §to Drustvo izlaze valutnom riziku.

Procjena fer vrijednosti

Glavni financijski instrumenti Drustva koji se ne vode po trziSnoj vrijednosti su potrazivanja od
kupaca, ostala potrazivanja, obveze prema dobavljacima i ostale obveze.

Iskazana knjigovodstvena vrijednost novca i nov€anih ekvivalenata priblizna je njihovoj fer vrijednosti
zbog kratkorocnog dospije¢a ovih financijskih instrumenata. Sli¢no tomu, iskazane vrijednosti
povijesnog troska potrazivanja i obveza, koje su podlozne normalnim uvjetima poslovanja, priblizne

su njihovim fer vrijednostima.

28. Transakcije s povezanim drusStvima

Vecinski vlasnik Drustva, u ¢ijem je posjedu 60,64% temeljnog kapitala je Drzavna agenciju za
osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka s upravljackom kontrolom nad Drustvom, preko Agencije
za upravljanje drzavnom imovinom koja upravlja svojim i portfeljem dionica DAB-a.

U okviru svoje djelatnosti Drustvo obavlja poslove s mati¢nim drustvom, koji ukljucuju kreditne
odnose.

Godisnja stanja koja su rezultat transakcija s povezanim drustvima su sljedeca:
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Obveze iz kreditnih odnosa

Na dan 31. prosinca (u tisu¢ama kuna) 2011 2010
Dugorocne obveze 849 1.943
Kratkorocne obveze 1.132 1.110
Dospjele obveze 35.759 31.481
Neto dug 37.740 34.534

29. Dodatak

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Pravilniku o strukturi i sadrzaju godis$njih financijskih

izvjeStaja pripremljeni su temeljni financijski izvjestaji kako slijedi:
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