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"HOTELI HALUDOVO MALINSKA" d.d.
Malinska e Put Haludova 1

IRIS NOVA d.o.o. Rijeka
F. la Guardia 13/111
51000 Rijeka

Ova izjava daje se u vezi s vasom revizijom financijskih izvjestaja Drustva HOTELI
HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012., a u
svrhu izraZavanja misljenja o tome pruzaju li financijski izvjestaji istinit i fer prikaz, u
svim znacajnim odrednicama, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja.

Prema nasim spoznajama i u dobroj vjeri, potvrdujemo da:
a) Financijski izvjestaji

 Ispunili smo nase odgovornosti, navedene u Ugovoru o reviziji financijskih
izvjeStaja za 2012. godinu, za sastavijanje financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja; a financijski izvjestaji
pruzaju istinit i fer prikaz u skladu s njima.

* Znacajne pretpostavke koje smo koristili u stvaranju racunovodstvenih procjena,
ukljucujuci one mjerene po fer vrijednosti, su razumne.

* Odhnosi i transakcije s povezanim strankama odgovarajuce su iskazane i objavijene
u skladu sa zahtjevima Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja.

« Svi dogadaji nakon datuma financijskih izvjestaja i za koje Medunarodni standardi
financijskog izvjeStavanja zahtijevaju prepravijanje ili objavijivanje bili su
prepravijeni ili objavijeni.

« Ucinci neispravljenih pogresaka su beznacajni, pojedinacno i u zbroju, za
financijske izvjestaje kao cjelinu.

b) Pruzene informacije

* Osigurali smo vam:

- pristup svim informacijama za koje smo svjesni da su relevantne za
sastavljanje financijskih izvjestaja, kao $to su evidencije, dokumentacija i
ostali materijali;

- dodatne informacije koje ste od nas zahtijevali za svrhe revizije; i

- neograniceni pristup zaposlenicima Drustva i drugim osobama za koje ste
odredili da su vam potrebne za pribavijanje revizijskih dokaza.

* Sve transakcije bile su evidentirane u racunovodstvenim evidencijama i odrazile su
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se u financijskim izvjestajima.

* Drusitvo je procijenilo rizik namjernih krivih prikazivanja podataka i njegov utjecaj
na financijske izvjeStaje, provodilo kontrole, te pruzilo sve eventualne znacajnije
informacije o istima, a o cemu su vas uprava, zaposlenici koji imaju znacajne uloge u
internim kontrolama, te ostali zaposlenici izvijestili.

« Pruzili smo vam informacije o svim poznatim slucajevima neuskladenosti sa
zakonima i drugim propisima, ili sumnjama da postoje, Ciji se ucinak treba
sagledavati kada se sastavijaju financijski izvjestaji.

» Pruzili smo vam informacije o povezanim strankama Drustva i sve odnose i
transakcije s njima koje su nam poznate.

Malinska, 23. o3ujka 2013. godine

Prokurist Drustva

Karen Mkrtychyan
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5 IZVJIESCE NEOVISNOG REVIZORA
DIONICARIMA DRUSTVA HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d., MALINSKA

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja Drustva Hoteli Haludovo Malinska
dioni¢ko drustvo za hotelijerstvo i turizam, Malinska (u daljnjem tekstu , Drustvo®) koji
obuhvaéaju Bilancu na 31. prosinca 2012. godine, Racun dobiti i gubitka s izvjeStajem o
sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o promjenama kapitala i Izvjestaj o novéanom tijeku, te saZetak
znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajuéih biljezaka (koji su priloZeni na
stranicama od 8 do 30).

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) i za one interne kontrole
za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljana financijskih izvjeStaja koji
su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjeStajima temeljeno na nasoj reviziji.

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju
pridrZavanje revizora etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo
razumno uvjerenje o tome da u financijskim izvjeStajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka, ukljucujuci i procjenu rizika znacajnih pogresnih
prikazivanja u financijskim izvjestajima zbog prijevara ili pogreska, ovisi o prosudbi revizora.
Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole Drustva koje su relevantne za
sastavijanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji
su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za namjenu izraZavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva. Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje prikladnosti primijenjenih
racunovodstvenih politika i razboritosti ra¢unovodstvenih procjena Uprave, kao i ocjenu
cjelokupnog prezentiranja financijskih izvjeStaja.

Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase revizijsko misijenje.



HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d.

Misljenje

Po nasem misljenju, financijski izvjeStaji istinito i fer prezentiraju financijski poloZaj Drustva na
dan 31. prosinca 2012. godine, rezultat njegovog poslovanja, te njegovih novéanih tijekova za
tada zavrSenu godinu, sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Isticanje pitanja
Bez utjecaja na nase misljenje isticemo slijedeéa pitanja:

V74 Zbog nerijeSenih imovinsko pravnih odnosa dru$tvo nije ni do konca 2012. godine
zapocelo s rekonstruiranjem i gradenjem hotelskog kompleksa Haludovo, za $§to su temeljem
Ugovora sklopljenog jos u 2007. godini s INSULA GRUPA d.o.o. Malinska, u cijelosti
osigurana sredstva. Zbog navedenog do konca 2012. godine iskoristeno je samo 4,8%
ugovorenog iznosa koji je u cijelosti utroSen za rjeSavanje imovinsko pravnih odnosa te za
podmirivanje tekuéih obveza Drustva (Biljeska 13/i/). Temeljem navedenog Ugovora INSULA
GRUPA d.o.o. Malinska ima upisano pravo vlasnistva na svim nekretninama HOTELA
HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska.

Iz navedenog razioga drustvo je u 2012. godini kao i u prethodnim godinama obavljalo
registriranu djelatnost u neznatnom opsegu.

O rekonstrukciji i izgradnji hotelskog kompleksa Haludovo u cijelosti ovisi daljnja vremenska
neogranicenost poslovanja i obavljanje registrirane djelatnosti Drustva.

/Aii/ S obzirom da opcijski Ugovor s INSULA GRUPOM d.o.o. Malinska istice u 2013. godini
u tijeku je potpisivanje aneksa ugovora za produZenje roka povrata kredita vezanog uz valutnu
klauzulu.

Drusitvo je temeljem cinjenice da je do 31.12.2012. godine iskoriSten tek neznatan dio sredstava
po osnovu navedenog kredita, te da Ce temeljem novoga aneksa ugovora rok povrata kredita biti
odjednom 2018. godine, donijelo u 2012. godini Odluku o promjeni radunovodstvene politike
iskazivanja teCajnih razlika kod dugorocnih deviznih obveza, kao i dugorocnih obveza vezanih uz
valutnu klauzulu. Ista se u 2012. godini iskazuju po povijesnom tecaju tj. po teaju na dan 01.
sijecnja 2012. godine, odnosno po tecaju na dan nastanka obveza nakon 01. sijecnja 2012.
godine, dok su se u prethodnim godinama iste na dan bilanciranja iskazivale po srednjem tecaju
HNB-a.

U poslovnim knjigama Drustva iskazane tecajne razlike predstavijaju stvarno nastale razlike po
plaéanju. Po osnovu promjene navedene racunovodstvene politike, troskovi su u 2012. godini
manje iskazani za iznos od 96.208 kuna.




- HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d.

/iii/  lako Drustvo kao tuZitelj ili tuZenik, do konca 2012. godine ima pravomocéno rijeSen velik
broj parnica, jo§ uvijek ima u tijeku dugogodisnje parnice koje predstavijaju potencijalne obveze
kako po osnovu vrijednosti spora tako i po osnovu zakonskih zateznih kamata i parnicnih
troskova koje ne moZemo kvantificirati, od cega je vrijednosno najznacajnija parnica s OTP
bankom d.d. Zagreb kao slijednikom Dubrovacke banke d.d. Dubrovnik (Biljeska 12).

IRIS NOVA d.o.o. Rijeka, 26. oZujka 2013. godine
Rijeka, Fiorello la Guardia 13/1II

Hrvatska
Uime i za IRIS NOVA d.o.o.

Predsjednik Uprave! Ovlasteni revizori
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HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d.

I1IZVJIESCE O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU ZAVRSENU 31. PROSINCA 2012. GODINE

-u HRK -
Naziv pozicije Biljeska 2011. 2012.
POSLOVNI PRIHODI 3.0)/V/4. 4.035.295 1.901.623
Prihodi od prodaje 1.803.901 1.607. 982—|
Ostali poslovni prihodi 2.231.394 293.641
POSLOVNI RASHODI 3.b),5. 9.731.104 7.367.395
Materijalni troskovi 3.b)1 1.547.622 1.715.244
Troskovi sirovina i materijala 596.366 674.458
Troskovi prodane robe 106.369 125.134
Ostali vanjski troskovi 844.887 915.652
Troskovi osoblja 3.5)2 2.885.448 2.301.673
Neto plaée i nadnice 1.788.677 1.435.084
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 673.093 553.461
Doprinosi na place 423.678 313.128
Amortizacija 3.5)3 2.464.506 2.428.350
Ostali troskovi 354 488.154 361.053
Rezerviranja 3.5 822.257 283.179
Ostali poslovni rashodi 3.b)6 1.523.117 277.896
FINANCIJSKI PRIHODI 3.a)fii/ 4. 4.044 7.031
Kamate, tecajne razlike, dividende i slicni prihodi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima 2.869 0
Kamate, tecajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osob 1175 7.031
FINANCIJSKI RASHODI 3.5)8,5. 1.349.458 853.533
Kamate, tecajne raczlike i drugi rashodi s povezanim
poduzetnicima 3.953 0
Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s
nep im poduzetnicima i drugim 0sob 1.345.505 853.533
IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
UKUPNI PRIHODI 3.a)4. 4.039.339 1.908.654
UKUPNI RASHODI 3.b),5. 11.080.562 8.220.928
DOBIT / (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA 3.0),6. (7.041.223) (6.312.274)
POREZ NA DOBIT 0 0
DOBIT / (GUBITAK) RAZDOBLJA 3.0),6. (7.041.223) (6.312.274)

Odobreno od osobe oviaStene za zastupanje 25. oZujka 2013. godine.

Prokurist Karen Mkrtychyan
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Biljeske na stranicama 13 do 30 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Izvje§ée neovisnog revizora dionicarima Dioni¢kog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA
Malinska - na stranicama 5-7.



HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d.

BILANCA NA DAN 31. PROSINCA 2012. GODINE

- u HRK -
Naziv pozcije Biljeska 2011. 2012.
AKTIVA
DUGQOTRAJNA IMOVINA 219.438.458 218.508.272
NEMATERIJALNA IMOVINA 3.d),7. 3.111 2.167
Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i
ostala prava 3.111 2.167
MATERIJALNA IMOVINA 3.d),7. 219.435.347 218.506.105
Zemljiste 148.263.047 148.263.047
Gradevinski objekti 69.253.941 68.373.978
Postrofenja i oprema 22.708 14.603
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 353.147 311.973
Materijalna imovina u pripremi 1.542.504 1.542.504
KRATKOTRAJINA IMOVINA 388.985 731.383
ZALIHE 3.¢),8. 28.341 26.695
Sirovine i materijal [ 28.3411 26.695]
POTRAZIVANIA 3.0,9. 85.840 581.978
PotraZivanja od kupaca 19.630 414.525
PotraZivanja od zaposlenika i élanova pod ik 1.581 4.000
Potrazivanja od drZave i drugih institucija 47.234 142.895
Ostala potrazivanja 17.395 20.558
KRATKOTRAJNA FINANCIJISKA IMOVINA 3.(9) 27.233 27.233
Dani zajmovi, depoziti i slicno | 27.233] 27.233]
NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 3.h),10. 247.571 95477
UKUPNO AKTIVA 219.827.443 219.239.655
IZVANBILANCNI ZAPISI 3.n),16. 721.934.384 716.579.779

Odobreno od osobe ovlastene za zastupanje 25. ozujka 2013, godine.

Prokurist Karen Mkrtychyan
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Biljeske na stranicama 13 do 30 cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
IzvjeSée neovisnog revizora dioni¢arima Dionickog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA

Malinska - na stranicama 5-7.



HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d.

BILANCA NA DAN 31. PROSINCA 2012. GODINE

- nastavak —

-u HRK —
Naziv pozicije Biljeska 2011. 2012.
PASIVA
KAPITAL I REZERVE 3.0).d1. 184.083.099 177.770.826
TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 214.658.160 214.658.160
REZERVE IZ DOBITI 49.646 49.646
Zakonske rezerve | 49.646] 49.646 |
ZADRZANA DOBIT 0 0
PRENESENI GUBITAK (23.583.484) (30.624.706)
DOBIT ILI (GUBITAK) POSLOVNE GODINE (7.041.223) (6.312.274)
REZERVIRANJA 3.4).12. 706.739 636.202
Druga rezerviranja | 706.739 | 636.202
DUGOROCNE OBVEZE 3.k).13. 33.792.683 39.884.190
Obveze prema povezanim poduzetnicima 115.524 I 74.828
Obveze za zajmove, depozite i sliéno 33.677.159 39.809.362
KRATKOROCNE OBVEZE 3.0.14. 969.765 754.360
Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 40.696
Obveze prema dobavljacima 309.393 288.431
Obveze prema zaposlenicima 411.501 188.132
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 180.933 101.541
Ostale kratkorocne obveze 67.938 135.560
ODGODENQ PLACANJE TROSKOVA
IPRIHOD BIZDUC‘EG RAZDOBLJA 3.m),15. 275.157 194.077
UKUPNO PASIVA 219.827.443 219.239.655
IZVANBILANCNI ZAPISI 3.n),16. 721.934.384 716.579.779

Odobreno od osobe ovlastene za zastupanje 25. oZujka 2013. godine.
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Biljeske na stranicama 13 do 30 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Izvje§ée neovisnog revizora dioni¢arima Dionickog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA
Malinska - na stranicama 5-7.

Prokurist Karen Mkrtychyan



‘HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d.

IZVIESCE O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA GODINU ZAVRSENU 31. PROSINCA 2012. GODINE
- indirektna metoda —

-u HRK —
2011. 2012,

OPIS POZICIJE HRK HRK
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza (7.041.223) (6.312.274)
Amortizacija 2.464.506 2.428.350
Povecéanje kratkorocnih obveza 380.332 0
Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 236.487 0
Smanjenje zaliha 14.710 1.646
Ostalo poveéanje novéanog tijeka 1.408.145 0
Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (2.537.043) (3.882.278)
Smanjenje kratkorocnih obveza 0 215.404
Povelanje kratkotrajnih potrazivanja 0 496.138
Povelanje zaliha 0 0
Ostalo smanjenje novéanog tijeka 1.196.497 151.617
Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 1.196.497 863.159
NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3.733.540) (4.745.437)
NOVCANI TIJEK OD INVESTIVCIISKIH AKTIVNOSTII
Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 31.067 0
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 31.067 0
Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 4.305 1.498.164
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 4.305 1.498.164
NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 26.762 (1.498.164)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI
Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi

3.955.500 6.148.549
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 3.955.500 6.148.549
Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 65.536 57.042
Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 27.233 0
Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 92.769 57.042
NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 3.862.731 6.091.507
Ukupno poveéanje (smanjenje) novéanog tijeka 155.953 (152.094)
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 91.618 247.571
Povecanje novca i novéanig ekvivalenata 155.953
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 0 152.094
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja razdoblja 247.571 95.477

Odobreno od osobe oviastene za zastupanje 25. oZujka 2013. godine.

Prokurist Karen Mkrtychyan

Biljeske na stranicama 13 do 30 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Izvjesée neovisnog revizora dioni¢arima Dioni¢kog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA
Malinska - na stranicama 5-7.
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"HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d.

1ZVIESCE O PROMJENAMA KAPITALA
ZA GODINU ZAVRSENU 31. PROSINCA 2012. GODINE

-u HRK —

REZULTAT
UPISANI ~ ZAKONSKE PRENESENT
OPIS KAPITAL  REZERVE GUBITAK ~ '“KUCE  UKUPNO

GODINE

Stanje 01.sijecnja 2011. 214.658.160 49.646 (15.912.804) (7.670.680) 191.124.322
Prijenos u 2010.

- prijenos gubitka iz 2010. (7.670.680) 7.670.680 0
Smanjenje

-gubitak tekuée godine (7.041.223) (7.041.223)
Stanje 31. prosinca 2011. 214.658.160 49.646  (23.583.484) (7.041.223)  184.083.099
Prijenos u 2011.

- prijenos gubitka iz 2011. (7.041.223) 7.041.223 0
Smanjenje

- gubitak tekuée godine (6.312.274) (6.312.274)
Stanje 31, prosinca 2012. 214.658.160 49.646 " (30.624.706)  (6.312.274) 177.770.826

Odobreno od osobe ovlastene za zastupanje 25. ozujka 2013. godine.

Prokurist Karen Mkrtychyan

BiljeSke na stranicama 13 do 30 éine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Izvjesce neovisnog revizora dionic¢arima Dionickog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA
Malinska - na stranicama 5-7.



" HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Dionicko drustvo HOTELI HALUDOVO MALINSKA, Malinska registrirano je za obavljanje
osnovne djelatnosti pruZanja ugostiteljsko-turistickih usluga (ugostiteljske usluge smjestaja,
prehrane, turisticka djelatnost) i trgovinu na veliko i malo u nespecijaliziranim prodavaonicama.
Temeljni kapital Drustva iznosi 214.658.160 kuna i podijeljen je na 10.732.908 dionica, svaka
nominalne vrijednosti 20 kuna.

Drusitvo je upisano u Sudski Registar pod maticnim brojem subjekta (MBS) 0400001 90.

Broj stalno zaposlenih radnika na dan 31. prosinca 2012. godine je 24 radnika, kao i na isti dan
2011. godine.

Prema RjeSenju Trgovackog suda u Rijeci Drustvo su u 2012. godini zastupali samostalno i
pojedinacno direktor Drustva gospodin Sergey Stovbchatyy iz Rusije, a prokurist koji je takoder
Drustvo zastupao samostalno i pojedinacno bio je gospodin Darko Plantari¢ iz Kastva.

Prema Odluci Nadzornog odbora doneSenoj na sjednici odrzanoj u kolovozu 2012. godine za
direktora — ¢lana uprave Drustva imenovan je novi ¢lan gospodin Armen Abramyan iz Republike
Armenije, ali isto do dana izrade ovih biljeski nije provedeno u registru Trgovackog suda.

Napominjemo da je u tijeku izrade ovih biljeski Nadzorni odbor donio Odluku o imenovanju
novoga prokuriste Drustva gospodina Karena Mkrtychyan, umjesto gospodina Darka Plantarica
iz Kastva.

Nadzorni odbor Drustva tijekom 2012. godine predstavijali su:

Ara Abramyan, predsjednik

Konstantin Stanislavchik, zamjenik predsjednika

Alexey Lissansky, clan

Natalia Abramyan, ¢lan

Rafael Vartanov, ¢lan

Temeljem Obavijesti o razvrstavanju poslovnog subjekta prema Nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti koju je izdao DrZavni zavod za statistiku Zagreb, Dru$tvo ima brojéanu oznaku

razreda 5510 — Hoteli i sli¢an smjestaj, a matiéni broj poslovnog subjekta je 3636356. Osobni
identifikacijski broj Drustva (OIB) je 20989435611.
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2. OKVIR ZA PREZENTIRANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji za 2012. godinu sastavijeni su u skladu s propisima Republike Hrvatske te
racunovodstvenim politikama poduzetnika.

Racunovodstvene politike Drustva uskladene su s Zakonom o raéunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) koje je Odbor za standarde financijskog
izvjeStavanja objavio u Narodnim novinama.

Financijski izvjestaji sastavljeni su prema zahtjevima Pravilnika o strukturi i sadrZaju
financijskih izvjestaja (NN 38/08, 12/09, 130/10).

Struktura i sadrzaj prikazanih financijskih izvjeStaja u skladu je s odredbama MRS 1.

Racunovodstvene politike Drustva u 2012. godini iste su onima primijenjenim u 2011. godini,
osim u dijelu koji se odnosi na iskazivanje dugorocnih deviznih obveza ili obveza s valutnom
klauzulom, odnosno iskazivanja tecajni razlika.

Drustvo je u 2012. godini donijelo Odluku da se dugorocne devizne obveze i obveze vezane uz
valutnu klauzulu u 2012. godini iskazuju u poslovnim knjigama po povijesnom tecaju tj. po
tecaju na dan 01. sijecnja 2012. godine, odnosno na dan nastanka obveze nakon 01. sijecnja
2012. godine. Stvarno nastale tecajne razlike pri placanju knjize se u korist prihoda ili na teret
rashoda Drustva. Do 2012. godine dugoroCne devizne obveze i obveze vezane uz valutnu
klauzulu evidentirale su se u poslovnim knjigama na dan bilanciranja 31.12. na srednji teaj
HNB-a.

Navedena Odluka doneSena je iz razloga $to najveéu obvezu Drustva predstavija dugorocna
obveza ugovorena s valutnom klauzulom prema INSULA GRUPI d.o.o. Malinska temeljem
opcijskog Ugovora, a Ciji povrat je temeljem Aneksa Ugovora Cije potpisivanje je u tijeku
Jednokratno i to 2018. godine.

Podaci u financijskim izvjestajima prezentirani su u hrvatskim kunama (HRK) kao izvjestajnoj
valuti u Republici Hrvatskoj pri ¢emu su na dan bilanciranja dugorocne devizne transakcije i
transakcije s valutnom klauzulom iskazane po tecaju na dan evidentiranja istih, obveze nastale
do 31. prosinca 2011. godine po te¢aju 01.01.2012. godine odnosno po povijesnom tecaju.
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3. SAZETAK OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene kod sastavijanja financijskih izvjestaja za 2012.
godinu bile su slijedeée:

a) Prihodi

Prihod predstavijaju poveéanje ekonomskih koristi tijekom obracunskog razdoblja u obliku
priljeva ili poveéanja imovine ili smanjenja obveza, kada ti priljevi imaju za posljedicu
povelanje kapitala, osim povetanja kapitala koje se odnosi na unose od strane sudionika u
kapitalu.

Prihod se priznaje kada je vjerojatno da ¢e buduée ekonomske koristi ulaziti kod poduzetnika i
kada se koristi mogu pouzdano izmjeriti, a dijeli se na:

v 4 Poslovni prihodi obuhvaéaju prihode od prodaje (ugostiteljsko turistickih usluga
smjestaja i prehrane domacim i stranim gostima, prihode od prodaje trgovacke robe u zemlji i
prihode od najma) te ostale poslovne prihode (prihode od prodaje imovine, prihode od ukidanja
izvrSenih ispravka vrijednosti potraZivanja u prethodnim godinama, od refundacija placa
iznajmljenih radnika i drugo) (Biljeska 4).

/ii/  Financijski prihodi se odnose na prihode od kamata i te¢ajnih razlika (Biljeska 4).

b) Rashodi

Rashodi predstavijaju smanjenja ekonomskih koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku odljeva
ili iscrpljenja imovine ili stvaranja obveza §to za posljedicu ima smanjenje kapitala, osim onog u
svezi s raspodjelom sudionicima u kapitalu.

Rashodi se priznaju u racunu dobiti i gubitka kada se mogu pouzdano izmjeriti. Priznavanje
rashoda pojavijuje se istodobno s priznavanjem poveéanja obveza ili smanjenja imovine.
Rashodi se priznaju u racunu dobiti i gubitka na temelju izravne povezanosti izmedu nastalih
troskova i odredene stavke prihoda, odnosno suceljavanje rashoda s prihodima.

Svi rashodi koji se odnose na obracunsko razdoblje bez obzira na to kada Ce biti plateni knjiZe
se na teret racuna rashoda, odnosno troskova razdoblja na koje se odnose (Biljeska 5).

Rashode Cine:

1. Materijalni troskovi odnose se na troskove sirovina i materijala, troskove prodane robe,
te ostale vanjske troskove i usluge (usluge odriavanja, prijevozne i ostale usluge, komunalne
usluge i naknadu, intelektualne usluge, bankarske usluge i naknade, troSkovi osiguranja i
drugo).

2. Troskovi osoblja predstavija bruto troSak osoblja, a koji ¢ine neto place i naknade placa
zajedno sa porezima i doprinosima iz i na place.
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3. Amortizacija

Obracun amortizacije obavlja se pojedinacno za svako sredstvo razvrstano po amortizacijskim
grupama po linearnoj metodi, po stopama koje su u skladu sa Zakonom o porezu na dobit.
Novonabavijena imovina amortizira se od prvog dana sljedeceg mjeseca kad se stavi u upotrebu.
U slucaju rashoda ili prodaje, imovina se amortizira zakljuceno s mjesecom u kojem je doslo do
rashoda ili otudenja.

Jedanput amortizirano sredstvo dugotrajne imovine vise se ne amortizira.

4. Ostali troskovi odnose se na naknade troskova i ostala materijalna prava zaposlenika,
poreze i doprinose koji ne ovise od poslovnog rezultata, reprezentacije te ostale nematerijaine
troskove poslovanja.

5. Rezerviranja se priznaju samo u slucaju kada Drustvo ima postojecu obvezu (zakonsku
ili izvedenu) kao rezultat proslih dogadaja iako postoji vjerojatnost da ée biti potreban odljev
sredstava koja dine gospodarske koristi kako bi se obveza podmirila, a moguce je napraviti
pouzdanu procjenu iznosa obveze. Rezerviramja se razmatraju na svaki datum Izvje§éa o
financijskom poloZaju i prilagodavaju kao bi odrzavala najbolju trenutnu procjenu.

Rezerviranja obuhvaéaju i rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore radnika u tekucoj
godini i neiskoristene radne sate utvrdene preraspodjelom radnog vremena.

6. Ostali poslovni rashodi predstavijaju otpisana nenaplativa potrazivanja, manjkove, kalo,
rastep, lom, naknadno utvrdene rashode po osnovu sudskih presuda i drugo.

7. Financijske rashode predstavijaju kamate dobavljaca, kamate po sudskim presudama,
kamate po kreditima, te negativne tecajne razlike (BiljeSka 5).

c Rezultat financijske godine

Iz razlike ukupnih prihoda i ukupnih rashoda proizlazi rezultat poslovanja tj. dobit/gubitak prije
oporezivanja.

Obveza poreza na dobit (tekuéi porez) utvrduje se u skladu s vaZeéim odredbama Zakona o
porezu na dobit i utjece na rezultat poslovanja financijske godine (BiljeSka 6).

d) Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina se u poslovnim knjigama evidentira po
nabavnoj vrijednosti koju ¢ini nabavna vrijednost sredstava uveéana za sve troskove nastale do
njihovog stavljanja u uporabu (Biljeska 7).

Navedena imovina se evidentira kao materijalna i nematerijalna, ako im je vijek trajanja duzi od

Jjedne godine i pojedinacna vrijednost veéa od 3.500 kuna, bez obzira na vijek trajanja, iskazuje
se kao sitan inventar te se jednokratno otpisuje prilikom stavljanja sredstava u upotrebu.
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Dugotrajna nematerijalna imovina obuhvaca nematerijalnu imovinu bez fizickog obiljezja koja
se moZe identificirati.

Dugotrajnu materijalnu imovinu Cine nekretnine, postrojenja i oprema, te alati, pogonski
inventar i transportna sredstva u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja.

Prijenos investicija u upotrebu nastaje u trenutku njegove funkcionalne spremnosti tehnickog
prijema i na osnovu toga donesene Odluke uprave DruStva o prijenosu investicije u upotrebu,
pocetku obraduna amortizacije i stope amortizacije, a sve u skladu s usvojenom politikom.

Drustvo koristi kao i u prethodnoj godini sljedece stope amortizacije:

Vrsta imovine
%

- nematerijalna imovina 25-50
- gradevinski objekti 2,5
- postrojenja i oprema 10-50
- transportna sredstva i ostali automobili 20-25
KRATKOTRAJNA IMOVINA
e) Zalihe

Tro$ak nabave zaliha obuhvaéa kupovnu cijenu, te sve ostale troSkove koji se mogu pripisati
nabavi do dovodenja zaliha u skladiste (Biljeska 8).

Zalihe sirovina i materijala u ugostiteljstvu su iskazane po troSku nabave, a utrak je iskazan po
metodi prosjecnih ponderiranih cijena.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se u poslovnim knjigama u bruto bilanénim vrijednostima prema
kalkulativnoj prodajnoj cijeni, tako da se istodobno osiguravaju podaci o nabavnoj vrijednosti
trgovacke robe, uradunanoj marZi u prodajnoj cijeni i uracunanom porezu na dodanu vrijednost.
Zalihe sitnog inventara i auto-guma iskazuju se u poslovnim knjigama po stvarnim troSkovima
nabave.

Sitan inventar i auto-gume po predaji u uporabu prenose se u troSkove metodom jednokratnog
otpisa.

/) PotraZivanja

Potrazivanja od kupaca, drZave, zaposlenih i drugih pravnih i fizickih osoba iskazuju se u
poslovnim knjigama na temelju uredne isprave o nastanku poslovnog dogadaja i podataka o
njegovoj vrijednosti, u skladu s odredbama Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
(Biljeska 9).

Uskladivanje vrijednosti potraZivanja obavija se temeljem saznanja da potraZivanje nije u roku
naplaceno, odnosno da je nenaplativo i da je utuZeno ili je u postupku pokretanje tuzbe.

Odluku o uskladivanju vrijednosti potraZivanja donosi Uprava Drustva.
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Potrazivanja od kupaca, za koja postoje saznanja o nemoguénosti naplate, sukladno odluci
Uprave Drustva definitivno se otpisuju.

g Kratkotrajna financijska imovina

Kratkotrajnu financijsku imovinu Cine ulaganja novca, stvari, ustupljenih prava i odobrenih
robnih kredita s ciljem stjecanja prihoda, a Cije se vracanje ocekuje najvise do jedne godine.
Kratkotrajna financijska ulaganja do jedne godine iskazuju se u poslovnim knjigama po trosku
ulaganja. Vrijednost se utvrduje za pojedina ulaganja. Kratkotrajna financijska imovina u
cijelosti se odnosi na date pozajmice.

h) Novac u banci i blagajni

Novac na bankovnim racunima iskazuje se u nominalnoj vrijednosti izraZenoj hrvatskom
valutnom jedinicom kunom (HRK), prema izvodu o stanju i prometu tih racuna. Novac u
blagajni iskazuje se takoder u nominalnoj vrijednosti u kunama.

Devize na racunima u banci i blagajni iskazuju se u hrvatskoj valutnoj jedinici kuni (HRK)
primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke na dan bilance (Biljeska 10).

i) Kapital i rezerve

Kapital je viastiti izvor financiranja imovine i izraZava se temeljem odredbi Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja kao ostatak imovine nakon odbitka svih obveza (Biljeska
11).

Iznos upisanog kapitala iskazan je u kunama i upisan je u sudski registar.

Politika rezervi ostvaruje se zavisno od temelja njihova oblikovanja i politike Drustva.

) Dugorocna rezerviranja

Dugorocna rezerviranja u cijelosti se odnose na rezerviranja za potencijalne obveze po osnovu
sudskih sporova koji su u tijeku (BiljeSka 12).

k) Dugorocéne obveze

Obveze s temelja zajmova, obveze prema kreditnim institucijama, obveze za predujmove, obveze

prema dobavljadima i ostale dugorocne obveze iskazuju se u nominalnoj vrijednosti povecanoj
za kamate prema ugovorenim uvjetima.
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Dugorocne obveze iskazane u inozemnim sredstvima plaéanja, te uz deviznu klauzulu, u 2012.
godini uslijed promjene racunovodstvene politike iskazuju se i u hrvatskoj valutnoj jedinici
prema povijesnom tecaju odnosno obveze nastale do 31.12.2011. godine po srednjem tecaju
HNB-a na dan 01.01.2012. godine, a obveze nastale u 2012. godini po srednjem tecaju HNB-a
na dan nastanka obveze, dok se stvarno nastale razlike po placanju knjiZe u korist prihoda ili na
teret troskova Drustva.

U 2011. godini i u prethodnim godinama dugorocne devizne i obveze vezane uz valutnu klauzulu
evidentirane su na dan bilanciranja 31.12. u poslovnim knjigama po srednjem te¢aju HNB-a.

Dugorocne obveze u cijelosti se odnose na dugorocni dio obveze po kreditima koje dospijevaju
na naplatu nakon 1. sije¢nja 2014. godine (Biljeska 13).

D Kratkorocne obveze

Obveze s temelja zajmova, obveze prema kreditnim institucijama, obveze za predujmove,
deporzite i jamstva, obveze prema dobavljacima, obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe i
ostale kratkoroéne obveze iskazuju se u vrijednosti koja je iskazana u odgovarajuéoj
knjigovodstvenoj ispravi, uveéanoj za kamate sukladno sklopljenom ugovoru, propisu, odnosno
odluci nadleznog organa Drustva. Sva poveCanja vrijednosti obveza za kamate ili tecajne
razlike terete rashode razdoblja na koje se odnose.

Obveze po mjenicama i ostalim vrijednosnim papirima iskazuju se u nominalnoj vrijednosti
vrijednosnih papira koji Cine kratkotrajne obveze poduzeéa uveéanoj za kamate, ako su
ugovorene ili utvrdene odlukom o izdavanju vrijednosnih papira. Sva poveéanja obveza za
kamate smatraju se rashodom razdoblja na koje se odnose.

Kratkorocne obveze iskazane u inozemnim sredstvima placanja te uz deviznu klauzulu, iskazuju
se i u hrvatskoj valutnoj jedinici preracunatoj po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na
dan evidentiranja obveze. Prilikom podmirenja ovih obveza, nastale razlike s naslova tecajnih
razlika knjiZe se u korist prihoda ili na teret troskova Drustva.

Otvorene obveze iskazane u stranoj valuti, na dan zakljucenja bilance (31.12.) svode se po
srednjem teCaju HNB-a na bilanénu vrijednost, a nastale razlike knjiZe se u korist ili terete
rashode Drustva (Biljeska 14).

m) Odgodeno placanje troskova i prihod buduéeg razdoblja

Na teret obracunskog razdoblja uracunavaju se i troskovi za koje ne postoje odgovarajuée
knjigovodstvene isprave da bi se mogli priznati kao obveza ili prihod. Kada se pribave
dokumenti za priznavanje ili nepriznavanje obveza ukidaju se vremenska razgranicenja u korist
racuna obveza ili prihoda (Biljeska 15).

n) Izvanbilancéni zapisi

Izvanbilanéni zapisi u cijelosti odnose se na neiskoriStena ugovorena prava odnosno obveze
temeljem Opcijskog ugovora o zajmu s Insula Grupa d.o.o. Malinska (Biljeska 16).
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4. PRIHODI
Prihode cine:
2011 2012, Indeks
Biljeske
Y HRK HRK 20122011

POSLOVNI PRIHODI 4.035.295 1.901.623 47
Prihodi od prodaje 1.803.901 1.607.982 89
- prihodi od smjeStaja gostiju W 642.695 323178 50
- prihodi od prodaje hrane i pica V2 798.839 846.965 106
- prihodi od prodaje trgovacke robe Ay 166.846 204.974 123
- prihodi od najamnina Aii/ 195.521 232.865 119
Ostali poslovni prihodi 2.231.394 293.641 13
- prihodi od prodaje dugotrajne imovine te ostalo v/ 25.331 91.200 360
- prihodi od ispravka vr ponr ja, otpisa obveza 716454 7879 |
idrugo

- refundacije placa (najam radnika) 10.341 10.341 100
- ostali poslovni prihodi .4 1.479.268 184.221 12
FINANCIJSKI PRIHODI 4.044 7.031 174
- kamate 412 3223 782
- pozitivne tecajne razlike 3.632 3.808 105
UKUPAN PRIHOD 4.039.339 1.908.654 47

V.74 Drustvo je u 2012. godini ostvarilo prihod od smjestaja gostiju, te pruZanja
ugostiteljskih usluga u ukupnom iznosu od 1.170.143 kune §to je za 18,8% manje nego u 2011.
godini.

Pruzanje turistickih i ugostiteljskih usluga u 2012. godini drustvo je obavijalo kao i u prethodnoj
godini samo u dva objekta i to u objektu Maestral i Ribarskom selu te u objektu na plaZi odnosno
bufetu Grota.

/ii/  Prihodi od prodaje trgovacke robe odnose se na prodaju robe (sladoleda) u skiopu
ugostiteljskih objekata.

/iii/  Prihodi od najamnina u 2012. godini u odnosu na 2011. godinu veéi su za 19,0%, a
odnose se na prihode od najamnina poslovnih prostora, parkiralista i drugo.

/iv/  Prihodi od prodaje dugotrajne imovine i ostalog gotovo u cijelosti se odnose na prihode
od prodaje aluminijske stolarije i kamenih ploc¢a skinutih s hotela Palace te doniranog

namjestaja.

V%4 Gotovo polovica tj.45,1% ostalih poslovnih prihoda, odnosi se na prihode od ukidanja
dugorocnih rezerviranja po sudskim sporovima koji su pravomoéno okonéani u korist Drustva.
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5. RASHODI
2011, 2012, Indeks
Biljeska HRK HRK 2012/2011
POSLOVNI RASHODI 9.731.104 7.367.395 76
Materijalni tro$kovi V4 1.547.622 1.715.244 111
Troskovi sirovina i materijala 596.366 674.458 113
- utroeni osnovni, uredski, potro$ni i sl. materijal 332.673 368.579 11
- utrosena energija i gorivo 251,132 260.188 104
- sitan inventar i autogume 12.561 45.691 364
Troskovi prodane robe 106.369 125.134 118
Ostali vanjski troskovi i/ 844.887 915.652 108
- prijevozne usluge, troskovi telefona, postarine i slicno 109.809 103.785 95
- usluge odravanja i zastite 106.985 113.008 106
- komunalne usluge 99.596 108.595 109
- intelektualne usluge V74 408.793 415.659 102
- bankarske usluge i naknade 17.560 13.751 78
- troskovi osiguranja 25.534 29.845 117
- komunalna naknada 23.571 60.529 257
- ostali troskovi 53.039 70.480 133
Tro3kovi osoblja A 2.885.448 2.301.673 80
Neto place i nadnice 1.788.677 1.435.084 80
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 673.093 553.461 82
Doprinosi na place 423.678 313.128 74
Amortizacija fiii/ 2.464.506 2.428.350 99
Ostali troskovi 488.154 361.053 74
- naknade trosk. zaposlenika i ost.materijalna prava 234110 109.175 47
- reprezentacija 27.686 9.205 33
- ostalo (Clanarine, doprinosi, porezi i druga javna davanja) 226.358 242.673 107
Rezerviranja 12, 15. 822.257 283.179 34
Rezerviranja za troskove sudskih sporova te neiskoristenog GO
i preraspodjele radnog vremena 822.257 283.179 34
Ostali poslovni rashodi 1.523.117 277.896 18
- olpisana potrativanja i drugo 61.153 0 -
- ostali rashodi (rashodi s osnova sudskih sporova, manjkovi i
drugo) /iv/ 1.461.964. 277.896 19
FINANCIJSKI RASHODI V.4 1.349.458 853.533 63
-kamate 729.937 850.315 116
- teCajne razlike 619.521 3.218 1
UKUPNO: 11.080.562 3098 74

V4 Materijalni troskovi u 2012. godini iznose 1.715.244 kune od Cega se na ostale vanjske
troskove odnosi 53,4% ili 915.652 kune. Od ostalih vanjskih troskova na intelektualne usluge
(odvjetnika, javnih biljeznika, revizorske usluge, usluge student servisa i drugo) odnosi se 43,4%
ili 415.659 kuna.
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/ii/  TroSkovi placa zaposlenih iznose 2.301.673 kune i manji su u odnosu na 2011. godinu za
20,2% uz isti broj radnika kao i koncem 2011. godine. Do smanjenja troskova placa doslo je
zbog promijenjenog statusa sezonskih radnika. U 2012. godini sezonski radnici su zapoSljavani
preko studentskog servisa, dok se je u 2011. godini sa sezonskim radnicima sklapao ugovor o
radu na odredeno vrijeme.

S obzirom da je Drustvo u procesu restrukturiranja i minimalno obavija djelatnost troskovi
zaposlenih radnika predstavijaju znatan financijski teret drustvu. Navedenim troskovima treba
dodati i ostale troSkove radnika koji u 2012. godini iznose 109.175 kuna tako da ukupni troskovi
zaposlenih iznose 2.410.848 kuna.

2011. 2012. Indeks

HRK HRK 2012./2011.
Putni nalozi 18.717 19.288 103
Prijevoz 69.968 66.387 95
Neoporeztive naknade 18.400 15.500 84
Otpremnine 127.025 8.000 6
Troskovi plaéa 2.885.448 2.301.673 80

UKUPNO 3.119.558 2.410.848 77

/Aii/  TroSkovi amortizacije u 2012. godini iznose 2.428.350 kuna i gotovo su na razini
proslogodisnjih troskova, a cine 33,0% ukupnih poslovnih rashoda (u 2011. godini Cinili su
25,3%).

/iv/  Najveéi dio ostalih rashoda tj. 84,8% ili 235.609 kuna odnosi se na troskove za naknadu
bruto plaée i kamata biv§em zaposleniku po rjeSenju o ovrsi. Na temelju navedenog rjeSenja o
ovrsi obveza prema biv§em radniku utvrdena je u iznosu od 312.109 kuna od Cega je do 31.12.
2012. godine ostala neisplaéena obveza po osnovu obracunatih doprinosa u iznosu od 75.308
kuna (BiljeSka 14.ostale kratkorocne obveze).

A/ Financijski rashodi iznose 853.533 kune i gotovo u cijelosti se odnose na kamate po
kreditima.

6. REZULTAT FINANCIJSKE GODINE

Temeljem ostvarenih ukupnih prihoda i ukupnih rashoda Drustvo je ostvarilo gubitak u iznosu
od 6.312.274 kune, a koji ujedno predstavilja gubitak financijske godine s obzirom da drustvo
nema obavezu poreza na dobit.

U 2012. godini Drustvo je ostvarilo rezultate poslovanja iz sljedeéih djelatnosti:

2011. 2012.

HRK HRK
Gubitak iz poslovnih djelatnosti (5.695.809) (5.465.772)
Gubitak iz financijskih djelatnosti (1.345.414) (846.502)
UKUPNO (7.041.223) (6.312.274)
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MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA

Stanje i promjene na materijalnoj i nematerijalnoj imovini u 2012. godini, prikazane su na sljedeéi nadin:

ALATI,
POGONSKI MATER. UKUPNO NEMAT.
ZEMLJISTE MM“MMN—M NQQNWNQMWMM&A 1 INVENTAR, IMOVINAU MATERIJALNA IMOVINA SVEUKUPNO
TRANSP. PRIPREMI IMOVINA UKUPNO
SREDSTVA
NABAVNA VRIJEDNOST
Saldo 01.01.2012. 148.263.047  144.738.721 4522046  1.473.021 1542504 300539339  19.500  300.558.839
Direkima povecanja i prijenos 0 1473485 0 23.279 0 1.496.764 1400 1.498.164
iz pripreme
Rashod - otpis - prodaja 0 0 (370.082) (91.669) 0 (461.751) 0 (461.751)
Stanje 31.12.2012. 148.263.047 146.212.206 4151964  1.404.631 1542504 301574352  20.900 301.595.252
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Saldo 01.01.2012. 0 75.484.780 4499338  1.119.874 0 81.103.992 16389  81.120.381
Amortizacija razdoblja 0 2353448 8.105 64.453 0 2426006 2344 2.428.350
Rashod - otpis - prodaja 0 0 (370.082)  (91.669) 0 (461.751) 0 (461.751)
Stanje 31.12.2012. 0 77.838.228 4.137.361 _ 1.092.658 0 83.068.247 _ 18.733 _ 83.086.980
W\Mﬁuwuwwié anjanadan 263,047 68.373.978 14.603 311973  1.542.504  218.506.105 2167 218.508.272
Nﬁﬁﬂ&%@ ana dan 148.263.047  69.253.941 22708 353147 1542504  219.435.347 3111 219.438.458
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V74 Drustvo je u tijeku 2012. godine izvrsilo ulaganja u materijalnu i nematerijalnu imovinu
u ukupnom iznosu od 1.468.164 kune, od cega se najveéi dio odnosno 98,4% ili 1.473.485 kuna
odnosi na ulaganje u gradevinske objekte. Navedeno ulaganje u gradevinske objekte u cijelosti
se odnosi na adaptaciju apartmana u ,, Ribarskom selu .

Ostatak izvrSenih ulaganja odnosi se na nabavku namjestaja te racunalnih programa.

A/ U 2012. godini nakon provedenih inventura Drustvo je otpisalo uniStenu i dotrajalu

opremu, postrojenja i alate ukupne nabavne vrijednosti 461.751 kune, odnosno sadasnje
vrijednosti nula.

KRATKOTRAJNA IMOVINA

Kratkotrajna imovina po stanju 31. prosinca 2012. godine iznosi 731.383 kune, a Cine je:

8. ZALIHE

Na dan bilanciranja zalihe su iskazane u iznosu od 26.695 kuna, a u strukturi ih éine:

Opis 2011. 2012, Indeks
HRK HRK 2012/2011
- zalihe hrane i pica u skladistu 23.073 21.372 93
- zalihe ostalog materijala na skladistu 4.480 4.402 98
- sitan inventar i ambalaza na skladistu 788 921 117
Ukupno 28.341 26.695 94

9, POTRAZIVANJA

PotraZivanja na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 581.978 kuna, a odnose se na:

e 2011. 2012. Indeks
BiljeSka
HRK HRK 2012/2011

PotraZivanja od kupaca /i/ 19.630 414.525 2112
{’otraztvanja od zafposlemka i 1.581 4000 253
¢lanova poduzetnika
Potrazivanja od driave i Jii/ 47.234 142.895 303
drugih institucija
Ostala potrazZivanja 17.395 20.558 118

UKUPNO 85.840 581.978 678

V74 PotraZivanja od kupaca iznose 414.525 kuna i gotovo u cijelosti, odnosno 96,1% se
odnose na potraZivanja iz inozemstva.
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Drustvo nema sumnyjivih i spornih potrazivanja za koja nije izvr$en ispravak vrijednosti.

Napominjemo da Drustvo u poslovnim knjigama po stanju 31. prosinca 2012. godine i nadalje
ima evidentirana znacajna utuZena potraZivanja i to prema Anici Igrec iz VaraZdina u ukupnom
iznosu od 2.365.759 kuna (po osnovu glavnice 1.745.080 kuna te kamata 620.679 kuna) za koje
Je u prethodnim godinama izvrSen ispravak vrijednosti.

A/ PotraZivanja od driave i drugih institucija pretezno se odnose na potraZivanja
od HZZO za refundaciju bolovanja (39.022 kuna), na porez na dodanu vrijednost po konacnom
obradunu i racunima za koje se ne moZe odbiti PDV-e R2 racuni (23.282 kuna), te na vise
plaéena ostala javna davanja (80.591 kuna).

10. NOVCANA SREDSTVA

Novéana sredstva predstavijaju:

2011 2012 Indeks
Opis HRK HRK 2012/2011
novac na kunskim racunima 232.961 95.401 41
novac na deviznim racunima 0 0 -
novac u blagajni 2.200 76 3
novac na prijelaznom racunu 12.410 0 -
Ukupno 247.571 95.477 39

11.  KAPITAL

Pregled kapitala po stanju 31. prosinca 2012. godine daje se u nastavku:

2011. 2012.
i Biljesk, — —
Opis iljeska HRK HREK
Temeljni kapital Jiii/ 214.658.160 214.658.160
Zakonske rezerve 49.646 49.646
Preneseni gubitak /i) (23.583.484) (30.624.706)
Dobit (gubitak) tekuée godine fi/ (7.041.223) (6.312.274)
UKUPNO KAPITAL: 184.083.099 177.770.826
V74 Kapital Drustva po stanju 31. prosinca 2012. godine manji je od iznosa kapitala
na isti dan, 2011. godine za 6.312.274 kune koliko iznosi gubitak tekuée godine.
fii/ Prema odluci skupstine Drustva gubitak financijske godine 2011. rasporeden je u
prenijete gubitke.
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/1174 Temeljni kapital Drustva upisan je u iznosu od 214.658.160 kuna, a stanje i struktura
viasnistva u 2012. godini je promijenjena na nacin da je 39 dionica malih dioni¢ara preuzeo
AUDIO (Agencija za upravijanje drZavrom imovinom), a §to je vidljivo iz tabelarnog prikaza u
nastavku.

2011. 2012.

Dionilari Broj dionica U;:o Broj dionica U;: o
BISMASS LIMITED 5.859.425 54,593 5.859.425 54,593
SADIKA B.V. 2.553.101 23,788 2.553.101 23,788
AUDIO (Agencija za upravijanje drZavnom imovinom) 1.798.260 16,755 1.798.299 16,755
ISLETA TRADING limited, Cipar 294.636 2,745 294.636 2,745
SOGLASIE d.d., Ruska Federacija 64.800 0,604 64.800 0,604
LINK POINT SERVICES LIMITED 53.120 0,000 53120 0495
BOMAN AG, Lihtenstein 49.753 0,464 49.753 0,464
JANAF d.d. Zagreb 19.774 0,184 19.774 0,184
MALI DIONICARI 93.159 0,868 93.120 0,868

UKUPNO: 10.732.908 100,00 10.732.908 100,00

12. DUGOROCNA REZERVIRANJA

Dugorocna rezerviranja odnose se na rezerviranja za potencijaine obveze Drustva po sporovima
u tijeku i iznose 636.202 kune. U tijeku 2012. godine ukinuto je 159.639 kuna navedenih obveza i
to: 76.500 kuna temeljem plaéanja biv§em zaposleniku po RjeSenju o ovrsi, te 83.139 kuna po
okoncanim sporovima. Istovremeno Drustvo je u 2012. godini po novim sudskim sporovima
rezerviralo 89.109 kuna.

Po gore navedenog RjeSenja o ovrsi Drustvo je u 2012. godini iskazalo troskova u iznosu od
235.609 kuna. Do 31. prosinca 2012. godine po navedenoj ovrsi isplatena je neto plaéa i porez
na dohodak, dok je ostala neisplatena obveza po osnovu doprinosa u iznosu od 75.308 kuna.

Vezano za parnicu po tuzbi HOTELA HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska protiv OTP banke
Hrvatska d.d. Zadar kao slijednika Dubrovacke banke d.d. Dubrovnik napominjemo da je prema
presudi Visokog trgovackog suda u Zagrebu nastavijena parnica pred Trgovackim sudom u
Rijeci po kojoj je u 2012. godini donijeta presuda u korist Drustva, ali je na presudu od protivne
strane podnijeta Zalba.

Presuda se odnosi na utvrdivanje niStavnosti dvaju Ugovora o jamstvu i aneksa Ugovora o
Jamstvu od 15.12.1997. godine jer je tim pravnim poslovima HOTELI HALUDOVO MALINSKA
dd Malinska (OTP banci Hrvatska d.d. Zadar kao pravnom slijedniku) DUBROVACKOJ
BANCI d.d Dubrovnik dao osiguranje radi stjecanja dionica HOTELA HALUDOVO
MALINSKA d.d. Malinska od strane treée osobe (BOMAN A.G. iz Vaduza).

Istovremeno i HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska podnijeli su Zalbu na dio
presude  koji se odnosi na troSak parnickog postupka kojim je nalofeno HOTELIMA
HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska da plate 1.304.436 kuna OTP banci d.d. Zadar.
Povodom podnesenih Zalbi obiju stranaka predmet se sada nalazi na drugostupanjskom
rieSavanju pred Visokim Trgovackim sudom Republike Hrvatske.

Po osnovu navedenog spora Drustvo nema izvrSenih rezerviranja.
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13. DUGOROCNE OBVEZE

Ukupne obveze po kreditima na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 39.924.886 kuna, a odnose
se na:

Bilie- Stanje obveza Stanje obveza Tekuce dospijece Dospijece nakon
Opis S‘I{e 01.01.2012. 31.12.2012. 2013. 01.01.2014.
HRK HRK HRK HRK

Obveze po kreditima:

INSULA GRUPA d.o.o. Malinska V4 31.107.616 39.809.362 0 39.809.362
- glavnica 31.107.616 36.462.221 0 36.462.221
- kamata 0 3.347.141 0 3.347.141

SADIKAB.V. i/ 115.524 115.524 40.696 74.828

Ukupno krediti: 31.223.140 39.924.886 40.696 39.884.190

UNICREDIT LEASING CROATIA d.o.o.

Zagreb it/ 57.042 0 0 0

Obveze po financijskom leasingu: 57.042 0 0 0
Ukupno obveze po kreditima i leasingu 31.280.182 39.924.886 40.696 39.884.190

A/ U svrhu osiguranja financiranja rekonstrukcije i gradnje hotelskog kompleksa Haludovo u
Malinskoj Drustvo je 15. svibnja 2007. godine sklopilo Opcijski ugovor o zajmu s INSULA
GRUPA d.o.o. Malinska u iznosu do 100.000.000 EUR-a u protuvrijednosti kuna, po srednjem
tecaju HNB, s rokom vratanja zajma do 15. svibnja 2013. godine temeljem aneksa opcijskog
ugovora o zajmu.

Prema Ugovoru zajam se mora vratiti odjednom s kamatom od 2,5% godisnje.

Istovremeno sklopljen je i sporazum radi osiguranja noviane traZbine prijenosom prava
viasnistva izmedu INSULA GRUPE d.o.o. Malinska, kao predlagatelja osiguranja, i HOTELA
HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska, kao protivnika osiguranja, radi osiguranja trazbine
predlagatelja osiguranja, i to u iznosu 100.000.000 EUR-a u protuvrijednosti kuna , po srednjem
tecaju HNB uveéano za iznos kamata i druge troskove temeljem ega je zajmodavac upisan kao
viasnik na svim nekretninama Drustva.

Po navedenom Ugovoru do 31. prosinca 2012. godine Drustvo je dobilo samo 4,8% sredstva od
ugovorenog iznosa s obzirom da zbog nerijeSenih pravno — imovinskih pitanja nije zapoceto s
rekonstrukcijom i gradnjom hotelskog kompleksa. Dobivena sredstva preteZito se koriste za
podmirivanje tekuéih obveza Drustva (place radnika, podmirivanje javnih davanja, fiksnih
troskova objekata i dr.) kao i za rjeSavanje imovinsko pravnih odnosa.

S obzirom na navedeno u tijeku je potpisivanje aneksa opcijskog Ugovora glede roka povrata
kredita prema kome je rok povrata u 2018. godini. Uprava Drustva donijela je Odluku u 2012.
godini o promjeni racunovodstvene politike iskazivanja tecajnih razlika kod dugorocnih deviznih
obveza, kao i dugorocnih obveza vezanih uz valutnu klauzulu. Ista se u 2012. godini iskazuju po
povijesnom tecaju tj. po teCaju na dan 01. sijecnja 2012. godine, odnosno po teéaju na dan
nastanka obveza nakon 01. sijecnja 2012. godine, dok su se u prethodnim godinama iste na dan
bilanciranja iskazivale po srednjem tecaju HNB-a.

U poslovnim knjigama Drustva iskazane tecajne razlike predstavijaju stvarno nastale razlike po
placanju.
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Obveza po osnovu navedenog Opcijskog kredita po stanju 31. prosinca 2012. godine iznosi po
osnovu glavnice 4.844.274 EUR odnosno prema povijesnom tecaju HNB 36.462.221 kunu.
Ukupno iskazane obveze po osnovi glavnice i kamate prema INSULA GRUPI d.o.o. Malinska na
dan 31.12.2012. godine iznose 5.288.816 eura ili 39.809.362 kune. U 2012. godini obveze prema
INSULA GRUPI d.o.o. Malinska po osnovu kamata u iznosu od 3.347.141 kune ili 444.542 eura
iskazane su na dugorocnim obvezama s obzirom da dospijevaju na naplatu odjednom zajedno s
glavnicom.

NeiskoriSteni dio zajma u iznosu od 95.155.726 EUR-a ili 716.579.779 kuna evidentiran je na
izvan bilancnim zapisima.

/fi/  DruStvo ima na dan 31. prosinca 2012. godine i obvezu prema povezanom drustvu
SADIKA B.V. Nizozemska po osnovu primljenog beskamatnog zajma (od 90.000 USD) ¢ija
zadnja rata dospijeva na naplatu u svibnju 2014 godine.

Po navedenom kreditu ukupna obveza na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 115.524 kune ili
19.850 USD od &ega se na kratkorocni dio koji dospijeva u 2013. godini odnosi 40.696 kuna, za
Sto je umanjena dugorocna te uveéana kratkorocna obveza (Biljeska 14).

fiii/  Drustvo je u 2012. godini u cijelosti podmirilo obveze po dugorocnom financijskom
leasingu za nabavku osobnog automobila ,, Chrysler “.

14. KRATKOROCNE OBVEZE

Kratkorocne obveze na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 754.360 kuna, a cine ih:

Obaveze prema povezanim poduzetnicima iznose 40.696 kuna i u cijelosti se odnose na dio
dugorocéne obveze koja dospijeva u 2013. godini prema povezanom drustvu SADIKA B.V.
Nizozemska (Biljeska 13./ii/).

Obveze prema dobavijadima na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 288.431 kunu i u cijelosti
se odnose na obveze prema dobavljacima u zemlji. Iste su do izrade ovih biljeski jednim dijelom
podmirene odnosno 13,5%.

Obveze prema zaposlenima u iznosu od 188.132 kune odnose se na obvezu za neto plaéu
zaposlenika za polovicu studenog i prosinac 2012. godine koja nije isplatena do izrade ovih
biljeski.

Obveze za poreze, doprinose i sliCna davanja iznose 101.541 kunu koje se odnose na poreze i
doprinose iz i na placu.

Ostale kratkoroéne obveze iznose 135.560 kuna od cega se najveéi dio tj. 55,6% odnosi na
obvezu po RjeSenju o ovrsi za doprinose iz i na plaéu prema biviem djelatniku.
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15. ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

Odgodeno plaéanje i prihod buduéeg razdoblja u iznosu od 194.077 kuna odnosi se na
rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore u 2012. godini i na neiskoristene odradene radne
sate utvrdene preraspodjelom radnog vremena.

Sukladno Zakonu o porezu na dobit navedene obveze obavezno se ukidaju u sljedeéem poreznom
razdoblju do 30. lipnja 2013. godine (Biljeska 5).

16.  IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvanbilancni zapisi na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 716.579.779 kuna (95.155.726
eura) i u cijelosti se odnose na neiskoristeno pravo odnosno obvezu temeljem Opcijskog ugovora
o zajmu s INSULA GRUPA d.o.o. Malinska.

17.  POREZNI NADZOR

U Republici Hrvatskoj ne postoji formaini postupak za potvrdivanje konacnog iznosa javnih
davanja (porez na dobit, porez na dodanu vrijednost i drugo). U skladu s vaZeéim propisima
porezna obveza podlijeZe kontroli nadleznih poreznih organa. Drustvo u posljednje tri godine
nije imalo porezni nadzor.

18.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Drustvo ne koristi izvedene financijske instrumente. Politika upravijanja rizicima koji su
povezani s kratkorocnim i dugorocnim financiranjem kupaca, upravijanje novéanim sredstvima,
kreditima i obvezama moZe se saZeti u slijedeée:

VALUTNI RIZIK

Valutni rizik je rizik da Ce se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene
teCaja. Drustvo je najviSe izloZeno promjenama vrijednosti EUR i USD jer je znacajan dio
obveza za kredite izraZen u navedenim valutama, $to takoder Drustvo izlaZe valutnom riziku.
KAMATNI RIZIK

Kamatni rizik je rizik da e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene
trzis$nih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente.

Drustvo ima znacajne dugorocne obveze po kreditu, te kao posljedicu toga izloZenost riziku
promjene kamatne stope.
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KREDITNI RIZIK

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskom instrumentu neée ispuniti svoje obveze te da
Ce time prouzroCiti nastanak financijskog gubitka drugoj strani. Drustvo je izloZeno ovom riziku
s obzirom da je jo§ uvijek u procesu restrukturiranja financijske i operativne strukture te obavlja
registriranu djelatnost u minimalnom opsegu. Rezerviranja sumnjivih potraZivanja procjenjuju
se redovno.

RIZIK LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti, koji se takoder naziva rizikom financiranja, je rizik suoéavanja Drustva s
teSkocama u pribavijanju sredstava za podmirenje obveza po financijskim instrumentima.
Kratkorocne obveze Drustva na dan 31. prosinca 2012. godine veée su od kratkotrajne imovine
za 3,1% dok su u 2011. godini bile veée za cak 2,5 puta.

Drustvo ima i znacajne dugorocne obveze. Krediti kako prema inozemstvu tako i prema domaéim
nefinancijskim pravnim osobama se ne podmiruju ili se podmiruju s zakasnjenjem. Drustvo ima i
sudskih sporova u tijeku po kojima mogu proizaéi i buduée znacajne obveze Drustva.

Malinska, 25. oZujka 2013. godine

Prokurist

Karen Mkrtychyan
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