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"HOTELI HALUDOVO MALINSKA" d.d.

Malinska e Put Haludova 1

IRIS NOVA d.o.0. Rijeka
F. la Guardia 13
51000 Rijeka

Ova izjava daje se u vezi s vaSom revizijom financiskih izvjestaja Drustva HOTELI
HALUDOVO MALINSKA dioni¢ko drustvo za hotelijerstvo i turizam, Malinska za godinu
zavrsenu 31. prosinca 2011, a u svrhu izrazavanja miSljenja o tome pruzaju hi financijski
izvjestaji istinit 1 fer prikaz, u svim znaajnim odrednicama, u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja.

Prema nasim spoznajama i u dobroj vjeri, potvrdujemo da:
Financijski invjestaji

* Ispunili smo nase odgovornosti, navedene u Ugovoru o reviziji financijskih izvjestaja za
sastavljanje financijskib izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja, a financijski izvjestaji pruzaju istinit i fer prikaz u skladu s njima

« ZnaCajne pretpostavke koje smo koristili u stvaranju ra¢unovodstvenih procjena, ukljucujuci
one mjerene po fer vrijednosti, su razumne

* Odnosi i transakcije s povezanun strankama odgovarajuée su iskazane 1 objavljene u skladu
sa zahtjevima Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja.

+ Svi dogadaji nakon datuma financijskih izvje$taja 1 za koje Medunarodni standardi
financijskog izvjesStavanja zahtijevaju prepravljanje ili objavljivanje bili su prepravljeni ili
objavljeni.

» Ucinci neispravljenih pogresaka su beznadajni, pojedinacno i u zbroju, za financijske
1zvjestaje kao cjelinu

Pruzene informacije

+ Osigurali smo vam
- pristup svim informacijama za koje smo svjesni da su relevantne za sastavljanje
financijskih izvjestaja, kao §to su evidencije, dokumentacija i ostali materijali;
- dodatne informacije koje ste od nas zahtijevali za svrhe revizije; i
- neograni€eni pristup zaposlenicima Drustva 1 drugim osobama za koje ste odredili da
su vam potrebne za pribavljanje revizijskih dokaza.

+ Sve transakcije bile su evidentirane u ratunovodstvenim evidencijama i odrazile su se u
financijskim izvjestajima.
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« Dali smo vam rezultate nase procjene rizika da financijski izvjestaji mogu biti znacajno
pogresno prikazani zbog prijevare.
Dali smo vam sve informacije u vezi s prijevarom ili sumnjom da ona postoji za koju imamo
saznanja i koja ima ucinka na subjekt t ukljucuje.

- menadzment;

- zaposlenike koji imaju znadajne uloge u internim kontrolama; ili

- ostale gdje prijevara moze imati znac¢ajan uc¢inak na financijske izvjestaje
Dali smo vam sve informacije u vezi § navodnom prijevarom ili sumnjom o navodnoj
prijevari koja utjee na financijske izvjestaje koje su priop¢ili zaposlenici, bivéi zaposlenici,
analitiCari, regulatori ili ostali

« Pruzili smo vam informacije o svtm poznatim slucajevima neuskladenosti sa zakonima 1
drugim propisima, ili snmnjama da postoje, ¢ijt se ucinak treba sagledavati kada se sastavljaju
financijski 1zvjestajt.

« Pruzili smo vam informacije o povezanim strankama Drustva i sve odnose i transakcije s

njima koje su nam poznate.

Rijeka, 19. ozujka 2012. godine

SOTEL HALUDOVO FALIS:

L4, za hoted[jerstvo | IIZ04)

" Mallnska, Put Naludoly
Serg?/ftovbchatyy
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
DIONICARIMA DRUSTVA HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d., MALINSKA

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjestaja Drustva Hoteli Haludovo Malinska
dionicko drustvo za hotelijerstvo i turizam, Malinska (u daljnjem tekstu ,, Drustvo®) koja
ukljucuju Izvjes¢e o financijskom polozaju na 31. prosinca 2011. godine, Izvjesce o
sveobuhvatnoj dobiti, Izvjesc¢e o promjenama kapitala i Izvjes¢e o novéanom toku za godinu tada
zavrSenu, te sazetak znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajucih Biljeski (koji
su prilozeni na stranicama od 8 do 33).

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI). Odgovornosti Uprave
Drustva ukljucuju: utvrdivanje, uvodenje i odrzavanje internih kontrola relevantnih za
sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u kojima nece biti znacajnijih pogresnih
prikazivanja uzrokovanih prijevarom ili pogreSkom; odabir i primjenu odgovarajucih
racunovodstvenih politika i stvaranje razumnih racunovodstvenih procjena u danim
okolnostima.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima na osnovu obavljene
revizije.

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju
pridrzavanje revizora etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo
razumno uvjerenje o tome da u financijskim izvjestajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama prikazanima u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka, ukljucujuci i procjenu
rizika znacajnih pogresnih prikazivanja u financijskim izvjestajima zbog prijevara ili pogreska,
ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole
Drustva koje su relevantne za sastavijanje i fer prikazivanje financijskih izvjestaja kako bi
odredio revizorske postupke koji su odgovarajuci u danim okolnostima, ali ne i za izrazavanje
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje
prikladnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i razboritosti racunovodstvenih procjena
Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vierujemo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni za osiguravanje osnove za
izrazavanje naseg misljenja.



HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. MALINSKA

Misljenje

Po nasem misljenju, financijski izvjestaji daju istinit i fer prikaz financijskog polozaja Drustva
na dan 31. prosinca 2011. godine, njegove financijske uspjesnosti te njegovih novéanih tokova
za godinu tada zavrsenu, sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Isticanje pitanja
Bez utjecaja na nase misljenje isticemo slijedeca pitanja:

V7 Zbog nerijeSenih imovinsko pravnih odnosa drustvo nije ni do konca 2011. godine
zapocelo s rekonstruiranjem i gradenjem hotelskog kompleksa Haludovo, za sto su temeljem
Ugovora sklopljenog u 2007. godini s INSULA GRUPA d.o.o. Malinska u cijelosti osigurana
sredstva . Zbog navedenog do konca 2011. godine iskoristeno je samo 4,1% ugovorenog iznosa
koji je u cijelosti utroSen za rjeSavanje imovinsko pravnih odnosa te za podmirivanje tekucih
obveza Drustva (Biljeska 13/i/). Temeljem navedenog Ugovora INSULA GRUPA d.o.o. Malinska
ima upisano pravo vlasnistva na svim nekretninama HOTELA HALUDOVO MALINSKA d.d.
Malinska.

Iz navedenog razloga drustvo je u 2011. godini kao i u prethodnim godinama obavljalo
registriranu djelatnost u neznatnom opsegu.

O rekonstrukciji i izgradnji hotelskog kompleksa Haludovo u cijelosti ovisi daljnja vremenska
neogranicenost poslovanja i obavljanje registrirane djelatnosti Drustva.

/ii/  Neobavljanje registrirane djelatnosti uzrokovalo je nedostatak sredstava potrebnih za
redovno podmirivanje obveza, te vodenje sporova i ovrsne isprave za posljedicu imale su
blokadu Ziro racuna Drustva koncem 2010. godine koja se je nastavila i u 2011. godini, do 03.

ozujka 2011. godine, te ponovne blokade zZiro racuna u razdoblju od 02. rujna do 10. studenog
2011. godine (Biljeska 10).

/iii/  Drustvo kao tuzitelj ili tuZenik, iako je do konca 2011. godine pravomocno rijesen velik
broj parnica, jos uvijek ima u tijeku dugogodisnje parnice koje predstavijaju potencijalne obveze
kako po osnovu vrijednosti spora tako i po osnovu zakonskih zateznih kamata i parnicnih
troskova koje ne mozemo kvantificirati, od cega je vrijednosno najznacajnija parnica s DAB-om
Zagreb (Biljeska 12).
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/iv/  Skreéemo pozornost na Biljeska 2 uz financijske izvjeStaje Znacajne racunovodstvene
politike u kojima su u dijelu Izjave o uskladenosti objasnjene osnove zakonskog okvira
financijskog izvjestavanja primjenjivog za poduzetnike cije su dionice uvrstene na organizirano
trZiste vrijednosnih papira, koji se do dana prijema Republike Hrvatske u clanstvo u Europskoj
uniji temelji na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, njihovim dopunama i
povezanim tumacenjima i Medunarodnim racunovodstvenim standardima, njihovim dopunama i
povezanim tumacenjima, koje utvrdi odbor za standarde financijskog izvjestavanja, a koji su
obavljeni u ,, Narodnim novinama".

IRIS NOVA d.o.o. Rijeka, 27. ozujka 2012. godine

Rijeka, Fiorello la Guardia 13/1I1

Hrvatska

Uime i za IRIS NOVA d.o.o.

Predsjednik Uprave Ovlasteni revizori
Liiljana l;lago jevic

Ljiljana Benéié Matkulin .

Zdravko RuZié¢




HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. MALINSKA

I1ZVJESCE O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU ZAVRSENU 31. PROSINCA 2011. GODINE

- u HRK -
Naziv pozicije Biljeska 2010. 2011.
POSLOVNI PRIHODI 3.a)/i/,4. 3.141.435 4.035.295
Prihodi od prodaje 1.666.989 1.803.901
Ostali poslovni prihodi 1.474.446 2.231.394
POSLOVNI RASHODI 3.b),5. 9.531.134 9.731.104
Materijalni troSkovi 3.b)1 1.345.774 1.547.622
Troskovi sirovina i materijala 574.318 596.366
Troskovi prodane robe 113.616 106.369
Ostali vanjski troskovi 657.840 844.887
Troskovi osoblja 3.0)2 3.229.065 2.885.448
Neto place i nadnice 1.999.063 1.788.677
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 756.112 673.093
Doprinosi na place 473.890 423.678
Amortizacija 3.b)3 2.492.189 2.464.506
Ostali troskovi 3.b)4 404.484 488.154
Rezerviranja 3.b)5 219.401 822.257
Ostali poslovni rashodi 3.b)6 1.840.221 1.523.117
FINANCIJSKI PRIHODI 3.a)/ii/ 4. 1.327 4.044
Kamate, tecajne razlike, dividende i slicni prihodi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima 0 2.869
Kamate, tecajne razlike, dividende, slicni prihodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 1.327 1.175
FINANCIJSKI RASHODI 3.b)8,5. 1.282.308 1.349.458
Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim
poduzetnicima 43.092 3.953
Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 1.239.216 1.345.505
UKUPNI PRIHODI 3.a),4. 3.142.762 4.039.339
UKUPNI RASHODI 3.b),5. 10.813.442 11.080.562
DOBIT / (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA 3.¢),6. (7.670.680) (7.041.223)
POREZ NA DOBIT 0 0
DOBIT / (GUBITAK) RAZDOBLJA 3.0),6. (7.670.680) (7.041.223)

Biljeske na stranicama 13 do 33 cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Izvje$cée neovisnog revizora dionicarima Dionickog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA
Malinska - na stranicama 5-7.



HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. MALINSKA

I1ZVJESCE O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA DAN 31. PROSINCA 2011. GODINE

- u HRK -
Naziv pozicije Biljeska 2010. 2011.
AKTIVA
DUGOTRAJIJNA IMOVINA 221.965.307 219.438.458
NEMATERIJALNA IMOVINA 3.d),7. 1.590 3.111
Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i
ostala prava 1.590 3.111
MATERIJALNA IMOVINA 3.4),7. 221.963.717 219.435.347
Zemljiste 148.263.047 148.263.047
Gradevinski objekti 70.419.578 69.253.941
Postrojenja i oprema 115.791 22.708
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 460.078 353.147
Materijalna imovina u pripremi 2.705.223 1.542.504
KRATKOTRAJNA IMOVINA 456.996 388.985
ZALIHE 3.e),8. 43.051 28.341
Sirovine i materijal 43.051| 28.341|
POTRAZIVANJA 3.0,9. 322.327 85.840
Potrazivanja od kupaca 68.501 19.630
Potrazivanja od zaposlenika i clanova poduzetnika 11.101 1.581
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 179.740 47.234
Ostala potrazZivanja 62.985 17.395
KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 3.2 0 27.233
Dani zajmovi, depoziti i slicno 0] 27.233]
NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 3.h),10. 91.618 247.571
UKUPNO AKTIVA 222.422.303 219.827.443
IZVANBILANCNI ZAPISI 3.m),16. 711.970.107 721.934.384

BiljeSke na stranicama 13 do 33 cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima Dionickog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA

Malinska - na stranicama 5-7.



HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. MALINSKA

I1ZVJESCE O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA DAN 31. PROSINCA 2011. GODINE

- nastavak —

-u HRK —
Naziv pozicije BiljeSka 2010. 2011.
PASIVA
KAPITAL I REZERVE 3.i),11. 191.124.322 184.083.099
TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 214.658.160 214.658.160
REZERVE IZ DOBITI 49.646 49.646
Zakonske rezerve 49.646 | 49.646 |
ZADRZANA DOBIT 0 0
PRENESENI GUBITAK (15.912.804) (23.583.484)
DOBIT ILI (GUBITAK) POSLOVNE GODINE (7.670.680) (7.041.223)
REZERVIRANJA 3.0),12. 1.513.825 706.739
Druga rezerviranja 1.513.825 | 706.739 |
DUGOROCNE OBVEZE 3.k),13. 26.816.411 31.223.140
Obveze prema povezanim poduzetnicima 214.615 115.524
Obveze za zajmove, depozite i slicno 26.601.796 31.107.616
KRATKOROCNE OBVEZE 3.0),14. 2.748.344 3.539.308
Obveze prema povezanim poduzetnicima 286.367 0
Obvezeza zajmove, depozite i slicno 1.872.545 2.569.543
Obveze za predujmove 9.109 0
Obveze prema dobavljacima 248.519 309.393
Obveze prema zaposlenicima 146.907 411.501
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 82.780 180.933
Ostale kratkorocne obveze 102.117 67.938
ODGODENO PLACANJE TROSKOVA
I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA 3.m),15. 219.401 275.157
UKUPNO PASIVA 222.422.303 219.827.443
IZVANBILANCNI ZAPISI 3.m),16. 711.970.107 721.934.384

Biljeske na stranicama 13 do 33 cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Izvje$ée neovisnog revizora dionicarima Dionickog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA
Malinska - na stranicama 5-7.
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HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. MALINSKA

1ZVJESCE O NOVCANIM TOKOVIMA

ZA GODINU ZAVRSENU 31. PROSINCA 2011. GODINE

- indirektna metoda —

-u HRK —
2010. 2011.

OPIS POZICIJE HRK HRK
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza (7.670.680) (7.041.223)
Amortizacija 2.492.189 2.464.506
Povecanje kratkorocnih obveza 596.419 380.332
Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 0 236.487
Smanjenje zaliha 0 14.710
Ostalo povecanje novcanog tijeka 219.401 1.408.145
Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (4.362.671) (2.537.043)
Smanjenje kratkorocnih obveza 40.783 0
Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 124.393 0
Povecanje zaliha 560 0
Ostalo smanjenje novcanog tijeka 84.236 1.196.497
Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 249.972 1.196.497
NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH AKTIVNOSTI (4.612.643) (3.733.540)
NOVCANI TIJEK OD INVESTIVCIJSKIH AKTIVNOSTII
Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 0 31.067
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 0 31.067
Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 15.400 4.305
Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti 15.400 4.305
NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (15.400) 26.762
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Novcani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi

4.749.000 3.955.500
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 4.749.000 3.955.500
Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 54.239 65.536
Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 0 27.233
Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 54.239 92.769
NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 4.694.761 3.862.731
Ukupno povecanje (smanjenje) novéanog tijeka 66.718 155.953
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 24.900 91.618
Poveéanje novca i novéanig ekvivalenata 66.718 155.953
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 0 0
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja razdoblja 91.618 247.571

Biljeske na stranicama 13 do 33 cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Izvjesce neovisnog revizora dionicarima Dionickog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA

Malinska - na stranicama 5-7.
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HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. MALINSKA

1ZVJESCE O PROMJENAMA KAPITALA
ZA GODINU ZAVRSENU 31. PROSINCA 2011. GODINE

- u HRK —

REZULTAT
UPISANI ZAKONSKE PRENESENI .
OPIS KAPITAL REZERVE GUBITAK TEKUCE UKUPNO

GODINE

Stanje 01.sijecnja 2010. 214.658.160 49.646 (9.256.847) (6.655.957)  198.795.002
Prijenos u 2010.

- prijenos gubitka iz 2009. (6.655.957) 6.655.957 0
Smanjenje

-gubitak tekuce godine (7.670.680) (7.670.680)
Stanje 31. prosinca 2010. 214.658.160 49.646  (15.912.804) (7.670.680)  191.124.322
Prijenos u 2011.

- prijenos gubitka iz 2010. (7.670.680) 7.670.680 0
Smanjenje

- gubitak tekuce godine (7.041.223) (7.041.223)
Stanje 31. prosinca 2011. 214.658.160 49.646  (23.583.484) (7.041.223)  184.083.099

Biljeske na stranicama 13 do 33 cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Izvje$ée neovisnog revizora dionicarima Dionickog drustva HOTELI HALUDOVO MALINSKA
Malinska - na stranicama 5-7.
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HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. MALINSKA

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Dionicko drustvo HOTELI HALUDOVO MALINSKA, Malinska registrirano je za obavljanje
osnovne djelatnosti pruzanja ugostiteljsko-turistickih usluga (ugostiteljske usluge smjestaja,
prehrane, turisticka djelatnost) i trgovinu na veliko i malo u nespecijaliziranim
prodavaonicama.

Temeljni kapital Drustva iznosi 214.658.160 kuna i podijeljen je na 10.732.908 dionica, svaka
nominalne vrijednosti 20 kuna.

Drustvo je upisano u Sudski Registar pod maticnim brojem subjekta (MBS) 0400001 90.

U 2011. godini Drustvo je prosjecno zaposljavalo na bazi sati rada 30 radnika, a u 2010. godini
33 radnika. Broj stalno zaposlenih radnika na dan 31. prosinca 201 1. godine je 28 radnika, a na
isti dan 2010. godine 33 radnika.

Prema Rjesenju Trgovackog suda u Rijeci od 25. ozZujka 2011. godine Drustvo zastupa
samostalno i pojedinacno direktor Drustva gosp. Sergey Stovbchatyy iz Rusije, a do navedenog
datuma Drustvo je zastupao gospodin Boris Shchegolev.

Prokurist je bio gosp. Karen Mkrtychyan do 01. ozujka 2011. godine odnosno do opoziva
Odlukom Drustva nakon cega je za prokuristu koji Drustvo zastupa samostalno i pojedinacno
imenovan gosp. Darko Plantari¢ iz Kastva, ciji je upis u Registar Trgovackog suda u Rijeci u
izvrsen dana 11. svibnja 2011. godine.

Nadzorni odbor Drustva tijekom 201 1. godine predstavljali su:

Ara Abramyan, predsjednik

Konstantin Stanislavchik, zamjenik predsjednika

Alexey Lissansky, ¢lan

Natalia Abramyan, clan

Rafael Vartanov, clan

Temeljem Obavijesti o razvrstavanju poslovnog subjekta prema Nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti koju je izdao DrzZavni zavod za statistiku Zagreb, Drustvo ima brojcanu oznaku

razreda 5510 — Hoteli i slican smjesStaj, a maticni broj poslovnog subjekta je 3636356. Osobni
identifikacijski broj Drustva (OIB) je 2098943561 1.
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2. OKVIR ZA PREZENTIRANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s propisima Republike Hrvatske te
racunovodstvenim politikama poduzetnika.

Racunovodstvene politike Drustva uskladene su s Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) koje je Odbor za standarde financijskog
izvjestavanja objavio u Narodnim novinama.

Financijski izvjestaji sastavljeni su prema zahtjevima Pravilnika o strukturi i sadrZaju
financijskih izvjestaja (NN 38/08, 12/09, 130/10).

Struktura i sadrzaj prikazanih financijskih izvjestaja u skladu je s odredbama MRS 1.

Financijski izvjestaji Drustva su sastavljeni sukladno zakonskim zahtjevima okvira financijskog
izvjeStavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj za velike poduzetnike i poduzetnike cije dionice
ili duznicki vrijednosni papiri su uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstenje na
organizirano trziste vrijednosnih papira, koji se do dana prijema Republike Hrvatske u clanstvo
u Europskoj uniji temelji na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, njihovim
dopunama i povezanim tumacenjima i Medunarodnim racunovodstvenim standardima, njihovim
dopunama i povezanim tumacenjima, koje uvodi Odbor za standarde financijskog izvjestavanja,
a koji su objavljeni u ,, Narodnim novinama “.

Podaci o financijskim izvjestajima prezentirani su u hrvatskim kunama (HRK) kao izvjestajnoj
valuti u Republici Hrvatskoj pri cemu je na dan bilanciranja kod deviznih transakcija i
transakcija s valutnom klauzulom koristen srednji tecaj Hrvatske narodne banke na dan 31.
prosinca koji je iznosio za EUR, USD i CHF:

2010. 2011. Indeks 11/10
EUR /HRK 7,385173 7,53042 102
USD / HRK 5568252 5,81994 105
CHF / HRK 5,929961 6,194817 104

Racunovodstvene politike Drustva u 201 1. godini iste su onima primijenjenim u 2010. godini.
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3. SAZETAK OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene kod sastavljanja financijskih izvjestaja za 2011.
godinu bile su slijedece:

a) Prihodi

Prihod predstavljaju povecanje ekonomskih koristi tijekom obracunskog razdoblja u obliku
priljeva ili povecanja imovine ili smanjenja obveza, kada ti priljevi imaju za posljedicu
povecanje kapitala, osim povecanja kapitala koje se odnosi na unose od strane sudionika u
kapitalu.

Prihod se priznaje kada je vjerojatno da ce buduce ekonomske koristi ulaziti kod poduzetnika i
kada se koristi mogu pouzdano izmjeriti, a dijeli se na:

i/ Poslovni prihodi obuhvacaju prihode od prodaje (ugostiteljsko turistickih usluga
smjestaja i prehrane domacim i stranim gostima, prihode od prodaje trgovacke robe u zemlji i
prihode od najma) te ostale poslovne prihode (prihode od prodaje imovine, prihode od ukidanja
izvrSenih ispravka vrijednosti potrazivanja u prethodnim godinama, od refundacija placa
iznajmljenih radnika i drugo) (Biljeska 4).

/ii/  Financijski prihodi se odnose na prihode od kamata i tecajnih razlika (Biljeska 4).

b) Rashodi

Rashodi predstavljaju smanjenja ekonomskih koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku odljeva
ili iscrpljenja imovine ili stvaranja obveza sto za posljedicu ima smanjenje kapitala, osim onog u
svezi s raspodjelom sudionicima u kapitalu.

Rashodi se priznaju u racunu dobiti i gubitka kada se mogu pouzdano izmjeriti. Priznavanje
rashoda pojavljuje se istodobno s priznavanjem povecanja obveza ili smanjenja imovine.
Rashodi se priznaju u racunu dobiti i gubitka na temelju izravne povezanosti izmedu nastalih
troskova i odredene stavke prihoda, odnosno suceljavanje rashoda s prihodima.

Svi rashodi koji se odnose na obracunsko razdoblje bez obzira na to kada ce biti placeni knjize
se na teret racuna rashoda, odnosno troskova razdoblja na koje se odnose (Biljeska 5).

Rashode cine:

L Materijalni troSkovi odnose se na troskove sirovina i materijala, troskove prodane robe,
te ostale vanjske troskove i usluge (usluge odrzavanja, prijevozne i ostale usluge, komunalne
usluge i naknadu, intelektualne usluge, bankarske usluge i naknade, troskovi osiguranja i
drugo).

2. TroSkovi osoblja predstavlja bruto trosak osoblja, a koji cine neto place i naknade placa
zajedno sa porezima i doprinosima iz i na place.
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3. Amortizacija

Obracun amortizacije obavlja se pojedinacno za svako sredstvo razvrstano po amortizacijskim
grupama po linearnoj metodi, po stopama koje su u skladu sa Zakonom o porezu na dobit.
Novonabavljena imovina amortizira se od prvog dana sljedeceg mjeseca kad se stavi u upotrebu.
U slucaju rashoda ili prodaje, imovina se amortizira zakljuceno s mjesecom u kojem je doslo do
rashoda ili otudenja.

Jedanput amortizirano sredstvo dugotrajne imovine vise se ne amortizira.

4. Ostali tro§kovi odnose se na naknade troskova i ostala materijalna prava zaposlenika,
poreze i doprinose koji ne ovise od poslovnog rezultata, reprezentacije te ostale nematerijalne
troskove poslovanja.

5. Rezerviranja se priznaju samo u slucaju kada Drustvo ima postojecu obvezu (zakonsku
ili izvedenu) kao rezultat proslih dogadaja iako postoji vjerojatnost da ce biti potreban odljev
sredstava koja cine gospodarske koristi kako bi se obveza podmirila, a moguce je napraviti
pouzdanu procjenu iznosa obveze. Rezerviranja se razmatraju na svaki datum Izvjeséa o
financijskom polozaju i prilagodavaju kao bi odrzavala najbolju trenutnu procjenu.

Rezerviranja obuhvacaju rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore radnika u tekucoj
godini i neiskoristene radne sate utvrdene preraspodjelom radnog vremena.

6. Ostali poslovni rashodi predstavijaju otpisana nenaplativa potrazivanja, manjkove, kalo,
rastep, lom, naknadno utvrdene rashode po osnovu sudskih presuda i drugo.

7. Financijske rashode predstavijaju kamate dobavljaca, kamate po sudskim presudama,
kamate po kreditima, te negativne tecajne razlike (Biljeska 5).

c) Rezultat financijske godine

Iz razlike ukupnih prihoda i ukupnih rashoda proizlazi rezultat poslovanja tj. dobit/gubitak prije
oporezivanja.

Obveza poreza na dobit (tekuci porez) utvrduje se u skladu s vazecim odredbama Zakona o
porezu na dobit i utjece na rezultat poslovanja financijske godine (Biljeska 6).
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d) Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina se u poslovnim knjigama evidentira po
nabavnoj vrijednosti koju cini nabavna vrijednost sredstava uveéana za sve troskove nastale do
njihovog stavljanja u uporabu (Biljeska 7).

Navedena imovina se evidentira kao materijalna i nematerijalna, ako im je vijek trajanja duzi od
Jjedne godine i pojedinacna vrijednost veca od 3.500 kuna, bez obzira na vijek trajanja, iskazuje
se kao sitan inventar te se jednokratno otpisuje prilikom stavljanja sredstava u upotrebu.

Dugotrajna nematerijalna imovina obuhvaca nematerijalnu imovinu bez fizickog obiljezja koja
se moze identificirati.

Dugotrajnu materijalnu imovinu cine nekretnine, postrojenja i oprema, te alati, pogonski
inventar i transportna sredstva u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja.

Prijenos investicija u upotrebu nastaje u trenutku njegove funkcionalne spremnosti tehnickog
prijema i na osnovu toga donesene Odluke uprave Drustva o prijenosu investicije u upotrebu,
pocetku obracuna amortizacije i stope amortizacije, a sve u skladu s usvojenom politikom.

Drustvo koristi kao i u prethodnoj godini sljedece stope amortizacije:

Vrsta imovine
%

- nematerijalna imovina 25-50
- gradevinski objekti 2,5
- postrojenja i oprema 10-50
- transportna sredstva i ostali automobili 20-25
KRATKOTRAJNA IMOVINA
e) Zalihe

Trosak nabave zaliha obuhvaca kupovnu cijenu, te sve ostale troskove koji se mogu pripisati
nabavi do dovodenja zaliha u skladiste (Biljeska §8).

Zalihe sirovina i materijala u ugostiteljstvu su iskazane po trosku nabave, a utrzak je iskazan po
metodi prosjecnih ponderiranih cijena.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se u poslovnim knjigama u bruto bilancnim vrijednostima prema
kalkulativnoj prodajnoj cijeni, tako da se istodobno osiguravaju podaci o nabavnoj vrijednosti
trgovacke robe, uracunanoj marzi u prodajnoj cijeni i uracunanom porezu na dodanu vrijednost.
Zalihe sitnog inventara i auto-guma iskazuju se u poslovnim knjigama po stvarnim troskovima
nabave.

Sitan inventar i auto-gume po predaji u uporabu prenose se u troskove metodom jednokratnog
otpisa.
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P PotraZivanja

Potrazivanja od kupaca, drzave, zaposlenih i drugih pravnih i fizickih osoba iskazuju se u
poslovnim knjigama na temelju uredne isprave o nastanku poslovnog dogadaja i podataka o
njegovoj vrijednosti, u skladu s odredbama Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja
(Biljeska 9).

Uskladivanje vrijednosti potrazivanja obavlja se temeljem saznanja da potrazivanje nije u roku
naplaceno, odnosno da je nenaplativo i da je utuzeno ili je u postupku pokretanje tuzbe.

Odluku o uskladivanju vrijednosti potraZivanja donosi Uprava Drustva.

Potrazivanja od kupaca, za koja postoje saznanja o nemogucnosti naplate, sukladno odluci
Uprave Drustva definitivno se otpisuju.

2) Kratkotrajna financijska imovina

Kratkotrajnu financijsku imovinu cine ulaganja novca, stvari, ustupljenih prava i odobrenih
robnih kredita s ciljem stjecanja prihoda, a cije se vracanje ocekuje najvise do jedne godine.
Kratkotrajna financijska ulaganja do jedne godine iskazuju se u poslovnim knjigama po trosku
ulaganja. Vrijednost se utvrduje za pojedina ulaganja. Kratkotrajna financijska imovina u
cijelosti se odnosi na date pozajmice.

h) Novac u banci i blagajni

Novac na bankovnim racunima iskazuje se u nominalnoj vrijednosti izraZenoj hrvatskom
valutnom jedinicom kunom (HRK), prema izvodu o stanju i prometu tih racuna. Novac u
blagajni iskazuje se takoder u nominalnoj vrijednosti u kunama.

Devize na racunima u banci i blagajni iskazuju se u hrvatskoj valutnoj jedinici kuni (HRK)
primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke na dan bilance (Biljeska 10).

i) Kapital i rezerve

Kapital je vlastiti izvor financiranja imovine i izrazava se temeljem odredbi Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja kao ostatak imovine nakon odbitka svih obveza (Biljeska
11).

Iznos upisanog kapitala iskazan je u kunama i upisan je u sudski registar.

Politika rezervi ostvaruje se zavisno od temelja njihova oblikovanja i politike Drustva.

J) Dugorocéna rezerviranja

Dugorocna rezerviranja u cijelosti se odnose na rezerviranja za potencijalne obveze po osnovu
sudskih sporova koji su u tijeku (Biljeska 12).
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k) Dugorocne obveze

Obveze s temelja zajmova, obveze prema kreditnim institucijama, obveze za predujmove, obveze
prema dobavljacima i ostale dugorocne obveze iskazuju se u nominalnoj vrijednosti povecanoj
za kamate prema ugovorenim uvjetima.

Dugorocne obveze iskazane u inozemnim sredstvima placanja, te uz deviznu klauzulu, iskazuju
se i u hrvatskoj valutnoj jedinici preracunatoj po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na
dan evidentiranja obveze. Prilikom podmirenja ovih obveza, nastale razlike s naslova tecajnih
razlika knjize se u korist prihoda ili na teret troskova Drustva.

Otvorene obveze iskazane u stranoj valuti, na dan zakljucenja bilance (31.12.) svode se po
srednjem tecaju HNB-a na bilancnu vrijednost, a nastale razlike knjize se u korist ili terete
rashode Drustva.

Dugorocne obveze u cijelosti se odnose na dugorocni dio obveze po kreditima koje dospijevaju
na naplatu nakon 1. sijecnja 2013. godine (Biljeska 13).

1] Kratkorocne obveze

Obveze s temelja zajmova, obveze prema kreditnim institucijama, obveze za predujmove,
deporzite i jamstva, obveze prema dobavljacima, obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe i
ostale kratkorocne obveze iskazuju se u vrijednosti koja je iskazana u odgovarajucoj
knjigovodstvenoj ispravi, uvecanoj za kamate sukladno sklopljenom ugovoru, propisu, odnosno
odluci nadleznog organa Drustva. Sva povecanja vrijednosti obveza za kamate ili tecajne
razlike terete rashode razdoblja na koje se odnose.

Obveze po mjenicama i ostalim vrijednosnim papirima iskazuju se u nominalnoj vrijednosti
vrijednosnih papira koji cine kratkotrajne obveze poduzeca uvecéanoj za kamate, ako su
ugovorene ili utvrdene odlukom o izdavanju vrijednosnih papira. Sva povecanja obveza za
kamate smatraju se rashodom razdoblja na koje se odnose.

Kratkorocne obveze iskazane u inozemnim sredstvima placanja te uz deviznu klauzulu, iskazuju
se i u hrvatskoj valutnoj jedinici preracunatoj po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na
dan evidentiranja obveze. Prilikom podmirenja ovih obveza, nastale razlike s naslova tecajnih
razlika knjize se u korist prihoda ili na teret troskova Drustva.

Otvorene obveze iskazane u stranoj valuti, na dan zakljucenja bilance (31.12.) svode se po
srednjem tecaju HNB-a na bilancnu vrijednost, a nastale razlike knjize se u korist ili terete
rashode Drustva (Biljeska 14).

m) Odgodeno placanje troSkova i prihod buducéeg razdoblja
Na teret obracunskog razdoblja uracunavaju se i troskovi za koje ne postoje odgovarajuce
knjigovodstvene isprave da bi se mogli priznati kao obveza ili prihod. Kada se pribave

dokumenti za priznavanje ili nepriznavanje obveza ukidaju se vremenska razgranicenja u korist
racuna obveza ili prihoda (Biljeska 15).
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n) Izvanbilancni zapisi

Izvanbilancni zapisi u cijelosti odnose se na neiskoristena ugovorena prava odnosno obveze
temeljem Opcijskog ugovora o zajmu s Insula Grupa d.o.o. Malinska (Biljeska 16).

4. PRIHODI

Prihode cine:

- 2010. 2011. Indeks
Biljeske — J—
HRK HRK 20112010
POSLOVNI PRIHODI 3.141.435 4.035.295 128
Prihodi od prodaje 1.666.989 1.803.901 108
- prihodi od smjestaja gostiju V4 614.019 642.695 105
- prihodi od prodaje hrane i pica V4 692.583 798.839 115
- prihodi od prodaje trgovacke robe fii/ 174.197 166.846 96
- prihodi od najamnina V% 186.190 195.521 105
Ostali poslovni prihodi 1.474.446 2.231.394 151
- prihodi od prodaje dugotrajne imovine 1.390 25.331
- prihodi od ukidanja ispravka vrijednosti potrazivanja, otpisa obveza Y 1402650 716.454 51
i drugo
- refundacije placa (najam radnika) 10.341 10.341 100
- prihodi od rabata, popusta 2.169 0
- ostali poslovni prihodi n 57.896 1.479.268
FINANCIJSKI PRIHODI wi/ 1.327 4.044 305
- kamate 189 412 218
- pozitivne tecajne razlike 1.138 3.632 319
UKUPAN PRIHOD 3.142.762 4.039.339 129
i/ Drustvo je u 2011. godini ostvarilo prihod od smjestaja domacih i stranih turista, te

pruZanja ugostiteljskih usluga u ukupnom iznosu od 1.441.534 kune Sto je za 10,3% vise nego u
2010. godini.
Pruzanje turistickih i ugostiteljskih usluga u 2011. godini drustvo je obavljalo kao i u prethodnoj
godini samo u dva objekta i to u objektu Maestral i Ribarskom selu te u objektu na plazi odnosno
bufetu Grota.

/ii/  Prihodi od prodaje trgovacke robe odnose se na prodaju robe (sladoleda) u sklopu
ugostiteljskih objekata.

/iii/  Prihodi od najamnina u 2011. godini u odnosu na 2010. godinu veci su za 5,0%, a
odnose se na prihode od najamnina poslovnih prostora, parkiralista i drugo.
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/iv/  Od iskazanih ostalih poslovnih prihoda na prihode od ukidanja ispravka vrijednosti
potrazivanja i otpisa zastarjelih obveza odnosi se 716.454 kune ili 32,1% od cega se na
uskladenje i ukidanje prethodno izvrSenih ispravka vrijednosti utuzenih potraZivanja u
prethodnim godinama prema Anici Igrec, a na temelju sudske presude odnosi 75,7% ili 542.391
kuna (Biljeska 9/i/,5/iv/).

N/ Najvedi dio ostalih poslovnih prihoda odnosno 60,7% ili 1.354.186 kuna odnosi se na

prihode od ukidanja rezerviranja po sudskom sporu koji je pravomocéno okoncan u korist
Drustva.

Wi/ Financijski prihodi gotovo u cijelosti su ostvareni od pozitivnih tecajnih razlika, ali je
Drustvo po osnovu tecajnih razlika u 2011. godini ostvarilo gubitak od 615.889 kuna (Biljeska
SW/).
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5. RASHODI

2010. 2011. Indeks
Biljeska HRK HRK 2011/2010
POSLOVNI RASHODI 9.531.134 9.731.104 102
Materijalni troskovi V74 1.345.774 1.547.622 115
Troskovi sirovina i materijala 374.318 396.366 104
- utroSeni osnovni, uredski, potrosni i sl. materijal 309.348 332.673 108
- utroSena energija i gorivo 243.545 251.132 103
- sitan inventar i autogume 21.425 12.561 59
Troskovi prodane robe 113.616 106.369 94
Ostali vanjski troskovi [i/ 657.840 844.887 128
- prijevozne usluge, troskovi telefona, postarine i slicno 96.357 109.809 114
- usluge odrZavanja i zastite 90.744 106.985 118
- troskovi zakupnina 29.920 0 -
- komunalne usluge 109.157 99.596 91
- intelektualne usluge i/ 197.183 408.793 207
- bankarske usluge i naknade 27.925 17.560 63
- troskovi osiguranja 27.924 25.534 91
- komunalna naknada 28.635 23.571 82
- ostali troSkovi 49.995 53.039 106
Troskovi osoblja /fii/ 3.229.065 2.885.448 89
Neto place i nadnice 1.999.063 1.788.677 89
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 756.112 673.093 89
Doprinosi na place 473.890 423.678 89
Amortizacija i/ 2.492.189 2.464.506 99
Ostali troskovi 404.484 488.154 121
- naknade trosk. zaposlenika i ost.materijalna prava 164.046 234.110 143
- reprezentacija 27.988 27.686 99
- ostalo (¢lanarine, doprinosi, porezi i druga javna davanja) 212.450 226.358 107
Rezerviranja 12, 15. 219.401 822.257 375
Rezerviranja za troskove sudskih sporova te neiskoristenog GO
i preraspodjele radnog vremena 219.401 822.257 375
Ostali poslovni rashodi 1.840.221 1.523.117 83
- otpisana potrazivanja i drugo 0 61.153 -
- ostali rashodi (rashodi s osnova sudskih sporova, manjkovi i
drugo) fiv/ 1.840.221 1.461.964 79
FINANCIJSKI RASHODI w 1.282.308 1.349.458 105
-kamate 894.407 729.937 82
- tecajne razlike 387.901 619.521 160
UKUPNO: 10.813.442 11.080.562 102

V7 Materijalni troSkovi u 2011. godini iznose 1.547.622 kune od cega se na ostale vanjske
troSkove odnosi 54,6% ili 844.887 kuna. Od ostalih vanjskih troskova na intelektualne usluge

(odvjetnika, javnih biljeznika, revizorske usluge, usluge student servisa i drugo) odnosi se 48,4%
ili 408.793 kune.
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/ii/  TroSkovi plaéa zaposlenih iznose 2.885.448 kuna i manji su u odnosu na 2010. godinu za
10,6% uz smanjenje prosjecnog broja zaposlenih krajem razdoblja. U 2011. godini Drustvo je
prosjecno zaposljavalo na bazi sati rada 30 radnika, a u 2010. godini 33 radnika.

Drustvo na dan 31. prosinca 2011. godine temeljem prosjecnog broja sati zaposljava 28
radnika.

S obzirom da je Drustvo u procesu restrukturiranja i minimalno obavlja djelatnost troskovi
zaposlenih radnika predstavljaju znatan financijski teret drustvu. Navedenim troskovima treba
dodati i ostale troskove radnika koji u 2011. godini iznose 234.110 kuna tako da ukupni troskovi
zaposlenih iznose 3.119.558 kuna.

2010. 2011. Indeks

HRK HRK 2011./2010.
Putni nalozi 9.834 18.717 190
Prijevoz 69.852 69.968 100
Neoporeztive naknade 39.000 18.400 47
Otpremnine 45.360 127.025 280
Troskovi placa 3.229.065 2.885.448 89

UKUPNO 3.393.111 3.119.558 92

/iii/  TroSkovi amortizacije u 2011. godini iznose 2.464.506 kuna i gotovo su na razini
proslogodisnjih troskova, a cine 25,3% ukupnih poslovnih rashoda (u 2010. godini cinili su
26,1%).

/iv/  Ostali poslovni rashodi u 2011. godini su znacajni i cine 15,6% ili 1.523.117 kuna
ukupnih poslovnih rashoda, a najveci dio (1.072.420 kuna) su nastali po osnovu sudskih presuda
po parnicama koje se vode ve¢ dugi niz godina i to:
- 542.391 kuna odnosi se na parnicne troskove i kamate po presudi u parnici s Anicom
Igrec temeljem presude Visokog trgovackog suda RH od lipnja 2010. godine (Biljeska 9/i/,4/iv/),
- 455.302 kune odnosi se na placene troskove Stjepanu Igrecu po ovrsi kao umjesacu u
parnicnom postupku s Anicom Igrecom i

- 74.727 kuna odnosi se na placene troskove po parnicnom postupku s OTP bankom d.d.
Zadar (prije Dubrovacka banka d.d. Dubrovnik).

n/ Financijski rashodi iznose 1.349.458 kuna od cega se na kamate odnosi 54,1% ili

729.937 kuna i to na kamate po kreditima i financijskom leasingu odnosi 713.499 kuna, a na
obracunate zatezne kamate 16.435 kuna.
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6. REZULTAT FINANCIJSKE GODINE

Temeljem ostvarenih ukupnih prihoda i ukupnih rashoda Drustvo je ostvarilo gubitak u iznosu
od 7.041.223 kune, a koji ujedno predstavlja gubitak financijske godine s obzirom da drustvo

nema obavezu poreza na dobit.

U 2011. godini Drustvo je ostvarilo rezultate poslovanja iz sljedelih djelatnosti:

2011.

HRK

(5.695.809)
(1.345.414)

2010.

HRK
Gubitak iz poslovnih djelatnosti (6.389.699)
Gubitak iz financijskih djelatnosti (1.280.981)
UKUPNO (7.670.680)

(7.041.223)
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MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA

Stanje i promjene na materijalnoj i nematerijalnoj imovini u 201 1. godini, prikazane su na sljedeci nacin:

ALATI,
POGONSKI MATER. UKUPNO NEMAT.
ZEMLJISTE g%glf;/] POSOT:EI? ;ﬁZJA I INVENTAR, IMOVINAU MATERIJALNA IMOVINA SVEUKUPNO
TRANSP. PRIPREMI IMOVINA UKUPNO
SREDSTVA
NABAVNA VRIJEDNOST
Saldo 01.01.2011. 148.263.047  143.576.001 5.473.675  1.789.425  2.705.223 301.807.371  16.000  301.823.371
Direkina povecanja i prijenos 0 1.162.720 0 0 0 1.162.720 3500  1.166.220
iz pripreme
Rashod - otpis - prodaja 0 0 (951.629)  (316404) (1.162.720) (2.430.753) 0 (2.430.753)
Stanje 31.12.2011. 148.263.047 144.738.721 4.522.046  1473.021  1.542.503  300.539.338  19.500  300.558.838
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Saldo 01.01.2011. 0 73.156.423 5.357.884  1.329.347 0 79.843.654 14410  79.858.064
Amortizacija razdoblja 0 2.328.357 50.212 83.957 0 2.462.526 1.979 2.464.505
Rashod - otpis - prodaja 0 (908.758)  (293.430) 0 (1.202.188) 0 (1.202.188)
Stanje 31.12.2011. 0 75.484.780 4499338 1.119.874 0 81.103.992  16.389  81.120.381
Z”Iezd’z'oojtl”’”g"”’ @ na dan 148.263.047  69.253.941 22.708 353.147  1.542.503 219.435.346 3111 219.438.457
Vrijednost ulaganja na dan 148.263.047  70.419.578 115.791 460.078  2.705.223 221.963.717 1.590  221.965.307

31.12.2010.
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i/ Sadasnja vrijednost nematerijalne imovine na dan 31. prosinca 2011. godine iznosi
3.111 kuna koja se odnosi na ulaganja u racunalne programe.

V174 Materijalna imovina iznosi 219.435.346 kuna, a cine je:
2010. 2011. Indeks
Biljeska HRK HRK 201172010

-zemljiste 148.263.047 148.263.047 100
-gradevinski objekti a) 70.419.578 69.253.941 98
-postrojenja i oprema b) 115.791 22.708 20
-alati, namjestaj i transportna sredstva b) 460.078 353.147 77
-materijalna imovina u pripremi a) 2.705.223 1.542.503 57

221.963.717 219.435.346 99

Drustvo je u 201 1. godini izvrsilo ulaganja u dugotrajnu imovinu u iznosu od 3.500 kuna, a koja
se u cijelosti odnose na ulaganja u nematerijalnu imovinu odnosno nabavku informatickih
programa.

a) Tijekom 2011. godine Drustvo je stavilo u uporabu crpnu postaju u Ribarskom selu cija
nabavna vrijednost iznosi 1.162.720 kuna.

Preostala materijalna imovina u pripremi u cijelosti se odnosi na geomehanicke istrazne radove
na kompleksu Haludovo.

b) U 2011. godini Drustvo je prodalo, te otpisalo unistenu, dotrajalu i ukradenu opremu,
postrojenja i alata ukupne nabavne vrijednosti 1.268.033 kune koja je gotovo u cijelosti
amortizirana i c¢ija je sadasnja vrijednost iznosila 65.845 kuna. Od prodaje navedene imovine
Drustvo je ostvarilo prihode u iznosu od 25.331 kune, odnosno po osnovu prodaje i otpisa
Drustvo je u 2011. godini iskazalo gubitak u iznosu od 40.514 kuna. Prihodi od prodaje gotovo u
cijelosti se odnose na prodaju motora.

Za dio dugotrajne materijalne imovine uslijed ucestalih krada Drustvo posjeduje zapisnike i
pozive upucene PU Ispostava Krk.

KRATKOTRAJNA IMOVINA

Kratkotrajna imovina po stanju 31. prosinca 201 1. godine iznosi 388.985 kuna, a cine je:
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8. ZALIHE

Na dan bilanciranja zalihe su iskazane u iznosu od 28.341 kuna, a u strukturi ih cine:

Opis 2010. 2011, Indeks
HRK HRK 201172010
- zalihe hrane i pica u skladistu 20.814 23.073 111
- zalihe ostalog materijala na skladistu 20.739 4.480 22
- sitan inventar i ambalaza na skladistu 1.498 788 33
Ukupno 43.051 28.341 66

9. POTRAZIVANJA

Potrazivanja na dan 31. prosinca 2011. godine iznose 322.327 kuna, a odnose se na:

A 2010. 2011. Indeks
BiljeSka
HRK HRK 201172010

Potrazivanja od kupaca /i/ 68.501 19.630 29
?otrazzvan]a od zc'zposlenlka i 11,101 1581 14
¢lanova poduzetnika

PotraZivanja od drzave i drugih Jii/ 179.740 47.234 26
institucija

Ostala potrazivanja 62.985 17.395 28

UKUPNO 322.327 85.840 27

i/ PotraZivanja od kupaca iznose 19.630 kuna od cega se polovica odnosi na potrazivanja

od kupaca u zemlji, a polovica od potrazivanja iz inozemstva.
Drustvo nema sumnjivih i spornih potrazivanja za koja nije izvrSen ispravak vrijednosti.

Napominjemo da Drustvo u poslovnim knjigama po stanju 31. prosinca 2011. godine ima
evidentirana znacajna utuzena potrazivanja i to prema Anici Igrec iz Varazdina u ukupnom
iznosu od 2.365.759 kuna (po osnovu glavnice 1.745.080 kuna te kamata 620.678 kuna) za koje
je u prethodnim godinama te u 2011. godini po osnovu obracunatih zateznih kamata izvrsen
ispravak vrijednosti. Medutim Drustvo istovremeno temeljem pravomocnih presuda po
parnicama koje vodi Anica Igrec protiv Drustva ima i obveze prema Anici Igrec, te su u 2011.
godini kao i u prethodnoj godini izvrsene medusobne kompenzacije — prijeboji.

U 2011. godini na temelju pravomocne presude kojom su Anici Igrec dosudeni troskovi postupka

i kamate izvrsen je prijeboj cime je zatvoreno potrazivanje prema Anici Igrec u iznosu od
542.391 kune.

V174 PotraZivanja od driave i drugih institucija pretezno se odnose na potrazZivanja
od HZZO za refundaciju bolovanja (13.825 kuna), na porez na dodanu vrijednost po konacnom
obracunu i racunima za koje se ne moze odbiti PDV-e R2 racuni (26.965 kuna), te na vise
placena ostala javna davanja (6.444 kune).

27



HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. MALINSKA

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
-nastavak-

10. NOVCANA SREDSTVA

Novcana sredstva predstavljaju:

2010 2011 Indeks
Opis HRK HRK 201172010
novac na kunskim racunima 0 232.961 -
novac na deviznim racunima 7 0 -
novac u blagajni 4 2.200 -
novac na prijelaznom racunu 91.607 12.410 14
Ukupno 91.618 247.571 270

Ziro racun Drustva je u 2011. godini bio blokiran s osnova sudskih ovrsnih isprava i to u

razdoblju od 22. prosinca 2010. do 03. ozujka 2011. godine i u razdoblju od 02. rujna do 10.
studenog 201 1. godine.

11. KAPITAL

Pregled kapitala po stanju 31. prosinca 201 1. godine daje se u nastavku:

2010. 2011.

Opis Biljeska —— ——

HRK HRK
Temeljni kapital /iii/ 214.658.160 214.658.160
Zakonske rezerve 49.646 49.646
Preneseni gubitak /ii/ (15.912.804) (23.583.484)
Dobit (gubitak) tekuce godine /i/ (7.670.680) (7.041.223)
UKUPNO KAPITAL: 191.124.322 184.083.099

V7 Kapital Drustva po stanju 31. prosinca 2011. godine manji je od iznosa kapitala

na isti dan, 2010. godine za 7.041.223 kune koliko iznosi gubitak tekuce godine.

/il/ Prema odluci skupstine Drustva gubitak financijske godine 2010. u iznosu od
7.670.680 kuna rasporeden je u prenijete gubitke.

V1174 Temeljni kapital Drustva upisan je u iznosu od 214.658.160 kuna, a stanje i struktura

viasnistva u 2011. Godini je promijenjena na nacin da je dionice Ekatarine Ignatove preuzeo
LINK POINT SERVICES LIMITED, a Sto je vidljivo iz tabelarnog prikaza u nastavku.
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2010. 2011.

Dionicari Broj dionica U;om Broj dionica UZO
BISMASS LIMITED 5.859.425 54,593 5.859.425 54,593
SADIKA B.V. 2.553.101 23,788 2.553.101 23,788
AUDIO (Agencija za upravijanje drzavnom imovinom) 1.798.260 16,755 1.798.260 16,755
ISLETA TRADING limited, Cipar 294.636 2,745 294.636 2,745
SOGLASIE d.d., Ruska Federacija 64.800 0,604 64.800 0,604
EKATERINA IGNATOVA, Ruska Federacija 53.120 0,495 0 0,000
LINK POINT SERVICES LIMITED 0 0,000 53.120 0,495
BOMAN AG, Lihtenstein 49.753 0,464 49.753 0,464
JANAF d.d. Zagreb 19.774 0,184 19.774 0,184
MALI DIONICARI 40.039 0,373 93.159 0,373

UKUPNO: 10.732.908 100,00 10.732.908 100,00

12 DUGOROCNA REZERVIRANJA

Dugorocna rezerviranja odnose se na rezerviranja za potencijalne obveze Drustva po sporovima
u tijeku i iznose 706.739 kuna. U 2011. godini ukinuto je 1.354.186 kuna navedenih obveza po
osnovu pravomocno okoncanog spora u korist Drustva (Biljeska 4./v/).

Drustvo je u 2011. godini izvrsilo rezerviranja za potencijalne obveze po sudskim sporovima
prema dobivenom izvjesc¢u od pravnih zastupnika u iznosu od 547.100 kuna (Biljeska 5).

Vezano uz odnose s DAB-om Zagreb napominjemo da je prema presudi Visokog trgovackog
suda u Zagrebu nastavljena parnica pred Trgovackim sudom u Rijeci i to u dijelu utvrdivanja
nistavnosti dvaju Ugovora o jamstvu i aneksa Ugovora o jamstvu od 15.12.1997. godine jer je
tim pravnim poslovima HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska (OTP banci Hrvatska
d.d. Zadar kao pravnom slijedniku) DUBROVACKOJ BANCI d.d. Dubrovnik dao osiguranje
radi stjecanja dionica HOTELA HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska od strane trece osobe
(BOMAN A.G. iz Vaduza).

Bez obzira na presudu Visokog trgovackog suda u Zagrebu te nastavak postupka pred
Trgovackim sudom u Rijeci Drustvo je kao i u prethodnim godinama zaprimilo obrazac izvod
otvorenih stavaka na dan 31. prosinca 2011. godine na usuglasavanje, prema kome DAB
potrazuje od Drustva 15.115.080 kuna po osnovu glavnog duga te 44.476.779 kuna po osnovu
zateznih kamata (ukupno 59.591859 kuna). Drustvo je vratilo primljene izvatke otvorenih
stavaka te izvijestilo DAB, da prema poslovnim knjigama nema nikakvih obveza prema DAB-u,
odnosno da je saldo 0.
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13. DUGOROCNE OBVEZE

Dugorocne obveze po stanju 31. prosinca 201 1. godine iznose 31.223.140 kuna, a odnose se na:

Stanje obveza  Stanje obveza  Tekucée dospijecée

. Bilje- Dospijece nakon
Opis e 01.01.2011. 31.12.2011. 2012. 01.01.2013.
HRK HRK HRK
Obveze po kreditima:

INSULA GRUPA d.o.o. Malinska /i 26.547.193 31.107.616 0 31.107.616
SADIKA B.V. fii/ 500.982 115.524 0 115.524
Ukupno krediti: 27.048.175 31.223.140 0 31.223.140

UNICREDIT LEASING CROATIA d.o.o.
Zagreb Jiii/ 117.141 57.042 57.042 0
Obveze po financijskom leasingu: 117.141 57.042 57.042 0
Ukupno obveze po kreditima i leasingu 27.165.316 31.280.182 57.042 31.223.140

/i/ U svrhu osiguranja financiranja rekonstrukcije i gradnje hotelskog kompleksa Haludovo u
Malinskoj Drustvo je 15. svibnja 2007. godine sklopilo Opcijski ugovor o zajmu s INSULA
GRUPA d.o.o. Malinska u iznosu do 100.000.000 EUR-a u protuvrijednosti kuna, po srednjem
tecaju HNB, s rokom vracanja zajma do 15. svibnja 2013. godine temeljem aneksa opcijskog
ugovora o zajmu.

Prema Ugovoru zajam se mora vratiti odjednom s kamatom od 2,5% godisnje.

Istovremeno sklopljen je i sporazum radi osiguranja novcane trazbine prijenosom prava
viasnistva izmedu INSULA GRUPE d.o.o. Malinska, kao predlagatelja osiguranja, i HOTELA
HALUDOVO MALINSKA d.d. Malinska, kao protivnika osiguranja, radi osiguranja trazbine
predlagatelja osiguranja, i to u iznosu 100.000.000 EUR-a u protuvrijednosti kuna , po srednjem
tecaju HNB uvecano za iznos kamata i druge troskove temeljem cega je zajmodavac upisan kao
viasnik na svim nekretninama Drustva.

Obveza po osnovu navedenog Opcijskog kredita po stanju 31. prosinca 2011. godine iznosi
4.130.927 EUR odnosno prema srednjem tecaju HNB 31.107.616 kuna.

Neiskoristeni dio zajma u iznosu od 95.869.073 EUR-a ili 721.934.384 kuna evidentiran je na
izvan bilancnim zapisima.

Napominjemo da je po navedenom Ugovoru kako je vec receno do 31. prosinca 2011. godine
Drustvo dobilo samo 4,1% sredstva od ugovorenog iznosa s obzirom da zbog nerijesenih pravno
— imovinskih pitanja nije zapoceto s rekonstrukcijom i gradnjom hotelskog kompleksa. Dobivena
sredstva pretezito se koriste za podmirivanje tekucih obveza Drustva (place radnika,
podmirivanje javnih davanja, fiksnih troskova objekata i dr.) kao i za rjesavanje imovinsko
pravnih odnosa.
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Napominjemo da po osnovu ugovorenih kamata na navedeni kredit obveze na dan 31. prosinca
2011. godine iznose 2.512.501 kunu (Biljeska 14).

/ii/  Drustvo ima na dan 31. prosinca 2011. godine i obvezu prema povezanom drustvu
SADIKA B.V. Nizozemska po osnovu primljenog beskamatnog zajma (od 90.000 USD) cija
zadnja rata dospijeva na naplatu u svibnju 2014 godine.

Po navedenom kreditu na dan 31. prosinca 2011. godine obveza iznosi 115.524 kune, a
dospijeva na naplatu u 2013. i 2014. godini. Naime Drustvo je u 2011. godini otplatilo po
osnovu navedenog kredita 385.458 kuna (putem kompenzacije) cime je obveza podmirena do
2013. godine.

1174 Obveze po dugorocnom financijskom leasingu odnose se na obvezu po ugovoru
UNICREDIT LEASING CROATIA d.o.o. Zagreb za nabavku osobnog automobila ,, Chrysler*.
Obveze prema navedenom leasingu uredno se podmiruju, a u 2012. godini dospijeva na naplatu
preostali dio obveze od 57.042 kune ¢ime je u cijelosti otplacen (Biljeska 14).

14. KRATKOROCNE OBVEZE
Kratkorocne obveze na dan 31. prosinca 2011. godine iznose 3.539.308 kuna a cine ih:

Obveze za zajmove, depozite i drugo u iznosu od 2.569.543 kune odnose se na obracunate
kamate za sredstva primljena po kreditu ugovorenom s INSULA GRUPA d.o.o. Malinska
(2.512.501 kuna) te na obvezu po ugovoru o financijskom leasingu sklopljenog s UNICREDIT
leasing d.o.o. koja dospijeva na naplatu u 2012. godini (57.042 kuna) (Biljeska 13/iii/).

Obveze prema dobavljatima na dan 31. prosinca 2011. godine iznose 309.393 kuna i u cijelosti
se odnose na obveze prema dobavljacima u zemlji. Iste su do izrade ovih biljeski vecinom
podmirene odnosno 75,3%.

Obveze prema zaposlenima u iznosu od 411.501 kuna odnose se na obvezu za neto placu
zaposlenika za listopad, studeni i prosinac 2011. godine. Do izrade ovih biljeski podmirena je

obveza za listopad, studeni i polovicu prosinca.

Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja iznose 180.933 kune u cijelosti se odnose na
poreze i doprinose iz i na placu.
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15. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

Odgodeno placanje i prihod buduceg razdoblja u iznosu od 275.157 kuna odnosi se na
rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore u 2011. godini i na neiskoristene odradene radne
sate utvrdene preraspodjelom radnog vremena.

Sukladno Zakonu o porezu na dobit navedene obveze obavezno se ukidaju u sljedecem poreznom
razdoblju do 30. lipnja 2012. godine (Biljeska 5).

16. IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvanbilancni zapisi na dan 31. prosinca 2011. godine iznose 721.934.384 kune (95.869.073
eura) i u cijelosti se odnose na neiskoristeno pravo odnosno obvezu temeljem Opcijskog ugovora
o zajmu s INSULA GRUPA d.o.o. Malinska.

17. POREZNI NADZOR

U Republici Hrvatskoj ne postoji formalni postupak za potvrdivanje konacnog iznosa javnih
davanja (porez na dobit, porez na dodanu vrijednost i drugo). U skladu s vazec¢im propisima
porezna obveza podlijeze kontroli odgovarajucih poreznih organa u bilo kojem trenutku u
naredne tri godine nakon zavrsetka poreznog razdoblja u kojem je porezna prijava podnesena.
Apsolutna zastara je Sest godina. Drustvo u posljednje tri godine nije imalo porezni nadzor.

18.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Drustvo ne koristi izvedene financijske instrumente. Politika upravijanja rizicima koji su
povezani s kratkorocnim i dugorocnim financiranjem kupaca, upravljanje novcéanim sredstvima,
kreditima i obvezama moZze se sazeti u slijedece:

VALUTNI RIZIK

Valutni rizik je rizik da ce se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene
tecaja. Drustvo je najvise izloZeno promjenama vrijednosti EUR i USD jer je znacajan dio
obveza za kredite izraZen u navedenim valutama, sto takoder Drustvo izlaZe valutnom riziku.
KAMATNI RIZIK

Kamatni rizik je rizik da cée se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene
trzisnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente.

Drustvo ima znacajne dugorocne obveze po kreditu, te kao posljedicu toga izlozenost riziku
promjene kamatne stope.
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KREDITNI RIZIK

Kredimi rizik je rizilc da jedna strana u financijskom instrumeintu ineée 1spuniti svoje obveze re da
ce time prouzrociti nastanak financijskog gubitka drigoj strani. Drustvo je izlozeno ovom riziku
s obzirom da je jos uvijek u procesu restrukturiranja financijske i operativne strukture te obavija
registriranu djelatnost u minimalnom opsegu. Rezerviranja sumnjivih potrazivanja procjenjuju
se redovno.

RIZIK LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti, koji se takoder naziva rizikom financiranja, je rizik suocavanja Drustva s
teskocama u pribavijanji sredsiava za podmirenje obveza po financijskin instrimentinc.
Kratkorocne obveze Drustva na dan 31. prosinca 2011. godine su visestruko vecée od
kratkoroéne imovine kao i na isti dan 2010. godine i prethodnil godina.

Drustvo ima i znalajne dugorocne obveze. Krediti kako prema inozemshu tako 1 prema
domacinm nefinancijsldm pravaim osobama se ne podmiruju ili se podmiruju s zakasnjenjem.
Drustvo ima i veliki broj sudskih sporova u tijekny po kojima mogn proizaci i buduée mnacajne
obveze Drustva.

Malinska, 19. oZujka 2012. godine

Direkior

HOTEL! HALUDOW) PIALIMS!
d.d, za hotefjjerstvo | turlzdml/

Malinska, Pul Haludova 1)
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