PRAVILA
Proprius d.d.

zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom za
ulaganje u nekretnine

U Zagrebu, lipanj 2015. godine



Temeljem odredbe ¢lanka 207. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (Narodne
novine broj 16/2013 i 143/2014) Global Invest drustvo s ogranicenom odgovornoscu za
upravljanje investicijskim fondovima je uz suglasnost Nadzornog odbora Fonda i depozitara
Fonda dana 15. lipnja 2015. godine usvojilo

PRAVILA PROPRIUS d.d.
ZATVORENOG ALTERNATIVNOG INVESTICIJSKOG
FONDA S JAVNOM PONUDOM ZA ULAGANJE U NEKRETNINE

(dalje u tekstu: Pravila)

Naziv fonda i naznaka vrste fonda
Clanak 1.

1.1. Naziv fonda jednak je tvrtki fonda koja glasi: Proprius d.d. zatvoreni alternativni
investicijski fond s javhom ponudom za ulaganje u nekretnine (dalje u tekstu: Fond).

1.2. Fond je zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom za ulaganje u
nekretnine (ZAIF) koji posluje kao dionicko drustvo sukladno odredbama clanaka 112. i
113. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine broj 16/2013 i
143/2014)

Datum osnivanja Fonda i vrijeme trajanja
Clanak 2.

2.1. Fond je osnovan dana 11. svibnja 2007. godine upisom u sudski registar Trgovackog
suda u Varazdinu. Vrijeme trajanja nije ograniceno.

Mjesto gdje je moguce dobiti primjerak Pravila i ostale informacije o Fondu
Clanak 3.

3.1. Tekst ovih Pravila, Statuta Fonda te ostale dodatne informacije o Fondu dioni¢ari mogu
na pisani zahtjev dobiti na poslovnoj adresi drustva Global Invest d.o.o. u Zagrebu,
Radi¢eva 14 (dalje u tekstu: Drustvo). Zahtjev se moze dostaviti putem poste ili
elektronickom postom. Pravila, Statut te ostale informacije o Fondu dostupne su i na
internetskoj stranici Drustva kao i sve ostale propisane objave i obavijesti dioni¢arima.

3.2. Ova Pravila su osnovni dokument Fonda koji ureduje sve bitne karakteristike, prava i
obveze Fonda te se njima, izmedu ostaloga, ureduje povjerenicki odnos izmedu Drustva i
dionicara te Fonda i dionicara.

3.3. Ako dioniCar nije upoznat s ovim Pravilima u vrijeme sklapanja ugovora o ulaganju
odredbe ovih Pravila nemaju ucinak prema dionicaru, a ugovor je nistetan.

3.4. S Ovim Pravilima usuglasili su se Nadzorni odbor Fonda i Depozitar Fonda.
Porezni propisi koji su znacajni za dionic¢are
Clanak 4.

4.1. Ovaj sazetak poreznog tretmana ulaganja u Fond utemeljen je na hrvatskim propisima
koji su na snazi u vrijeme izrade i odobrenja ovih Pravila. Naknadne izmjene zakonodavstva
i njegovih tumacenja, mogu izmijeniti i ¢injenice koje su u nastavku navedene i izazvati
posljedice za dionicare. Ovaj sazetak se ne moze smatrati poreznim savjetom i sluzi kao
informativni pregled poreznih aspekata ulaganja u Fond.



4.2. Imovina Fonda teretit ¢e se za sve porezne obveze koje se odnose na poslovanje
zatvorenih alternativnih investicijskih fondova prema vaZeé¢im propisima Republike
Hrvatske, ukljucujuéi porezne obveze koje je Fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili
dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.
Prema postoje¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda tereti se
porezom na dobit. Na prihode od imovine Fonda uloZzene u strane financijske instrumente
moze biti obracunat inozemni porez po odbitku sukladno poreznim propisima zemlje u koju
se ulaze, a koji obracunava i obustavlja isplatitelj sukladno ograni¢enjima koja proizlaze iz
relevantnog Ugovora o sprjecavanju dvostrukog oporezivanja, ako je Republika Hrvatska
sklopila takav Ugovor sa stranom drzavom. Fondu se na njegove transakcije u Republici
Hrvatskoj ne obracunava porez na financijske transakcije, ali se takav porez moze
obracunavati Fondu na financijske transakcije sukladno regulativi drzave u koju se imovina
Fonda ulaze. Prihodi Fonda po osnovi kapitalnih dobitaka nisu oporezivi porezom na dobit,
osim prihoda od kapitalnih dobitaka temeljem financijskih instrumenata u nerezidentnim
pravnim osobama, koji pod odredenim zakonskim uvjetima takoder mogu biti neoporeziv
prihod Fonda.

4.3. Na dioni¢are Fonda fizicke osobe - sada se primjenjuju odredbe Zakona o porezu na
dohodak prema kojem se dohotkom smatraju primici od dividendi pri ¢emu Fond kao
isplatitelj duzan obracunati, obustaviti i uplatiti sukladno Zakonu o porezu na dohodak i
Pravilniku o porezu na dohodak po stopi od 12 %, uveéano za prirez ako je propisan, bez
priznavanja osobnog odbitka i neoporezivog dijela primitka.

4.4, Na dionic¢are pravne osobe - dioniCare Fonda primjenjuju se odredbe Zakona o porezu
na dobit. Ovisno o rezidentnosti, u primjenu dolaze odredbe o obustavi uplati poreza po
odbitku. Kod dioniara pravne osobe rezidenta ne dolazi do obustave poreza po odbitku, a
isti ima pravo umanjiti poreznu osnovicu po osnovi primitaka od dividende ispla¢ene od
Fonda.

Kod dioni¢ara pravne osobe nerezidenta dolaze u primjenu nacionalne odredbe o obustavi
poreza po odbitku. Porez po odbitku placa se na dividende, pri ¢emu je Fond obvezan
obracunati, obustaviti i uplatiti porez po odbitku po stopi od 12% uz primjenu ograni¢enja
koja proizlaze iz Ugovora o sprjeCavanju dvostrukog oporezivanja, odnosno nacionalnih
propisa koji su harmonizirani s propisima Europske unije.

4.5. Drustvo za upravljanje zaracunava Fondu usluge upravljanja bez dodatne obveze
poreza na dodanu vrijednost. Depozitna banka svoje usluge pruza bez zaracunavanja
poreza na dodanu vrijednost.

4.6. Fond i Drustvo ne odgovaraju za moguce promjene poreznih propisa ili tumacenja
Porezne uprave nakon usvajanja ovih Pravila pa preporuca savjetovanje i pracenje propisa.

Pojedinosti o glavnim znacajkama dionica Fonda
Clanak 5.

5.1. Sve dionice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, nhominalne vrijednosti 60,00
kuna i vode se u registru SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje
pravo na jedan glas u Glavnoj skupstini Fonda, pravo na informiranost, pravo na dividendu-
ucesce u dobiti prema temeljnom kapitalu Fonda koji otpada na njihove dionice i pravo na
isplatu dijela ostatka likvidacijske mase razmjerno udjelu u temeljnom kapitalu Fonda.
Dionice su prenosive bez ograni¢enja uz uvazavanje propisa Republike Hrvatske.

5.2. Dionice Fonda su uvrstene u Redovito trziSte Zagrebacke burze pod identifikacijskom
oznakom (ISIN) HRFMPSRAO0003 i oznakom FMPS-R-A.

5.3. Najnizi iznos ulaganja u Fond jednak je vrijednosti jedne dionice. U slucaju nove
emisije dionica cijena po kojoj se upisuju nove dionice utvrduje se metodologijom opisanom
u Prospektu koji prati navedeno izdanje novih dionica. Dionice novih emisija mogu glasiti i
na drugacije nominalne iznose o ¢emu odlucuje Glavna skupstina Fonda.



Likvidacija Fonda
Clanak 6.

6.1. Likvidacija Fonda provodi se u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava, osim ako Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima (dalje u tekstu: Zakon) ili podzakonskim propisima nije propisano drukdije.
Likvidator Fonda duzan je sljededi radni dan od donosSenja odluke o likvidaciji, odnosno od
dana imenovanja likvidatorom Fonda o tome obavijestiti Hrvatsku agenciju za nadzor
financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija).

6.2. Odluku o likvidaciji Fonda donosi Glavna skupstina Fonda glasovima koji predstavljaju
najmanje tri Cetvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na Glavnoj skupstini pri donosenju
odluke.

Likvidaciju provode ¢lanovi Uprave Drustva kao likvidatori. Glavna skupstina Fonda moze za
likvidatore Fonda imenovati i druge osobe. Na zahtjev Nadzornog odbora Fonda ili dionicara
koji imaju udjele sto zajedno Cine najmanje dvadeseti dio temeljnoga kapitala Fonda, ili
najmanje 4.000.000,00 kuna, sud ¢e, ako za to postoji vazan razlog, imenovati ili opozvati
likvidatore. Dionicari koji to traze moraju uciniti vjerojatnim da su najmanje tri mjeseca
imatelji dionica u Fondu.

6.3. Nakon sSto se odluka o otvaranju likvidacije Fonda upiSe u sudski registar, u
tvrtku/naziv Fonda mora se navesti naznaka "u likvidaciji".

6.4. Depozitar Fonda je duzan provesti likvidaciju Fonda u sljedec¢im sluc¢ajevima:

a) ako se na postupak prikupljanja ponuda iz ¢lanka 84. stavka 1. Zakona ne javi ni jedno
drustvo za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (dalje u tekstu: UAIF) koji
ispunjava uvjete za upravljanje Fondom,

b) ako UAIF preuzimatelj u roku od 15 dana od sklapanja ugovora s Nadzornim odborom
Fonda ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti za preuzimanje poslova upravljanja
Fondom,

c) ako Agencija odbaci ili odbije zahtjev UAIF-a preuzimatelja za izdavanje suglasnosti za
preuzimanje poslova upravljanja Fondom,

d) ako Glavna skupstina Fonda u skladu s ¢lankom 84. stavkom 3. Zakona nije donijela
odluku o izboru novog UAIF-a u roku od 60 dana od isteka roka iz ¢lanka 84. stavka 1.
Zakona.

6.5. Likvidator Fonda duzZan je sljedeéi radni dan od donosenja odluke o likvidaciji, odnosno
od dana imenovanja likvidatorom o tome obavijestiti Agenciju te joj u roku od 30 dana
dostaviti plan likvidacijskog postupka i izvjestaj o stanju imovine i obveza Fonda sa stanjem
na dan koji prethodi danu donosenja odluke o likvidaciji.

6.6. Likvidator je duzan u roku od 60 dana od dana donosenja odluke o likvidaciji Fonda
izraditi i dostaviti Agenciji revidirane godiSnje izvjestaje Fonda iz ¢lanka 215. Zakona, sa
stanjem na dan koji prethodi danu donosenja odluke o likvidaciji Fonda.

6.7. Likvidator je duzan dostavljati mjesecno, u pisanom obliku postom ili na drugom
odgovaraju¢em trajnom mediju najkasnije do 5-og radnog dana u mjesecu za prethodni
mjesec, izvjestaj o tijeku postupka likvidacije i aktivnostima poduzetim vezano uz izvrSenje
plana likvidacijskog postupka.

6.8. Likvidator je duzan u roku od 15 dana od dana podmirenja svih obveza Fonda i isplate
ili prijenosa preostale imovine Fonda dioni¢arima izraditi i Agenciji dostaviti zaklju¢na
likvidacijska izvjesca i izvjeSée o provedenoj likvidaciji Fonda.



Informacije o isplati dividende
Clanak 7.

7.1. Dividenda se izracunava kao apsolutni iznos po dionici. Vrijeme isplate dividende
odreduje se odlukom Glavne skupstine Fonda o isplati dividende. Uprava Drustva koje
upravlja Fondom ima ovlastenje da uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora Fonda i pod
uvjetima odredenim zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava
isplati dioni¢arima predujam na ime dividende.

Opis investicijske strategije i ciljeva Fonda
Clanak 8.

8.1. Cilj Fonda jest stabilan rast vrijednosti njegove imovine, sigurnost ulozenih sredstava,
te nizak rizik, sukladan oclekivanom prinosu ovakve vrste fonda, a Sto ¢e se nastojati
ostvariti politikom ulaganja Fonda. Politika ulaganja imovine Fonda provodit ¢e se s ciljem
da se rast imovine Fonda generira kroz redovne prihode od iznajmljivanja dijela nekretnina
iz portfelja Fonda, te kroz porast vrijednosti nekretnina od kojih se imovina Fonda sastoji.

Ulaganje imovine Fonda ¢e biti usmjereno na kupnju nekretnina za koje se ocekuje porast
vrijednosti u buduénosti ili za koje se moze ocekivati mogucénost dugoroc¢nog iznajmljivanja
koje bi Fondu generiralo redovan i stabilan prihod, te s vremenom porast vrijednosti same
iznajmljene nekretnine.

U ciljeve Fonda spada i isplata dividende dionicarima pod uvjetom i na nacin predviden
Pravilima, koju ¢e Drustvo predlagati Skupstini Fonda ukoliko to rezultati Fonda budu
dopustali, a da se pri tome ne narusSe uvijeti za ostvarivanje daljnjeg kontinuiranog rasta
imovine Fonda.

8.2. Portfelj Fonda formirat ¢e se ulaganjem minimalno 70% neto vrijednosti imovine
Fonda u:

a) stambene i/ili poslovne zgrade s pripadaju¢im zemljistem,

b) gradevinska zemljista na kojima se grade gradevine iz tocke a) ovog stavka, ako se
prema objektivnim kriterijima moze racunati sa zavrSetkom izgradnje u primjerenom
roku ne duzem od 2 godine.

c) neizgradena zemljiSta na kojima je prema vazeéim propisima lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave dozvoljena gradnja stambenih ili poslovnih zgrada, odnosno
zgrada ili uredaja potrebnih za obavljanje odredenih djelatnosti i stoga odredena za
skoru vlastitu gradnju, u skladu s odredbom tocke a) ovoga stavka,

d) poljoprivredna zemljista,

e) poslovne udjele i dionice trgovackih drustava (Ciji je predmet poslovanja iskljucivo ili
pretezito stjecanje i prodaja, iznajmljivanje i zakup nekretnina te upravljanje
nekretninama, ulaganje u udjele ili dionice drugog alternativnog investicijskog fonda za
ulaganje u nekretnine ili druge vrijednosne papire, njihove izvedenice ili certifikate a
¢ija se cijena temelji na nekretninama,

Svaka pojedina nekretnina ne smije u trenutku stjecanja prelaziti 20% neto vrijednosti
imovine Fonda. To vrijedi i za nekretnine koje se sastoje od vise medusobno povezanih
zemljisnih Cestica.

Osim u nekretnine maksimalno do 30% neto vrijednosti imovine Fonda ulagati ¢e se u:



a) vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, drugih ¢lanica Europske
unije, CEFTA-e i OECD-a kojima se trguje na burzama (uredenim trzistima) ili na
drugom uredenom trzistu koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost do 10
% neto vrijednosti imovine Fonda

b) duzZnicke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, drugih ¢lanica Europske
unije, CEFTA-e i OECD-a kojima se trguje na burzama (uredenim trzistima) ili na
drugom uredenom trziStu koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost do 10
% neto vrijednosti imovine Fonda

c) udjele ili dionice investicijskih fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj, drugim drZzavama clanicama Europske unije, CEFTA-e i OECD-a do 10%
neto vrijednosti imovine Fonda pod uvjetom:

- da je razina zastite ulagaca i obveza izvjeSéivanja i informiranja ulagaca u takve
fondove barem jednaka zahtjevima propisanim zakonskim odredbama koje
reguliraju poslovanje UCITS i alternativnih investicijskih fondova koje donosi
Agencija, osobito u pogledu ograni¢enja ulaganja, te da su takvi investicijski
fondovi dobili odobrenje za rad od Agencije, nadleznog tijela drzave Cclanice ili
nadleznog tijela trece drzave,

— da je prospektom ili statutom fonda u Cije se dionice ili udjele ulaze predvideno da
najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u dionice ili udjele
drugih fondova

- da ne naplacuju upravljacku naknadu vecéu od 3,5%,

d) Instrumente trZiSta novca i novCane depozite do 25 % neto vrijednosti imovine Fonda.

e) Novca na racunima

8.3. Fond moze steci nekretnine na geografskom podrucju u Republici Hrvatskoj, drugim
¢lanicama Europske unije, CEFTA-e i OECD-a, pod uvjetom da minimalno 50% neto
vrijednosti imovine Fondamora se sastojati od nekretnina smjestenih u Republici Hrvatskoj,
osim ako se ne radi o ulaganju iz ¢l. 14. stavka 3. tocke a) Pravilnika o vrstama
alternativnih investicijskih fondova (NN 105/13 i 28/15).

8.4. Ulaganja u poslovne udjele ili dionice drustava ciji je predmet poslovanja iskljucivo ili
pretezito stjecanje i prodaja, iznajmljivanje i zakup nekretnina te upravljanje
nekretninama, udjele ili dionice drugog fonda za nekretnine, ili druge vrijednosne papire,
izvedenice ili certifikate, a Cija se cijena temelji na nekretninama, smatraju se ulaganjem u
nekretnine.

8.5. Drustvo ¢e se prilikom ulaganja pridrzavati odredbi o dozvoljenim ogranic¢enjima
ulaganja iz Clanka 14. i 15. Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih fondova (NN
105/13i 28/15)

Tehnike ulaganija, rizici i ogranicenja
Clanak 9.
9.1. Rizici opéenito i upravljanje rizicima

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo ¢e voditi politiku ulaganja sredstava Fonda primarno
orijentiranu na ulaganja u nekretnine. Takva investicijska strategija pogodna je za
dionicare koji su skloni prihvaéanju srednjeg rizika. Karakteristike portfelja i strategija
ulaganja Fonda implicira relativho srednji apetit prema riziku.

Ulaganje u investicijski fond nije bankovni depozit i kao takvo nije osigurano od strane
Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, niti od neke druge
financijske institucije.



Obzirom da je strategijom ulaganja dozvoljeno i ulaganje u vlasnicke i duznicke vrijednosne
papire kao i instrumente trziSta novca i depozite, rizici koji mogu negativno utjecati na
ulaganja u Fondu se dijele na opce i rizike specificne Fondu.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao
prijetnja ili mogucnost da ce aktivnost ili dogadaj negativno utjecati na ciljeve fonda i
poslovanje Drustva, odnosno, fokus je na potencijalnim Stetama koje mogu nastati od
buducéeg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu
ucinkovite, nepristrane i primjerene.

Na poslovanje Fonda djeluje i operativni rizik koji je povezan sa poslovanjem Drustva, ali
se eskalacija ovog rizika moze lako prenijeti na poslovanje Fonda. Detalji i opis operativnog
rizika nalazi se u ¢lanku 30. ovih Pravila.

Fond u sklopu svoje strategije ulaganja ima predvideno i ulaganje u instrumente trzista
novca. Iako je rizik ulaganja u takvu vrstu financijske imovine niZi od primjerice ulaganja u
vrijednosne papire, isti postoji te se ocituje u mogucénosti promjene kamatne stope ili
nemogucnosti druge strane u ispunjavanju preuzetih obveza.

Investicijski fond je subjekt za zajednicka ulaganja cija je jedina svrha i namjena
prikupljanje sredstava javnom ili privathom ponudom te ulaganje tih sredstava u razlicite
vrste imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a
iskljuc¢ivo u korist imatelja udjela u tom investicijskom fondu. Investicijski fondovi izloZeni
su rizicima izdavatelja, rizicima uzrokovanim kretanjima na trzistu, rizicima ekonomskog
okruzenja i rizicima strukture i alokacije portfelja.

Obzirom da je Fond zatvoreni alternativni investicijski fond za ulaganje u nekretnine, te da
strategija ulaganja dozvoljava ulaganje jednim dijelom u financijske instrumente, a drugim
dijelom u nekretnine, u nastavku su posebno opisani rizici povezani s ulaganjima u
financijske instrumente i rizici povezani s ulaganjima u nekretnine, kao i kontrolne mjere za
svaki pojedini rizik.

9.2. Rizici specifi¢ni Fondu

Posebnost Fonda jest orijentacija ulaganja u nekretnine. Obzirom da je ZAIF Proprius d.d.
investicijski fond za ulaganje u nekretnine, te da strategija ulaganja dozvoljava ulaganje
jednim dijelom u financijske instrumente, a drugim dijelom u nekretnine, u nastavku su
posebno opisani opdi i specifi¢ni rizici povezani s ulaganjima u financijske instrumente i
rizici povezani s ulaganjima u nekretnine, kao i kontrolne mjere za svaki pojedini rizik.

9.2.1 Rizici koji su povezani s ulaganjem u nekretnine

Nestabilnost trziSta nekretnina

Moguce su promjene cijena nekretnina, povezane s opéim gospodarskim kretanjima,
politickom situacijom, viSom silom i sl.. Hrvatsko trziste nekretnina podlozno je
internacionalnim i nacionalnim ekonomskim procesima.

Prilikom wulaganja u nekretnine Drustvo uvazava mogucnosti negativnih promjena
makroekonomskih kretanja, te koristi godiSnje analize makroekonomskih kretanja
renomiranih analitickih kuéa, te prati statisticke podatke Drzavnog zavoda za statistiku na
razini Republike Hrvatske

Porezni sustav, porezne stope i pravni okvir




Promjene mogu nastati odlukama nadleznih drzavnih organa tijekom poslovanja i rada
Fonda. Zakonski su propisi Cesto glavni element nestabilnosti vezanih uz efikasnu
provedbu ekonomske politike.

U svrhu kontroliranja ovog rizika, Drustvo kontinuirano prati objave zakonskih i pratecih
akata relevantnih za poslovanje Fonda.

Promjene kamatnih stopa

Kamatne stope narocito u dijelu koji se odnosi na bankarske kredite kojima se financira
kupnja nekretnina, utjecu na isplativost ulaganja u nekretnine, ali drustvo nema utjecaj na
politiku kreiranja kamatnih stopa.

Tecajni rizik
U dijelu ulaganja u nekretnine, tecajni rizik je minimalan.

Dodatni rizici koji su takoder vezani s ulaganjima u nekretnine su:

- promjene i/ili razlike u racunovodstvenim i revizijskim standardima

- transakcijski troskovi na inozemnim trzistima,

- promjene u stvarnopravnim odnosima u pogledu stjecanja vlasniStva nad
nekretninama u Republici Hrvatskoj,

— restrikcije u pogledu ulaganja stranog kapitala u pojedine oblike imovine

— rizik stanje nekretnina i potrebnih dodatnih ulaganja

U svrhu kontroliranja ovih rizika, Drustvo ¢e koristiti usluge pravnika u dijelu sklapanja
ugovora o kupo-prodaji nekretnina, te ¢e se kontinuirano pratiti objave zakonskih i pratecih
akata relevantnih za poslovanje.

Rizici vezani uz koristenje financijske poluge

Financijska poluga povecava ucinke rasta ili pada vrijednosti imovine Fonda. Investicija u
kojoj je izvor sredstava za ulaganje dobiven zaduzivanjem u sebi sadrzi povecéani rizik od
gubitaka zbog toga Sto troskovi financiranja smanjuju ostvareni prinos investicije, dok
profitabilnost same investicije ne utje¢e na obvezu vraéanja duga.

Upotrebom financijske poluge Drustvo nastoji putem koristenja tudeg izvora financiranja
ostvariti dodatni prinos za dioniCare Fonda na nacin da ¢e povrat na ulaganja Fonda biti visSi
od troSka tudeg kapitala. Taj pozitivni efekt naziva se i Sansa poluge. Osnovni rizik
financijske poluge je smanjenje rentabilnosti ukupnog ulaganja ispod stope troSkova
koristenja tudeg kapitala sto vodi negativnom djelovanju poluge. U tom slucaju govori se o
riziku poluge. Posljedica je smanjenje rentabilnosti ukupnog ulaganja. S obzirom da je
Drustvu za potrebe ishodenja kredita dozvoljeno u kolateral staviti nekretnine u vrijednosti
dva puta vecoj od iznosa odobrenog kredita ovaj rizik dodatno se poveéava i moze dovesti
do znacajnih gubitaka imovine Fonda. Navedenim rizikom Drustvo upravlja ograni¢avanjem
stupnja financijske poluge koju Fond moze koristiti.

Upravljanje dodatnim rizicima prilikom sklapanja transakcija kupo-prodaje nekretnina

Sva ¢e se ulaganja vrsiti tako da se rizik svede na najmanju mogucu mjeru, te ¢e se
posebna paznja prilikom ulaganja u nekretnine posvetiti slijede¢em:

- Prije ulaganja ¢e se provesti feasibility studija isplativosti, kako bi se sagledali svi
aspekti pri procjeni projekta.

- Pravo vlasnistva - ulaganja ¢e biti temeljito ispitano u cilju osiguranja cistog
vlasnistva i uredne dokumentacije prije odobrenja transakcije. Uprava Drustva ¢e
se pobrinuti da se zadovolje svi pravni uvjeti prije nego Sto se krene u bilo kakvo
ulaganje.



- Prilikom odlucivanja o ulaganjima u druga trgovacka drustva (Cija ¢e djelatnost biti
iskljucivo ili pretezito stjecanje i prodaja, iznajmljivanje i zakup nekretnina,
upravljanje nekretninama, te diji je predmet poslovanja iskljuivo ili pretezito
gradenje, pod uvjetom da nekretnine ¢ine najmanje 75% ukupne imovine drustva i
u drustva u kojima nekretnine Cine vise od 50% ukupne imovine), posebna paznja
¢e se dati provjeri eventualnih zaduzenja, gubitaka i/ili tereta, te pokrenutih ili
najavljenih sudskih sporova protiv drustva, vlasnika drustva, nadzornog odbora i
uprave drustva. Uprava Drustva ¢e kontrolirati poslovanje drustva.

U tablici u nastavku su nabrojani svi rizici vezani uz poslovanje Fonda s posebnim
naglaskom na kontrolne postupke u dijelu rizika koji su specificni Fondu, takoder su
opisane kontrolne mjere koje se odnose na rizike koji su specifi¢ni Fondu.

Utjecaj pojedinog rizika na Fond rangiran je u tri stupnja od niskog preko umjerenog do
visokog utjecaja rizika.

UTJECA)J
:Izzl:?(ll(\ VRSTA RIZIKA OPIS RIZIKA NA
FOND
To je rizik potencijalnog gubitka uslijed pada cijena pojedinog financijskog instrumenta
i cijene nekretnina. Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog
Rizik promjene instrumenta uslijed dinjenica vezanih uz njegova izdavatelja. Drustvo provodi
- X - R . . . - . NISKI
cijena aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i
opc¢ih kretanja na trzistu. Fond upravlja trzisnim rizikom diverzifikacijom investicijskog
portfelja.
Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da strana koja je uklju¢ena u transakciju (npr.
izdavatelj vrijednosnog papira ili osoba s kojom se sklapaju poslovi na financijskim
trzistima) nece biti u mogucnosti podmiriti svoje obveze, bilo djelomi¢no ili u cijelosti.
Kreditni rizik To sg plrlmJeArlAce odnpsu na placanjle f(uponskev‘kamate, povratﬂospjelev glavnice i $|‘ICn0. NISKI
Kreditnim rizikom ¢e se upravljati na nacdin da se pretezito ulaze u renomirane
izdavatelje dugoro¢nih duznickih vrijednosnih papira, odnosno da se depoziti plasiraju
u renomirane hrvatske banke, postujuéi ograni¢enja propisana Zakonom i
podzakonskim aktima.
Rizici
izdavatelja - Rizik da druga ugovorna strana bankrotira ili ne uspije ispuniti svoje obveze, sto moze
Rizik druge . . .. L L . o
dovesti do pada vrijednosti investicije u Fondu. Rizikom se upravlja na nacin da se NISKI
ugovorne strane - ) - Py o e o
kontinuirano prate financijska izvjeSca poslovanja izdavatelja financijskih instrumenata.
Rizik ulaganja u vlasnicke financijske instrumente koji moZe biti prili¢no visok za
Rizik ulaganja u dionice niske trziSne kapitalizacije. Dionicama tvrtki s niskom i srednjom trziSnom
tvrtke niske i kapitalizacijom moze se trgovati u veéem opsegu ili po nizem volumenu trgovanja i NISKI
srednje mogu biti manje likvidne nego dionice vedih tvrtki, ograni¢ene proizvodne linije imati
kapitalizacije vece fluktuacije cijena, te mogu biti nelikvidnije tijekom pada trzista. Obzirom da Fond
upravlja rizikom likvidnosti na opisani nacdin u ovim Pravilima, ovaj rizik je minimalan.
Rizik tehnoloskih investicija je rizik od vece volatilnosti vrijednosnih papira tehnoloskih
- T kompanija od vrijednosnih papira iz drugih sektora zbog konkurencije, zastarjele
Rizik tehnoloskih o - ™ R . o - K .
. L postojece tehnologije, opcih ekonomskih uvjeta, drzavne regulative te mogu imati NISKI
investicija o . L - . " L . A
ogranicene proizvodne linije, trzista, financijske resurse ili kadrove. Rizikom se upravlja
diverzifikacijom ulaganja.
Rizici Rizik upravitelja To je rizik da loSa alokacija imovine dovede do ispodprosjecnog, odnosno negativnog
povezani s imovinom - rizik prinosa Fonda. Kod donosenja investicijske odluke o ulaganju u pojedini financijski
alokacijom odabira instrument ili nekretninu, fond menadzer moze samostalno donijeti odluku i dati ju na VISOK
imovine - vrijednosnica i odobrenje u slucaju da kupuje/prodaje vrijednosne papire koji ne premasuju 3% neto
strukturom odabira vrijednosti portfelja. Kontinuiranom edukacijom kadrova, te profesionalnim i
fonda nekretnina savjesnim pristupom, Drustvo ¢e pokusati umanjiti ovaj rizik.




Rizik rasta
investicije /
rastucih dionica

Rizik rasta investicije podrazumijeva podloznost investicija u rastuée dionice brzim
promjenama cijena, posebno tijekom perioda ekonomske nesigurnosti. Obzirom da
najéesée imaju nisku ili nemaju dividendu kako bi apsorbirali efekte nepovoljnih
trzisSnih kretanja mogu biti jako volatilne ukoliko se smanji dobit izdavatelja ili se suoce
sa slicnim financijskim teSko¢ama. Drustvo redovito prati promjene trzisnih,
makroekonomskih i politickih ¢imbenika i po potrebi provodi kratkoro¢na podesavanja i
promjene tj. likvidaciju pojedinih ulaganja za koje se procjenjuje da ocekivani prinos
nije u skladu s preuzetim rizikom kao i investiranjem u dionice koje odgovaraju
strategiji Fonda i uz to nude atraktivan potencijalan prinos u odnosu na rizik.

NISKI

Rizik
podcijenjenih
dionica

Ukljucuje pretpostavke da trziste nece prepoznati intrinzi¢nu vrijednost dionice na duze
vrijeme ili da se dionica, koja se smatra podcijenjenom, moZze primjereno vrednovati ili
precijeniti. Fond ¢e nastojati smanjiti rizike vezane uz strategiju ulaganja u vrijednosne
papire posebice one susjednih drzava pristupom ulaganja koji se zasniva na tzv. ,kupi
i drzi® pristupu u dionice za koje se procjenjuje da su podcijenjene promatrajuci faktore
kao Sto su imovina, prihodi, dobit, potencijal rasta ili novcani tijek ili da su
podcijenjene u odnosu na srodne kompanije iz iste industrije. Prilikom selektiranja i
odabira dionica u koji ¢e se ulozZiti voditi ¢e se briga o korelaciji izmedu postojecih
dionica u Fondu kako bi se ostvarila optimalna diverzifikacija.

NISKI

Rizik aktivhog
investiranja

Rizik fond menadZera i investitora koji koriste fondove kao dio aktivne trgovinske ili
takticke strategije alokacije imovine koje ¢esto zahtijevaju ucestalo trgovanje kako bi
se iskoristile ocekivane promjene trziSnih uvjeta koje mogu povecati ili smanjiti prihode
portfelja. Rizik aktivhog upravljanja portfeljem Fonda Drustvo ¢e minimizirati,
pridrzavajuci se strategije ulaganja koja je propisana ovim Pravilima, smanjenjem
transakcijskih troskova pri ulestalom trgovanju, te optimalnom diversifikacijom pri
odabiru vrijednosnica. Glavni kriterij pri odabiru pojedinih vrijednosnica bit ce
fundamentalni pokazatelji poslovanja izdavatelja.

NISKI

Rizik prihoda
portfelja

Rizik prihoda portfelja nastaje u situacijama u kojim visoki prihod portfelja ima
negativan utjecaj na ucinkovitost povecanjem transakcijskih troskova, a vezan je s
rizikom aktivnog investiranja. Drustvo ¢e minimizirati rizik smanjenjem transakcijskih
troskova prilikom ucestalog trgovanja.

NISKI

Rizik industrijske
koncentracije

To je rizik izlozenosti investicija u odredenu industriju, ali Fond moze biti znac¢ajno
izloZzen i samo prema pojedinoj tvrtki koja ¢ini znacajan udio u Fondu. Tada je Fond
osjetljiviji na rizike povezane s tom odredenom tvrtkom. Tim rizikom Drustvo upravlja
diversifikacijom portfelja u smislu odabira pojedinih sektora i grana industrije.

NISKI

Rizik zemljopisne
koncentracije

Rizik zemljopisne koncentracije se odnosi na investiranje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podlozne ekonomskim, politickim i regulatornim
promjenama koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji. Tim rizikom Drustvo
upravlja diversifikacijom portfelja u mjeri u kojoj je to moguce s obzirom na propisanu
minimalnu izlozenost u nekretnine na podruéju RH i uskladenjem ulaganja sa
ograni¢enjima koja su definirana ovim Pravilima.

VISOK

Rizik
nediverzifikacije

Rizik nediverzifikacije je izrazen kod fondova koji koncentriraju svoja ulaganja u
relativno mali broj vrijednosnih papira, Sto rezultira vecom osjetljivos¢u Fonda na
pojedinacne ekonomske, politicke i regulatorne promjene. Drustvo ¢e smanjiti rizik
diverzifikacijom portfelja.

SREDNJI

Rizici vezani uz
koristenje
financijske
poluge

Financijska poluga povecava ucinke rasta ili pada vrijednosti imovine Fonda. Investicija
u kojoj je izvor sredstava za ulaganje dobiven zaduzivanjem u sebi sadrzi povedani
rizik od gubitaka zbog toga S$to troskovi financiranja smanjuju ostvareni prinos
investicije, dok profitabilnost same investicije ne utjece na obvezu vracanja duga.

Upotrebom financijske poluge Drustvo nastoji putem koristenja tudeg izvora
financiranja ostvariti dodatni prinos za dioni¢are Fonda na nacin da ¢e povrat na
ulaganja Fonda biti visi od troska tudeg kapitala. Taj pozitivni efekt naziva se i $ansa
poluge. Osnovni rizik financijske poluge je smanjenje rentabilnosti ukupnog ulaganja
ispod stope troSkova koristenja tudeg kapitala Sto vodi negativnhom djelovanju poluge.
U tom slucaju govori se o riziku poluge. Posljedica je smanjenje rentabilnosti ukupnog
ulaganja. S obzirom da je Drustvu za potrebe ishodenja kredita dozvoljeno u kolateral
staviti nekretnine u vrijednosti dva puta vecoj od iznosa odobrenog kredita ovaj rizik
dodatno se povecava i moze dovesti do znacajnih gubitaka imovine Fonda. Navedenim
rizikom Drustvo upravlja ograni¢avanjem stupnja financijske poluge koju Fond moze
koristiti.

SREDNJI
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Rizici
povezani s
kretanjima
na trzistu

Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja moguénost pada cijene pojedinih financijskih instrumenatai
nekretnina Sto moze dovesti do smanjenja prinosa ili gubitka vrijednosti ulagackog
portfelja. IzloZzenost trziSnom riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti
imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutnih tecajeva, kretanja kamatnih stopa te
fluktuacije cijena vrijednosnih papira, mjeri se koristeéi parametarsku metodu izracuna
rizi€ne vrijednosti (eng. Value at Risk). U svrhu upravljanja trziSnim rizicima Drustvo ¢e
provoditi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena
vrijednosnica i opcih kretanja na trziStu nekretnina. Fond upravlja trziSnim rizikom
diverzifikacijom investicijskog portfelja.

NISKI

Rizik likvidnosti

Likvidnost (utrzivost) predstavlja mogucnost prodaje vrijednosnog papira ili zatvaranja
pozicije u nekom financijskom instrumentu po trZisnoj cijeni u bilo kojem trenutku. U
slu¢aju nelikvidnog trzista zadavanje naloga za prodaju uobicajene veli¢ine moze
uzrokovati znacajne fluktuacije cijene, a moguce je i da se nalog uopée ne moze
izvrsiti, ili se moZze izvrsiti jedino po znacajno nizoj cijeni. Ovim rizikom ¢ée se upravljati
na nacin da se prilikom donosenja odluke o investiranju vodi briga da se ulaze u visoko
likvidne financijske instrumente koji kotiraju na lokalnim burzama. Prilikom
odobravanja odluke o kupnji Drustvo upravlja rizikom na nacin da kontrolira nekoliko
aspekata likvidnosti vrijednosnog papira. To su slijedeée kontrole: segment trgovanja,
period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta
trgovanja,-ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih papira portfelja.

Rizik likvidnosti izrazen je u poslovanju Fonda s obzirom da se vecina sredstava Fonda
ulozena u nekretnine ¢ija likvidnost je vrlo niska. Predmetnim rizikom Drustvo upravlja
usmjeravanjem strategije ulaganja u nekretnine od kojih se redovito ostvaruje najam.

SREDNJI

Rizik
makroekonomski
h faktora

Svi subjekti koji ulazu u dionice i nekretnine podlozni su riziku trzista kapitala i
znacdajnoj varijaciji cijena. Ako pada vrijednost trzista kapitala i trZiSta nekretnina,
portfelj Fonda gubi vrijednost. Prilikom ulaganja u financijske instrumente Drustvo
uvazava mogucnosti negativnih promjena makroekonomskih kretanja, te Kkoristi
godisnje analize makroekonomskih kretanja renomiranih analitickih kuéa, te prati
statisti¢ke podatke Drzavnog zavoda za statistiku na razini Republike Hrvatske.

VISOK

Rizik duznickih
financijskih
instrumenata

Duznicki instrumenti su razli¢ito osjetljivi na promjene kamatne stope, kreditni rizik. U
pravilu, vrijednost izdanih duznickih instrumenata pada onda kada rastu kamatne
stope. Rizikom ¢e se upravljati na nacin da se preteZito ulaze u dugoro¢ne duznicke
vrijednosne papire kojima je izdavatelj Republika Hrvatska.

NISKI

Rizik vlasnickih
financijskih
instrumenata

Rizik vlasnic¢kih financijskih instrumenata je takoder vezan uz rizik trzista kapitala te
vrijednosti tih instrumenata mogu varirati iz dana u dan i uzrokovati smanjenje
vrijednosti investicija u Fondu. Analizom financijskih instrumenata prilikom ulaganja,
Drustvo upravlja tim rizikom.

VISOK

Rizik ranog
zatvaranja
/zastoja
trgovanja

Rizik ranog zatvaranja/zastoja trgovanja - Burza ili trziste kapitala mogu se zatvoriti
ranije ili se moZe obustaviti trgovanje samo pojedinim financijskim instrumentom, pa
fondovi mogu biti sprije¢eni da kupe ili prodaju odreden vrijednosni papir u odredenom
trenutku. U navedenim okolnostima, Fond moZe biti u nemogucnosti uravnoteZiti svoj
portfelj, toéno procijeniti svoju investiciju. Drustvo ée upravljati tim rizikom analizom
vjerojatnosti takvog dogadaja temeljem intenziteta sli¢nih dogadaja u proslosti. Ako se
pokaze velika vjerojatnost dogadaja ranog zatvaranja trzista ili obustave trgovanja
nekim financijskim instrumentom, smanjiti ¢e se izlozenost tim trzistima i
instrumentima.

NISKI

Kamatni rizik

To je rizik promjene cijene duzni¢kih vrijednosnih papira, ili odredenih financijskih
instrumenata, s obzirom na promjenu kamatne stope. U pravilu ¢e vrijednost
investicije koja je podredena kreditnom riziku pasti ukoliko se pove¢a kamatna stopa,
odnosno narasti ukoliko se smanji kamatna stopa. Duznicki vrijednosni papirl s duzim
dospije¢em su osjetljiviji na promjene kamatne stope, nego vrijednosni papiri s kra¢im
dospije¢em. Promjena kamata potpuno je izvan utjecaja Drustva, a rizikom se upravlja
smanjivanjem pozicije financijskih instrumenata u razdobljima visokih kamatnih stopa.

NISKI

Rizici
ekonomskog
okruzenja

Rizik promjene
poreznih i drugih
propisa

Ovaj rizik ukljuCuje vjerojatnost da se porezni propisi promijene na nacin koji bi
negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u nekretninske fondove. U svrhu
kontroliranja ovog rizika, Drustvo kontinuirano prati objave zakonskih i prateéih akata
relevantnih za poslovanje Fonda.

VISOK

Rizik inflacije

Rizik inflacije je opasnost od porasta stope inflacije, $to za posljedicu ima negativan
odraz na vrijednost ulozene investicije u Fondu. Drustvo ¢e upravljati tim rizikom na
nacin da ¢e odrzavati visoki postotak nekretnina u imovini Fonda i da ¢e novéana
sredstva drzati u stabilnim valutama.

SREDNJI
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Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecaja valute. Nastaje prilikom investiranja u
financijske instrumente i nekretnine kupljene na inozemnim trziStima koji su izdani i
kojima se trguje u stranoj valuti. Kao rezultat, na njihovu vrijednost mogu utjecati
promjene tecaja izmedu hrvatske kune i odredene strane valute, te promjene tecaja
izmedu dviju stranih valuta. Tecajnim rizikom Drustvo upravlja na nacdin da prati
ukupnu izloZzenost po pojedinim valutama, kretanje tecaja domade u odnosu na ostale
svjetske valute te nastoji uskladiti novcane tokove u istoj valuti. Rizik promjene tecaja
Drustvo namjerava reducirati diverzifikacijom portfelja na instrumente razlicitih
denominacija, a takoder i pazljivim izborom instrumenata i nekretinina obzirom na
valutu njihove denominacije.

Rizici
investiranja Valutni rizik
u inozemstvu

NISKI

Prema gore navedenom pregledu rizika moze se navesti da je ulaganje u Fond
kategorizirano kao ulaganje umjerenog rizika.

Drustvo ima poseban odjel, koji kontrolira uskladenost ulaganja s ograni¢enjima ulaganja
koja su propisana Zakonom i podzakonskim propisima, temeljnim aktima Fonda i izlozenost
Fonda pojedinim rizicima. Procedurama rada su propisani procesi kao i kolanje
dokumentacije. Prilikom donosenja odluke o investiranju, procjenjuje se i analizira rizik
svake investicije u odnosu na rizike vec prisutne u portfelju.

Proces upravljanja rizicima sastoji se od postupaka za prepoznavanje, mjerenje, pracenje i
izvjestavanje o rizicima ukljucujué¢i mjerenja i procjene rizika i izradu kvantitativnih i/ili
kvalitativnih ocjena.

9.3. Prilikom ulaganja sredstava Fonda, Drustvo ¢e se pridrzavati ograniCenja ulaganja

opisanih u c¢lanku 258. Zakona i ograniCenja ulaganja opisanih u ¢lanku 15. Pravilnika o
vrstama alternativnih investicijskih fondova (NN 105/13 i 28/15) te ovim Pravilima.

Koristenje financijske poluge
Clanak 10.

10.1. Kao dozvoljena financijska poluga u smislu vrste i izvora financijske poluge smatra se
poluga odobrena putem zajma poslovnih banaka ili putem drugih pravnih poslova koji se po
svojim ekonomskim ucincima mogu izjednaciti sa zajmom, maksimalno do visine do 35 %
neto vrijednosti imovine Fonda. Drustvo ima pravo za potrebe ishodenje kredita poslovnih
banaka u kolateral staviti nekretnine dcija ukupna procijenjena vrijednost u trenutku
ishodenja iznosi maksimalno dva puta od iznosa odobrenog kredita.

Promjena investicijske strategije i investicijske politike Fonda
Clanak 11.

11.1. Promjenu investicijske strategije i investicijske politike Fonda ima pravo predloziti
Uprava Drustva, na nacin da predloZi izmjene Pravila i Statuta Fonda. Ukoliko promjenom
investicijske strategije ili investicijske politike dolazi do promjene ulagackih ciljeva i profila
riziCnosti Fonda potrebna je suglasnost Glavne skupstine koja se donosi odlukom donijetom
glasovima koji predstavljaju najmanje 3 temeljnog kapitala zastupljenog na Glavnoj
skupstini Fonda.

Pravne posljedice ulaganja
Clanak 12.
12. 1. Stjecanje dionica

Stjecanjem dionica Fonda stjece se Clanstvo u Fondu sa svim upravljackim i imovinskim
pravima i obvezama dioni¢ara prema zakonu, ovim Pravilima i Statutu Fonda.

12. 2. Sudska nadleznost

Za rjesavanje sporova u vezi s ulaganjem u Fond nadlezan je Trgovacki sud Zagrebu
temeljem odredbe ¢lanak 40. Zakona o trgovackim drustvima.
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12.3. Vazece pravo

Vazecée pravo je pravo Republike Hrvatske te regulativa tijela Europske unije koja se
izravno primjenjuje u Republici Hrvatskoj.

12.4. Instrumenti koji osiguravaju priznavanje i izvrSenje presuda na teritoriju Republike
Hrvatske

IzvrSenje presuda hrvatskih sudova ravna se prema pravu Republike Hrvatske. Priznanje i
izvrSenje stranih sudskih odluka ravna se prema Zakonu o rjeSavanju sukoba zakona s
propisima drugih zemalja u odredenim odnosima (Narodne novine broj 53/91 i 88/01).

Podaci o drustvu za upravljanje, depozitaru, revizorskom drustvu i drugim pruzateljima
usluga

Clanak 13.

13.1. Podaci o drustvu za upravljanje
13.1.1 Opdi podaci

Fondom upravlja Global Invest d.o.0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima koje
je pravnim oblikom drustvo s ograni¢enom odgovornoscu. SjediSte Drustva i adresa Uprave
je: Radic¢eva 14, 10 000 Zagreb.

Rad Global Investa d.o.o., drustva za upravljanje investicijskim fondovima, odobren je
RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske od 15. svibnja 2003.g.,
Klasa: UP/I—450-08/03-02/142 Ur. broj: 567-02/03-8.

Drustvo je osnovano na neodredeno vrijeme dana 8. travnja 2003. g. i registrirano je kod
Trgovackog suda u Zagrebu dana 22. rujna 2014. g. pod brojem Tt-14/18073-5, MBS
070063364.

13.1.2. Temeljni kapital i ¢lanstvo u Drustvu
Temeljni kapital Drustva je jedan milijun kuna.

Jedini Clan Drustva je CROATIAINSPECT kontrola kvalitete i kvantitete robe d.o.o. sa
sjediStem u Zagrebu, upisano u sudski registar trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta (MBS) 080126306, OIB 17295810199.

13.1.3. Uprava i Nadzorni odbor Drustva

Milan Senjanovi¢ predsjednik Uprave od 6. svibnja 2015. godine, roden je 1977. godine.
Zavrsio je znanstveni poslijediplomski studij na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu (smjer:
financije i bankarstvo) i stekao zvanje magistra znanosti ekonomije. Ima polozen ispit za
investicijskog savjetnika i brokera. Kroz karijeru radio je u Raiffeisenbank Austria d.d. kao
Money Market Dealer te kasnije kao broker. Prije prelaska u drustvo Global Invest d.o.o.
radio je kao fond menadzer te kasnije kao voditelj front office-a u Hypo Alpe Adria Invest
d.d. gdje je stekao bogato znanje o radu front office-a i iskustvo na poslovima upravljanja
portfeljima investicijskih fondova.

Vesna Loncar ¢lan Uprave od 16. svibnja 2015. godine, rodena je 1970. godine. Zavrsila je
poslijediplomski znanstveni studij na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu (smjer:
raCunovodstvo, revizija i financije) i stekla zvanje magistra znanosti ekonomije. Ima
polozen ispit za investicijskog savjetnika, brokera i ovlastenog internog revizora (specijalist
za podruéje banaka i financijskih institucija). Kroz dugogodiSnje radno iskustvo u
financijskoj industriji stekla je znanje i iskustvo iz podru¢ja komercijalnog bankarstva,
nadzora poslovanja mirovinskih fondova, financijske analize trzista kapitala, upravljanja
rizicima i sustava unutarnjih kontrola u bankama i leasing kompanijama. Organizacijske i
rukovoditeljske vjestine stekla je upravljajuc¢i timom djelatnika kao: direktor Profitnog
centra - Poslovanje s klijentima u Centar banci d.d. Zagreb, pomo¢nik direktora /direktor
Direkcije za nadzor financijskog poslovanja mirovinskih fondova u Agenciji za nadzor
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mirovinskih fondova i osiguranja, voditelj Sluzbe upravljanja rizicima u Optima Leasing
d.o.0. Zagreb te upravljajuéi cjelokupnim poslovnim aktivnostima Bc SKZ Zagreb.

Nadzorni odbor Drustva djeluje u sastavu: Zegir Gashi predsjednik, Slobodan Runjak
zamjenik, Ante Zupic ¢lan.

13.1.4. Popis delegiranih poslova

Poslovi informaticke podrske preneseni su na Karfijam d.o.o., Varazdin, Stanka Vraza 25,
MBS 070075075, OIB 23344310218.

Poslovi vodenja pismohrane preneseni su na Mikrocop drustvo s ograni¢enom
odgovornoscu za informaticki inZenjering i usluge, Umag, Jadranska 20a, MBS 040110065,
OIB 95322915133.

13.2. Podaci o depozitaru
13.2.1. Tvrtka, pravni oblik i sjediSte depozitara

Depozitar Fonda je HYPO ALPE-ADRIA-BANK dionicko drustvo, Zagreb, Slavonska avenija
6, OIB: 14036333877 (,Depozitar"). Depozitar je upisan u Sudski registar Trgovackog suda
u Zagrebu s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080072083.

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. je ovlastena i registrirana za pruzanje svih investicijskih usluga i
obavljanje investicijskih aktivnosti te pruzanje pomoc¢nih usluga izmedu ostalog i za
obavljanje poslova depozitara sukladno RjeSenju Hrvatske narodne banke, broj Z-
1671/2003. od 16.12.2009., a temeljem prethodne suglasnosti Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, Miramarska 24b, Zagreb, Klasa: UP/I-451-04/09-03/3, Ur.broj:
326-111/09-7, od 09.07.2009. godine.

U svrhu pohrane, Depozitar osigurava da se svi financijski instrumenti i neplasirana
novcCana sredstva u njegovim knjigovodstvenim evidencijama vode na odvojenim racunima
na nacin propisan zakonom koji ureduje trziste kapitala i propisima donesenim na temelju
istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime Drustva, a za
racun Fonda tako da se u svakom trenutku moZe jasno odrediti i razluciti imovina koja
pripada Fondu.

Depozitar azurno vodi svoje evidencije.

Poslovi pohrane i administriranja te ostali poslovi koje Depozitar obavlja za Drustvo
ustrojstveno su odvojeni od ostalih poslova koje Depozitar obavlja u skladu sa Zakonom i
zakonom koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija.

Imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti i
razluciti imovina koja pripada Fondu od imovine Depozitara i ostalih klijenata Depozitara.

Depozitar primjenjuje odgovarajuce mjere kako bi se zastitila prava vlasnistva i druga
prava Fonda, osobito u sluc¢aju nesolventnosti Drustva i Depozitara.

Depozitar i poddepozitar kako ga definira Zakon, ne smiju koristiti imovinu Fonda
(financijske instrumente i neplasirana novcana sredstva) za obavljanje transakcija za
vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, zaposlenike ili u
bilo koju drugu svrhu osim u korist Dionicara.

Depozitar ni treca strana ne smiju raspolagati imovinom Fonda koja im je povjerena na
cuvanje.

Imovina Fonda (financijski instrumenti te ostala imovina, kako je definirano Zakonom) ne
ulazi u imovinu, likvidacijsku ili ste¢ajnu masu Depozitara ili poddepozitara, niti moze biti
predmetom ovrhe u vezi potrazivanja prema Depozitaru ili poddepozitaru.

Kada je imovina pohranjena kod poddepozitara, osigurat ¢e se ista razina zastite imovine
Dionicara.
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13.2.2. Podaci o delegiranju poslova depozitara na treée osobe
Popis trecih osoba s kojima je depozitar sklopio ugovore o delegiranju poslova skrbnistva:

a) Euroclear Bank S.A./N.V. Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Bruxelles, Belgique
b) State Street Bank GmbH, Brienner Strasse 59, Munich, Germany

c) Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Dunajska cesta 117, Ljubljana, Slovenija

d) Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Kneza Branimira 2b Mostar, Bosna i Hercegovina

e) Komercijalna banka a.d. Beograd, Svetog Save 14, Belgrade, Srbija

f) Hipotekarna banka a.d. Podgorica, Josipa Broza Tita 67, Podgorica, Crna Gora
g) NLB Tutunska banka a.d. Skopje, Vodnjanska 1, Skopje, Makedonija

h) Austrian Anadi Bank, Domgasse 5, Klagenfurt am Worthersee, Austria

i) UniCredit Bank Slovenia d.d., Smartinska 140, Ljubljana, Slovenija

j) Unicredit Bank Mostar d.d., Zelenih beretki 24, Sarajevo, Bosna i Hercegovina

Depozitar je sa svim tre¢im osobama sklopio Ugovore kojima je uredio pitanja vezana za
prenesene poslove te adekvatnu zastitu imovine, kao i opseg odgovornosti u slucaju
insolventnosti trece strane. U svim ugovorima kao mjerodavno pravo ugovoreno je lokalno
zakonodavstvo trece strane.

Ostale poslove Depozitar obavlja samostalno.

Kada propisi trecih drzava zahtijevaju da su odredeni financijski instrumenti pohranjeni na
skrbnistvo kod lokalnih subjekata, a u toj drZzavi nema lokalnih subjekata koji ispunjavaju
uvjete za delegiranje iz ¢1.235. st.6. i ¢l. 241. st.1. Zakona, Depozitar se moze osloboditi od
odgovornosti prema Drustvu i dioni¢arima u Fondu ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

a) pravila Fonda, odnosno prospekt AIF-a kada je to primjenjivo izri¢ito omogucavaju takvo
oslobodenje od odgovornosti prema navedenim uvjetima,

b) dioni¢ari u Fonda su prije ulaganja uredno informirani o takvom oslobodenju od
odgovornosti i okolnostima koje opravdavaju takvo oslobodenje od odgovornosti,

c) Drustvo je uputilo Depozitara da delegira poslove skrbniStva takvih financijskih
instrumenata tome lokalnom subjektu,

d) u pisanom sporazumu sklopljenom izmedu Drustva i Depozitara izriito je dopusteno
takvo oslobodenje od odgovornosti,

e) u pisanom sporazumu sklopljenom izmedu Depozitara i tre¢e osobe izriCito je propisan
prijenos odgovornosti s Depozitara na taj lokalni subjekt te da Drustvo i dioni¢ar mogu
svoje zahtjeve za naknadu Stete i imovine podnijeti izravno protiv lokalnog subjekta.

Delegiranje poslova pohrane financijskih instrumenata drugim poddepozitarima povezano
je sa sljedec¢im potencijalnim rizicima koji mogu utjecati na imovinu Fonda:

Regulatorni rizik: rizik koji nastaje kao posljedica povreda ili neuskladenosti sa zakonskim
propisima drzave u kojoj je financijski instrument izdan/izlistan Sto moze utjecati na prava
Fonda koja proizlaze iz odredenog financijskog instrumenta.

Rizik insolventnosti: rizik koji nastaje zbog insolventnosti poddepozitara zbog kojeg isti
ne¢e modi izvrSavati svoje ugovorene obveze prema depozitaru

Rizik promjene uvjeta poslovanja: rizik koji nastaje uslijed promjene uvjeta poslovanja
jednog od pruzatelja usluga: skrbnika, podskrbnika, depozitorija. Promjena uvjeta
poslovanja jednog u nizu pruzatelja usluga, moze dovesti do promjene u provodenju usluge
(ukljuéujudi i cijenu usluge).

Rizici povezani s naplatom prihoda: u slu¢ajevima prihoda od dividendi, kupona i sli¢no
(»income payments") uklju¢eno je nekoliko pruzatelja usluga (prije svega kod stranih
financijskih instrumenata), ukljucujuéi izdavatelja, njegovog platnog agenta, te skrbnike.
Drustvo ce izvrsiti isplatu novcanih sredstava temeljem potvrde o izvrSenoj isplati i primitku
novcanih sredstava od svog skrbnika. Temeljem navedenog, postoji rizik da Fond nece
primiti nov€ana sredstva na dan isplate izdavatelja.

15



Porezni rizik: moze nastati iz nekoliko razloga, kao Sto su, ali ne iskljucivo, razliciti porezni
tretmani u drzavama, pogresno tumacenje poreznih propisa (ukljucujuéi medunarodne
ugovore o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja), te otezanog prikupljanja dokumentacije
potrebne u doti¢noj zemlji radi obracuna povlastene stope poreza.

Identifikacija korisnika financijske imovine
Uz pretpostavku da financijska imovina na racunima vrijednosnih papira ne pripada

poddepozitaru, u slucaju bilo kakvog gubitka moze doéi do problema identifikacije klijenta
financijske imovine na racunu vrijednosnih papira, posebice ako se radi o zbirnom racunu.
Ipak, u vecini zemalja postoje jasna i jednostavna zakonska rjesenja ovakvih problema.

Zastita imovine

Nerazdvajanje imovine na razini centralnog depozitorija predstavlja rizik da se posrednik u
lancu, sudionik centralnog depozitorija ili drugi posrednik, smatra krajnjim vlasnikom
vrijednosnih papira. Neprikladna identifikacija korisnika, bez koje se stvarni vlasnik ne bi
smatrao vlasnikom vrijednosnih papira, moze dovesti do situacije u kojoj se krajnji vlasnik
vrijednosnih papira izlaze riziku gubitka imovine ako jedan ili viSe posrednika u lancu
postanu insolventni.

Uskladba pozicija financijskih instrumenata
Neispravno procesuiranje usklade pozicija financijskih instrumenata s pozicijama kod

poddepozitara moze uzrokovati pogresku u identificiranju stvarnih vlasnika vrijednosnih
papira koja nadalje moZze dovesti do trajnog gubitka imovine stvarnih vlasnika.

Prisilna posudba
Manjkavost moze nastati rutinski i nesvjesno od strane stranog agenta (poddepozitara) kao

rezultat operativhe pogreske. Po nastanku privremene neravnoteZe, posljedica manjka
moze biti prisilna posudba financijske imovine jednog klijenta bilo kojem drugom klijentu
koji u tom trenutku Zeli raspolagati svom svojom imovinom. Regulatorna pravila obi¢no
zahtijevaju objasnjenja klijentima da se njihova financijska imovina moze koristiti i za
posudbu drugim klijentima ukoliko je to potrebno.

Transparentnost

Kada se imovina pohranjuje na zbirnim racunima na razini centralnog depozitorija, zajedno
s neprikladnom identifikacijom krajnjih vlasnika vrijednosnih papira, takav nacin pohrane
imovine moze onemoguditi regulatorne vlasti, porezne vlasti, izdavatelja, i bilo koji drugi
subjekt s pravom prikupljanja informacija o pozicijama i kretanjima vrijednosnih papira na
razini centralnog depozitorija, da identificiraju stvarne vlasnike vrijednosnih papira.

Korporativne akcije - udaljenost izmedu izdavatelja i klijenta

U slucaju koristenja zbirnih racuna, struktura nuzno implicira da se financijska imovina drzi
neizravno. Izdavatelj zna da registrirani nositelj nije klijent, ali ne zna i tko su klijenti Sto u
nekim slu¢ajevima moze otezati korporativnhe komunikacije. Neke su drzave uspostavile
odredena pravila koja osnazuju odnose izdavatelja i klijenta pri koristenju zbirnog racuna.
Zbog udaljenosti izmedu izdavatelja i klijenta moze takoder do¢i do odgode: u trenutku
kada klijent na kraju lanca posrednika primi obavijest o korporativnoj akciji, posljednji
trenutak prakti¢nog djelovanja moze biti vrlo blizu ili ¢ak ve¢ proci.

Korporativne akcije - raspodjela dionica ili frakcija

U slucaju vise imatelja financijske imovine na zbirnom rac¢unu prilikom raspodjele dionica ili
frakcija za odredene korporativne akcije moze do¢i do problema zaokruzivanja broja
dodijeljenih dionica za pojedine klijente u toénom omjeru u kojem klijenti drze financijsku
imovinu.
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Korporativne akcije - sukobljeni glasovi

U slucaju kada depozitar pohranjuje vrijednosne papire na zbirnom racunu kod stranog
agenta za viSe klijenata, postoji mogucnost da ¢e pojedini klijenti Zeljeti glasovati ,za"“ po
odredenom pitanju, a drugi ,protiv". U teoriji moze postojati rizik da relevantni pravni
sustav ne dopusta da jedan investitor glasuje oprecno: dio njegovih glasova ,za“, a dio
~protiv®.

Ostali rizici vezani uz korporativne akcije

U obavjestavanju o korporativnim akcijama uklju¢eno je viSe pruzatelja usluga (od
izdavatelja preko nekoliko skrbnika), zbog ¢ega postoji rizik greske kod najave ili potvrde o
korporativnoj akciji, te rizik vrlo kratkog roka u kojem se klijent mora/moze izjasniti vezano
uz odredena prava ili obveze po pojedinoj korporativnoj akciji, kao i rizik prijevoda.

Rizik prijeboja i namire

Rizik je povezan s odredenim trziStem, odnosom brokera i skrbnika, lancem pruzatelja
usluge (skrbnici, podskrbnici, depozitoriji) i njihovim medusobnim odnosom, valutom u
kojoj je trgovanje izvrSeno i sli¢no.

Operativni rizik

Moze nastati slijedom poteskoéa u radu komunikacijskih kanala depozitara,
lokalnih/globalnog skrbnika, depozitorija i ostalih pruzatelja usluga, a utjeCe na izvrSenje
klijentovih instrukcija.

Porezni procesi

Struktura zbirnih racuna, bez kategorije investitora ili bez kategorije djelatnosti, moZze
donijeti znacajne nedostatke kod obrade poreza na strani poreznih vlasti, agenata,
centralnih depozitorija i posrednika. U vidu poreza na transakcije, za one centralne
depozitorije koji imaju ulogu u procjeni i prikupljanju poreza na transakcije, struktura
zbirnih racuna na razini centralnog depozitorija moze onemogucditi razlikovanje transakcija
koje su podlozne porezu i transakcija koje su oslobodene. Takva struktura moze dovesti do
problema na razini centralnog depozitorija ako su centralni depozitorij, izdavatelj ili agent
odgovorni za proces obracuna poreza i naplate poreza.

Ostali rizici
Ako relevantni pravni sustav ne prepoznaje zbirni racun kao valjani pravni oblik racuna, u

sluéaju da poddepozitar nije u mogucnosti razdvojiti imovinu depozitara od imovine
klijenta, moze postojati rizik da klijent nema u svakom trenutku vlasnicka prava na svoje
pozicije.

Navedeni rizici delegiranja poslova depozitara drugim poddepozitarima vezano za pohranu
imovine na zbirnim racunima mogu biti u ve¢im razmjerima u slu¢ajevima u kojima pravni
ili regulatorni sustav nije razvio jasnu predodzbu o zbirnim racunima.

Depozitar, u skladu sa zahtjevima Zakona o trzistu kapitala, Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima i podzakonskih propisa, a u svrhu zastite imovine Fonda, vodi
evidencije i racune na nacin koji omogucava da bez odgode u svakom trenutku moze
razluciti imovinu koju drZi za Fond od imovine ostalih klijenata i imovine samog Depozitara.

13.3. Podaci o revizoru: Revizorsko drustvo imenovano za obavljanje revizije Fonda je
KPMG Croatia d.o.o. za revizije, Zagreb, Ivana Luci¢a 2/a, MBS 080098593, OIB
20963249418.
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Opis pokrivanja mogucih rizika iz registrirane djelatnosti Drustva
Clanak 14.

14.1. U sludaju da neto vrijednost imovine alternativnih investicijskih fondova kojima
upravlja Drustvo prede iznos od 2 milijarde kuna, Drustvo je duzno osigurati dodatni iznos
kapitala jednak 0,02% iznosa za koji neto vrijednost imovine alternativnih investicijskih
fondova kojima upravlja Drustvo prelazi iznos od 2 milijarde kuna. Dodatni kapital Drustvo
¢e osigurati povecanjem temeljnog kapitala ili izdavanjem podredenih instrumenata i drugih
financijskih instrumenata koji su sli¢ni podredenim instrumentima. Dodatni kapital Drustvo
je duzno osigurati i zbog pokriéca mogudih rizika od profesionalne odgovornosti koji
proizlaze iz registrirane djelatnosti Drustva.

14.2. Rizici od profesionalne odgovornosti koje je potrebno pokriti su rizici gubitka ili Stete
koje uzrokuje relevantna osoba nemarnim obavljanjem djelatnosti za koje Drustvo ima
zakonsku odgovornost.

Rizici od profesionalne odgovornosti kako su odredeni u prethodnoj recCenici ukljucuju, bez
ograni¢avanja na njih, rizike:

(a) gubitka dokumenata koji dokazuju pravo vlasnistva nad imovinom Fonda;
(b) laznog predstavljanja ili obmanjujucih izjava danih Fondu ili njegovim dionicarima;
(c) postupanja, pogresaka ili propusta koji uzrokuju krsenje:
i. pravnih i regulatornih obveza;
ii. duznosti postupanja paznjom dobrog strucnjaka prema Fondu i njegovim
dionicarima
ii. fiducijarnih duznosti;
iv. obveza povjerljivosti
v. Pravila Fonda;
vi. uvjeta imenovanja Drustva od strane Fonda;
(d) neispunjavanja obveze uspostavljanja, provedbe i odrzavanja odgovarajucih postupaka
za sprjeCavanje nepostenih, neovlastenih i zlonamjernih postupanja;
(e) nepravilno provedenog vrednovanja imovine ili izracuna cijena dionica;
(f) gubitaka koji proizlaze iz prekida poslovanja, sistemskih propusta, propusta u obradi
transakcija ili upravljanju postupcima.
Rizici od profesionalne odgovornosti stalno su pokriveni odgovaraju¢im dodatnim kapitalom
utvrdenim u skladu s delegirano Uredbom Komisije (EU) br. 231/2013.

Vrednovanje imovine Fonda
Clanak 15.

15.1. Vrijednost neto imovine Fonda izracunava se jednom mjesecno zadnji dan u mjesecu.
Ukupnu imovinu Fonda za dan vrednovanja Cini zbroj svih vrsta imovine. Neto vrijednost
imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine umanjenja za obveze. Vrijednost neto imovine
Fonda koja je denominirana u valuti razli¢itoj od HRK preracunava se po srednjem tecaju
HNB, vaze¢em na dan vrednovanja. IzraCunata vrijednost neto imovine Fonda dijeli se sa
brojem uvrstenih dionice te se dobiva vrijednost neto imovine po dionici Fonda. Opisana
vrijednost objavljuje se jednom mjesecno na stranicama Drustva i stranicama Zagrebacke
burze. Nacela i osnova za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza
propisani su racunovodstvenim politikama Fonda koje su uskladene sa Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja i Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine
AIF-a i cijene udjela AIF-a.
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15.2. Osim vrednovanja opisanog u stavku 15.1. ovih Pravila, vrijednost neto imovine
Fonda izraCunava se prilikom povecanja ili smanjenja kapitala Fonda po metodologiji
opisanog u stavku 15.1.

15.3. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca kojima se
trguje na aktivhom trzistu izracunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na
uredenim trzistima ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan za koji se
vrednuje imovina i obveze Fonda". Vrijednost neto imovine po dionici Fonda objavljuje se
najkasnije petnaesti radni dan u mjesecu za zadnji dan prethodnog mjeseca.

15.4. Za potrebe vrednovanja prenosivih vrijednosnih papira, instumenata trzista novca i
dionica zatvorenog alternativnog investicijskog fonda koji kotiraju na aktivhom trzistu
uzimat ce se fer vrijednost to jest zadnja cijena objavljena na uredenim trzistima na kojima
odredeni financijski instrument kotira ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima i
koji predstavlja fer vrijednost imovine Fonda na dan za koji se vrednuje imovina i obveze
alternativnog investicijskog fonda. Iznimno Drustvo moze Kkoristiti i drugu cijenu za
vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca ako procijeni da
cijena na uredenim trzistima ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima ne
predstavlja fer vrijednost tih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca. U
tom je slucaju Drustvo duzno u pisanom obliku obrazloziti i dokumentirati razloge zbog
kojih prilikom vrednovanja primjenjuje razlicitu cijenu.

15.5. Iznimno od stavka 15.3. fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira kojima se trguje
u Republici Hrvatskoj na aktivnhom trzistu izraCunava se primjenom prosjecne cijene
trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na uredenim trziStima u
Republici Hrvatskoj te prijavljenih OTC transakcija na dan za koji se vrednuje imovina i
obveze Fonda.

15.6. Udjeli UCITS fonda vrednuju se po cijeni udjela pripadnog UCITS fonda vazecoj za
dan vrednovanja, a objavljenoj od strane drustva za upravljanje. U slu¢aju da za dan
vrednovanja nije bilo objave ili cijena udjela UCITS fonda nije bila dostupna, fer vrijednost
udjela UCITS fonda je cijena udjela tog UCITS fonda od zadnjeg dana vrednovanja za koji
je objavljena cijena od strane drustva za upravljanje.

15.7. Udjeli otvorenog alternativnog investicijskog fonda vrednuju se na nacin propisan u
stavku 15.6. ovog Clanka.

15.8. Za imovinu kojom se trguje na neaktivhom trzistu u skladu sa Pravilnikom o
utvrdivanju neto-vrijednosti imovine AIF-a i cijene udjela AIF-a (NN 149/13) fer vrijednost
odredivati ¢e se tehnikama procjene koje ¢e se u najvecoj mogucoj mjeri oslanjati na
ulazne podatke s trziSta koji su javno dostupni i Sto manje se oslanjati na podatke koji nisu
javno dostupni, i kojima je cilj utvrditi koje cijene bi se mogle ostvariti na datum procjene
izmedu informiranih i nepovezanih strana voljnih obaviti transakciju u uobicajenim uvjetima
poslovanja. Drustvo u tu svrhu koristi metodu relativhog vrednovanja kapitalizacijskim
koeficijentima, prosjeCne cijene ostvarene na trziStu, metodu knjigovodstvene vrijednosti
drustva i/ili metodu amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamatne stope.

15.9. Za razliku od neto vrijednosti po dionici Fonda, trziSna cijena dionice Fonda
predstavlja cijenu po kojoj se dionicama Fonda trguje na burzi odnosno uredenom javnom
trzistu.
Nova ponuda dionica
Clanak 16.

16.1. Za sluc¢aj ponude nove emisije dionica konacna cijena i broj dionica navodi se u
prospektu u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala.
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Opis upravljanja rizikom likvidnosti Fonda
Clanak 17.

17.1. S ciljem efikasne alokacije imovine Fonda Drustvo u sklopu funkcije upravljanja
rizicima redovito prati i izraCunava utrzivost financijskih instrumenata koji se nalaze u
imovini Fonda. Na opisan nacin Drustvo odreduje broj dana potrebnih za utrZivost 25%,
50% i 75% portfelja Fonda. Takoder, Drustvo na mjesecnoj bazi planira novcane tokove s
ciljem postivanja nacela likvidnosti i solventnosti. Na taj nacin uskladuju svoje tekuce
obveze sa razinom visoko likvidnih sredstava kojima mozZe postivati prije navedena nacela.

S ciljem upravljanja rizikom likvidnosti Drustva, Drustvo dio svoje imovine uvijek plasira u
visoko likvidne instrumente koji su utrzivi na zahtjev i odrzavanjem dijela likvidnosti na
novcanim racunima otvorenim kod Depozitara.

Opis svih vrsta naknada i troskova koji mogu teretiti imovinu Fonda
Clanak 18.

18.1. Drustvo naplac¢uje Fondu naknadu za upravljanje u visini od 1,9 % godi$nje, uvecano
za porez ako postoji porezna obveza, koja se izraCunava na nacin da se godiSnja naknada
za upravljanje jednostavnim kamatnim izraCunom pretvori u mjesecni faktor za obracun
naknade koji se potom mnozi sa vrijednosti ukupne imovine Fonda umanjene za ukupan
iznos financijskih obveza Fonda za dan vrednovanja. Obracun naknade izraCunava se
prilikom vrednovanja imovine Fonda iz dijela 15.1. ovih Pravila i ista tereti imovinu Fonda.
Naknada obracunata na opisani nacin se isplacuje jednom mjesecCno. Naknada za
upravljanje se moze povecati iznad iznosa 1,9% odlukom Glavne skupstine Fonda u skladu
sa Zakonom.

18.2. Naknada depozitaru u visini od 0,125 % godiSnje i troskovi plativi depozitaru,
uvecano za porez ako postoji porezna obveza koja se izraCunava na nacin da se godisnja
naknada depozitaru jednostavnim kamatnim izraCunom pretvori u mjesecni faktor za
obracun naknade koji se potom mnozi sa vrijednosti ukupne imovine Fonda umanjene za
ukupan iznos financijskih obveza Fonda za dan vrednovanja. Obracun naknade izraCunava
se prilikom vrednovanja imovine Fonda iz dijela 15.1. ovih Pravila i ista tereti imovinu
Fonda. Naknada depozitaru se moze povecati iznad iznosa 0,125% promjenom ugovora s
depozitarom i promjenom ovih Pravila.

18.3. Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljucivo:

a) naknada Drustvu za upravljanje Fondom iz stavka 18.1. ovog Clanka
b) naknada i troskovi depozitaru iz stavka 18.2. ovog ¢lanka

c) troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, u
stvarnoj visini

d) troskovi odvjetnika vezani uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda Sto primjerice
ukljucuje:

i. trosak u vidu sastavljanja isprava o pravnim poslovima u svrhu stjecanja ili
prodaje nekretnina

ii. troSak pristupa rocistu za kupnju nekretnine u ovrsnom postupku

iii. troSak sastava zemljiSnoknjiznih prijedloga za upis/brisanje prava vlasnistva na
nekretninama te podnosenja pravnih lijekova s tim u vezi

iv. ostali troskovi odvjetnika vezani uz imovinu Fonda propisani posebni zakonima
(primjerice Zakon o parni¢nom postupku)

e) troskovi javnog biljeznika vezanih uz imovinu Fonda ukoliko se radi:
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f)

9)
h)

D)
7)

k)
D

m)

i. o troskovima,
imovine Fonda
ii. o troskovima Fonda koji se javljaju kao neophodni temeljem odredaba posebnih
zakona (primjerice Zakon o javnom biljeznistvu, Zakon o trgovackim drustvima,
Zakon o sudskom registru, Ovrsni zakon)
troskovi vodenja registra SKDD te troskovi isplate prihoda ili dobiti,
cjeniku SKDD
troskovi godisSnje revizije, do visine utanacene relevantnim ugovorom
sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja
Fondu, prema propisima o administrativnim pristojpbama i naknadama
porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,
troskovi objave izmjena pravila i/ili prospekta i drugih propisanih objava,
stvarnim troskovima,
troskovi naknada ¢lanovima Nadzornog odbora Fonda
ostali troskovi odredeni posebnim zakonima, ukljucujudi i slijedece troSkove:
i. propisanih objava u Narodnim novinama
ii. naknade Hrvatskoj novinskoj agenciji
iii. uplate u korist Drzavnog proracuna RH vezane uz primjerice upis promjena u
Sudski registar, sudske pristojbe za upis novog ¢lana Nadzornog odbora Fonda,
pristojbe za upis vlasnistva Fonda u zemljiSnim knjigama kao i ostale sudske
pristojbe vezane uz poslovanje Fonda
iv. naknade Financijskoj agenciji za javnu objavu godisnjeg financijskog izvjestaja
Fonda
ostali troskovi i naknade koje Agencija propise posebnim pravilnikom
specifi¢ni troskovi Fonda vezani uz imovinu Fonda odnosno odrzavanje ili povecanje
vrijednosti imovine Fonda kao primjerice:
i. redovno i investicijsko odrzavanje poslovnih prostora
ii. rezijski troskovi nekretnina u vlasnistvu Fonda
iii. ulaganje u poboljsanje ili opremanje radi odrzavanja ili povecanja vrijednosti
nekretnine
iv. provedba propisanih komunalnih i sanitarnih mjera (primjerice kosnja,
unistavanje ambrozije, sjeCa samoniklog drveca)
v. postavljanje i odrzavanje ograde na nekretnini

provizijama ili pristojpama vezanim uz stjecanje ili prodaju

prema vazecem

prema

Dostupnost posljednjih revidiranih godisnjih izvjesca
Clanak 19.

19.1. Drustvo ¢e objaviti revidirane godisnje financijske izvjeStaje Fonda u roku od Cetiri
mjeseca nakon isteka poslovne godine, a polugodisnje izvjestaje u roku od dva mjeseca od
zavrSetka prvih 6 mjeseci poslovne godine. Financijski izvjestaji biti ¢e objavljeni na
i ostalim mjestima

internet stranici

predvidenim ostalim zakonima i propisima.

internet stranici Zagrebacke burze d.d.

Povijesni prinos Fonda
Clanak 20.

] 31.12. | 31.12. | 31.12. | 31.12. | 31.12.

Pokazatelj 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

NAV po dionici 75,6 73,66 67,94 63,93 59,32
Godisnji rast/pad NAV-a -4,88% -2,57% -7,77% -5,90% -7,21%
TrziSna cijena 22,74 19,01 21,88 11,02 12,52
Prinos u razdoblju* -18,79% | -16,40% | 15,10% | -49,63% | +13,61%
P/NAV 0,3 0,26 0,32 0,17 0,21
Diskont na NAV 69,92% | 74,19% | 67,80% | 82,67% | 78,89%

* od trziSne cijene

Glavni broker
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Clanak 21.

21.1. Drustvo nije sklopilo ugovor s niti jednom kreditnom institucijom i/ili investicijskim
drustvom kao glavnim brokerom.

21.2. Izbor glavnog brokera i partnera u trgovanju s kojima je dozvoljeno sklapanje
transakcija vrsi se u skladu s Politikom upravljanja sukobom interesa postupajuci pri tom u
najboljem interesu Fonda. Drustvo je duzno poduzeti sve razumne korake za postizanje
najboljeg ishoda za Fond i pri tome voditi rauna o svim elementima relevantnima za
izvrSenje naloga, poput cijene, troSkova, brzine i vjerojatnosti izvrsenja naloga i namire, ali
i veli¢ine i vrste naloga, financijskog instrumenta na koji se nalog odnosi, svojstva mjesta
trgovanja na koja se nalog moZe usmijeriti na izvrSenje te svih drugih okolnosti bitnih za
izvrSenje naloga.

Objave i obavijesti dioni¢arima
Clanak 22.

22.1. Drustvo ¢e za Fond periodicki objavljivati dioni¢arima:

a) postotak imovine Fonda koja podlijeze posebnim mjerama koje proizlaze iz njene
nelikvidne prirode,

b) sve nove mjere za upravljanje likvidnos¢u Fonda

c) trenutni profil rizinosti Fonda i sustave upravljanja rizicima koje koristi Drustvo za
upravljanje navedenim rizicima,

d) sve promjene maksimalne razine financijske poluge, koju Drustvo moze koristiti za Fond,
kao i bilo koje pravo ponovnog koristenja kolaterala ili bilo koje garancije odobrene u okviru
sporazuma o financijskoj poluzi

e) ukupan iznos financijske poluge koji koristi Fond

22.2. Drustvo Ce, kada je to moguce i primjenjivo, na svojim internetskim stranicama
objaviti svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s Drustvom i Fondom, kada se radi o
dogadajima koji bi mogli utjecati na poslovanje Fonda.

22.3. O pravnim i poslovnim dogadajima iz stavka 22.2 ovoga ¢lanka, Drustvo je duzno bez
odgode obavijestiti i Agenciju i Zagrebacku burzu.

22.4. Na zahtjev dionicara Drustvo je duzno bez odgode dostaviti i dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se
koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih
instrumenata u koje je ulozena imovina Fonda.

22.5. Postotak imovine Fonda koja podlijeze posebnim mjerama koje proizlaze iz njene
nelikvidne prirode Drustvo objavljuje u sklopu mjeseCnog izvjeStaja za dioniCare koji je
dostupan na internet stranicama Drustva.

22.6. Objava svih novih mjera za upravljanje likvidnoS¢u Fonda, Drustvo ce objaviti na
svojim internetskim stranicama.

22.7. Trenutni profil rizicnosti Fonda i sustav upravljanja rizicima koje koristi Drustvo za
upravljanje navedenim rizicima, objavljeni su na internet stranici Drustva.

22.8. Podaci i priopéenja Fonda objavljuju se u skladu s zakonom koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava u ,Narodnim novinama" te u drugim medijima i nacinima u
skladu s propisima koji ureduju objavu podataka i priopéenja zatvorenih alternativnih
investicijskih fondova koji su izdavatelji dionica.

Trajanje poslovne godine
Clanak 23.

23.1. Poslovna godina Fonda traje od 1. sije¢nja do 31. prosinca.
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Opis nacina na koji Drustvo osigurava dionicarima pravi¢no postupanje
Clanak 24.

24.1. Drustvo prema svim dioni¢arima postupa na jednak nacin i ne postoje dionicari koji
imaju ili mogu imati povlasteni tretman. Dionice Fonda dionicarima daju jednaka prava
utvrdena Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom, Pravilima i Statutom Fonda.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Drustva prema dioni¢arima i Fondu.
Clanak 25.

25.1. Drustvo je duzno:

a)
b)

)

d)

e)
)
9)

h)
i)

biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti),
odnosno trajno sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

upravljati Fondom na nacin da je Fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje
dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je Fond trajno sposoban ispunjavati
sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

stjecati imovinu za Fond isklju¢ivo u ime i za racun Fonda, pohranjujuéi je kod
depozitara, a u skladu s Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim
relevantnim propisima,

dostavljati depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
Fonda i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku te sve ostale isprave
i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duznosti depozitara
predvidenih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim
propisima,

objavljivati podatke o Fondu kojim upravlja i o Drustvu samom u skladu s Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,

zaduziti osobu za odrzavanje kontakata s Agencijom u cilju provedbe izvjeSéivanja i
drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama Zakona,

upravljati Fondom u skladu s ogranic¢enjima ulaganja i propisanom rizi¢nosc¢u

izdavati depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda,
pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih Zakonom i propisima donesenim na
temelju Zakona,

25.2. Drustvo ne smije:

a)
b)

c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
i)

obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,

stjecati ili otudivati imovinu Fonda kojim upravlja za svoj racun ili racun relevantnih
osoba,

kupovati sredstvima Fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni njegovim
pravilima i Prospektom kada je to primjenjivo,

obavljati transakcije kojima krSi odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju
Zakona, pravila Fonda i prospekta kada je to primjenjivo, uklju¢ujuéi odredbe o
ogranicenjima ulaganja imovine fondova kojima upravlja,

nenaplatno otudivati imovinu Fonda,

stjecati ili otudivati imovinu Fonda kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trziSne
cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine,

neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili
prijenos imovine izmedu fondova kojima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trziSnih
uvjeta ili uvjetima koji jedan fond stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi,
ulagati imovinu Fonda u financijske instrumente kojih je Drustvo izdavatelj,

isplacivati dividendu i bonuse radnicima i upravi Drustva ako ne ispunjava kapitalne
zahtjeve,

postupati protivho odredbama pravila Fonda kojim upravlja, odnosno prospekta kada
je to primjenjivo, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.
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Nistetan je svaki prijeboj trazbine prema Drustvu s trazbinama koje pripadaju imovini
Fonda, neovisno o tome jesu li trazbine prema Drustvu u vezane uz upravljanje Fondom.

Drustvo je odgovorno dioni¢arima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih
Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, ovim Pravilima, odnosno Prospektom
Fonda kada je to primjenjivo.

Za slucaj da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako
nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu Zakonom, ovim Pravilima i
Prospektom kada je to primjenjivo, Drustvo odgovara dioniCarima za Stetu koja je
nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u obavljanju i
izvrSavanju njegovih duznosti.

Za slucaj povrede ogranienja ulaganja utvrdenim pravilnicima Agencije te Prospektom
Fonda kada je to primjenjivo i ovim Pravilima koja povreda je posljedica transakcije koju je
sklopilo Drustvo a kojom se u trenutku njezina sklapanja prekoracilo ograni¢enje ulaganja
ili dodatno povecalo prekoracenje Drustvo je duzan uskladiti ulaganje Fonda po saznanju za
prekoracenje ogranienja.

Drustvo je duzno Fondu nadoknaditi tako nastalu Stetu.
Drustvo odgovara dioni¢arima prema kriteriju pretpostavljene krivnje.
Drustvo ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

Drustvo poduzima sve primjerene mjere koje su potrebne da bi se osiguralo njegovo
neprekidno i redovito poslovanje te za postizanje te svrhe koristi odgovarajuée sustave,
sredstva i postupke koji su razmjerni vrsti, opsegu i slozenosti njegova poslovanja.

Drustvo postupa u najboljem interesu DioniCara i Fonda te struc¢no i s paznjom dobrog
stru¢njaka prilikom donosenja odluka o ulaganju, a s posebnom paznjom prilikom
donoSenja odluke o delegiranju poslova na trece osobe, koristenja vanjskih usluga i drugih
poslova koji su od znacaja za Drustvo i Fond.

Drustvo je ovlasteno i u svoje ime podnijeti pravni lijek, ako je pokrenut postupak ovrhe
nad imovinom Fonda u odnosu na zahtjeve i potrazivanja za koja ne jamdi i ne odgovara
Fond. U tom slu¢aju Dioni¢ari nemaju moguénost podnosenja takvog pravnog lijeka.

Prava, obveze i odgovornosti dioni¢ara prema Drustvu i Fondu
Clanak 26.

26.1. Dionice Fonda izdaju se u nematerijaliziranom obliku u skladu s odredbama zakona
koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, glase na ime i dioniCarima daju
prava utvrdena Zakonom, zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava, Pravilima i Statutom.

Dionice se uplacuju u gotovini prije upisa u sudski registar ili prije upisa povecanja
temeljenog kapitala u sudski registar. Uplata dionica moze se izvrsiti putem osoba koje su
u skladu s odredbama zakona ovlastene obavljati investicijske usluge ili putem drugih
osoba ovlastenih za obavljanje poslova platnog prometa u skladu s odredbama posebnog
zakona.

Fond ne odgovara za obveze Drustva. Dionicari Fonda ne odgovaraju za obveze Drustva
koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo zakljucilo u ime i za racun Fonda. Drustvo
ne moze sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno dioniaru. Svi pravni poslovi
protivni ovome stavku, nistetni su.

NiStetna je svaka punomo¢ prema kojoj bi Drustvo zastupalo dionicare.
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Potrazivanja za naknadu troskova i naknada nastalih u svezi zakljucivanja pravnih poslova
koje je Drustvo zakljucilo u ime i za racun Fonda Drustvo moze podmiriti iskljucivo iz
imovine Fonda, bez mogucnosti da za ista tereti dionicare izravno.

Drustvo ne moze izdati punomo¢ dioni¢arima, za ostvarivanje prava glasa iz instrumenata
koji pripadaju imovini Fonda.

Drustvo ¢e samo ili putem depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje, ostvarivati pravo
glasa iz dionica i poslovnih udjela koje c¢ine imovinu Fonda kao i prava iz drugih
instrumenata koji ¢ine imovinu Fonda.

Pravo glasa iz dionica i poslovnih udjela kao i prava iz drugih instrumenata koje cine
imovinu Fonda moze ostvariti i punomocnik, kojem ¢e Drustvo u tom slucaju izdati posebnu
pisanu punomoc¢ s jasnim uputama za glasovanje.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Drustva prema depozitaru, depozitara prema
Drustvu i dioni¢arima te dioniCara prema depozitaru

Clanak 27.

27.1. Imovina Fonda povjerava se na pohranu i administriranje depozitaru. Depozitar
obavlja poslove odredene Zakonom na temelju pisanog ugovora o obavljanju poslova
depozitara sklopljenog s Drustvom.

27.2. Drustvo je duzno dostavljati depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz
transakcije imovinom Fonda i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku te
sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duznosti
depozitara predvidenih zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim
relevantnim propisima.

27.3. Drustvo je duzno izdavati naloge depozitaru za ostvarivanje prava povezanih s
imovinom Fonda.

27.4. Drustvo je ovlasteno i duzno u svoje ime ostvarivati pravo dioni¢ara prema
depozitaru.

27.5. Depozitar za Fond obavlja sljedece poslove:

a) pohrane i/ili evidencije imovine Fonda,

b) kontinuiranog pracenja novcanih tokova Fonda,

c) vodenja racuna za imovinu Fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od
imovine ostalih fondova, imovine depozitara i drugih klijenata depozitara te Drustva,

d) osigurava da se izdavanje, otkup i isplata dionica koji se provode od strane ili u ime
Fonda ili ih je obavilo Drustvo, obavljaju u skladu s Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona, drugim vazeéim propisima, Pravilima Fonda i Prospekta Fonda kada
je to primjenjivo,

e) kontrolira da se imovina Fonda ulaze u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama
ovih Pravila, Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih vazedéih propisa,

f) potvrduje da je izracun neto vrijednosti imovine Fonda te cijene udjela Fonda obavljen
u skladu s usvojenim racCunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, vaze¢im propisima
te pravilima Fonda i Prospektom Fonda kada je to primjenjivo,

g) izvjeStavanje Agencije i Drustva o provedenom postupku utvrdivanja neto vrijednosti
imovine Fonda te o stanju na transakcijskom racunu za poslovne namjene,

h) izvrSava naloge Drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom
imovinom koja cini portfelj Fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona i ovim Pravilima

i) izvjeScuje Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koja mu je
povjerena na pohranu i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze,

j) zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist Fonda, a koji proizlaze iz
njegove imovine,
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k) osigurava da se prihodi Fonda koriste u skladu s Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona, ovim Pravilima te da su troskovi koje pla¢a Fond u skladu s uvjetima
iz ovih Pravila, odredbama Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih
propisa,

I) obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom o obavljanju poslova depozitara,

m) prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona, propisa donesenih na
temelju Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva,

n) revizorima i drugim osobama ovlastenima za obavljanje uvida, ukljucujuc¢i Agenciju,
omogucuje pristup i razmjenjuje informacije o podacima i racunima vezanim uz Fond i
njegovu imovinu.

27.6. Kada depozitar, pri izvrSavanju svojih duznosti i obveza utvrdi nepravilnosti i/ili
nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti Drustva, a predstavljaju krSenje obveza Drustva
odredenih Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona ili ovih Pravila, na iste ¢e
bez odgode pisanim putem upozoriti Drustvo i zatraZiti pojasnjenje tih okolnosti. Ako
Drustvo nakon upozorenja depozitara nastavi s krSenjem svojih obveza, depozitar ¢e o
tome bez odgode obavijestiti Agenciju.

27.7. Imovina Fonda povijerit ¢e se na pohranu depozitaru na sljedeci nacin:
27.7.1. Financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo:

a) depozitar ¢e pohraniti na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni
na racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira,

b) financijski instrumenti koji ne mogu biti ubiljezeni na racunu nematerijaliziranih
vrijednosnih papira i materijalizirani financijski instrumenti predani depozitaru bit ce
ubiljezeni na drugim odgovarajué¢im racunima;

27.7.2. neplasirana novCana sredstva drzat ¢e se na transakcijskim racunima za poslovne
namjene, koji ispunjavaju uvjete iz Zakona,

27.7.3. ostala imovina:

a) ostalu imovinu Fonda, depozitar ¢e provijeriti i potvrditi da je ona vlasnistvo Fonda te ¢e
voditi evidencije takve imovine,

b) provjera i potvrda cinjenice da je imovina vlasnistvo Fonda mora se temeljiti na
informacijama ili dokumentima koje je depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to
primjenjivo, na podacima iz javno dostupnih registara i evidencija.

27.7.4. U svrhu pohrane, depozitar ¢e osigurati da se svi financijski instrumenti iz stavaka
27.7.1. i 27.7.3. ovoga clanka u njegovim knjigovodstvenim evidencijama vode na
odvojenim ra¢unima na nacin propisan zakonom koji ureduje trziSte kapitala i propisima
donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenim u
ime Fonda ili u ime Drustva a za racun Fonda, tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti i razluciti imovina koja pripada Fondu. Depozitar ¢e osigurati da su sva novcCana
sredstva Fonda evidentirana na transakcijskim racunima za poslovne namjene Fonda koji
racuni ispunjavaju uvjete iz Zakona, te je o istima duzan azurno voditi i vlastite evidencije.

27.7.5. Depozitar je duzan azurno voditi svoje evidencije.

27.7.6. Poslovi pohrane i administriranja te ostali poslovi koje depozitar obavlja za Drustvo
moraju biti ustrojstveno odvojeni od ostalih poslova koje depozitar obavlja u skladu sa
Zakonom koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija. Imovinu Fonda depozitar ¢uva i
vodi tako da se u svakom trenutku moZe jasno odrediti i razluciti imovina koja pripada
Fondu od imovine depozitara i ostalih klijenata depozitara.

Kada je depozitaru povjerena na pohranu imovina Fonda, duzan je primjenjivati
odgovarajuc¢e mjere kako bi se zastitila prava vlasnistva i druga prava Fonda, osobito u
slu¢aju nesolventnosti Drustva i depozitara.

Depozitar i poddepozitar ( ako ga ima ) ne smiju koristiti imovinu Fonda za obavljanje
transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace,
radnike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist dionicara.
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Imovina Fonda ne ulazi u imovinu, likvidacijsku ili steCajnu masu depozitara ili
poddepozitara, niti moze biti predmetom ovrhe u vezi s potrazivanjem prema depozitaru ili
poddepozitaru.

27.7.7. U izvrSavanju svojih poslova i duznosti predvidenih zakonom i ugovorom o
obavljanju poslova depozitara, depozitar ¢e postupati paznjom dobrog strucnjaka, u skladu
s naCelom savjesnosti i posStenja, neovisno o Drustvu, svojem osnivacu ili imatelju
kvalificiranog udjela i iskljuivo u interesu dioni¢ara u Fond za koji obavlja poslove
depozitara. Depozitar ¢e izvrSavati naloge i upute Drustva iskljuCivo ako su u skladu s
odredbama zakona te ovih Pravila i Prospekta kada je to primjenjivo. Depozitar putem
svoje organizacijske strukture i internih akata, u izvrSavanju poslova, obveza i duznosti
depozitara predvidenih zakonom i ugovorom o obavljanju poslova depozitara, mora
izbjegavati sukob interesa izmedu depozitara, svoga osnivaca i/ili imatelja kvalificiranog
udjela u depozitaru i Fonda, dionic¢ara u Fond i Drustva. Nadzor postupanja depozitara u
skladu s odredbama zakona u nadleznosti je tijela depozitara koje je neovisno o upravi
depozitara. Upravitelji i ostali radnici depozitara, njegovi prokuristi te punomocnici ne smiju
biti radnici Drustva. Clanovi uprave i ostali radnici DrusStva, njegovi prokuristi te
punomocnici ne smiju biti radnici depozitara.

27.8. Depozitar je odgovoran Drustvu i dioni¢arima Fonda za gubitak imovine koji je
prouzrokovao on ili tre¢a osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda.
U slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, depozitar u
imovinu Fonda vraca financijski instrument iste vrste ili odgovarajuc¢i iznos novcanih
sredstava bez nepotrebnog kasnjenja. Depozitar je odgovoran za Stetu Drustvu, odnosno
dioniCarima Fonda, ako je Steta nastala kao rezultat namjernog propusta ili nepaznje u
ispunjenju njegovih ostalih obveza depozitara.

27.9. Depozitar nece biti odgovoran za gubitak financijskih instrumenata:

a) koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako moze dokazati da je gubitak nastao kao rezultat
vanjskog dogadaja izvan njegove razumne kontrole, Cije bi posljedice bile neizbjezne
unatoc¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu i/ili

b) koje u pohrani drzi tre¢a osoba na koju je ta funkcija delegirana u skladu s odredbama
Zakona, uz ispunjenje pretpostavki za oslobodenje ododgovornosti depozitara za slucaj
gubitka financijskih instrmenata propisanih ¢lankom 235. stavkom 4. Zakona

27.10. Depozitar se oslobada odgovornosti prema Drustvu i dioni¢arima kada propisi trecih
drzava zahtijevaju da su odredeni financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo kod
lokalnih subjekata, a u toj drzavi nema lokalnih subjekata koji ispunjavaju uvjete za
delegiranje iz Clanka 241. stavka 1. toCke d) alineja 2. i 3. Zakona, uz ispunjenje
pretpostavki za oslobodenje od odgovornosti depozitara koje su propisane ¢lankom 235.
stavkom 6. Zakona. Drustvo ¢e na nacin predviden ovim Pravilima, Zakonom ili propisima
donesenim na temelju Zakona, obavijestiti dioni¢are o svakom takvom oslobodenju od
odgovornosti depozitara kao i okolnostima koje opravdavaju takvo konkretno oslobodenje
od odgovornosti.

27.11. Depozitar odgovara Drustvu i dionicarima Fonda za pocinjenu Stetu ako
neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvidene ugovorom
o0 obavljanju poslova depozitara, Zakonom, ovim Pravilima i Prospekta Fonda kada je to
primjenjivo, ukljucuju¢i i slu¢aj kada je obavljanje svojih poslova delegirao tre¢im
osobama. Depozitar odgovara Drustvu i dioni¢arima zbog gubitka imovine Fonda koji su
nastali kao posljedica propusta depozitara u obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti.
Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

27.12. Depozitar je ovlasten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava dionicara
prema Drustvu zbog krsenja odredaba Zakona, ovih Pravila i Prospekta Fonda kada je to
primjenjivo. To ne sprjecava dioni¢are da pojedina¢no i samostalno ostvaruju imovinsko-
pravne zahtjeve prema Drustvu. Depozitar je duzan vratiti u imovinu Fonda sve Sto je iz
nje ispla¢eno bez valjane pravne osnove.

27.13. Drustvo je ovlasteno i duzno u svoje ime ostvarivati pravo dioni¢ara prema
depozitaru. U slucaju da Drustvo ne podigne tuzbu radi ostvarivanja prava u roku od 60
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dana od nastupa krSenja Zakona, ovih Pravila i Prospekta Fonda kada je to primjenjivo,
pravo na izravno podnosenje tuzbe imaju dionicari.

27.14. Depozitar ¢e, s racuna Fonda isplatiti Drustvu samo ona sredstva za koja je isplata
predvidena ovim Pravilima i Prospektom Fonda kada je to primjenjivo. Depozitar moze
samo uz odobrenje Drustva s racuna Fonda isplatiti naknadu za obavljene poslove
depozitara u skladu s odredbama Zakona.

Osnovni podaci o uvjetima poslovanja Drustva i nadzoru nad njegovim poslovanjem
Clanak 28.

28.1. Drustvo je uspostavilo, provodi te redovito aZurira, procjenjuje i nadzire uzimajuci u
obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja, uinkovite i primjerene:

a) postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i na dokumentiran nacin
utvrduje linije odgovornosti i dodjeljuje funkcije i odgovornosti,

b) mjere i postupke kojima osigurava da su relevantne osobe Drustva svjesne postupaka
koje moraju postivati za pravilno izvrSavanje svojih duznosti i odgovornosti,

c) mehanizme unutarnje kontrole, namijenjene osiguranju uskladenosti s Zakonom i
propisima donesenim na temelju Zakona kao i s drugim relevantnim propisima te
internim odlukama, procedurama i postupcima na svim razinama Drustva, ukljucujudi i
pravila za osobne transakcije relevantnih osoba,

d) mjere i postupke za interno izvjeScivanje i dostavu informacija na svim relevantnim
razinama Drustva kao i za ucinkovit protok informacija sa svim ukljuenim trec¢im
osobama,

e) evidencije svoga poslovanja i unutarnje organizacije,

f) evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena,

g) administrativne i racunovodstvene procedure i postupke te sustav izrade poslovnih
knjiga i financijskih izvjestaja kao i procedure i postupke vodenja i Cuvanja poslovne
dokumentacije koje ¢e osigurati istinit i vjeran prikaz financijskog poloZaja Drustva u
skladu sa svim vazeéim racunovodstvenim propisima,

h) mjere i postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektronic¢ku
obradu podataka,

i) mjere i postupke za kontinuirano ocuvanje sigurnosti, integriteta i povjerljivosti
informacija,

j) politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja.

k) politike i procedure kontinuiranog stru¢nog osposobljavanja radnika, primjerenog opisu
poslova koje radnik obavlja.

) postupke koji osiguravaju da relevantna osoba uklju¢ena u upravljanje imovinom
Fonda ima odgovarajuce strucne kvalifikacije i znanja s obzirom na vrstu Fonda kojim
Drustvo upravlja

Drustvo je u okviru mehanizma unutarnje kontrole, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i
sloZzenost svoga poslovanja te vrstu i opseg usluga koje pruza i obavlja, ustrojilo sljedecée
funkcije:

a) upravljanja rizicima
b) pracenja uskladenosti s relevantnim propisima

28.2. Drustvo nadzire i redovito ocjenjuje primjerenost i ucinkovitost svojih sustava,
mehanizama unutarnje kontrole i postupaka utvrdenih u skladu sa stavkom 28.1. ovoga
¢lanka.

28.3. Nadzor nad poslovanjem Drustva provodi Agencija. Agencija Drustvu, pod uvjetima
propisanim Zakonom, moze odrediti sljede¢e nadzorne mjere: preporuke Upravi Drustva,
opomenu, otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti, posebne nadzorne mjere i oduzimanje
odobrenja za rad za sve ili za pojedine djelatnosti te za upravljanje svim ili pojedinim
alternativnim investicijskim fondovima.

28.4. Drustvo, odnosno ¢lanovi njegove Uprave te prokuristi:
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- u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupaju savjesno i posteno te u
skladu s pravilima struke i najboljim interesima Dioni¢ara i Fonda i Stite integritet trzista
kapitala,

a) uizvrSavanju svojih obveza postupaju s paznjom dobrog strucnjaka,

b) pribavljaju i ucinkovito koriste sredstva i procedure potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti Drustva,

c) poduzimaju sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne
mogu izbjedi, prepoznat ¢e ih, istima upravljati i pratiti te ih, kada je to primjenjivo,
objaviti kako bi se sprijeCio negativan utjecaj na interese Fonda i dionicara i time
osigurati da se prema dioni¢arima te Fondu postupa posteno, odnosno osigurati da se
u okolnostima sukoba interes provede postupak previden ovim Pravilima,

d) pridrzavaju se odredaba Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji
najbolje promovira interese DioniCara i integritet trziSta kapitala.

28.5. Drustvo nadzire, ocjenjuje, preispituje i azurira primjerenost, sveobuhvatnost i
ucinkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i tehnika
mjerenja rizika, te primjerenost i uclinkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
moguc¢ih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upraviljanja rizicima,
ukljucujudi i propuste relevantnih osoba.

Uprava Drustva sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za isti, a svi
zaposlenici Drustva sudjeluju u provodenju sustava upravljanja rizicima. Drustvo revidira
sustave za upravljanje rizicima najmanje jednom godiSnje i prilagodava ih kada je to
potrebno.

Poslovni ciljevi i strategija Drustva
Clanak 29.

29.1. Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima Global Invest d.o.o. kao profesionalni
upravitelj UCITS fondom i alternativnim investicijskim fondovima s javhom ponudom za cilj
si je postavilo maksimalizaciju sredstava pod upravljanjem, te odreduje investicijske i
razvojne strategije u skladu s tom <cinjenicom. Cilj kod upravljanja alternativnim
investicijskim fondovima s javnom ponudom proizlazi iz Cinjenice da su isti zatvoreni
alternativni investicijski fondovi s javnom ponudom, te je shodno tome cilj maksimalizacija
neto vrijednosti imovine fonda, te rad na povecanju vrijednosti dionica za dionicare
uvazavajudi i upravljajudi rizicima. Kod upravljanja UCITS fondom, Drustvo je orijentirano
na prikupljanje sto vecih sredstava pod upravljanjem. Veli¢ina Fonda jamci posredno i vecu
disperziranost investicija fonda, smanjene rizike izlozenosti jednoj klasi imovine ili
izdavatelju, te stabilnost prihoda Drustva. Drustvo upravlja jednim dioni¢kim UCITS fondom
i sa dva zatvorena alternativna investicijska fonda, od kojih je jedan dionicki, a jedan
nekretninski. Drustvo ¢e posebnu pozornost posvetiti minimiziranju rizika koji nastaju u
procesu investiranja i upravljanja Fondom, ujedno postuju¢i nacelo likvidnosti i
solventnosti. Cilj Drustva kod zatvorenog nekretninskog alternativnog investicijskog fonda s
javnom ponudom je kao i kod dioni¢kog, povecéanje neto vrijednosti imovine fonda i
vrijednosti dionice, te posebno u ovom slucaju pretvaranje pasivnih klasa imovine u
prihodovne klase imovine.

Organizacijska struktura Drustva i linije odgovornosti
€lanak 30.

30.1. Organizacijska struktura Drustva odgovara propisanoj strukturi Zakonom i
podzakonskim propisima. Sukladno tome Drustvo je podijeljeno u tri organizacijske jedinice
a to su operativna jedinica (Front office), jedinica za nadzor i analizu (Middle office) i
jedinica za potporu (Back office). Linije odgovornosti su propisane procedurama rada
pojedinih organizacijskih jedinica.

30.2. Front Office je organizacijska jedinica Drustva zaduzena za upravljanje imovinom
fondova, ugovaranje transakcija vrijednosnim papirima i izradu analiza o trziStu kapitala.
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Middle Office je organizacijska jedinica Drustva zaduzena za nadzor poslovanja koje se
odvija za racun Fonda i Drustva, izradu strucnih analiza i izvjeStavanje Uprave Drustva.
Back Office je organizacijska jedinica Drustva zaduZena za racunovodstveno evidentiranje
portfelja fondova i Drustva, rjeSavanje postupka namire, dnevni izracun neto vrijednosti
imovine fondova i uskladivanje s depozitarom te ostale opce i administrativne poslove.

30.3. Uprava Drustva sastoji se od dva ¢lana od kojih je jedan imenovan predsjednikom
Uprave. Uprava vodi poslovanje Drustva u skladu sa zakonom, Drustvenim ugovorom i
internim aktima Drustva. Podjela podrucja rada i linije odgovornosti propisane su
Drustvenim ugovorom i Poslovnikom o nacdinu rada Uprave. Clanovi uprave Drustva
solidarno odgovaraju Drustvu za Stetu koja je nastala kao posljedica ¢injenja, necinjenja i
propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokazu da su pri izvrSavanju
svojih obveza i duznosti postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

30.4. Voditelji organizacijskih jedinica zaduzeni su za provodenje i implementiranje
smjernica i strategije dogovorene sa Upravom Drustva u poslovanje svojih organizacijskih
jedinica za Sto su direktno odgovorni Upravi Drustva.

30.5. Nadzorni odbor Drustva ima tri ¢lana. Pored ovlasti koje Nadzorni odbor ima prema
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, Nadzorni odbor
Drustva nadlezan je i daje suglasnosti upravi:

a) za odredivanje poslovne politike Drustva,

b) na financijski plan Drustva.

c) na organizaciju sustava unutarnjih kontrola Drustva i sustava upravljanja rizicima,
d) na godisnji plan Drustva,

e) te za odlucivanje o drugim pitanjima odredenima Zakonom.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva:

a) daju svoje misljenje Agenciji o nalozima Agencije u postupcima nadzora Drustva i to u
roku od 30 dana od dana dostave zapisnika Agencije o obavljenom nadzoru te nadziru
postupanje Drustva u skladu s nalozima i rjesenjima Agencije,

b) podnose izvjesce skupstini Drustva o nalozima Agencije te postupcima nadzora
Drustva,

c) odlucuju o davanju suglasnosti na financijske izvjeStaje te o njima pisanim putem
izvjesc¢uju skupstinu Drustva,

d) obrazlazu skupstini Drustva svoje misljenje o godisnjem izvjes¢u uprave.

Clanovi nadzornog odbora Drustva solidarno odgovaraju Drustvu za Stetu koja je nastala

kao posljedica krSenja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokazu da su pri izvrSavanju
svojih obveza i duznosti postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

30.6. Godisnje financijske izvjeStaje Drustva revidirat ¢e revizor na nacin i pod uvjetima
odredenima propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima revizorske
struke, ako Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona nije drugacije odredeno.
Isto revizorsko drustvo moze revidirati najviSe sedam uzastopnih godisnjih financijskih
izvjesStaja Drustva. Drustvo Ce Agenciji dostavljati revidirane godisnje financijske izvjestaje
Drustva u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izvjesc¢a, a najkasnije u roku
od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaji sastavljaju.

30.7. Drustvo je uspostavilo, provodi te redovito azurira, procjenjuje i nadzire primjerene
politike i postupke, Ciji je cilj otkrivanje svakog rizika neuskladenosti s relevantnim
propisima, kao i povezanih rizika te je uspostavilo primjerene mjere i postupke u cilju
smanjivanja takvih rizika. Drustvo je uspostavilo, provodi i redovito azurira, procjenjuje i
nadzire politike i postupke kako bi osiguralo da ono posluje u skladu s Zakonom i propisima
donesenima na temelju Zakona te da clanovi uprave i druge relevantne osobe postupaju u
skladu s Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona te vlastitim politikama koje
ureduje osobne transakcije financijskim instrumentima.
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30.8. Drustvo je uspostavilo sveobuhvatan i ucinkovit sustav upravljanja rizicima za
Drustvo i Fond, u skladu s vrstom, opsegom i sloZzenosti svoga poslovanja, koji ukljucuje
najmanje:

a) strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima,

b) tehnike mjerenja rizika,

c) podjelu odgovornosti u vezi s upravljanjem rizicima.

30.9. Drustvo je poduzelo sve primjerene mjere koje su potrebne da bi se osiguralo
njegovo neprekidno i redovito poslovanje.Za postizanje te svrhe Drustvo je Kkoristilo
odgovarajuce sustave, sredstva i postupke koji su razmjerni vrsti, opsegu i slozenosti
njegova poslovanja.

3.10. Rizici povezani s poslovanjem Drustva

Najznacajniji rizici kojemu je Drustvo izlozeno svojim poslovanjem su operativni rizik,
strateski rizik i reputacijski rizik.

Operativni rizik

Operativni rizik prvenstveno je vezan na zaposlenike, procese i IT sustav Drustva. Drustvo
veliku paznju posvecuje unutarnjoj organizaciji kako bi osiguralo neometano odvijanje
poslovnih procesa. Sve poslovne aktivhosti su podvrgnute procesu kontrole, kako bi se
izbjegle eventualne pogreske. Svaki od djelatnika je osposobljen zamijeniti djelatnika iz
svoje organizacijske jedince u obavljanju radnih zadataka, a jednako tako i ¢lanovi Uprave
su osposobljeni operativno zamijeniti djelatnike iz svog odjela ukoliko bi za to bilo potrebe,
¢ime se osigurava nesmetano odvijanje procesa u Drustvu.

Drustvo je internim aktom propisalo postupke i nacin zastite informatickog sustava i
telekomunikacijske opreme, vodenje evidencije o koriStenju i pristupu informatickom
sustavu, postupanje u izvanrednim situacijama te nacin izrade i pohrane sigurnosnih kopija
svih zapisa kako bi osiguralo primjerenu zastitu informatickog sustava, povjerljivih
podataka i poslovne dokumentacije. Utvrdena su ovlastenja pristupa pojedinog zaposlenika
pojedinim direktorijima informatickog sustava te time i pristup povjerljivim informacijama i
poslovnoj dokumentaciji. Svakom djelatniku su dodijeljena ovlastenja pristupa. Rizikom se
upravlja na nacin da je definirano postupanje u slucaju incidenta ili ispada sustava koji bi
za posljedicu imao prekid poslovanja na nacin da u Drustvu postoji Plan kontinuiteta
poslovanja kojim je opisan sustav, fizicka sigurnost, odgovornosti pojedinaca i plan
oporavka.

Strateski rizik i reputacijski rizik

Strateski rizik ili rizik poslovnog okruzenja je rizik koji rezultira iz strateskih poslovnih
odluka. Strateski rizik takoder ukljuCuje i rizik koji rezultira iz neprilagodenosti poslovnih
odluka promjenama u okruzenju. Rizik ugleda je rizik koji proizlazi od moguceg negativnog
utjecaja na ugled Drustva kao posljedica negativne javne percepcije (npr. od strane
klijenata, poslovnih partnera, udjelni¢ara ili nadzornih tijela). Zaposljavanjem iskljucivo
kompetentnih osoba i stalnom edukacijom postoje¢ih zaposlenika kao i stalnom
optimizacijom poslovnih procesa Drustvo pokuSava povecati efikasnost poslovanja te na
preventivno djeluje na gore opisane rizike.

Pravni rizik

Rizik koji se javlja prilikom sklapanja dugogodisSnjih ugovora koji ¢e imati negativne
posljedice za poslovanje. U svrhu reguliranja i prepoznavanja ovog rizika Drustvo koristi
usluge pravnika koji daje pravne savjete vezane uz potencijalna sporna pitanja i sam
sadrzaj takvih ugovora prije njihovog sklapanja. Takoder na razini Drustva redovito se
prate sve promjene zakonskih i regulatornih akata.
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Eksternalizacija (izdvajanje poslovnih procesa)

Eksternalizacija (odnosno izdvajanje dijela poslovanja) jest koriStenje usluga koje cine
sastavni dio poslovnih procesa Drustva, a koje na temelju ugovora DrusStvu pruzaju
pruzatelji usluga na kontinuiranoj osnovi. Drustvo ¢e uvesti adekvatan sustav nadzora i
kontinuirano ¢e ga provoditi da bi osiguralo nacin pruzanja usluga i kvalitetu pruzenih
usluga. Drustvo ¢e utvrditi da li je pruzatelj implementirao i kontinuirano primjenjuje
kontrole vezane uz pruzanje usluga. Razina kontrola mora biti minimalno onolika kolika bi
bila i u samom Drustvu da samo provodi te usluge. Kontinuirani nadzor ¢e obuhvacati
pracenje kvalitete pruzenih usluga, pracenje svih okolnosti koji mogu utjecati na potrebu
da se izmjeni ugovor o pruzanju usluga, te pratiti financijsko stanje i stanje priljeva i
odljeva kadrova kod pruzatelja usluga kako bi se na vrijeme izbjegli rizici ne moguénosti
pruzanja dogovorenih usluga.

Sustav unutarnje kontrole

Sustav unutarnjih kontrola je skup procesa i postupaka uspostavljenih za adekvatnu
kontrolu rizika, pracenje ucinkovitosti i djelotvornosti poslovanja Drustva, pouzdanosti
njegovih financijskih i ostalih informacija te uskladenosti s propisima, internim aktima,
standardima i kodeksima radi osiguranja stabilnosti poslovanja Drustva. Drustvo je u
sklopu procedura rada uspostavilo sustav unutarnjih kontrola koji obuhvaca adekvatnu
kontrolu aktivnosti i podjela duznosti, prikladne administrativne i racunovodstvene
postupke, standardizaciju procesa internim procedurama rada koje se periodic¢ki azuriranju
uslijed razmatranja i analiza promjena u poslovanju i poslovnim procesima. Drustvo
sustavno prati sve izmjene pravnog okvira te po potrebi uskladuje interne akte.

Korporativno upravljanje

Djelotvorno upravljanje obuhvaca pravilno uspostavljanje i funkcioniranje rasporeda ovlasti
i odgovornosti te linija izvjeStavanja. Drustvo u skladu s poslovima koje obavlja, osigurava
razumljiv, transparentan i dokumentiran postupak donosSenja odluka, a podjela
odgovornosti i nadleznosti unutar Drustva je jasna. Uprava Drustva uspostavlja strukture
upravljanja koje promoviraju odgovornost, delegira odgovornosti zaposlenicima i nadgleda
izvrSavanje delegiranih odgovornosti, a odgovorna je za cjelokupno poslovanje Drustva.
Kroz upravljanje osigurano je da svi zaposlenici razumiju poslovnu politiku i postupke koji
se odnose na njihove ovlasti i odgovornosti te da su im lako dostupne najnovije verzije
pravila koja se na njih odnose.

Rizik prijevare

Prijevara je svaki namjeran cin ili propust kreiran kako bi se obmanuli ostali, a ukljucuje
prijevaru kao Sto je manipulacija, falsificiranje ili preinaka knjizenja ili isprava na temelju
kojih se sastavljaju financijski izvjestaji, pogresan prikaz ili namjerno izostavljanje
dogadaja, transakcija ili drugih znacajnih informacija iz financijskih izvjeStaja, namjerno
pogresno primjenjivanje racunovodstvenih nacela koja se odnose na vrednovanje,
priznavanje, razvrstavanje, prikazivanje ili objavljivanje, utaja primitaka, kradu materijalne
i nematerijalne imovine ili navodenje poslovnog subjekta na placdanje robe i usluga koje
nisu primljene. Rizikom se upravlja pregledima dokumentacije od strane menadzmenta,
internim procedurama i politikama, revizijom financijskih izvjestaja.

Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti

Uprava Drustva ¢e kontinuirano voditi brigu o solventnosti Drustva, njegovom dobrom
ugledu, te o vlastitim kompetencijama i kompetencijama svih zaposlenih u Drustvu.
Vodenjem brige o stru¢nom usavrSsavanju svih djelatnika ¢ée se osigurati kvaliteta i
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pouzdanost rada a time i smanjiti mogucénost nastanka nepredvidenih dogadaja koji bi
narusili ugled Drustva.

Sukob interesa

Drustvo upravlja sukobom interesa u skladu s vlastitim Politikama i etickom kodeksu.
Razmjena povijerljivih informacija izmedu organizacijskih jedinica Drustva nije dopustena,
osim u svrhu redovitog poslovanja Drustva. SprjeCavanje kolanja povijerljivih informacija
unutar Drustva smanjuje mogucnost sukoba interesa te umanjuje moguénost da te
informacije budu iskoriStene na neodgovarajuc¢i nacin. Prelazenje "kineskih zidova",
odnosno razmjena povijerljivih informacija dopustena je uz odobrenje uprave Drustva.
Povjerljive informacije mogu se priopéiti samo u slucaju znacajne potrebe za njihovim
priop¢avanjem, odnosno informiranje se ogranicava samo na one cinjenice koje je nuzno
znati. Pitanja raspolaganja povlastenim informacijama ili trgovanje zaposlenika za vlastiti
racun uredena su Etickim kodeksom te Politikama upravljanja sukobom interesa Drustva.

Apetit rizika Drustva

Drustvo upravlja s tri fonda razlicitih stupnjeva rizika. Klju¢ni dio strukture upravljanja je
oCuvanje vrijednosti i jatanje procesa donosenja odluka postavljajuéi prihvatljive razine
apetita rizika kao i ugradujuéi upravljanje rizikom u poslovno planiranje i procese
upravljanja, te time proces upravljanja rizikom postaje sastavni dio organizacijske kulture.
Uprava ¢e kroz korporativno upravljanje djelovati na nacin da se rizici svedu na najnizu
mjeru ¢ime se apetit za rizikom Drustva moze okarakterizirati kao konzervativan.

Rizik likvidnosti

Rizikom likvidnosti Drustvo upravlja dnevnim pracenjem stanja novcéanih sredstava i
uskladivanjem sa predvidenim novcéanim tijekovima i dospijecem obveza. Drustvo
stvaranjem rezervi visoko likvidnih sredstava, spremno je u svakom trenutku podmiriti
dospjele obveze i pokriti potencijalne nepredvidene troskove koji mogu nastati u
poslovanju.

Utjecaj rizika na Drustvo

Vrsta rizika Utjecaj rizika
Operativni rizik Srednji
Strateski rizik i reputacijski rizik Srednji
Pravni rizik Visoki
Eksternalizacija (izdvajanje poslovnih Niski
procesa)
Rizik prijevare Niski
Sukob interesa Niski
Rizik likvidnosti Srednji
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Uvjeti zaduZivanja Fonda
Clanak 31.

31.1. Fond se moze zaduzivati na nacin i pod uvjetima opisanim u ¢lanku 10. ovih Pravila.

Rjesavanje sukoba interesa
Clanak 32.

32.1. Utvrdivanje sukoba interesa

32.1.1. Radi utvrdivanje vrsta sukoba interesa koji se pojavljuje prilikom upravljanja
Fondom Drustvo ¢e posebno uzeti u obzir nalazi li se ono, relevantna osoba ili osoba s
kojom je relevantna osoba u srodstvu u jednoj od slijedecih situacija:

a)

b)

Q)

d)

vjerojatno ¢e ostvariti financijsku dobit ili izbjeci financijski gubitak na Stetu Fonda ili
njegovih dionicara,

ima interes od ishoda usluga ili aktivnosti koje se pruzaju Fondu ili njegovim
dionicarima ili transakcije izvrSene u ime Fonda ili koji se razlikuju od interesa Fonda u
tom ishodu,

ima financijski ili drugi motiv da pogoduje interesu Drustva ili drugog fonda u odnosu
na Fond,ili interesu jednog dioni¢ara u odnosu na interes drugog dionicara ili skupine
dionicara u isti Fond,

obavlja iste aktivnosti za Fond i za neki drugi fond ili Drustvo,

primaju ili ¢e primiti od drugih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi upravljanja
imovinom Fonda, u vidu novca, roba ili usluga, a Sto nije uobiajena naknada za tu
uslugu.

32.1.2. Relevantna osoba u odnosu na Drustvo je:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

osoba na rukovodecoj poziciji u Drustvu, osoba koja je Clan Drustva, ¢lan nadzornog
odbora ili prokurist Drustva,

osoba na rukovodecoj poziciji u Fondu, ¢lan Nadzornog odbora ili prokurist Fonda
osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je Drustvo delegiralo svoje
poslove,

osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan drustva u svakoj pravnoj osobi
ovlastenoj za nudenje udjela Fonda,

radnik Drustva, radnik pravne osobe na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove ili
radnik pravne osobe ovlastene za nudenje udjela Fonda, a koja je uklju¢ena u
djelatnosti koje Drustvo obavlja,

svaka druga fizicka osoba cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su
Drustva, a koja je uklju¢ena u djelatnosti koje Drustvo obavlja.

Osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a)

b)
9

brac¢ni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednatenom s bra¢nim drugom,

uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajednickom kucanstvu najmanje godinu dana.

32.1.3. Clanovi Uprave Drustva i ¢lanovi Nadzornog odbora Drudtva poduzeti ¢e sve
razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se ti ne mogu izbjeéi, prepoznati
ih, istima upravljati, pratiti ih te ih objaviti, kada je to primjenjivo, kako bi se sprijecio
negativni utjecaj na interese Fonda i njegovih dionicara i osiguralo da prema dioni¢arima i
Fondu postupa posteno.
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32.1.4. Drustvo je uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja, organiziralo
poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu mjeru.

32.1.5. Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako ne bi tijekom pruzanja usluga i
obavljanja aktivnosti u pitanje dosli interesi Fonda ili dionicara.

32.1.6. Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako bi prepoznalo, upravljalo, pratilo i
sprijecilo ili objavilo sukob interesa te uspostavilo odgovarajuce kriterije za utvrdivanje
vrste sukoba interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima Fonda ili dionicara.

32.1.7. Drustvo je wuzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja uspostavilo,
provodi te redovito azurira i nadzira ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa.

32.2. Postupci i mjere za sprjecavanje i upravljanje sukobima interesa

32.2.1. Postupci i mjere koje Drustvo poduzima za sprjeCavanje i upravljanje sukobima
interesa usmjereni su na osiguranje stupnja neovisnosti za one relevantne osobe koje se
bave takvim poslovnim aktivnostima koje ukljucuju rizik sukoba interesa i rizika nastanka
Stete za interese Fonda ili njegovih dionicara.

32.2.2. U slucaju kad je potrebno i primjereno da Drustvo osigura zahtijevani stupanj
neovisnosti postupci koje treba postovati i mjere koje treba poduzeti ukljucuju slijedece:

a) uklanjanje svake neposredne povezanosti izmedu primanja relevantnih osoba koje su
primarno uklju¢ene u jednu djelatnost i primanja koja ostvare druge relevantne osobe
primarno uklju¢ene u drugu djelatnost, kada do sukoba interesa moze dodi u vezi s tim
djelatnostima Drustva,

b) mjere kojima se bilo kojoj osobi sprjecava ili ograniCava neprimjeren utjecaj na nacin
na koji relevantne osobe obavljaju djelatnost upravljanja Fondom,

c) mjere kojima se sprjeCava ili kontrolira istovremeno ili uzastopno sudjelovanje
pojedinih relevantnih osoba u razliCitim poslovima koje obavlja Drustvo, kada takvo
sudjelovanje moze imati negativan utjecaj na upravljanje sukobom interesa.

32.2.3. U slucaju kada donosenje ili primjena tih mjera i postupaka ne osigurava dovoljan
stupanj neovisnosti Drustvo ¢e donijeti dodatne mjere i procedure koji su za te svrhe
potrebni i primjereni.

32.2.4. Drustvo upravlja sukobom interesa u skladu s vlastitim Politikama i etiCkom
kodeksu. Razmjena povijerljivih informacija izmedu organizacijskih jedinica Drustva nije
dopustena, osim u svrhu redovitog poslovanja Drustva. SprjeCavanje kolanja povijerljivih
informacija unutar Drustva smanjuje moguénost sukoba interesa te umanjuje moguénost
da te informacije budu iskoristene na neodgovarajuci nacin. Prelazenje "kineskih zidova",
odnosno razmjena povjerljivih informacija dopusStena je uz odobrenje uprave Drustva.
Povijerljive informacije mogu se priopéiti samo u slu¢aju znacajne potrebe za njihovim
priop¢avanjem, odnosno informiranje se ograni¢ava samo na one Cinjenice koje je nuzno

znati.

32.2.5. Povlastenom informacijom smatra se informacija precizne naravi koja nije bila
javno dostupna i koja se posredno ili neposredno odnosi na jednog ili vise izdavatelja
financijskih instrumenata i koja bi, kad bi bila javno dostupna vjerojatno imala znacajan
utjecaj na cijene tih financijskih instrumenata. Svim zaposlenicima Drustva koji posjeduju
povlastenu informaciju zabranjeno je tu informaciju upotrijebiti pri stjecanju ili otpustanju
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za vlastiti racun financijskih instrumenata na koje se ta informacija odnosi. Takoder
zabranjeno je daljnje Sirenja povlastenih informacija na trec¢e osobe.

32.2.6. Svaka relevantna osoba kad sazna za okolnosti koje mogu predstavljati sukob
interesa duzna je to prijaviti Jedinici za kontrolu (Middle office). Jedinica za kontrolu
(Middle office) e ispitati opravdanost prijave i utvrditi radi li se o sukobu interesa. Jedinica
za kontrolu (Middle office) posebno nadzire direktora prodaje i fond menedzere jer njihovi
interesi narocito mogu doci u sukob s interesima dionicara i/ili Drustva. Jedinica za kontrolu
(Middle office) duzna je evidentirati i ¢uvati podatke za svaki posao koji je obavljen a u
kojem se je mogao pojaviti ili se je pojavio sukob interesa.

32.2.7. U obavljanju poslova upravljanja fondovima kojima upravlja, Drustvo ¢e u pravilu
izbjegavati dogovaranje prodaje, kupnju ili prijenos imovine izmedu fondova. U slucaju
postojanja opravdanih poslovnih razloga, kao Sto su na primjer upravljanje novcéanim
tijekom u kojem jedan fond ima potrebu likvidirati odredene financijske instrumente kako
bi prikupio novc¢ana sredstva, dok drugi fond ima visak likvidnih sredstava za ulaganje ili
reklasifikaciju rizicnosti financijskih instrumenata pri kojoj jedan fond ima u vlasnistvu
financijski instrument koji je spomenutom reklasifikacijom postao manje pogodan za
njegovu strategiju ulaganja dok je istovremeno pogodan za drugi fond, dogovaranje
prodaje, kupnja ili prijenos imovine izmedu fondova smatra se dopustenim uz uvjet da se
takvo dogovaranje prodaje, kupnja ili prijenos imovine obavlja pod uvjetima koji nisu
razliCiti od trzisnih uvjeta ili da se ne obavljaju pod uvjetima koji jedan fond stavljaju u
povoljniji polozaj u odnosu na drugi te da takvo trgovanje u konkretnom slucaju doprinosi
interesima obaju fondova. Nacela iz prethodnih stavaka ovog clanka vrijede i za postupke
kod uvodenja novih fondova.

32.2.8. Za slucaj da Drustvo prilikom donosenja investicijske odluke moze dodi u sukob
interesa izmedu osnivaca/cClana Drustva i Drustva, Drustvo je obvezno postupati na nacin
da se najbolje zastite interesi dioni¢ara. Isto tako ¢e DrusStvo postupiti i za slucaj
potencijalnog sukoba interesa izmedu njega i relevantnih osoba.

32.2.9. O sudjelovanju Drustva na skupstinama trgovackih drustava - izdavatelja
vrijednosnih papira odlucuje Uprava Drustva na prijedlog fond menadzera. Uprava Drustva
odreduje i osobu koja zastupa Drustvo odnosno Fond na skupstini. Prilikom glasovanija,
osoba koja zastupa Drustvo odnosno Fond glasuje tako da se na najbolji nacin zastite
interesi dionicara u Fond.

32.3. Upravljanje sukobima interesa

32.3.1. U slucaju kad organizacijske ili druge mjere koje je poduzelo Drustvo nisu dovoljne
kako bi se uz prihvatljiv stupanj pouzdanosti osiguralo sprjeCavanje rizika od nastanka
Stete za Fond ili interese dioni¢ara u Fond obavjeStava se Uprava Drustva radi donoSenja
potrebnih odluka da bi se zastitili interesi Fonda i dionic¢ara u Fond.

32.4. Prac¢enje sukoba interesa

32.4.1. U Drustvu se vodi i azurira evidencija o vrstama aktivnosti koje je poduzelo Drustvo
kod kojih je doSlo do sukoba interesa sa znacajnim rizikom od nastanka Stete za interese
Fonda.

32.5. Otkrivanje sukoba interesa

32.5.1. U sludajevima kad organizacijske ili druge mjere koje je poduzelo Drustvo nisu
dovoljne kako bi se uz prihvatljiv stupanj pouzdanosti osiguralo sprjeCavanje rizika od
nastanka Stete za interese dionicara Drustvo ¢e dionicarima jasno otkriti prirodu ili izvor
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sukoba interesa prije nego zapocne posao u njihovu korist. Takva informacija biti ¢e
dostavljena dioni¢arima na trajnom mediju.

Postupak naknade Stete za slucaj pogresnog izracuna neto vrijednosti imovine i za slucaj
povrede ogranicenja ulaganja

Clanak 33.

33.1. U slucaju pogresnog izracuna neto vrijednosti imovine Fonda te objave istog, dionicar
ima pravo postaviti Zahtjev za naknadu stvarne sStete koju je eventualno pretrpio takvim
neto¢nim izracunom. Naknada Stete za slucaj pogresnog izracuna vrijednosti neto imovine
po dionici Fonda provodi se kada razlika izmedu pogreSnog izracuna vrijednosti neto
imovine po dionici Fonda i ispravnog izracuna vrijednosti neto imovine po dionici Fonda
iznosi minimalno 10% od ispravnog izracuna vrijednosti neto imovine po dionici Fonda, ali
ne manje od 10 kuna. U slucaju da nisu zadovoljena oba uvjeta iz prethodne recenice
postupak naknade Stete nece se provoditi i Drustvo nije duzno nadoknaditi eventualnu
Stetu dioniCarima. Zahtjev se podnosi u pisanom obliku na poslovnu adresu Drustva.
Stvarnom Stetom se smatra razlika u cijeni dionice Fonda kojom se trguje na uredenom
trzistu, a koja se dogodila upravo zbog neto¢nog izracuna. Drustvo je duzno u roku od 30
dana od postavljenog zahtjeva za naknadu Stete pisanim putem odgovoriti dioni¢aru Fonda.
Ukoliko Drustvo i dioni¢ar Fonda u mirnom postupku postignu suglasnost o svim bitnim
elementima naknade Stete, zakljucuju pisani dokument o tome. U tom slucaju Drustvo je
duzno dioni¢aru Fonda isplatiti ugovorenu svotu naknade Stete u roku od 30 radnih dana od
potpisa takvog dokumenta od obje strane.

Ako je doSlo do pogresnog izraCuna neto vrijednosti imovine Fonda pa je to rezultiralo i
pogresnim obracunom i naplatom naknade za upravljanje i naknade depozitaru Drustvo ¢e
Fondu nadoknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji odgovara razlici izmedu ispravnog i
pogresnog obracuna. Drustvo ¢e nakon Sto izradi plan naknade Stete bez odgode pristupiti
isplati naknade Stete Fondu.

33.2. Ulaganje imovine Fonda podlijeze ograni¢enjima utvrdenim pravilnicima Agencije i
ovim Pravilima. Ogranic¢enje ulaganja Fonda mogu se prekoraciti kada se ostvaruje prava
prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili
instrumenata trzista novca koji ¢ine dio njegove imovine.

33.3. Ako je prekoracenje ogranicenja iz stavka 33.2. ovoga ¢lanka posljedica okolnosti na
koje Drustvo nije mogao utjecati ili ostvarivanja prava upisa iz druge recenice stavka 33.2.
ovoga Clanka, Drustvo je duzno uskladiti ulaganje Fonda u roku od Sest mjeseci od dana
nastanka prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije s imovinom Fonda ponajprije u
svrhu uskladenja ulaganja imovine Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese dionicara,
nastojec¢i pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju moguc¢u mjeru. Iznimno, na
zahtjev Drustva Agencija moze produziti rok prethodne recenice za dodatnih Sest mjeseci,
ako je to u interesu dionicara.

33.4. Ako je prekoracdenje ograni¢enja iz stavka 33.2. ovoga C¢lanka posljedica transakcije
koju je sklopilo Drustvo, a kojom se u trenutku njezina sklapanja prekoracilo ogranicenje
ulaganja ili dodatno povecalo prekoracenje, Drustvo je duzno uskladiti ulaganje Fonda po
saznanju za prekoracenje ograni¢enja. Drustvo je duzno Fondu nadoknaditi tako nastalu
Stetu.

33.5. U slucaju povrede ograni¢enja ulaganja iz stavka 33.2. ovoga ¢lanka Drustvo ¢e bez
nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za povredu
ograni¢enja ulaganja izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji. Plan
naknade Stete mora sadrzavati:

a) informacije o imovinskoj poziciji u odnosu na koju je doSlo do povrede ogranicenja
ulaganja, duljini trajanja i razlozima takvog prekoracenja,
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b) mjere koje ¢e se poduzeti s ciljem uskladenja ulaganja i naknade Stete,
c) rok u kojem ce se Steta naknaditi.

33.6. Drustvo ¢e odmah po saznanju za povredu ograni¢enja ulaganja uskladiti ulaganja
prodajom imovinske pozicije kojom su prekrSena ograni¢enja ulaganja ili na drugi
odgovarajucéi nacin. Drustvo ¢e uskladiti ulaganja na nacin da potpuno otkloni povredu
ogranic¢enja ulaganja.

33.7. Kada je prodajom imovinskih pozicija koje su prouzrodile povredu ogranienja
ulaganja iz stavka 33.2. ovoga Clanka nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti Fondu
nakon Sto se odbiju troskovi koji su nastali kupnjom i prodajom imovinskih pozicija koje su
prouzrocile povredu ogranic¢enja ulaganja.

33.8. Kada je prodajom imovinskih pozicija koje su prouzrocile povredu ogranicenja
ulaganja iz stavka 33.2. ovoga ¢lanka nastao gubitak, Drustvo ¢e Fondu nadoknaditi takav
gubitak uplatom iznosa koji odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne cijene imovine koja
je dovela do povrede ograni¢enja ulaganja. Drustvo u ovom slu¢aju nadoknaduje Fondu i
transakcijske troskove nastale tijekom kupnje i prodaje imovine koja je dovela do povrede
ogranicenja ulaganija.

33.9. Drustvo ¢e nakon Sto izradi plan naknade Stete bez odgode pristupiti isplati naknade
Stete Fondu. Troskovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi
povrede ograni¢enja ulaganja troskovi su Drustva i ne mogu se naplatiti na teret Fonda.

33.10. Postupci naknade Stete iz ovog Clanka moraju biti revidirani od strane revizora u
okviru revizije godisnjih izvjeStaja Fonda.

Opis postupka rjeSavanja sporova izmedu Drustva i dionicara
Clanak 34.

34.1. Dioni¢ar Fonda moze podnijeti prituzbu Drustvu. Prituzba mora sadrzavati osobne
podatke dioniCara, kontakt i predmet na koji se odnosi prituzba. Prituzbe se evidentiraju u
Back office-u Drustva. Drustvo ¢e pisano odgovoriti dioni¢aru na svaku prituzbu u
primjerenom roku i rijesiti je vodeci racuna o pravima dionicara.

34.2. Bez utjecaja na moguénost rjeSavanja sporova pred sudom Drustvo ¢e osigurati
mogucnost rjeSavanja sporova putem arbitraze. U slucaju rjeSavanja spora putem arbitraze
nadlezno je Stalno izabrano sudiste pri Hrvatskoj gospodarskoj komori u Zagrebu, a mjesto
arbitraze je Zagreb. Mjerodavno pravo je hrvatsko pravo a jezik arbitraznog postupka je
hrvatski. Broj arbitara biti ¢e tri. O rjeSavanju spora putem arbitraze strane se moraju
suglasiti potpisom posebne isprave.

34.3. U sluCaju nemogucnosti rjesavanja sporova izmedu dioniCara i Drustva putem
arbitraze rjeSavat ¢e se pred nadleznim sudom u Zagrebu. Za rjeSavanje sporova izmedu
dionicara i Drustva mjerodavno je hrvatsko pravo.

Zavrs$ne odredbe
Clanak 35.

35.1. Ova Pravila stupaju na snagu i primjenjuju se idu¢eg dana racunajuci od dana kad na
njih Agencija da suglasnost.

35.2. Nakon izdavanja suglasnosti od strane Agencije ova Pravila biti ¢e objavljena u
elektroni¢kom obliku na internet stranici Drustva.
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