ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM

Financijski izviestaji

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012.

zajedno s IzvjeStajem neovisnog revizora
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Odgovarnost za financijske izvjestaje

‘Uprava FIMA Global Invest-a d.0.0. za upravijanje investicijskim fondovima (*Drustvo”) duzna je pobrinuti se da
za svaku financijsku godinu budu sastavljeni:financijski izvjestaji Breza d.d. zatvorenog investicij's}(og fonda s

javnom ponudom (“Fond”) u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi
i-sadrZaju financijskih izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/09, NN 141/12) Hrvatske agencije za
nadzor fi inancijskih usluga (,HANFA®), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kac i njegove rezultate

peslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuceg iétraiivanja! Uprava DruStva ofekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima; te stoga i dalje usvaja natelo vremenske neograniéenosti poslovanja pri
sastavijanju financijskih izvjestaja.

QOdgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sliedece:

& odabir_-i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

»  davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena:

*  postupanje u skladu s vaZedim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
zﬁ_aéajnih odstupanja u financijskim izviestajima i _

. sasta_\'?]jahje fin_an_c_ijskih izvieStaja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ée Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajuéih raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom  toénoséu prikazuju financijski' polozaj Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javiom

‘ponudom, i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu's Zakonom o investicijskim fondovima

(NN 150/05) ‘i Pravilriikom o strukturi i sadraju financijskih izviedtaja zatovrenih ?nvesticijskih fondova (NN
155/09, NN 141/12). Pored: toga Uprava Drustva je odgovorna za €uvanje imovine Fonda te za poduzimanje

opravdanih koraka za sprjecavan;e i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisano u ime Uprave FIMA Global Investa .d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima za Breza d.d.

“ zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

Lidija VeseEnjak- .
=2 \ ZF Brezs del
¢lan Up{avez-, Yarakdia
L
B2 X
FIMA Global Invest d.o.0. za upravijanje investicijskim fondovima
Stanka Vraza 25
42000 Varazdin

Republika Hrvatska

28. oZujka 2013. godine
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10 000 Zagreb
Hrvatska
O1B: 11886457780
Tel: +385 (0) 1 2351 900

Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitie.com/hr

lzvjeStaj neovisnog revizora

Dioni¢arima Breza d.d., zatvorenog investicijskag fonda s javnom ponudom:

Obavili smo reviziju financijskih izvje$taja Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
("Fond"), koji se sastoje od izvjestaja o financijskem poloZaju na dan 31. prosinca 2012. godine i izvjestajao
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o novéanim tokovima i izvjestaja o promjenama glavnice za godinu koja je

tada zavrgila, te saZetog prikaza znatajnih ratunovodstvenih politika i biljeZaka uz financijske izvjestaje.

Odgovomost Uprave za finantijske izvjestaje

Odgovornost za sastavljanje i objektivan prikaz nekonsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Zakonu o
investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadraju financijskih izvjedtaja zatvorenih
investicijskih fondova (NN 155/09, NN 141/12) te unutarnje kontrole koje uprava drzi neophodnima za
sastavljanje financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih pogresaka u prikazu uslijed prijevare ili
pogreke snosi uprava.

Odgé&cﬁmost'revizora

‘Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nade revizije. Reviziju
smo obavili u skladu's Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalaZzu da postupamo u
skladu s etigkim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri -uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrZe materijaino znagajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljucuje wprimj‘en'tj-postupakajkoj_ima- se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objévij_enim- u ﬁnancijsk-imm.\i"zvjeétajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljucujuci i procjenu
rizika materijalno znatajnog pogresnog -prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica  prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizik‘é, revizor procjenjuje interne kontrbie koje su relevantne za sastavljanje te

~ objektivno prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim

okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o udinkovitosti internin kontrola u Drustvu. Revizija takoder
uk_ljuéuj’e i ocgjenjivanje primjerenosti radunovodstvenih politika koje su primijenjene te znagajnih procjena
Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjefini. ' '

‘Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZavanje naeg-
misljenja.

et

Drugtvo upisano-u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: M8S 030022053, uplaéen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtatnik; poslovna banka; Zagrebatka banka d.d., Paromlinska 2; 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank
“aceount no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 8631 3; ‘Privredna banka Zagreb d.d.,
Ratkoga 6, 10 000 Zagreb, Z. racun/barik account no, 2340008-1110098224; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 C091 1100
9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 53, 10 000 Zagreb, Z. radun/bank account no. 2484008-1100240805; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 40905

Deloitte se odnosi na Daloitle Touche Tohmatsu Limited, pravnu 0sobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske (izvorno * UK private company limited by guarantee®), i mreZu njegovih &lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan:
pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama  za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih turtki Glanica,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




Izvje$taj neovisnog revizora

Dionicarima Breza d.d., zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak):

Oér;d\}a za kvalifikaciju

Kao &to je navedeno u biljesci 8., Revalorizacijske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2012, godine ima
negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 11.697.638 kuna (2011: 24.719.:813 kuna). Sukladno
Medunarodnom raéunovodstvenom standard 12: Porezi na dobit (,MRS 12%), Fond bi trebao priznafi
odgodenu poreznu imovinu u iznosu od 2.339.528 kuna (2011: 4.943.963 kuna) kuna. Slijedom navedenog
Udga’ﬁeﬁa' porezna imovina i vrijednost revalorizacijskih rezervi na dan 31. prosinca 2012. godine su

podcuenjena za 2.339.528 kuna.
Kvaln" cirano Mfé{;enje

Pr’érha_ nagem miljenju, osim efekata na financijske izvje3taje opisanih u prethodnom odiomku, financijski
izvjedtaji fer prezentiraju, u svim zna€ajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca
2012. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tijekove za godinu koja je tada zavrsila u
skladu Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/09, NN 141/12)

Poseban naglasak

Kao §to _j'e navedeno u biljeSci 8., Revalorizacijske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2012. godine ima
negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 11.697.638 kuna (2011: 24.719.813 kuna). Sukladno
Medunarodnom radunovodstvenom standardu 39: ,Financijski instrumenti: priznavanje I mjerenje’ kada se
smanjene vr;jednestl vn}ednosnth papira raspolozivin za prodaju evidentira kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i
' postoje objektivni dokazu_.da je vrijednost imovine umanjenja akumulirani gubitak bi trebao biti reklasificiran
iz kapitala u ragun dobiti i gtibjiiké iako vrijednosni papiri nisu prodani. Uprava Drustva za upravijanje smatra
 kako vrijednost navedeni vﬁje&nosni papiri nije trajno umanjenja te je rezultat trenutnog stanja na trZistu
f['vﬁj'eﬂﬁbé‘rﬁh ‘papira, te ce oporavkom trzista dodi do pokrivanja akumuliranin gubitaka po navedenim
'vnjednosmm papirima.

Na§e revizorsko- mlsijenje r‘llje kvalificirano po toj osnovi.
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izujestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2012. godine

~ (sviiznosi U izrazeni u kunama)

 Pozicija imovine
FINANCIJSKA IMOVINA
~ Noviana sredstva i novéani ekvivalenti

i 'U!qgan]a u vrelednosne papire i depozite:

~ Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
 gubitka

~ Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Zéjmo\;'i i potrazivanja

Uiagan;a koja se drze do dospijeca

OSTALA IMOVINA

PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala
potrazivanja

PofraZivanja s osnove dividendi, novéanih:depozita i otplata
obveznica

_Pdifaiivan_j_a s osnove danih predujmova

ofrazivanja od drugtva za upravljanje

Potrazivanja od depozitne banke

Ostala potrazivanja fonda

Potrazivanja po stecenoj kamati i ostala imovina

;:' ‘Odgodena porezna imovina

- UKUPNA IMOVINA

FiNANCIJSKE OBVEZE

Obveze s osnove utaganja u vruednosne paplre i ostale obveze

 OSTALE OBVEZE

Obveze prema drustvu za. upravijanje fondovima
Obveze prema depozﬁno; banci
Obveze s'osnove dozvotjem_h troSkova fonda
Obveze s osnove isplate dionicarima

- Ostale obveze '

- Obveze po obracunato; kamatl

_ Odgodene porezne obveze

_ Ukupno kratkoroéne obveze

Biljeska

31.12.2011  31.12.2012
23.805.905 16.485.730
412777  1.085.379
23.393.128 15.400.351
23.393.128 15.400.351
24111 69.734
2.764 43,509
21.297 21.343

50 4.882
23.830.016 16.555.464
161.857 138:835
49.646 34.491
3.719 4137
108.492 100.207
161.857 138.835

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom




- lzvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)
~ Nadan 31. prosinca 2012. godine

(svi iznosi su izraZeni u kunama)

_ Neto imovina fonda

- Broj izdanih dionica

- Neto imovina po dionici

KAPITAL

Upisani temeljni kapital

'Fremija’na-emitirane dionice/kapitalne rezerve

Viastite dionice

 Rezerve

Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloZive
- Zza prodaju

;!%i:s'\.f:ja"i'_ori'z'acijske.rez‘c_-:irvg instrumenata zastite
~ Zzdrzana dobit/(gubitak) iz prethodnih razdoblja:
Gubitak tekuce financijske godine

15"5‘3%&;3@'2[&3?&3! irezerve

~

dana 29. oZzujka 2013. godine.

1

Ei_ija..:\ﬂesénj\ak

=

Biljeska

8

31.12.2011  31.12.2012
23.668.159  16.416.629
506.000 506.000
46,78 32,44
50.600.000  50.600.000
1.743.130 1.743.130
(24.719.813)  (11.697.638)
2.006.379 (3.955.158)
(5.961.537)  (20.273.705)
23.668.159  16.416.629

Biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih ﬁnancijskiﬁ izvjestaja.

__FjﬁahdjSKE'i'zvjeét-aje- -odobrila je Uprava FIMA Giobal Investa d.o.0: za upravijanje investicijskim fondovira
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lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(svi iznosi su izraZeni u kunama)

 PRIHODI OD ULAGANJA

Realizirani dobici-od prodaje ﬁnancijskih instrumenata

:3 - Prihodi od kamata
. Pozitivne te¢ajne razlike od monetarnih fmancusklh

instrumenata (iskljuéujuci vrijednosne papire)

. Prihodi od dividendi

‘Ostali prihodi

- ;Uku‘pn_q prihodi od ulaganja

~ RASHODI

. Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata

Neg«twne tetajne razlike od monetamih financijskih
instrumenata (iskljugujudi vrijednosne papire)

- Rashodi's osnova odnosa s drustvom za upravljanje

Rashodi od kamata

~Naknada depozitnoj banci

Transakcijski troskovi

~ Umanjenje imovine

Ostali dozvoljeni troskovi fonda
Ukupno rashodi

~ Neto gubitak od ulaganja u financijske instrumente

Neto teZajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
Dobit ili gubitak prije oporezivanja

Porez na dobit

Gubitak tekuce godine

- Ostala sveobuhvaina dobit -

-~ Nerealizirani dobici fi nancn;ske imovine raspoiozwe za prodaju

- 'Ukupm sveobuhvatm gubltak

Biljeska

11
10

4

o

13

2011. 2012.
399.862 393227
3.538 9.765
100.501 15.658
500,323 251.766

- i3
1.004.224- 670.727
5.921.398 10.079:238
139.782 29.934
'664.645 544,776
47874 39.711
26.322 10.394

- 10.145.644

165.740 94.566
6.965.761 20.944.263
(5.961.537) {(20.273.536)
y (169)
(5.961.537) (20.273.705)
(5.961.537) (20.273.705)
2.944.548 13.022.175
(3.016.989) (7.251.530).

Biljeske U nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.

~ Financijske izvjestaje-odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima

 dena 29, ozujka 2013, godine.

. Lidija Vesenjak
&lan Uprave'

\%‘5% <o

{4
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~ Izvjestaj o novéanim tokovima

~ Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2012.

~ {sviiznosi su izraZeni ukunama)

 Pozicija
~ NovEani tok iz poslovnih aktivnosti
Daobit ili gubitak prije oporezivanja
e Nereslizirane pozitivne i negativne tecajne razlike
~ Ispravek vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi
_ Prinodi od kamata
~ Rashodiod kamata
‘Prihodi od dividendi
- ---Umars;enje financijske imovine
‘Povecanje (smanjenje) fi nancijske imovine po fer vrijednosti
- kroz RDG
Poveéznje (smanjenje) financijske imovine raspolozive za
_proda;u
~ Primici od kamata
~ lzdzci od kamata
. Primici od dividendi
:*Povecanje {smanjenje) ostale financijske:imovine
_Povecanje (smanjen}e) potraZivanja s osnove prodaje
S vnjednosmh papira i ostaia potraZivanja
- Povecanje (smanjenje) potraZivanja od drudtva za
S upravijanje i depozitne banke
- Povectanje {smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslovnih
aktiviosti
Povecanje. (smanjenfe) obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire 1 ostale-obveze
Povecéanje (smanjen]e) obveza s osnove ulaganja u
plasmane, depozite i repo poslove
Poveéanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravijanje
i depozitnoj banci -

Poveéanje (smanjenje) ostahh obveza iz poslovnrh aktlvnost:
Placen porez na dobit
- Novéani tok iz financijskih aktivnosti

- Primiciflzdaci od |zdavan5a{povlaéenja dionica
- Isplacene dividende

~ Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti
Neto povecanje (smanjenje) novca i nov&anih
_ ekwva!enata

Novac i novéani ekvivalenti na potetku razdoblja
~ Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja

dana 28. ozu;ka 2013. godme

Lxda;a Vesenjq\k

i;an Upra\i‘i \

Wy, s

ZIF Brezad.d.
Varaidin

Biljeska

2011. 2012.
(4.106.202) (12.349.573)
(5.961.537) (20.273.705)

. (169)

(3.538) (9.803)

3 265
(500.323) (255.781)
- (10.145.644)
1.893.916 18.138.589
4162 4.834

s (285)

525.094 215.173
575 45
(8.321) (14.737)
(56.230) (8.285)
2.944.549 13.022.175
2.944.549 13.022.175
(1.161.653) 672.602
1.574.430 412.777
412.777 1.085.379

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izviestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima

“Breza d.d. zatvoreni inﬁesticijski fond s javnom ponudom
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Ske uz financijske izvjestaje
odinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

iznosi su izrazeni u kunama)

oPCl PODACI

étil,,to_,rri i Prospektom Fonda i odredbama Zakona o investicijskim fondovima ("Zakon"),. Fondom
. Global Invest d.o.0. za upravijanje investiciiskim fondovima ("Drustvo”) sa sjedidtem u

tvo je registrirano na Trgovatkom sudu u Varazdinu dana 3. listopada 2003. godine. Upisani i
kapital drugtva iznosi 1.000.000 kuna.

nu, Drustvo Fondu zaraunava naknadu za upravljanje u visini od najvige 2,50% godignje od

umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Drustvo treba odabrati depozitnu banku (,Depozitna banka®). Pored usluga pohrane

ne i vodenja posebnog raduna za imovinu Fonda, Depozitna banka izvrdava naloge Drustva u

ama :‘s_\v'r:i'jednc_snim papirima i drugom imovinem, te vodi rauna da je: izraun neto vrijednosti
du obavijen u. s’kfadyi sa zakonskom regulativom, te Prospektom i Statutom Fonda. Depozitna
: QciietefiﬁenetaleGFZQup *S_pli,ts{{ei"é'a“rika' d.d. Split, Rudera Boskavic¢a 16. Sukladno zakonu,
banka gara&unava =nakn_'adﬁ za~svojé LJSIuge u visini od 0,18 % godisnje od imovine Fonda

nos obveza Fonda s osnove ulaganja.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
~ Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Sviiznosi su izrazeni u kunama)

4 OPGI PODACI (NASTAVAK)

‘Strategija ulaganja

‘Sukladno Prospektu i Statutu Fonda strategija ulaganja Fonda je sljiedeca:

« vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji
Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim trzistima u zemljama
¢lanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih DrZava), te u drugim zemljama sa
trzistima kapitala u razvoju, bez ograni¢enja; ;

« duzniéke vrijednosne papire kojima se trauje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji
‘Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim trzistima u zemijama
glanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama sa
trZistima kapitala u razvoju, do 30% imovine Fonda; ' :

« dionice i udjele investicijskin fondova, pod uvjetom da naknada za upravijanje u tim fondovima ne
prelazi 3,5%, do 30% imovine Fonda;

- = prava na stjecanje dionica, do 30% imovine Fonda; i

« opcijske i terminske poslove iskljucivo u svrhu osiguranja potraZivanja i zastite imovine Fonda.

Osobe odgovorne za poslovanje Fonda

Uprava

e Kristina Kostel- &lan Up_'rave drustva FIMA Global Invest d.o.0. od 16.05.2012.
+ Lidija Veée‘nja}( —%an Uprave drustva FIMA Global Invest d.0.0. cd 13.05.2011.
‘s Branislav Stambol]jé;- ¢lan U'pra\te‘ drutva FIMA Global Invest d.o.0. do 2. travnja 2012. godine

Nadzorni odbor

« Ivan Trgo — Predsjednik NO ZIF-a Breza d.d. od 13.srpnja 2011.

¢ - Josip ' Samarzija — éién NO ZIF-a Breza d.d. do 23. kolovoza 2012.

o Kristina Kostel = zamijenica Predsjednika NO ZIF-a Breza d.d. do 26. travnja 2012.
» lvan Kovaé - &lan NO ZIF-a Bréza d.d. od 13.srpnja.2011. '

« Darko Jambrekovi¢ - &lah NO ZIF-a Breza d.d. od 13.srpnja 2011.

s+ Slobodan Runjak —'tlan NO ZIF-a Breza d.d. od 23. kolovoza 2012.

« Martina Roncevi¢ - &lan NO ZIF-a Breza d.d. 0d 23. kolovoza 2012.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
: Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

{Sviiznosi su izraZeni u kunama)

2 SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o sukladnosti

~Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/08) i Pravilnikom

o strukturi i sadrzaju financijskih izviestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/09). Zakonom o
- investicijiskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja zatvorenih
~investicijskin fondova (NN 155/08.

”:: R_ac“;t__m_ovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

~ Osnova sastavijanja

- ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po
_fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina i
'_Ob\feze iskazani su po amortiziranom trosku ili povijesnom trosku te pod pretpostavkom vremenske
~ neograniCenosti poslovanja.

~ Radunovodstvene procjene

Prikaz '_ﬂnancijskih izviedtaja ~ zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utje€u na iskazane
,iﬁ'hoSe-imdviné, obveza i objavu potencijainih sredstava i obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i prihoda
i troskova u izvjestajnom razdoblju.

Procjene i pretpostavke se temelje na povijesnom iskustvu i raznim ostalim ¢imbenicima koji se smatraju
razumnim s obzirom na QR_oIndsti i informacije kqje_su dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja,
‘rezultat kojih Cini polaziste za 'stvaranje"prosudbi o vrijednosti imovine i obveza koje se ne mogu dobiti
. jednostavno- iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od ovakvih procjena. Procjene i uz njih
' vezane pretpostavke kontmutrano se pregledavaju. lzmjene ratunovodstvenih procjena pnznaju se u razdoblju
. u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjeée samo na to razdoblje, ili u ra_zdoblju izmjene i bududim

 razdobljima ukoliko izmjena utjede na tekuée i buduéa razdoblja.

. ;'-'Eiyjeétajna valuta

= 'F_ih.an_c_'_ijs_ki izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2012 i 2011.. godine,

- élu‘iber'}_i- te€aj kune u odnosu na EUR bio je 7,54562 odnosno 7,53042

= Prihodi od kamata )

. Prnodi od Kamata iskazuju se u ragunu dobtta i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu obratunatih
;-;}Ramata Prihodi od- kamata ukljucuju kupone zaradene od ulaganja u obveznice, te obraunani diskont na

':; ;rtx_'ezorske i komercijalne zap:se, zapise s promjenjivim kamatama i druge financijske. instrumente. Prihodi od

- kamata ostvarenih iz imovine nominirane u stranoj valuti ukljusuju teéajne razlike s osnove promijene teéajeva:
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu Koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Sviiznosi su izraZeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dioniGara na primitak
dividende, a povezana potraZivanja iskazuju se u bilanci u okviru "ostala imovina®”, odnosno U izvjestaju o
sveohuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".

T_i’oékdv.i-.u'pravijanja-Fond_om i drugitroskovi

Troskovi upravljanja Koji terete imovinu Fonda su kako slijedi:
+ naknada za upravijanje, koja se obragunava u visini od 2,5% godi&nje od imovine Fonda umanjene za
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;
« naknada Depozitnoj banci, koja se obradunava u visini od 0,18 % godignje od imovine Fonda umanjene
Za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja; '
+ stvarno nastali troskovi U svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imevine Fonda;
trogkovi ispitivanja i objavijivanja podataka propisanih Zakonom o investicijskim fondovima; troskovi
naknada revizorima.
Naknada za upravljanje Drustvu i naknada Depozitnoj banci obratunavaju se svakodnevno, a placaju
mjesecno, dok se trodkovi nastali u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine iz imovine Fonda obraCunavaju na
datum- transa‘.kcije. Ostzli troskovi terete imovinu Fonda u skladu s odlukama Uprave Drustva u stvamo
nastalom iznosu.
PreraCunavanje 's.:tra_rlih .s_ré.dStava placanja _
Sredstva i izvori sredstava izraZeni u straniﬁi sredstvima placanja preradunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem tecaju Hrvatske narodne banﬂk_e vazecéem na datum bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
; piaéanjé preracunavaju se po-teaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preracunavanjem
deviznih stavaka bilance po. ieégju Hrvatske narodne banke svakodnevno se evidentiraju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Te€ajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru realizirane/nerealizirane dobiti
~od vrijednosnica. - :
- Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju valuta priznaju se na datum namire. Pozitivna i negativna fer
~vrijednost. po spot transakcijama od datuma trgovanja do datuma namire ukljutuju se u izvjestaju o
sveobuhvainoj.dobi.ti; u okviru ;Te€ajni gubici na novac i novéane ekvivalente, neto”.

“Novac i novéani ekvivalenti
~ Novac obuhvaéa novac i novéane ekvivalente. Novéani ekvivalenti su kratkoro€na ulaganja visoke likvidnosti
‘koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znacajnim

L ~ promjenama vrijednosti.
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuije ili
prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i
pocetno se mjere po-trosku stje(ianja,' a naknadno se mjere po fer vrijednosti. Vrijednosnice su razvrstane u
sliedece kategorije: ,vrijednosnice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka”, “vrijednosnice koje se drze do
dospijeca”; “vrijednosnice raspoloZive za prodaju” te “dani zajmovi i potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i
namjeni vrijednosnica i odreduje se kod prvog priznavanja.

Virijednosnice raspoloZive za prodaju

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u sredstvima viasnika udjela u
sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se
izrac‘:uhavaju metodom efektivne kamate i te¢ajnih raziika po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u
racunu dobiti i gubitke. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vr'i_j.ednosti' vrijednosnice, kumulativna dobit il
kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja se ukljuéuje u izvjestaj o
'sveobuhvatnoj dobiti. ' _

Dividende na glavnitke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pra\éo. Fonda na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denomihirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preratunava po srednjem teéaju na datum bilance. Promjena fer
vrifédﬁos:ti koja je povezana s tetajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se
priznaje u ragunu d’obiﬁ"i"gubitk_a, a druge promjene se priznaju u sredstvima dionicara:

Gu'bifak- od 'umanje'nja‘vrijednosti viasni¢kih vrijéd'nosnica raspolozivih za prodaju priznaje se preno$enjem
razlike: amortszzranog iroska stjecan;a i tekuée fer vrijednosti iz kapitala i rezervi u ragun dobiti | gubitka. Ukoliko
naknadni dogac‘l‘aj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnica
raspolozuv:h za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti. _
Medutim, svaki naknadni opo'révak fer vrijednosti vlasnicke vrijednosnice raspoloZive za prodaju za koju je
priznato umanjenje vrijednosti priznaje se izravno u kapitalu. Promjene: u rezervaciji za uman;enje vrijednosti

koje se odnosr na vremensku vrijednost novea sastavni su dio prihoda od kamata.

Breza d.d. zatvoreni-investicijski fond s javnom ponudom 13




Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

{Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Metoda efektivne kamate

- - Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izratunava amortizirani trodak financijskog sredstva i prihod od

kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
budugi novéani priljevi, ukljuéujuci sve naknade po plaéenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim tro8kove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom odekivanog
vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihodi od duznickih instrumenata, osim
ﬁnancuske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, se pnznaju po osnovi

efektlvne kamate.

Zajmovii potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trzistu su svrstana u dane zajmove i potraZivanja. Zajmovi i
potrazivanja se mjere po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamate. umanjenom za eventualne
 gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod
kratkorognih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenje financijske imovine koja se vrednuje po amortiziranom trogku
Financijska imovina, osim imovine iz portfelja oznadenog za iskazivanje po fer vrijednosti s iskazivanjem
promjena fer vrijednostfvﬁ.-izvj"eétéju o sveobuhvatnoj dobiti, se na svaki dan izvjestaja o financijskom poloZaju
podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako
postoji objektivan dokaz, kao posljadica jednog ili vise dogadaja nakon poéetnog priznavanja financijskog
sredstva, da je bilo utjecaja na buduée procijenjene novCane tokove od ulaganja.
Objektivan dokaz o umanjenju rﬁogu biti:

= znadajne financijske poteskode izdavatelja ili druge ugovorne strane ili

= jzostanak ili zakaénjélo placanje kamata ili glavnice ili

= vjerojatnost steajnog postupka ili financijskog restrukturiranja duznika. )
Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku, iznes umanjenja. je razlika izmedu
knjigovodstvené?vrijednosti sredstva i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova, diskontiranin.
- primjenom izvorne efektivne 'kamatﬂe stdp,e za predmetno financijsko sredstvo,
'.Khj]govdds't'vené vrijednost sve ﬂnaﬁcijske- imovine se umanjuje izravno za iznos gubitaka od umanjenja

o vrijednosti. Ako u iduéem razdobiju dpde?io smanjenja iznosa gubitka od umanjenja koje se moze:objektivno

povezati ‘s dogadajem nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitek od umanjenja
vrijednosti se ispravija. do’ iznosa amortiziranog troska koji bi bio uknjifen na datum kada je umanjenje

vrijednosti ispravijeno da nije doélo do priznavanja umanjenja vrijednosti.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni financijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente. Derivativni financijski instrumenti
pocetno se u bilanci priznaju po trodku, ukljucivsi troskove transakcije, i naknadno mjere po fer vrijednosti. Fer
vrijednosti-utvrduju se primjenom metoda diskontiranog novéanog tijeka. Svi derivati &ija vrijednost je pozitivna
iskazujur se kao imovina, dok se svi derivati negativne vrijednosti iskazuju kao obveze. Promjene fer vrijednosti
dérivata iskazuju se U izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti,

Odredene transakcije derivatima, iako pruzaju udinkovitu ekonomsku zastitu riziénih pozicija kojima Fond
upravlja, ipak ne potpadaju u radunovodstvo zastite prema specifiénim pravilima MRS-a 39, te se stoga
obracunavaju kao derivati hamijenjeni trgovaniju, pri ¢emu se dobici | gubici-nastali promjenama fer vrijednosti
tih derivata iskazuju u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti.

P'Qrez' na dobhit

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza:

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za gedinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti

rrazdoblja iskazanoj u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuéuje stavke prihoda i rashoda koje su

oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa
porezna obveza izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odhosno u postupku donosenja na

datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se ofekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmegu
knjigovodstvene vrijednosti;ir_r‘\ovi‘ne-i obveza u financijskim izvjestajima i pripadaju¢e porezne osnovice koja se

koristi za izratunavanje oporezive dobiti.

QOdgodene porezne obveze é_pc':enitjo se pri_zhaju_za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje U onoj mjer:i:u kojoj je vierojatno da ¢e biti raspoloZiva opareziva dobit-na temelju koje je
moguce iskoristiti priviemene razlike koje se odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgedene porezne imovine
preispituje se na svaki datum: bilance i umanjuje u onoj mjeri u kojoj viée nije vjerojatno da ée biti raspoloZiv

dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obratunava se po

poreznim -stopamé za koje se-oéekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili
realizacije sreqiétva a na temelju poreznih stopa Koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na dan

bilance.

Porez se evidentira na teret ili u korist racuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize

izravno u korist ili na teret glavnice, u komlugaju se porez takoder iskazuje u okviru glavnice.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3 POSEBNI POKAZATELJI FONDA
Pozicija 31.12.2012 31412 3142 31.12. “31.12.
prethodne prethodne prethodne  prethodne
godine godine godine godine
(n) {n-1) (n-2) (n-3)
- Neto imovina fonda 16.416.628 23.688."1 59 26685148 30.366.282  36.190.985
Broj dionica 506.000 506:000 506.000 506:000 506.000
Vrijednost neto imovine fonda po dionici 32,44 46,78 52,74 60,01 7152
Prethodna Prethodna Prethodna Prethocfna
godina godina godina godina
2012 (n) (n-1) (n-2) (n-3)
Pokazatelj ukupnih troskova - 3,07 3,43% 3,40% 3,39% 3,48%
Isplacena dividenda po dionici - - - #
Ukupan prinos - -3,07% -11,30% -12.11% -16,09% -59.41%
- Ngjniza-vrijednost neto imovine fonda ! ;
. podionici 32,44 46,78 - 50,5 60,01 71;52
Najvisa vrijednost neto imovine fonda po _
dionici 48,22 55,53 59,86 - 70,56 185,28

NajviSa vrijednost neto imovine fonda ~ 23.776.940 28.097.717 30.291.511 35.704.933  93.749.155
NajniZa vrijednaost neto imovine fonda 16.414.640 23.668.159 25.554.873 30.366.283 36.190.985
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izraZeni u- kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio vise od 10%
svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Vrijednost transakcija Pravizija plaéena pravnoj
obavljenih putem pravnih osobi za posredovanje
S : 1 ; i osoba za posredovanje iskazana kao postotak
zrzvvnaen?:?r?i?efiiggﬁir;do:ai':‘;; ; iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti
g ! ] pap ukupne vrijednosti svih transakcija obavljenih
transakcija fonda u tekuéem posredstvom te pravne
] razdoblju osobe
FIMA Vrijednosnice d.o.o. 63,99 0,26

FIMA Int. d.o.0. Sarajevo 16,70 0,42

Izraun pokazatelja ukupnih troskova za obraéunsko razdoblje:

2012. Udio 2011. Udio
% %

Naknada za upravijanje 544.776 25 664.645 25
Naknada depozitnoj banci 39.711 0,18 47.874 018
Naknade lanovima nadzornog odbora 22.911 0,11 35.563 0,14
Transakcijski trodkovi ' 10.394 0,05 26.322 0,10
Naknada Sredisnjoj depozitarnoj-agenciji : -
Ostali dozvoljeni trogkovi fonda 40.905 0.18 126.333 0,48
Ukupno troskovi: = : 658.697 3,04 :900.737 3,43
Prosjetna godisnja vrijednost neto imovine fonda 21.651.321 26.259.473
Udio troskova u prosjegnoj godiénjoj neto. ’ _ ;
vrijednosti imovine fonda (%) , 3,04 3,43
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Billeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2012.

(Sviiznosi su izrazeni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

lzvje§ée Uprave s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinac 2012. godine iznosila je 16.416.628 kuna. Neto vrijednost
imovine Fonda po dionici iznosila je 32,44 kuna. .

Prihodi od ulaganja iznosili su 670.727 kuna od ega su 251.766 kuna prihodi od dividendi, 393.227 kuna
realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata, te 25.734 kuna prihoda koje Cine te¢ajne razlike, prihodi
od kamata i ostali prinodi. Rashodi Fonda iznosili su ukupno 20.944.263 kuna od ¢ega su 10.109.172 kuna
realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata i negativne tecajne raziike, 544.776 kuna naknada
drustvu za upravianje, 10:145.644 kuna se odnosi na umanjenje imovine, dok se ostatak troSkova odnosi na
naknadu depozitnoj banci, transakcijske troskove i naknade &lanovima Nadzornog odbora. Nerealizirani gubici
financijske imovine raspoloZiva za predaju iznosili su 13.022.175 kuna.

S danom 31.12.2012. godine, -2 nakon provedene detaljne analize stanja poduzeca, napravijen je ispravak
vrijednosti nelikvidnih pozicija Helios Faros d.d. i Vis d.d.. Navedene dionjce su tijekom godine vrednovane
sukladno odredbama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izraunu neto vrijednosti
imovine po udjelu.ili po dionici investicijskog fonda koji propisuje tehnike vrednovanja za vliasnitke papire koji
kotiraju na neaktivhom trzistu. Obzirom na promjenu niza okolnosti tijekom 2012.g., i obvezama tih poduzeéa
koje su u zadnjem kvartalu nastupile temeljem Zakona o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi,
Uprava drustva je denijela odluku o Espravku-vrijednoéti spomenutih pozicija.

U Cetvriom kvartalu nastavljena je prodaja nelikvidnih i djelomiéno likvidnih pozicija iz portfelja Fonda te-su tako
prodavane dionice Jadrankamena d.d., Go$a — fabrike opreme i masina a.d.; udieli u zatvorenim investicijskim
fondovima u Bosni i Hercegovini. U navedenom razdoblju u portfelj fonda kupliene su dionice Vupika d.d. i
Zavarovalnice Triglav d.d., kao i korporativne obveznice Jadrolinije d.d.

Struktura uiagan_jé u Q{(Uﬁgnoj imovini Fonda na dan 31.12.2012. je: 54,10% domace dionice, 2,30% domade
korporativne ob\géZnice,,‘S,TQ% dcmééi otvoreni+investicijski fondovi, 31,25% inozemne dionica, 221 %
inozemni-otvoreni investiéi}slsi fon'dovi,_3,05%'depozit'i te 3,90% nové&ana sredstava i potraZzivanja. ?
U cetvrtom kvartalu u odnosu na treci k'}arta{,,zabiijezeno je povecanje prometa na Zagrebatkoj burzi te je
prosje¢an redovni promet iznosio 12,8 mil. kuna, &to je; povedanje za ak 44,4%.

‘Osim povecanja prometa i indeksi Zagrebadke burze nastavili su pozitivan trend iz treéeg kvartala te je
CROBEX iindeks zabiljeiia rast od 1,47% i time godinu uspio zavrsiti na nesto vi$oj razini od 2011. godine
‘CROBEX10 je kvartal zavrsio porastom od 1,79%, ali je-u usporedbi sa 2011. godinom zabiljeZio pad od
0,47%. '

Pozitivan sentiment u posliednjem kvartalu bio je‘ vidljiv na trZistu regije. U Srbiji je tako napokdn zabilieZzen
porast indeksa te je BELEX10 za__igiljeiio‘_ rast od 21,56% te je u odnosu na 2011. godipq_ zavrsio s rastom od
4,98%. Indeks :Sarajevske'burze takoder je, zabiljezivsi rast od 3,93%, nastavio pozitivan trend treé¢eg kvartala
&ime je donekle ublazio pad iz-prva:dva kvartala te je godinu zavrsio u minusu 3,87%.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

4.  NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2011. 2012.
Ziro raguni kod banaka:
--u kunama . 396.240 1.051.565
- u stranoj valuti : 18.537 33.814
412.777 1.085.379
5.  FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
2011. 2012.
Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj 15.013.150 9.332.006
Dionice inozemnih izdavatelja 6.252.633 5.174.266
Udjeli u investicijskim fondovima 2.127.345  894.079
| 23.393.128 ~ 15.400.351

Vrijednosnice izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi. Fer vrijednost ovih
vrijednosnica na dan 31. prosinca 2012. dgodine utvrdena je na temelju prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane
koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi navedenih trzidta te prijavijenih institucionalnin transakcija na
Zagrebackoj burzi. ;

Fer vrijednost dionica koje kotiraju izvan navedenin tr3ista izradunava na temelju prosjeéne cijene: trgovanja s
Beogradske, Sarajevske, Banjalucke i Makedonske burze.

Ul'aga_'nj'a u investicijsige fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao Sto je izvjesteno od strane
drustava za upravijanje navedenih fondova.

Fond vrednuje ulaganja s. kojima sé ne trguje duze od 75 dana koristeéi alternativne metode vrednovanja. Za
tekva ulaganja se rade procjene, te se procijenjena vrijednost koristi u vrednovanju na svakom obraunskom

“razdoblju. Procjene se rade tehnikama koj‘e su definirane Medunarodnim racunovodstvenim standardima na koje
- se referira Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izradunu neto vrijednosti imovine po

udjelu ili'po dionici investicijskog fonda (NN 154/2011) Na 31. prosinca 2012. godine Fond je imao 2 dionice koje
su-vrednovane tehnikama procjena i-to: Elektropromet d.d. i Imunoclo$ki zavod d.d.,(na 31.12.2011. Helios Faros
d.d., Mils - mljekara Split d.d, Jadrankamen d.d., Toza Markovic" a.d: Kikinda Preduzeée za puteve «BEOGRAD»
A.D. Beograd, Elektropromet d.&.,\fis d.d), (iju je vrijednost utvrdio koristeéi interne metode procjene. Ukupna
vrijednost tih dionica je iznosila 136.515 kuna (2011: 7.916.810 kuha). Sto predstavlja 0,82% (2011: 33,22%) od

- ukupne imovine Fonda, Uprava Drustva smatra kako vrijednost utvrdena internim metodama procjene predstavija

fer vrijednost tih dionica na 31. prosinac 2012. i 2011. godine.
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Za godinu koja ﬁégzszaﬁféga 31. prosinca 2012,
> '{Sw iznost su fzrezeni u Kunama)
e D!GNICKI KAPITAL

_Strukturadionic‘:ara na 31. prosinca 2012. j 2011. Eiji udio prelazi 3%: ,

2012.

Nominaina Postotak

vrijednost vlasnistva

. : kapitala %

- Erste & Steiermarkische Bank d.d../ skrbmc*:kl raéun oznaka—CSC 5.000.000 9,88
Vukadin Zvonimir 4.463.700 8,82
Erste & Steiermarkische Bank d.d. 3.997.900 7.9
Croatia Lloyd d.d. : 3.500.000 6,92
Horvat Milan 2.481.900 4.9
Erste & Stezermark:sche Bank d.d../ skrbri¢ki radun oznaka-CLS 2.400.000 I 4,74
Karlovacka banka d.d. Karlovac (111) 1.804.500 3,57
“FIMA. Vrijednosnice d.o.o. ) 1.729.000 3,42
Babi¢'Drago - ' 1.502.500 2,97
Radnik d.d. . 1.000.000 1,98
Ostali 22.720.500 44,9
50.600.000 100,00

2011.
Nominalna Postotak
vrijednost vlasnistva %
kapitala

Validus d.d. ; ik ; 5.000.000 9,88
Erste & Steiermarkische Bank d.d../ skrbnigki radun oznaka CSC 5.000.000 9,88

Erste Vrijednosni Papiri Zagreb digos T 3.997.900 7.80
~Croatia Lloyd d.d. 4 3.500.000 6,92

Horvat Milan 2.481.900 4.91
Erste & Steiermarkische Bank d.d./ skrbniéki ragun oznaka-CSL 2.400.000 4,74
Karlovatka banka d.d. Karlovac (11) - 1.804:500 3,57
FIMAVrijednosnice d.o.o. ' ' + 1:729.000 3,42
Babi¢ Drago 1.502.500 2,97
Cati¢ Radimir : 1.500.000 2,96
Ostali 21.684.200 42,85
50.600.000 100,00
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Bilieske uz financijske izviestaje
Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunamay)

7. ZAKONSKE REZERVE

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima &lanak. 222, Fond je duZan u- zakonske rezerve unositi dvadeseti dio
dobiti tekuce godine ‘umanjene za iznos gubitka i prethodne godine sve dok te rezerve zajedno s kapitalom
dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5 %) temeljnoga kapitala drutva ili statutom odreden vedi dio toga
kapitala.

Zakonske rezerve na kraju 2012. godine iznose 1.743 tisu¢e kuna (2011.: 1,743 tisuée kuna).

8. REVALORIZACIJSKE REZERVE

Na dan 31 prosinca 2012. godine nerealizirani gubici u revalorizacijskim rezervama iznosili sukako slijedi:

2011. 2012,
Revalorizirani dobici od vrijednosnica raspoloZivih za prodaju 2.430.979 2.762.795
Revalorizirani gubici-od vrijednosnica raspoloZivih za prodaju __(27.150.792) (14.460:433)

{24.719.813)  (11.697.638)

Nerealizirani dobici/(gubici) sadrze te€ajne razlike od svodenja vrijednosnica na fer vrijednost.
S_l}édééa tablica prikazuje kretanje revalorizacijske rezerve vrijednosnica raspolozivih za prodaju:

2011, 2012.
Pocetno stanje “ 4 8 (27.664.361) (24.719.813)
Revalorizacija tijekom godine: 5.542.912 3.336:164
Smanjenje revalorizacijske pricuve kod prodaje vrijednosnica (2.598.364) 9.686.011
Zavrsno stanje =, - (24.719.813) (11.697.638)
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(Svi iznosi su izraZeni u Kunama)

9. PRIHODI OD DIVIDENDI -

_Dionica Datum utvrdivanja Dividenda Koli¢ina na 2011.
prava na dividendu po dionici datum
utvrdivanja
prava na
dividendu
 AD Plastik d.d. 14.srpanj 2011. 7.5 16.500 123,750
Adris grupa d.d. 20.lipanj 2011. 7 6.500 45.500
Centar banka d.d. 30.lipanj 2011. 24 1.880 45,120
BH Telecom d.d. Sarajevo - 03.lipanj 2011. 1,73 8.110 53.479
Fabrika duhana Sarajevo d.d. 05.srpanj 2011. 3,5 368 4.868
Tvornica cementa Kakanj d.d. : ;
Kakanj 10.svibanj 2011. 2,63 21.511 213.813
Teteks AD Tetovo 30.lipanj 2011. 4,99 2.050 1.225
"Aik Banka" a.d. Ni§ 11.studeni 2011. 0,01 2.000 2
GOSA FABRIKA OPREME |
MASINA A.D. 10.lipanj 2011. 24,09 3.500 12.765
Ukupno 500.323
Dionica Datum utvrdivanja  Dividenda Koligina na 2012.
prava na dividendu po dionici datum
e, Tt utvrdivanja
Cuyatut) prava na
_ dividendu
AD Plastik d.d. ' 15.veljace 2012. 2,47 16.500 40.755
HT d.d. 20. veljata 2012 11,07 1000 11.070
Kutjevo'd.d. 5 25 travnja 2012 1,8 19332 36.731
Aik Banka A.D. 31. prosinca 2011 585 2000 603
Centar Banka d.d. 12. lipanj 2012 24 1701 40.824
Teteks A.D. Tetovo 2. srpanj 2012 4 2050 998
Aerodrom _Nikola Tesla A.D. 31. prosinca 2011 28,80 9877 14.840
Fabrika duhana Sarajevo d.d. 7. lipnja 2012 3,5 =368 4,700
AD Plastik'd:d. 19. srpanj 2012 5,53 16500 91.245
Gosa fabrika opreme A.D. 18. lipnja 2012 55,51 3500 10.000
Ukupno F 251.766
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10. 'PRIHODI OD KAMATA

2011. 2012,

- Prihodi od kamata na novac i novéane ekvivalente 1.877 488

Prihodi od kamata na depozite kod banaka 1.661 4,702

Prihodi od kamata na obveznice ; 5 4.575

' 3.538 9.765
-'.11-1. . :REAL!ZIRANi GUBICI PO VRIJEDNOSNICAMA, NETO

2011. 2012

Realizirani dobici od vrijednosnica raspolozivih za prodaju 399862 393.227

Reslizirani gubici od vrijednosnica raspoloZivih za prodaju (5:921.398) (10.079.238)

(5.521.536) (9.686.011)
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. (Swz rzaosasmzrazen: u kunama)

' -12. UMANJENJE IMOVINE

' Fqnd:je:_u 2012. godini proveo umanjenje sljedecih vrijednosnih papira:

2012,

 Helios Faros d.d, (3.511.137)

~ Jadrankamen d.d. (2.481.989)
Mils d.d. (217.470)

- Preduzece za puteve A.D. : (562.684)
 Visdd. ‘ (3.372.364)
~ Ukupno | (10.145.644)

Fond u 2011. godini nije utvrd:o da postoji umanjenje vrijednosti na vrijednosnim papirima raspolozivim za
~ prodaju.. .
13, POREZ NA DOBIT

Fond je obveznik poreza na dobit u skiadu s hrvatskim zakonima i propisima. Stopa poreza na dobit u tekucoj
‘godini bita je 20% (u 2011.g. 20%).
Odnos izmedu poreznog rashoda i raéunovodstvene dobiti prikazan je u nastavku:

2011. 2012.

Ragunovodstveni gubitak (5.961.537) (20.273.705)
 Porezno priznate olakgice (500.323) (251.766)
Povetanje 24.942 -
Poreznigubitak . (6.436.918) (20.525.471)

- Porezni tro$ak za godinu ™" : et ik -
Porezni gubici preneseni iz prethodnog razdoblja (20.351.951) (26.788.869)
Porezni gubici za prijenos u iduce raz’ddblj'e (26.788.869) (47.314.340)

Drustvo nije imalo tro8ak poreza na dobitu 2012. i 2011. radi ostvarenih poreznih gubitaka. Pregled poreznih

gubitaka je kako slijedi:

Preneseni  Neto po stopi

porezni gubici 0d 20 %

e 525, .105.09
U 2017.ngjvise pet godina (iz 2012.g.) i 47.1 4 _ W

' A436.9° 1.287.3

U 2016. najvise pet godine (iz 2011.q) GAdeID 287:9p4
o } : : % 45.332
U-2015. najvise pet godina (iz 2010.g.) S2eeton g o2

y ; .318.881 -863.77
U 2014. najvise pet gedina (iz 2009.9.) 2,318 88_ B BGREAS
: i i E 408 1.361.282

U:2013. najvise pet godina (iz 2008.9.) . Sieladg ahal
47.31 4:340 - i 9.462.868'

Fond nije priznao odgodenu pereznu imovinu u financijskim izviedtajima, jer je Uprava Fonda procijenila da je

mogucnost iskoristenja poreznih gubitaka nejzvjesna.
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14. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

- Prilikom razmatranja svake moguce transakcije s povezanom stranom pozornost je usmjerena na sustinu
. 0dnosa, a ne samo ha pravni oblik, bez obzira na zaraCunatu cijenu.

 Podaci O transakcijama s povezanim stranama te iskazanim iznosima imovine i obvezama na kraju godine, kao
i pripadajucim troskovima i prihodima su:

Imovina Obveze
2011. ' - 2012, 2011. 2012.
Drustvo za upravljanje fondom - - 49.646 34.491
‘Nadzorni odbor ) " : 8.995 -
Depozitna banka 50 ! : 3.719 4.137
50 : 62.360  38.628

Prihodi Rashodi
2011, 2012, 2011. 2012,
-Drustvo za upravljanje fondom - - 664.665 544.776
Fima Vrijedniosnice d.o.o. - > ' - 29.749 : -
Fima International Sarajevo d.o.o. - - 6.229 E
Depozitna banka 1.876° 488 47,854 50.296
' 1.876 488 748.497 595.072

MRS 24 koji otiraﬁdj:e{;)bjavljivanjé"povezanih--\stranaka, zahtijeva | objavu isplacenih naknada kijugnom
rukovodstvu. Drustvo smatra da Nadzorni odbor Drustva predstavijaju kljuéno rukovodstvo. Uprava Drustva
utvrduje da ¢e seu fin'anjciijskjifn izvjestajima za poslovnu godinu od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2012, objaviti
zbirni podaci 0-naknadama svih_'él_anova_ Nadzormog odbora: | 2

2011. 2012.
Naknade &lanovima Nadzornog odbora % 22.911 35.563

22.911 35.563

e
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izloZen ugincima prorhjena uvjeta na medunarodnom trZistu, a pored toga ima znacajna ulaganja u
stranoj valuti. Slijedom navedenoga, Fond je izlozen riziku povezanim s promjenom valutnih te’éaje\.fa i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na svietskom trzistu. Znacayjniji rizici, zajedno's metodama koje se koriste
za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.

Trzi§nirizik
Trzigni rizik je rizik potencijalnog gubitka (pada vrijednosti imovine fonda) uslijed promjena meduvalutarnih
tecajeva Kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira. Fond mijeri izlozenost trzignim

rizicima ‘koristedi parametarsku metodu izraCuna rizicne vrijednosti (eng. Value at Risk) za vremenski horizont.
10 dana i pouzdanost 99%. Fond upravija trzignim rizikom diverzifikacijom investicijskog portfelja.

Analiza riziénih vrijednosti

Metoda rizi€ne vrijednosti (eng. Value at Risk) daje procjenu potencijainog gubitka u odredenom razdoblju uz
odredenu razinu pouzdanosti. Metodclogija rizicne vrijednosti je statistidki definiran pristup temeljen na
vierojatnosti koji uzima u obzir volatilnost faktora rizika na tristu te raspréenost rizika kroz uvazavanje dugih i
kratkih pozicija i korelacija izmedu faktora: rizika. Rizici se mogu mjeriti konzistentno na svim trzistima i
proizvodima, a pokazatelji rizika mogu se objediniti u jedinstveni broj koji prezentiramo kao maksimalni
poten‘cijalni gubitak koji se mozZe dogodi'ti'uz razinu pouzdanosti 99% i vremenski horizont 10 dana. Drugim
rijecima, pomocu koncepta VaR mozemo tvrditi da u 99% trgovinskih dana, gubitak u sliedeéih 10 dana nede
biti- veéi ‘od lzracunate vruednostl Rezultati mjerenja desetodnevnog potencijalnog gubitka parametarskom
metodom na dan 31. prosmca 2012, godine uz vijerojatnost 99,00% i koristenje faktora prigusenja od 0,94
prikazani su u donjoj tablici. Nediverzificirani VaR iznosi 2,66% odnosno 440.423 kuna. Korelacija izmedu
pojedinih faktora rizika smanjuje potencijalni gubitak za 291.567 kuna pa krajnji potencijalni diverzificirani

gubitak iznosi 148.856 kuna, odnosno 0,90 % ukupne imovine Fonda.

HRK % NAV

Vrijednost portfelja 16.555.464 100,00
Nedi_ve_ziﬁc}_ra’ni VaR 4{0.423 2,66

Efekt diverzifikacije 291,567 1,76

Diverzificirani VaR : 148.856 0.90

Dodatni alat koji se 'kori’s':ﬁ kod upravljanja rizikom promjene kamatnih stopa i meduvalutarnih tegajeva je
analiza osjetljivosti. Kod analize osjetljivosti promatra se utjecaj paralelne promjene kamatnih stopa, odnosno

odredene oscilacije tedaja.
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15 FINANCLSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik

~ Fond je izlozen valutnom riziku u dijelu imovine denominiranom U valuti razli¢itoj od valute u kojoj je
~ denominirana noeminalna vrijednost dionice. Konkretno, postoji rizik promjene tetajeva stranih valuta prema
. i
-y donjoj tablici opisana je struktura imovine fonda i to po pojedinoj valuti. Najveti dio imovine denominiran jeu
- kunama, -dok su otvorene valutne pozicije u konvertibilnoj marki, srpskom dinary i makedonskom dinaru.
Slijedom toga, 63,33 % (2011.: 69,75 %) imovine Fonda nije izloZeno valutnom riziku. Ostatak portfelja direktno
‘Je zavisan o kretanju teéaje\{a.strahih- valuta prema kuni. Simulacija porasta vrijednosti kune prema ostalim
valutama za 10% uzrokovala bi smanjenje imovine Fonda za 607.116 kn (2011.: 720.222 kn), a posliedi&no i
- vrijednost imovine po dionici za 3,67 % (2011.: 3,14%).

2012 ) HRK BAM RSD MKD Ukupno

Imovina

Virijednosnice  raspolozive za : A _

prodaju 9.332.006 1.351.316 2.495.423 2.221.606 15.400.351

Oslala imovina . B69.734 = 4 - 60.734

Novac i novéani ekvivalenti 1.082.568 2 621 2.188 1.085.379

UKUPNA IMOVINA 10.484.308 1.351.318 2:496.044 2.223.794 16.555.464

Glavnica 1

Dionicki kapital =~ =~ (50.600.000) . - . 2 (50.600.000)

ZaKonske rezerve e (1.743.130) . 3 = T {Er43130)

Revalorizacija  vrijednosnica ;

‘raspoloZivih za prodaju © . 11.697.638 - - _ o 11.697.638

Zadrzana dobit 24.228.863 . - . 24.228.863

._Uk_u'pno glavnica . {16.416.629) < . - _{16.416.629)

Obveze o ,

.Kratkoro'c‘:n_e obveze {138.835) - - - {138,835)_

Ukupne obveze (138.835) i - " (138.835)

UKUPNO GLAVNICA |

OBVEZE (16.555:464) : : = st (16.555.464)

NETO RAZLIKA U VALUTNOJ ' S

POZICII (6.071.156) 1.351:318 2.496.044 2.223.794 4
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Sviiznosi su izraZeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatnirizik predstavija rizik promjene vrijednosti imovine Fonda uslijed promjena trZignih kamatnih stopa.

U donjoj tablici nalaze se podaci o imovini i obvezama fonda prikazani po fer vnjednostl i svrstani prema

ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeéa, ovisno $to je ranije. Najvedi dio imovine Forida klasificiran je u
kategoriju beskamatno, a portfelj Fonda ne sadrZi instrumente zavisne o kretanju trZidnih kamatnih stopa

(prvenstveno duznicke vrijednosne paplre) sto je po prirodi Fonda i ocekivano. -Slijedom toga, promjene

trZisnih kamatnih stopa ne bl uzrokovale promjene u ukupnej imovini Fonda,

2012, Dot Beskamatno Ukupno
mjeseca
Imovina
V_rij_edp_osnice raspoloZive za prodaju - 15.400.351 15.400.351
Ostala imovina - 69.734 69.734
Novac i novani ekvivalenti 504.402 580.977 1.085:379
UKUPNA IMOVINA 504.402 16.051.062 16.555.464
Glavnica
Dibnidki kapital « < (50.600.000) (50.600.000)
Zakonske rezeive " Lah 2 (1.743.130) (1.743.130)
Revalorizacija vrijednosnica ra‘épO[oZivih Za prodaju - 11.697.638 © 11.697.638
ZadrZana dobit e = - 24.228.863 24.228.863
Ukupno glavnica i . (16.416.629) (16.416.629)
Obveze:
Kratkoro&ne obveze {138.835) - (138.835)
Ukupne obveze {138.835) . (138.835)
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE (138.835) (16.416.629) (16.555.464)
NETO POZICIJA 365.567 (365.567) -
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<t FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

~ Kamatni rizik (nastavak)

2014,

Imovina

Vrijednosnice raspolozive za prodaju
Ostala imovina
- Novac i nov&ani:ekvivalenti
UKUPNA IMOVINA
Glavnica
Dionigki kapital
Zakonske rezerve:
Revalorizacija vrijednosnica raspolozivih za prodaju
Zadrzana dobit
Ukupno glavnica
Obveze
Kratkoroéne obveze
_Ukupne obveze
- UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE
 NETO POZICIJA

Kreditni rizik

: Do 1 Beskamatno Ukupno
mjeseca : :

> 23.393.128 23.393.128

2 24111 24.111

412777 £ 412.777

412.777 23.417.239 23.830.016

g (50.600.000) (50.600.000)

. (1.743.130) (1.743.130)

« 24.710.813 24.719.813

. 3.955.158 3.955.158

s (23.668.159) (23.668.159)

(161.857) - (161.857)

(161.857) - (161.857)

{161.857) {23.668:159) {23.830.018)

 250.920 (250.920) 5

Kreditni rizik je rizik 'nemq'gyc';nosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po

dospijecu, a sadrze ga pozicije u duznickim vrijednosnim papirima i depozitima. Navedenih instrumenata nema

i - uimovini Fonda, pa ne postaji prijetnja kreditnog rizika.
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15, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti
Imovina Fonda se sastaji od sredstava na Ziro ragunima kod banaka te vlasnigkih vrijednosnih papira kojima se

trguje na organiziranim trzidtima &ime je omoguéeno njihovo unovéavanje. S obzirom na slabijulikvidnost

“hrvatskog trzista kapitala kao i trzidta regije u koja se pretezno ulaze imovina, u tom segmentu izrazen je rizik

likvidnosti bez obzira na éinjenicu da su svi instrumenti raspoloZivi na zahtjev. Fond upravlja rizikom likvidnosti
koristeci statistitke analize povijesne likvidnosti odredene pozicije procjenama likvidnosti u skladu sa internim
procedurama: prilikom: donoSenja odluke o Kupnji vrijednosnog papira. Rezultatima analize prilagodava se
struktura imovine Fonda na nadir da odredeni dio imovine drzi u visoko likvidnim instrumentima depozitima

unovéivima trenutno i u vrlo kratkom roku.

Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim razdobljima od
datuma bilance do ugovornog dospijeca.

Sredstva i cbveze za koje ne postoji ugovorno dospijeée svrstana u okviru kategorije "na poziv". Iz tablice je
vidijivo da je struktura imovine prema likvidnosti uravnoteZena na dan 31. prosinca 2012. pa je i ukupno
gledajuéi rizik likvidnosti nizak uzimajuéi u obzir raspoloZivost imovine, medutim, uzimajuci u obzir likvidnost
pojedinih klasa imovine zasebno (djelomiéno dionice smanjene likvidnosti, a koje kotiraju na regionalnom

trzistu kapitala) rizik likvidnosti je umijeren.

n
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- 15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA fNASTAVAK}

 Rizik likvidnosti (nastavak)

2012. Na poziv Do 3 Qd3 Preko 1 Ukupno

mjeseca do12 godine
mjeseci
- lmovina
- Vrijednosnice raspoloZive za prodaju  13.000.793 2.399.558 . - 15.400.351
~ Ostalaimovina 69734 it : : 69.734
- Novaci novéani ekvivalenti 1.085.379 - - - 1.085.379
UKUPNA IMOVINA 2 14.155.908 2.399.558 - - 16:555.464
Glavnica )
Dionicki kapital (50:600.000) - - = (50.600.000)
Zakonske rezerve 9 (1.743.130). = i - (1.743.130)
- Revalorizacija vrijednosnica :
raspolozivih za prodaju 11.697.638 _ - - - 11.697.638
ZadrZana dobit 24.228.863 e : 24.228.863
© ~Ukupno glavnica {16.416.629) - - - (16.416.629)
Obveze
Kratkorocne obveze - (138.835) : s . (138.835)
Ukupne obveze 5 {138.835) . _ - (138.835)
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE (16.416.629) (138.835) - - {16.555.464)
NETOPOZICA - (2.260.723)- - 2.260.723 ; ' - :
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Sviiznosi su izrazeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA {(NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak) .

2011. Na poziv Do 3 Od 3 Preko 1 Ukupno
mjeseca _do 12_ godina
mjeseci

Imovina
Vrijednosnice raspolozive za prodaju 15.476.218 7.916.910 - - 23.393.128
Gstalaimovina 26111 : : 24111
Novac i novéani ekvivalenti 412,777 - - - 412.777
UKUPNA IMOVINA 15.888.995 7.941.021 : : 23.830.016
Glavnica
Dioni&ki‘kapital (50:600.000) = - = {50:600.000)
Zakonske rezerve (1.743.130) = : : (1.743.130)
Revalorizacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju. 24.719.813 - - - 24.719.813
ZadrZana dobit 3.955.158 - - 3.955.158
Ukupno glavnica (23.668.159) - - - (23.668.159)
Obveze

Kratkorotrie obveze - ue1ssT) ; : (161.857)
Ukupne obveze - (161.857) 5 - (161.857)
UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE {23.668.159) {161.857) i - (23.830.016)
NETOPOZICIIA (7.779.164) - 7.779.164 4 5 -

=1
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LURC B U S S

Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta Je iznos po Kojem se sredstvo moze razmijeniti ili obveza podmiriti
_ izmedu poznatih spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrijednost se temelji na kotiranim tr2ignim
cijenama ako su dostupne. Ako trzisne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje sukladno Pravilniku o
utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izraCunu neto vrijednosti imovine po udjelu iii po- dionici
investicijskog fonda i njegovim dopunama. Promjene u pretpostavkama na kojima se temelje procjene,
ukiju€ujuci diskontne stope i procijenjene buduée novéane tijekove, inaéaj_no utjeCu na procjene. |z tog razloga,

i

procijenjene fer trziSne vrijednosti ne mogu se ostvaritj prodajom financijskeg instrumenta u ovome trenutku.

Rizik namire i rizik druge ugovorne strane

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik neplacanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporucéuju istodobno s
naplatom potrazivanog iznosa. Prilikom kupnje, placanje se vrsi istodobno s primitkom kupljenih vrijednosnica.
Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne hamiruje.

16. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 29. 0oZujka 2013. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Invest d.o.o. drustva za upravijanje: investicijskim
fondovima dana 29. oZujka2013. godine.
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