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Odgovornost za financijske izvjeStaje

uprava FIMA Global Invest'a d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima ("Drugtuo") duzna je pobrinuti se da
za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financlski izvjestaji Breza d.d. zatuorenog investicijlliog fonoa s
javnom ponudom ("Fond') u skladu s zakonom o investicijskim londovima (NN 150/05) i pravitnikom o struktui.i
isadr:b.iu financiskih izvjestaja zalvorenih investicijskih fondova (NN 155/09, NN 141112) Hrvaiske agencije za
nadzor rinancijskih usruga (,,HANFA"), koji pruzaju istinit i fer pregied stanja u Fondu, kao j n egove rezurtate
poslovanja za navedenu godinu.

Nakon pidvedbe oddovarajudeg istrazivanja, uprava Drustva otekule oa 6e Fond u dogredno vrijeme
raspolagati odgovaraju6im resursii'na, te stoga i dalje usvaja nadelo vremenske neogranidenosti poslovanja pr
sasiavljanju.fl nancijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financjjskih izvjestaja obuhvacaju stedece:
. odabir i dosltednu primjenu gdgovarajucih radunovodstvenih politika;
. davanje.opravdanih irazboritihprosudbiiprocjena:
' postupanje u skladu s vazeCim radunovodstvenim standardima. uz objavu i obrazlozenje svih materijalno

znadajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i
' sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranidenosti poslovanja, osim ako

pretposlavka da ie Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprav?l Drustva ie odgovorna za vodenje odgovara.iucih raeunovodstvenih evidencia, koje u svakom trenutku s
opravdanom todnoddu prikazuju financijski palolad' Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnom
poittidorii, i du:na je pobrinuti se da financtski izvjestaji budu u skladu s Zakdnom o investicijskim fondovima
(NN 150/05) i Pravilnikoin o strukturi i sadr:aju financijskih izvjegiaja zatovrenih investicijskih fondova (NN
155i09, NN '141112).'pored. toga, uprava Drustva je odgdvorna za iuvanje imovine Fonda te za poduzimanJe
opravdanihrkoraka za spijedivanje i otkrivanje prijevar€ i drugih nepravilnosti.

Potpisano u ime Uprave FIMA Global Invesia d.o.o. za upravljanje investictskim fondovima za Bteza d.d.
zdtvoreni jnvesticiski tond s javnom ponudom:
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l4vjestai neovisnog revizora

Dioniiarima greza d.d., zaworenog investicuskog fonda s javnom ponudom:

Obavili smo revizi.lu financUskih izvjestaja Breza d.d zatvorenog investicijskog fondl s jlnoT 
T:udom

(,,Fond,'), koji s9 sastoje od izvjestaja o financijskom pAlozaju na dan 31. prosinca 2012. godine i izvjestaja o

sveobuhvatnojdobiti,izvjestajaonovianimtokovimaiizv.iestajaopromienamaglavnicezagodinukojaje

tada zavrsita, te saietog prikaza znadajnih radunovodstuenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje

odgovomost Uitrave za finaneiiske izvje5taie

Odgovomost.za sastavtjanie iobjektivan prikaz nekonsolidiranih financijskih izvjestaia sukladno Zakonu o

invesiicijdkim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o saukturi i sadrzaju financuskih izvjestaja zatvorenih

investii'riskih fondova (NN tSSiOg, ttN 14'1112) te unutainje kontrdle koje uprava dr2i neophodn:ma za

sastavl.ianjefinancijskihizvjestajabezmateriia|noznadajnihpogresakauprikazuus|ijedprijevareili

pogreske snosi uprava.

Odgovomost revizorc

Nala ie odgovoiTost izraziti neovisno misljenje o financijskim izviestajima na temeliu nase revizije. Revizu'

smo obavili u skladu s Meduntlrodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u

sktadu s.etidkim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoi mieri uvjerili da

inancijski izvjestaji ne sadrze materiialrio znaeajne pogreske u prikazu'

R6vizija ukljuduje primjenu poslupaka koiima se pfikupliaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima

objavljenim u financijskim izvjestajima. odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukliudujuii i procjenu

riz|kamaterija|nQznacajnog-poEresnog-prikazafinancijskihizvjeStaja,bi|okaoposliedicaprijevarei|i
pogreske. U procjenjivanju .riziia, revizo! procienjuje iriterne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te

objettivng prezentiranje financijskih i_zvjeSlaja kako bi odrediq revizi.iske postupke primjerene danim

irkolnostima, a ne kako bi izrazio miSljenje o uainkovitosti intemih kontrola u Drustvu. Revizija takoder

ukljuduje i ocjenjivanje primjerenosti radunovodstvenih Politika koje su primijenjene te znadainih prociena

Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izviestaja u cjelini.

Uvjgrqrli smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dodatni i primjereni kao osnovaza izrazavarije naseg

miSljenja.
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Izvjestaj neovisnog revizora

Dionidarima Breza d.d., zatvorenog investiciiskog fonda s javnom ponudom (nastavak):

osnov a za !<valifikacii u

Kao ito je navedeno u biljesci 8., Revalorizaciiske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2012. godine ima

negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 11.697.638 kuna (2011: 24.719.813 kuna). sukladno

Medunarodnom raeunovodstvenom standard 12: Porezi na dobit (,MRS 12"), Fond bi trebao priznati

odgodenu poreznu imovinu u iznosu od 2.339.528 kuna (201,|: 4.943.963 kuna) kuna. s|ijedom navedenog

odgoilena porezna imovina i vrijednost revalorizacijskih rezervi na dan 3'1. prosinca 2012' godine su

pqdcijenjeni za 2:339.528 kuna.

Kvalifi ci rano M i'lje nje

Prdma nasem mis|jenju, osim efekata na financijske izvjestaje opisanih u prethodnom odlomku, inanci.|ski

izvjegtaji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama, financijski polozaj Fonda na dan 3l prosinca

2012- godine, njegovu financiisku uspjesnost i njegove novdane ii.iekove za godinu koja je tada zavrsila u

skladu Zakonom o invesiicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaiu financijskih

izvjestaj€l zatuorenih investiciskih fondova (NN 155/09, NN 141112)

Poseban naglasak

Kao sto je navedeno u bitjesci 8., Reva|orizacijske rezerve, Fond na dan 31. pros'nca 2012. godine ima

negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 11.697.638 kuna (2011: 24.719.813 kuna). sukladno

Medunarodnom rAdunovodstvenom standardu 39: ,,Financijski instrumenti: priznavanje i miererije" kada se

smanjene vrijednosfi vilfO-nosnitr papiri raspolozivjh za prodaju evidentira kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i

posioje objektivni dokazi da je vnjeonost imovine umanjenia akumulirani gubitak bi trebao biti reklasificiran

iz kapiiala u radun dobitl i gubitka lako vrijednosni papiri nisu prodani. Uprava DruStva za upravljanje smatra

kako vrijednost navedeni vriiednosni papiri nije trajno umanjenja te je rezultat trenutnog stanja na tr:istu

vrijednosnih papira, te ie oporavkom iriista doii do pokrivanja akumullranih gubitaka po navedenim

vrijednosnim papirima.

Nage revizorsko misljenje nije kvaliUcirano po toj osnovi.

Zagreb, Republika Hrvatska

29. ozuika 2013. godine
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavr3i la 31. prosinca 2012.

oPcr PoDAcl (NASTAVAK)

Strctegija tllaganja

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda strategiia ulagania Fonda ie sljedeca:

. vlasnidke vrijednosne papire kojima se trguie na burzama u Republici Hrvatskoj, crnoj Gori, Federaciji

Bosne i Hercegovine, Makedoniii, Srbiji i Republici Srpskoj, na butzama ili drugim trziSiima u zemljama

elanicamaEU.oEcD.a.cEFTA-eiZND(zajednicaNeovisn ihDrzava) , teudrugimzeml jamasa

trzigtima Kapitala u razvoju, bez ogranidenia;

.du:n i ikevr i jednosnepapirekoj imasetrgu. ienabuzamauRepubl ic iHrvatskoj ,crnojGor i 'Federaci j i

Bosne i Hercegovine, Makedoni.ii, srbii i Republici srpskoj, na buzama ili drugim trzistima u zemljama

d|anicamaEU'oEoD-a,CEFTA-eizND(ZajednicaNeovlsn ihDrzava) , teudrugimzem| jamasa

trzistima kapitala u razvoju. do 3O% imovine Fonda'

. dionice i udjele investicijskih fondova, pod uvjetom da naknada za upravtanje u tim fondovima ne

prebzi 3,5o/o, do 30olo iinovine Fonda;

. prava na stjecanje dionica, do 30% imovine Fonda; i

. opcijske i terminske poslove iskliudivo u svrhu osigurania potrazivanja izastite imovine Fonda

osobe odgovorne za poslovanje Fonda

Uprava

. Kristina Kostel 'elan Uprave drustva FIMA Global Invest d o'o: od 16-05 2012'

. Lidija Vesenjak - alan Uprave drustva FIMA Global Invest d'o o od 13 05 201 1

. Branislav stambolija - 6lan uprave drugtva FIMA Global Invest d.O.o. do 2. travnia 2012. godine

Nadzorni odbor

. lvan Trgo - Predsjednik No ZIF-a Breza d.d od 13.srpnja 201 1-

. Josip Samariiia - elan NO ZIF-a Breza d d. do 23. kolovoza20'12.

. Krisiina Kostel - zamjenica Preds.iednika NO ZIF-a Breza d.d. do 26 travnja 2012'

. lvan Kovad - dlan NO ZIF-a Breza d.d. od 13 srpnja 201 1.

.  Darko  Jambrekov ic  -  d lah  No Z IF-a  Breza d .d  od l3srpn ja2011.

. Darko Jambrekovii - zamjenik?redsjednika NOzlF-a Breza d-d. od 23 l istopada2012'

. Slobodan Runjak -'tlan NOzlF:a Breza d d od 23. kolovoza2ol2'

.. Martina Roncevie - 6lan NO ZIF-a B reza d.d' od 23. Rolouoza 2012 '

Breza d.d. zatvoreni investiciski fond s javnom ponudom r0



BiljeSke uz financijske izvjeitaje

Za godinu koja je zavr i i la 31. prosinca 2012.

{Svi iznosisu izrazeni u kunama)

SAzETAK TEMELJNIH RAEUNoVoDSTVENIH PoLITIKA

tzjava o sukladnosti

Financijski izvjest4i pripremljeni su u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/08) iPravilnikom

o slrukturj i sadrzaju financijskih izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN '155/09), Zakonom o

. iilvesticiskim fondovima (NN 150/05) i Pfavilnikom o strukturi i sadr:aju Jinancijskih izv.iestaja zatvorenih

investiciskih fondova (NN 155/09.

Raeunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Osnova sastavljanja '

Ovi financijski izvjestaji pripremlieni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovjnu i linancijske obveze po

ier vrijedoosti kroz radun dobiti i gubiika i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina i

obveze iskazani su po amoiiziranom trosku ili povuesnom irosku te pod pretpostavkom vremenske

neogranidenosti poslovanja.

I *uaunovedstvene proc1ene

P.ikaz financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjeeu na iskazane

iznose imovine, obveza i ob.javu potencijalnih sredstava i obveza na datuo financtskih izvjegiaja, kao i prihoda

i trodkova u izvjeslajnom razdoblju.

Procjene i pretpostavkd se lemelje na povijesnom iskustvu i raznim ostalim dimbenicima koji se smatraju

razumnim s obzirom na okolnosti iinformacue koje su dostupne na datum sasiavtanja iinancijskih izvjestaja,

rezultai kojih aini polazisie za stvaranje prosudbi o vri.iedhosii imovine i obveza koje se ne mogu dobiti

jednostavno iz drugih izvora. Stvarn' rezqltati se mogu razlikovati od ovakvih procjena- Procjene i uz njlh

vezane pretpostavke kontinuiraho se pregledavaju. lzmjene raeunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju

u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjeae samo na to razdoblje, ili u razdoblju izmiene i buducim

razdobljima ukoliko izmjena utjede na tekuce ibuduia razdoblja.

lzvjestajna valuta

Financtski izvjegtaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2012 i2011. godine,

slu2benl teeai kune u odnosu na EUR bio je 7,54562 odnosno 7,53042

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuiu se u raiunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nadelu obraaunatih

. kamata. Prihodi od kamata, ukljuiuju kupone zaradene od ulaganja u obveznice, te obraeunani diskont na

trezorske i komercijalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente. Prihodi od

kamata ostvarenih iz imovjne nominirane u stranoj valuti ukljudu.iu teiajne razlike s osnove promjene tedajeva.

1 1Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom



BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavr5ila 31 . prosinca 20'12.

2. SAZETAKTEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLTTIKA (NASTAV.AK}

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dionieara na primitak
dividende, a povezana potrazivanja iskazuju se u bilanci u okviru "ostala jmovina", odnosno u izvjestaju o
sveobuhvainoj dobiii u okviru "prihoda od dividendi',.

TroSkovi upravljanja Fondom i drugi troSkovi

Troakovi uprav!-anja koji terete imovinu Fonda su kako stijedi:

. naknada za upravljanje, koja se obradunava u visini od 2,Solo godisnje od imovine Fonda umanjene za
iznos obveza Fonda q osnove ulaganja;

. naknada Depozitnoj banci, koja se obradunava u visini od 0,18 % godisnie od imovine Fonda umanjene
za iznos obieza Fonda s osnove ulaganja;

. stvamo nastali troskovi.u svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

. troskovi ispitivanja i objavl.iivanja podataka propisanih Zakonom o investicijskim fondovima, troskovr

naknada revizorima.

Naknada za upravljanje Dru3tvu inaknada Depozitnoj banci obradunavaju se svakodnevno, a pla6aju

mjeseeno, dok se troskovi nastali u svezi sa stjecaniem i prodajom imovine iz imovine Fonda obraaunavaju na
datum iGnsakcUe. Ostali troskovi terete imovinu Fonda u skladu s odlukama Uprave Druslva u stvarno

nastaiom iznosu-

Preraiunavanie stranih sredstava pla6anja

sredstva i izvori sredstava izraleni u stranjm sredstvima placanja preraeunavaju se u kunsku protuvri.iednost

po srednjem teeaju Hrvatske narodne b?nke va2eiem na daium bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
pladanja preraeunavaju se po tedaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preraaunavanjem

deviznih slavaka bi'ance po tedaju Hrvatske narodne banke svakodnevno se evidentiraju u izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti. Tedajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru realizirane/nerealizirane dobiti

od vrijednosnica.

Spot lransakcte koje se odnose na kupoproda.iu valuta priznaju se na datum riamire. Pozitivna i negativna fer
',..,r. vtijednost po spot transakcuama od datuma trgovanja do .datuma namire ukljucuiu se u izvjesta.iu o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru,Tedajni gubici na novac inovdane ekvivalente, neto".

Novac i novaani ekvivalenti

Novac obuhyada novac i novdane ekvivalenie. Novdani ekvivalenii su kralkorodna ulaganja visoke likvidnosti

koja se mogu u svakom.lrenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znadajnim

promjenama vriednosti.



Bilje5ke uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavr i i la 31. prosinca 2012.

SAZETAK TEMELJNIH RAEUNovoDSTVENIH PoLITIKA (NASTAVAK}

Vijednosnice

vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuje ili
prodaje temeljem ugovora eiji uvjeii nala:u isporuku ulaganja u roku utyrddnom na predmetnom lrlistu i
poeetno se miere po trosku stjecanjar a naknadno se,mjere po fer vrijednosu. Vrtednosnice su razvrstane u
slji:deCe kategorie: "vrijednosnice po fer vrijednosti krgz raeun dobiti i gubitka", rvriie.dnosnice koje se dr:e do
dospieia' "vrijednosnice raspolozive za prodaju' te 'dani zajmovi i potraiivanja". Klasifikaciia ovisi o vrsti i
ndmjeni vrijednosnica i odredu.iase kod prvog priznavanja.

Vrijednosnice raspotolive za prodaju

Dobiei i gubici koji broizlaze iz prom.iena fer vrijednosli se priznaju izravno u sredstuima vlasnika udjela u
sklopu revalorizacijske prieuve za ulagar|la, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se
izradunavaju metodom efekitiv,ne kamate iteiajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se.svi priznaju izravno u
raEuriu iiobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti vriednosnice, kumulativna dobit ili
kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizaciske prieuve za ulaganja se ukljuduje u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti.

Dividqnde na glavnieke instrumente svrstane u portfelj imovine raspolozive za prodaju se priznaju u izvjestqju o
sveobuhvatnojdobiii kad je utvrdeno pravo Fonda na primitak dividende.
Fer vrijednost monelarne imovine raspolozive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj ie imovina denominirana i zatim preraaunava po srednjem teaaju na datum bitance, Promjena fer
vrijednosti koja je povezan? s tedajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredslva se
piiznije u iaiunu dobiti i gubitka, a diuge pronijene se priznaju u sredstvima dionitara:
Gubitak od umanjenie vrtednosti . vlasnidkih vriiednosnica raspolo:ivih za prodaju priznaje se prenoseniem
razlike.:ahodiziranog ioskd s{ecahja i tekuCe fervriiednosti iz kapitala i rezervi u raiun dobiti i g'ribitka. Ukoliko
naknadni doEadaj rezultira imanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznidkih vrijednosnica
raspoloiivih za proda.iu, prethodno priznati Oubiiak qd umanjenja vrijednosti se otpusta kroz izvjestaj o
sveobuhvatnoidobiii. *

Medulim, svaki naknadni oporavak fer vrijednosti vlasnidke vrtednosnice raspoloZive za prodaju za koju je
priznato umanjerije vrijednosti priznaje se izravno u kapitalu. Promjene, u rezervaciji za umanjenje vrijednosti
koje se odnosi na vremensku vrijednost novca sastavni su dio prihoda od kamata.



Biljeike uz financijske izvje5ia;e

Za godinu koja je zavr5i la 31 .  prosinca 2012.

2. SAzETAKTEMELJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA(NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

M etoda efe ktiv ne ka m ate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraiunava amortizirani trogak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduii noveani priljevi. uktudujuii sve naknade po plaienim ili irrimlienim bodovima koje su sastavni dao
efektivne kamatne stope, zatim lroskove transakcije idruge premte idiskonte, diskontiraju tijekom odekivanog
vijeka financijskog sredstva i l i  kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihodi od duznidkih insrrumenafa, osim
financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka, se priznaju po osnovi
efektivne kamate.

Zajnovi i potraiivanja

Polra:ivanja od kupaca, potra2ivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim
plaianjima koja ne kotiraiu na aktivnom trzistu su svrslana u dane zaJmove i polrazivania. zajmovi
potra:lvanja se mjere po amortiziranom.trosku koristeii metodu efektivne kamate, umanjenom za eventualne
gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod
kratkoroinih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znadajno.

Umanjenje financUske imovine koja se vrednuje po amortiziranom trosku

Financuska imovin-a, osim imovine iz portfelja oznadenog za iskazivanje po fer v.ijednosti s iskazivanjem
promjena fer vrtednosti'u.izvjeSta;u o sveobuhvatnoj dobiti, se na svaki dan izvjestaja o financijskom polozaju
podvrgava plocjeni postoianja pokazatelja o evenlualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako
postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili viie dogadaja nakon podetnog priznavanja financijskog

sredstva, da je bilo utjeca.ia na budu6e procijenjene novdane tokove od ulaganja.

Objektivan dokaz o umanjenju mogu biti:
. znaaajne financijske poteskoce izdavatelja ilidruge ugovorne sirane ili
- izostanak i l izakasnjelo pladanje kamata it igtavnice i l i
' vjerojatnost stedajnog postupka ili inanciskog restrukturiranja du:njka.

Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom troSku, iznos umanjenja je razlika izmedu

knjigovodstvene-vrijednosti sredstva isadasnje vrijednosti proctenjenih buducih novdanih tokova, diskontiranih
primjenom jzvorne efektivne kamatne stope za predmetno financijsko sredstvo.

Knjigovodstvena vrijednost sve tlnancijske imovine se umanjuje izravno za iznos gubitaka od umanjenja

vrijednosii. Ako u iducem razdoblju dode io smanjenja iznosa gubitka od umanjenja koje se moze objektivno
povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja vrUednosta, prethodno priznati gubitak od umanjenja
vrijednosti se ispravtja do iznosa amortiziranog troska koji bi bio uknjiien na datum kada je umanjenje
Vrijednosti ispravljeno da nije doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti.



BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Za,godinu koja je zavr5i la 31. prosinca 2012.

SAZETAK TEMELJNTH RAEUNoVoDSTVENIH PoLtTIKA (NASTAVAK)

Derivativni fi nancijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente. Derivativni financijski instrumenti
podetno se u bilanci prjznaju po trosku, ukljudivsi troskove transakciie, i naknadno mjere po ter vrijednosti. Fer
vrijednosii utvrdujU se. primjenom metoda diskontiranog noveanog tijeka. Svi derivati dija vrijednost ie.pozitivna
iskazuji se kao imovina, dok se svi derivati negativne vrijednosti iskazuju kao obveze. Promjene fer vrijednosti

derivata iskazuju ae u izvjedtajs o sveobuhva{noj dobiti.

Odredene transakcije derivatima, iako pru:aju udinkovitu ekonomsku zastitu rizidnih pozicija kojima Fond

upraiua, ipak ne potpadaju u radunovodstvo zaitite prema specifianim pravilima MRS-a 39. te se stoga

obradunavaju kao derivati namijeirjeni trgovanju, pri demu se dobici i gubici nastali promjenama fer vrijednosti

iih derivita iskazuiu u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Porez ha dobit

Poreznirashod s temeUa poreza na dobitjest zbirni iznos tekuie porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuda porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti

razdoblja iskazanoj u izvjegtaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuduje stavke prihoda i. rashoda koje su

oporezive i l i  neoporezive u drugim godinama, kao istavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca

porezna obveza izrceunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postUpku donosenja na

datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se odekuje da ce po niemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu

knjigiovodstvene vrijednosti:imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pipadaju6e porezne osnovice koja se

koristi za izraaunavanje oporezive dobiti

Odgodene porezne obveze op6enito se Wizn4u za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna

imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoi .ie vjerojatno da 6e biti raspoloziva oporeziva dob't na temetu koje je

mogude- iskoristjti privremene razlike koje se odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine

preispiiuje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri u ko.iqj vise nije vjerojatno da ee biti raspolo:iv

dostatdn'iznos oporezive dobiti za povrai cielog ili d.iela porezne imovine. Odgodeni porez obraeur.rava se po

poreznim stopama za koje sd oeekuje da ce biti u primjeni u razdoblju u kojem ie doii do podmirenia obveze ili

reaiizacije sredstva a na iemelju poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na dan

bilance.

Porez se evidentira na teret ili u korist raduna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize

izravno u korist ili na ter.et glavnice, u komtluiaju se porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom '15
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavr'Sila 31 .. prosinca 2O12.

3, POSEBNI POKAZATELJI FONDA. (NASTAVAK)

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem ko.iih.ie fond obavio vise od 10%
svojih transakcija tijeko.m teku6eg razdoblja

Vrijednost transakcija
obavlienih putem pravnih

Fravneos6bezaposredovanje, ! ,_?."_t_1i ]?.ry"_l" j .9Y:,1j"
trgovanjuvrijednosnimpapirima rsl(azanal(aopostotakod

ukupne vri jednosti svih
transakcija fonda u tekueem

Provizija placena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao,postotak

ukupne vrijednoSti
transakcija ctbavljenih
posredstvom te.pravne

osobe

o;26FIN/lA Vrijednosnice d,o.o.

FIMA lnt .d-o,o. Sarajev-o

lzraaun pokazatelja ukupnih troikova za obraaunsko razdoblje:

20.12.

razdoblju

63,99

. 1 6 , 7 0

544.776
39.711
22.911

.  10.394

40.905

oco.0v/

21.651.321

.Udie
%

2,5
0 , 1 8
0 , 1 1
0,05

0,'18

3,04

2011.

664.645
47.874
35.563
26322

126-333

900.737

26.259.473

Udio
%

2,5
018
o;14
0,.10

0,48

0,42

NakngCa.Sr€diSnjoj dep.attarnoj,ageiicti
Ostali dozvolieni troskot/i fonda

Piosjee0a

-r,



Bilje5ke uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavrsi la 31. prosinca 2012.

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

lzvje66e Uprave s obrazloienjem poslovnih rezu,tata Fonda, promjena u portfeuu

V$ednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinac 2012. godine iznosila ie 
'16.416.628 kuna, Nelo vrijednost

imovine Fonda po dionici iznosila je 32,44 kuna.

Prihodi od ulaganja iznosili su 670.727 kuna od iega su 251.766 kuna prihodi od dividendi, 393-227 kuna
relizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata, te 25.734 kuna prihoda koje eine tedajng razlike, prihodi

od kamata i ostali prihodi. Rashodi Fonda iznosili su ukupno 20.944.263 kuna 9d dega su 10.109,172 kuna
realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata i negativne tedajne razlike, 544,776 kuna naknada

druStvu za upravljanje, 10.145,644 kuna se Odnosi na umanienje imovine, dok se ostatak troskova odnosi na

naknadu depozitnoj banci, transakcijske trogkove i naknade dlanovima Nadzomog odbora. Nerealizirani gubici

financijske imovine raspoloziva za prodaju iznosili su 13.022.175 kuna.

S dqhom 31.12-2012, godine, a nakon piovedene detaljne analize stanja poduzeca, napravljen je jspravak

vrijednosti nelikvidnih pozicta Helios Faros d-d. i Vis d.d.. Navedene dionice su ti jekom godine vrednovane

sukladno odredbama Pravilnika o ulvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izradunu neto vrijednosti

imovine po udjelu ili po dlonici lnveslisijskog fonda koji propisu.ie tehnike vrednovanja za vlasnidke papire koji

kotiraju na neaktivnom trzistu. Obzirom na promjenu niza okolnosti tijekom 2012.g., iobvezama tih poduzeca

koje su u zadnjem kvartalu nastupile temeljem Zakona o financijskom poslovanju i predsteaajnoj nagodbi,

Uprava drustva je donijela odluku o ispravku vrijednosti spomenutih pozicija.

U delvrtom kvartalu nastavljena je prodaia nelikvidnih i dielomiino likvidnih pozicta iz portfelja Fonda te,su tako

. P.rodavane dionice Jadrarikamena d.d., Goga - fabrike opreme i masina a.d.r udjeli u zatvorenim investicijskim

fondovirna u Bosni i Hercdgovini. U navedenom razdobliu u portfelj fonda kupljene su dionice Vupika d.d. !

Zavarovalnice Triglav d.d., kao i korporativne obveznice Jadrolinije d.d

StRiktura ulaoania u ukupnoj imovini Fonda na dan 31.12.2:012. je: 54,'lO% domaie dionice, 2,300/0 domace

korporalivne obveznice, 3,19% domaii otvoreni investicijski fondovi, 31,25% inozemne dionica, 2,21 yo

inozemni otvoreni investicijski fondovi, 3,05% depozlti te 3,90o/o noveana sredstava ipotrazivanja.

U de[vrtom kvartalu u odnosu na tredi kiartal, zabiljezeno je poveianje prometa na Zagrebadkoj butzi te je

prosjeean.redgvni promet iznosio 12,8 mil. kuna, Sto je, Wyeearye za aak 44;4%.

Osim povecanja prometa iindeksi Zagrebadke buze nastavili su pozitivan trend iz treieg kvartala te je

CROBEX indeks zabiuezio rast od 1,47y. i time godinu uspio zavrsiti na nesto visoj razini od 201 1. godine

OROBEXIO ie kvartal zavrsio pOrastom od 1,7go/,, ali je rt usporedbi sa 2011. g6di[om zabiljezig pad od

0,470/6.

Pozilivan sentiment u posljednjem kvartalii bio je vidljiv na trzistu regije, U Srbti je tako napokon zabitezen

porpsl indeksa te je BELEXI0 zabitjezio rast od 21,56ok te je u odnosu na 201 'l..godinu zavrsid s rastorir od

4,98%. Indeks Sarajevske buee takoder je, zabiljeZivgi rast od 3,93%, nastavio pozitivan trend treeeg kvanata

dime je donekle ublaZio pad iz prva dva kvarlala te ie godinu zavrsio u minusu 3,870lo.



BiljeSke uz financijske izvje5taje
Za godinu koja je zavr5ila 31 . prosinca 20j2.
Svr iznosi su tzrazeni u

NovAc I NoveANr EKVtvALENTI

zi.o raduni kod banaka:
- u kunama
- u stranoj valuti

FtNANctJSKA tMovtne naspoLo2tvA zA pRoDAJU

Vrijednosni papiri izdavatel.ia sa sjediStem u Republici Hrvatskoj
Dionice inozemnih izdavatetja
Udjeli u investicijskim fondovima

2011-

396.240
16.537

2012.

1 .051.565

33.814

412.777 1.085.379

2011.

15.0 '1 3.1 50
6.252.633
2:127.345

23.393.128

2012.

9.332.006
5.174.266. 

894.079
15.400.351

Vriednosnice jzdavatelia sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebadkoj buIzi- Fer vrijednost ovih
vrijednosnica na dan 31. prosinca 2012. €jodine utvrdena je na temelju prosjedne ctene trgovanja ponderirane

kolidinom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi navedenih tr: iSta te prtavljenih instituc jonalnih transakcija na

Zagrebadkoj buzi.

Fer vriednost dionica koje koliraju izvan navedenih trzista izradunava na temelju prosjeene cijene trgovanja s

Beogradske, Sarajevske, Banjalueke i Makedonske buze.

Ulaganja u investicijs(e fondoye se vrednuju po neto vriednosti imovine po udjelu, kao Sto je izvjesteno od strane

druslava za upravljanle navedenih fondova.

Fond vrednuje ulagania s kojima se ne trguje duze bd 75 dana koristeCi alternativne metode vrednovania. Za

takva ulaganja se rade procjene, le se procijenjena vrijednost koristi u vrednovanju na svakom obradunskom

razdoblju. Procjene se rade tehnikama koje su definirane Medunarodnim radunovodstvenim standardima na koje

se referjra Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izradunu neto vrijednosii imovine po

ldjelu ili po dionici investicijskog londa (NN 15412011) Na 31 . prosinca 2012. godine Fond je imao 2 dionice koje

su vrednovane iehnikama procjene i.to: Elektropromet d.d. i lmunoloski zavod d.d.,(na 31.12.2011. Helios Faros

d-d., Mils - mljekara Splii d.d, Jadrankamen d.d., Toza Markovic" a.d. Kikinda Preduzede za puteve <BEOGRAD>

A.D. Beograd, Elektr.opromet d.d.,vis d-d), (aiu je vriiednost utvrdio korisieii interne metode procjene. Ukupna

vrijednost t ih dionica je iznosilal36.51 5 kuna (2011: 7.916.910 kuna), Sto predstavlja O,B2% (2011.33,22o/ol od

ukupne imovine Fonda. Uprava Drustva smatra kako vrijednost utvrdena iniernim metodama proctene predstavlja
ier vdjednoist lih dionica na 31. pr'sinac 2012. i 201 1, godine.

Breza d.d. zatvoreni investiciski fond s javnom ponudom 1 9
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012.
(Svi iznosj su izraZeni u kunama)

7, ZAKONSKE REZERVE

sul<ladno zakonu o trgovaikim drustvima tlanak 222., Fond je duzan u. zakonske rezerve unositi dvadeseti dio
dobiti tekuie godine umanjene za iznos. gubiika i prelhodne godine sve dok te rezerve zaiedno s kapitalom
dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5 %) temeljnoga kapitala drusiva ili statutom ooreoen veei aio toga
kapitala.

zakonske rezerve na kraju 2012- godine iznose 1.743 tisuoe kuna (20.1.r.: 1.743 tisuie kuna).

8. REVALgRIZACIJSKEREZERVE

Na dan 31 prosinca 2ol2 godine ner€alizirani gubici u revalorizacijskim rezervama iznosili su kako sljjedi:

zAfi. 20't2,

Nerealizirani dobici/(gubici) sadr:e tedajne razrike od svodenja vrijednosnica na fer vrijednost.
sljede6a tablica prilazuje kretanje revarorizacijske rezerve vrijednosnica rasporo:ivih za prddaju:

Revalorizirani dobici od vrijednosnica raspoloZivih za prodaju
Revalorizirani gubici od vrijednosnica raspotozivih za prodaju

Podetno stanje

Revalorizacta tijlekom godine

Smanjenje revalorizacijske priduve kod prodaje vrjjednosnica

Zavrsno stanje

2.4i0.979 2.762]95

(27.150.792\ (14.460.433)
(24.71s.813t (11.697.638i

(27.664.361) (24.719.813\

5.542.912 3.336.164

(2.598.364) 9_686.011

124.719.8131 (11.697.638)

Breza d.d. zatvoreni inviitnilsfi foil s javnom ponudom
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15, FINANCIJSKI INSTRUMFNTI I UPRAVLJANJ.E RIZICIMA

BiljeSke uz financtske izvjestaje
Za godinu koja je zavr5ila 31. prosinca 2012.

Fond je izlozen ueincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima znaeajna ulaganja u
strartoj valuti. slijedom navedenoga, Fond je izlozen riziku povezanim s promjenom valutnih teaajeva i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na svtetskom trzistu. Znaeajnti rizioi, zajedno.s metodama koje se koriste
za upravljanje tim rizicima, izlozeni su u nastavku.

Tr:isni rizik

TrZiSni rizik je rizik potencialnog gubitka (pada vrljednosti imovine fonda) uslijed promjena meduvalutarnjh
te6ajeva, kretarija kamatnih stopa te fluktuacije cuena vrijednosnih papira- Fond mjeri izlozenost trzisnim
rizicima korisieii parametarsku metodu izraduna riziine vrijednosti (eng. Value at Ristjza vremenski honzont
10 dana ipouzdanost 09o/o. Fond upravrja tr:isnim dzikom diverzifikacijom.investicijskog pqrifelja.

Analiza rizidnih vrijednosti

Metoda rizidne vri.iednosti (eng. Value at Risk) daje procjenu potencijalnog gubitka u odredenom razdoblu uz
odredenu razinu pouzddnosti- Metodologija riziine vrijednosti je statistidki definiran pristu.p terireljeri na
vieroiatnosti koji uzima u obzir volatilnost faktora rizika na trzistu te rasprseoost rizika kroz uvatavanje dugih i
kratkih 'ppzigija i korelacija izmedu faKora rizika. Rizici se mogu mjdriti konzistedno na svim trzistima i
proizvodima, a pokazatelji rizika mogu se objediniti u jedinstveni broj koji prezentiramo kacj maksimalni
potencijalni gubitak koji se moze dogoditi uz razinu pouzdanosti ggo/o i vremenski horizont 1o dana. Drugim
rijedima, pomocu-koncepta VaR moZemo tvrditi da u 99% trgovinskih dana, gubitak u sljedeiih 1O dana neie
biti veci od izradunate vrtednosti. Rezultati mjerenja desetodnevnog potencijatnog gubitka parametarskom
metodom na dan 3t. prosinca 2012.godine uz vjerojatnost 99,00% ikoriStenje faktora prigusenja od 0,94
prikazani su u donjoj tablici. Nedivezificirani VaR iznosi 2,66010 odnosno 440.423 kuna. Korelacija izmedu
pojedinih faktora rizika smanjuje botencijalni gubitak za 291.567 kuna pa krajnji: poten;Uatni divezjfibirani
gubitak iznosi 148.850 kuna, odnosno 0,90 % ukupne imovine Fonda.

HRK % NAV

16.555.464 100,00Vrijedndst p6rtfeta

Nqdivezificjrani VaR

Efekt diverzifik?rcid

Divenificirani VaR

4!o.423

29',t.567 1176

148.856 0,90

Dodatni alat koji se korisli kod upravljanja rizikom promiene kamatnih stopa i mdduvirlutarnih teeajeva je

analiza osjetljivosti. Kod analize osjetljivosti promatra se utjecaj paralelne promjene kamatnih stopa. odnosno

odredene oscilacije tedaja.

Breza d.d, zalvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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