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1.

1ZVJESCE POSLOVODSTVA

1.1 Uvod

U 2018. godini Grupa Zagrebacke burze (dalje: Grupa) biljezi sljedece bitne poslovne dogadaje:

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga odobrila je Zagrebackoj burzi obavljanje
djelatnosti objavljivanja izvjeS¢a o trgovanju za racun investicijskih drustava u skladu s
¢lancima 20. i 21. Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja
2014. o trzistima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znacajan
za EGP) (SL L 173, 12.6.2014.), ¢Cime je Zagrebacka burza stekla i formalne uvjete za uvodenje
APA usluge (ovlasteni sustav objavljivanja, eng. approved publication arrangement).

Dana 2. sijecnja 2018. godine Zagrebacka burza pocela je koristiti Xetra classic 17.0 verziju
softvera na trgovinskoj platformi ¢ime je uspjesno dovrsen proces uskladenja trgovine s
novom europskom regulativom MiFID Il i MAR.

Dana 12. velja¢e 2018. godine odrzana je Glavna skupsStina Zagrebacke burze na kojoj je
izabran novi saziv Nadzornog odbora s mandatom od tri godine te dopunjena djelatnost Burze
u skladu s odobrenjem HANFA-e za obavljanje APA usluge.

Tijekom veljace 2018. godine Ljubljanska burza organizirala je dvije konferencije pod nazivom
yFinanciranje malih i srednjih poduzeca” namijenjene potencijalnim savjetnicima i
izdavateljima na Progress trzistu.

Dana 21. ozujka 2018. godine Ljubljanska burza i Tehnoloski park Ljubljana organizirali su
dogadanje pod nazivom ,Moguénost prikupljanja sredstava za mala i srednja poduzeca“.

Dana 23. oZujka 2018. godine Ljubljanska burza organizirala je webcast na kojem su bili
prisutni veci izdavatelji iz prve kotacije i 40 investitora iz 12 zemalja.

Tijekom oZujka 2018. godine Ljubljanska burza je organizirala ,Tjedan otvorenih vrata“ u
kojem je sudjelovalo vise od 320 ucenika iz 10 razli¢itih slovenskih Skola.

U travnju Zagrebacka burza i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga uz podrsku
Europske banke za obnovu i razvoj zapocele su projekt revidiranja zajednickog Kodeksa
korporativnog upravljanja.

U svibnju su odrZani 5. Investicijski dani Zagrebacke i Ljubljanske burze, na kojima je
sudjelovalo pet slovenskih i jedanaest hrvatskih izdavatelja, koji su u dva dana odrzali 197
individualnih i skupnih sastanaka s investitorima iz Sest zemalja.

Tijekom lipnja 2018. godine provedena je peta kampanja prikupljanja sredstava putem
Funderbeam SEE platforme u 20%-tnom vlasniStvu Zagrebacke burze za tvrtku Entrio. Tijekom



kampanje indicirano je 170 tis. EUR sredstava koje Ce tvrtka Entrio koristiti za otvaranje novih
trZista.

Dana 8. lipnja odrzana je 9. godisnja edukacija Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga,
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva i Zagrebacke burze namijenjene drustvima ciji su
financijski instrumenti uvrsteni na uredeno trZiste Zagrebacke burze.

Dana 11. lipnja 2018. odrzana je Glavna skupstina Zagrebacke burze na kojoj su prezentirana
Godisnja financijska izvjeséa i konsolidirana financijska izvje$¢a Burze za 2017. godinu,
donesene odluke o pokri¢u gubitka ostvarenog u 2017. godini, o davanju razrjesnice ¢lanovima
Uprave i Nadzornog odbora za 2017. godinu, te o imenovanju revizora Burze za 2018. godinu.

Dana 12. lipnja 2018. godine odrZana je Glavna skupstina Ljubljanske burze na kojoj su
prezentirana GodiSnja financijska izvje$¢a Ljubljanske burze za 2017. godinu, donesene odluke
o isplati dividende, o davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora za 2017.
godinu, te o imenovanju revizora za 2018. godinu.

Dana 30. lipnja 2018. godine Zagrebacka i Ljubljanska burza provele su uskladenje svog
poslovanja sa zahtjevima RTS 27 te su u roku isporucile prve izvjestaje o kvaliteti izvrSenja
transakcija.

Dana 2. srpnja 2018. godine Ljubljanska burza potpisala je s Europskom bankom za obnovu i
razvoj ugovor donaciji sredstava za provedbu edukacije za mala i srednja poduzeca za listanje
na burzi.

Dana 23. kolovoza 2018. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga donijela je
rieSenje kojim se Zagrebackoj burzi odobravaju izmjene i dopune Pravila Burze kojim se, osim
uskladenja s pravnim i zakonodavnim okvirom EU, osobito u dijelu koji se odnosi na zastitu
osobnih podataka, izmjene vrse i u dijelu koji se odnosi na trziSne segmente uredenog trzista,
tj. stvara se novi trzisni segment - Vodece trziste (eng. PRIME).

Dana 3. rujna 2018. godine Ljubljanska burza organizirala je webcast na kojem su bili prisutni
vedi izdavatelji iz prve kotacije i 32 investitora iz 8 zemalja.

Dana 4. rujna 2018. godine Zagrebacka burza i Atlantic grupa potpisali su ugovor o prelasku
Atlantic Grupe sa Sluzbenog u Vodece trZiste Burze (eng. PRIME). Time je Atlantic Grupa
postala prvi izdavatelj koji je pristupio ovom najzahtjevnijem trZziSnom segmentu.

Dana 5. rujna 2018. godine uspjesno je proveden nadzorni audit ISO 9001:2015 sustava za
upravljanje kvalitetom Zagrebacke burze.



Dana 21. rujna 2018. godine Zagrebacka burza i Hrvatska udruga banaka (HUB) potpisale su
ugovor o poslovnoj suradnji na temelju kojeg ¢e Akademija Zagrebacke burze zaposlenicima
banaka ¢lanica HUB-a omoguditi specijalizirane edukacije u podrucju investicijskih usluga te
opcenito s podrudja trzista kapitala.

Dana 1. listopada 2018. godine Zagrebacka burza ugasila je CE Enter trZiste.

Pocetkom listopada 2018. godine Zagrebacka burza aZurirala Trgovinski priru¢nik u kojem su
izmijenjeni kriteriji likvidnosti za razvrstavanje dionica u modalitet kontinuirane trgovine i
modalitet drazbe, a izmijenjeni Trgovinski prirucnik stupio je na snagu 5. listopada 2018.
godine.

Krajem listopada u Rovinju je odrzana sedma konferencija Zagrebacke burze i fondovske
industrije pod nazivom ,lzazov promjene”. Konferencija predstavlja sredisnje okupljanje
financijske zajednice iz Hrvatske i regije.

Dana 14. studenog 2018. godine najveca slovenska banka — Nova Ljubljanska banka, uvrstena
je na Ljubljansku burzu.

Dana 22. studenog 2018. godine Ljubljanska burza je odrzala webcast pod nazivom ,,Slovenska
uvrstena drustva online”.

Dana 29. studenog 2018. godine Ljubljanska burza odrzala je investicijski dan te su dodijeljene
i nagrade Ljubljanske burze najboljim izdavateljima i ¢lanovima.

Dana 29. studenog 2018. godine Zagrebacka burza predstavila je novu komunikacijsku
platformu pod nazivom Burzin brief koja je zamisljena kao mjesto na kojem ¢e se govoriti o
kljuénim temama za gospodarstvo Hrvatske i regije, ali i o vaznim globalnim trendovima i
tehnoloskim inovacijama koje ée oblikovati trZiste kapitala te utjecati na Siri drustveni
kontekst.

Dana 30. studenog 2018. godine drustvo NEXE Grupa primljeno je u trgovinu na trZiste
PROGRESS kao prvi izdavatelj na tom trzistu.

Dana 12. prosinca 2018. godine svecano su dodijeljene Nagrade Zagrebacke burze.

Krajem prosinca 2018. godine Zagrebacka burza je s druStvima Arena Hospitality Group, AD
Plastik i Podravka potpisala su ugovore o prelasku tih drustava sa Sluzbenog u Vodede trZiste
Burze (eng. PRIME market).

Krajem godine Ljubljanska burza objavila je publikaciju pod nazivom ,Zelena burza“, vodic za
financiranje ekoloskih projekata preko Ljubljanske burze.



1.2 Glavni pokazatelji poslovanja Grupe u 2018. godini

Prihodi iz redovnog poslovanja u 2018. godini pali su za -1,4% u odnosu na 2017. godinu te iznose 23,9
mil. HRK. Smanjenje prihoda u najvecem dijelu posljedica je smanjenja prihoda od provizija koje je
vecéim dijelom anulirano prihodima iz drugih osnova.

Operativna dobit prije amortizacije pozitivna je i iznosi 1.493 tisu¢e HRK u 2018. godini, dok je u 2017.
bila negativna i iznosila -2.403 tisué¢a HRK.
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Slika 1. Poslovni prihodi i EBITDA 2017. i 2018. godine
(000 HRK) 2018. 2017.
Temeljni kapital 46.357 46.357
Ukupni kapital i rezerve 39.505 39.878
Ukupna imovina 46.022 46.443
Poslovni prihodi 23.888 24.227
- prihodi od prodaje 15.421 15.858
- ostali prihodi 8.467 8.369
Poslovni rashodi 23.529 28.422
- troskovi rada 10.853 10.940
- amortizacija 1.134 1.792
- ostali troskovi 11.542 15.690
EBIT 359 -4.195
EBITDA 1.493 -2.403
Dobit / gubitak prije poreza 289 -3.644
Porez na dobit -99 -111
Neto dobit / gubitak razdoblja 190 -3.755

Tabela 1. Glavni pokazatelji poslovanja 2017. i 2018. godine



1.3 Financijski rezultat i operativno poslovanje Grupe u 2018. godini

U 2018. godini Grupa je ostvarila 23.888 tisu¢a HRK poslovnih prihoda, $to je blago smanjenje od -1,4%
u odnosu na 2017. godinu.

Pad prihoda najvise je osjetan kod provizija koje su niZze za -9% te kod prihoda od prodaje i najma
opreme koji su nizZi za -20%, dok su ¢lanarine nize za -8,8%. U potpunosti su izostali prihodi od API
usluga Sto je povezano s prelaskom na novi trgovinski sustav Xetra, 1. srpnja 2017. godine, kada se
prestaju ostvarivati navedeni prihodi. Pored toga, 2018. godine nije bilo odobrenih sredstava tehnicke
pomodi za razliku od 2017. godine kad su primljena sredstva EBRD-a. Gubitak prihoda od provizija i
¢lanarina radi znacajnog pada prometa na oba trzista, anuliran je drugim izvorima prihoda koje Grupa
ostvaruje.

Najvedi porast prihoda zabiljeZen je kod prihoda od seminara (+142%). Uz njih, rasli su i prihodi od
naknada za uvrstenje (+35%), prihodi od prodaje informacija (+15%) i prihodi od odrZavanja uvrstenja
(+0,8%). Ostali prihodi porasli su za +31%.

Ukupni troskovi redovnog poslovanja Grupe u 2018. godini iznosili su 23.529 tisu¢a HRK te su za -17,2%
nizi u odnosu na 2017. godinu. Najveéi utjecaj na spomenuto smanjenje imao je pad troSkova
racunalnih programai licenci za gotovo 3 mil. HRK odnosno -45%, $to je prikazano u ostalim troskovima
poslovanja (smanjenje za -26% u odnosu na 2017. godinu). Pored navedenog, amortizacija je pala za -
36,7%, a troskovi osoblja -0,8%.

Financijski prihodi Grupe u 2018. godini pali su za -89% kao posljedica smanjenih prinosa na ulaganja.
Uzimajuéi u obzir sve navedeno, neto dobit Grupe u 2018. godini iznosi 190 tisuéa HRK $to je za 3.945
tisuéa HRK bolji rezultat u odnosu na prethodnu godinu kada je bio negativan i iznosio -3.755 tisuca
HRK. Operativna dobit prije amortizacije u 2018. godini je pozitivna i iznosi 1.493 tisuce HRK.

Tijekom 2018. godine, Grupa je slobodna novcana sredstva ulagala u investicijske fondove (novéane i
obveznicke) i depozite (a vista i orocene), u svrhu ocuvanja vrijednosti imovine. lznos slobodnih

sredstava Grupe na kraju 2018. godine iznosio je 24.220 tisu¢a HRK (udjeli u fondovima, depoziti i
sredstva na racunu).

1.4 Analiza poslovanja

1.4.1 Ukupni prihodi iz redovnog poslovanja

Ukupni prihodi iz redovnog poslovanja u 2018. godini nizi su za -1,4% u odnosu na 2017. godinu te
iznose 23,9 mil. HRK. Najvedi porast prihoda ostvaren je kod prihoda od seminara (+142%).



Najveci udio u prihodima od redovnog poslovanja, kao i godinu ranije, imaju prihodi od provizija
(29,5%) i prihodi od odrzavanja uvrstenja (28,5%).
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Slika 2. Struktura ukupnih prihoda iz redovnog poslovanja 2017. i 2018. godine

1.4.2 Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja

Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja u 2018. godini iznosili su 23.529 tisuc¢a HRK, Sto predstavlja pad
za -17,2% u odnosu na 2017. godinu.

Najvedi utjecaj na smanjenje ukupnih troskova ima smanjenje ostalih troSkova poslovanja za -4.148
tisuéa HRK odnosno -26,4% u koje je uklju¢eno smanjenje racunalnih programailicenci za -2.967 tisuéa
HRK ili -45%. Pored toga, troSak amortizacije smanjen je za -36,7%, dok su troSkovi osoblja pali za -0,8%
u odnosu na 2017. godinu.
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Slika 3. Struktura ukupnih troskova iz redovnog poslovanja 2017. i 2018. godine

Pored spomenutog, unutar ostalih troskova poslovanja zabiljeZen je i pad otpisa racunalnog programa
(-95%), postanskih i telefonskih usluga (-42%), troskova rezija (-39%), profesionalnih usluga (-26%) te
ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca (-6%). Porasli su, pak, troSkovi poslovnih putovanja (+70%),
reprezentacije (37%), ostali troskovi (+9%), najam prostora (+7%) te naknade i pristojbe (+7%).
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Slika 4. Struktura operativnih troSkova 2017. i 2018. godine



1.4.3 Dobit / gubitak razdoblja

U 2018. godini ostvarena je neto dobit razdoblja od 190 tisuéa HRK $to je povecdanje za 3.945 tisuca
HRK u odnosu na prethodnu godinu. Kako su ukupni poslovni prihodi pali za tek -1,4%, pozitivni rezultat
posljedica je smanjenja troskova redovnog poslovanja, u prvom redu troskova racunalnih programa i
licenci (-45%) prikazanih u ostalim troskovima poslovanja.

Operativna dobit amortizacije u 2018. godini je pozitivna i iznosi 1.493 tisu¢e HRK, dok je u 2017. godini
bila negativna i iznosila -2.403 tisu¢e HRK.
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Slika 5. Dobit / gubitak razdoblja i EBITDA 2017. i 2018. godine

1.4.4 Imovina Grupe

Na dan 31. prosinca 2018. godine, ukupna imovina Grupe iznosila je 46 milijuna HRK Sto je za -0,9%
manje nego 2017. godine.

(000 HRK) 2018. 2017.
IMOVINA

Ukupno dugotrajna imovina 17.258 20.000
Ukupno kratkotrajna imovina 28.764 26.443
Ukupno imovina 46.022 46.443

KAPITAL, REZERVE | OBVEZE

Ukupno kapital i rezerve 39.505 39.878
Ukupno dugorocne obveze 254 326
Ukupno kratkorocne obveze 4.141 4.027
Ukupno kapital, rezerve i obveze 46.022 46.443

Tabela 2. Struktura aktive i pasive 2017. i 2018. godine
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Slika 6. Struktura aktive i pasive 2017. i 2018. godine

1.5 Znacajni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon kraja poslovne godine koji bi utjecali na iskazani rezultat.

1.6 Ocekivani razvoj Grupe

U 2019. godini Grupa ¢e se i dalje nastaviti fokusirati na vra¢anje povjerenja i podizanje standarda
korporativnog upravljanja i izvjeStavanja na uredenom trZistu. Grupa ce se fokusirati i na vecu
promociju postojecih izdavatelja, s naglaskom na Prime trziste.

U buduc¢em razdoblju Grupa ¢e nastaviti s ranije zapocetim projektima pri ¢emu ¢e najveci naglasak
biti na projektu razvoja regionalnog trzista kapitala za mala i srednja poduzeca (Progress), te daljnjim
aktivnostima vezanim uz financiranje i ulaganje u startupove (Funderbeam SEE).

Krajem 2019. godine privest ¢e se kraju opsezne aktivnosti oko prelaska na novu inacicu trgovinskog
sustava T7.



1.7 Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Grupa kontinuirano radi na razvoju i unaprjedenju vlastitih servisa te Sirenju usluga i na slovensko
trziste.

1.8 Informacije o otkupu vlastitih dionica

Na dan 31. prosinca 2018. godine drustva iz Grupe nisu imatelj vlastitih dionica. Od 1. sije¢nja 2018. do
31. prosinca 2018. godine drustva iz Grupe nisu stjecala vlastite dionice.

1.9 Grupa Zagrebacke burze

SEE Link d.o.o. je drustvo sa sjedistem u Skopju, a u svibnju 2014. godine utemeljile su ga Bugarska,
Makedonska i Zagrebacka burza s ciljem uspostave infrastrukture za trgovanje vrijednosnim papirima
na te tri burze, koje drze jednake udjele u vlasnistvu. Temeljni kapital drustva SEE LINK iznosi EUR
80.000, a udjel Zagrebacke burze u temeljnom kapitalu je 33,33%.

Ivana Gazi¢ predsjednica je Nadzornog odbora drustva SEE LINK. lvan Steriev, predsjednik Uprave
Makedonske burze, ¢lan je Nadzornog odbora, a Ivan Takev, predsjednik Uprave Bugarske burze,
takoder je ¢lan Nadzornog odbora.

Dana 30. prosinca 2015. godine Zagrebacka burza je preuzela 100% udjela u drustvu Ljubljanska burza
d.d. Temeljni kapital drustva Ljubljanska burza d.d. na 31. prosinca 2018. godine iznosi EUR 1.401.000,
a udjel Zagrebacke burze u temeljnom kapitalu je 100%.

Ivana Gazi¢ predsjednica je Nadzornog odbora, a ¢lanovi Nadzornog odbora su Patricia Baksaj,
direktorica Sektora pravnih i opcih poslova Zagrebacke burze, Tomislav Gracan, ¢lan Uprave
Zagrebacke burze, i Darja Jermanis, direktorica Sektora za upravljanje trziStem Ljubljanske burze.

Funderbeam South-East Europe d.o.0. drustvo je sa sjediStem u Zagrebu koje je 2016. godine Burza

osnovala s drustvom Funderbeam Ventures OU. Temeljni kapital dru$tva na 31. prosinca 2018. godine
iznosi 244.000 HRK, a Burza ima 20% udjela u temeljnom kapitalu.

1.10 Financijski instrumenti koji se koriste

Drustva iz Grupe financiraju se vlastitim kapitalom. Financijski instrumenti u koje ulazu Drustva iz
Grupe su investicijski fondovi (novcani i obveznicki) i depoziti (a vista i oroceni).
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1.11 Rizici poslovanja

Rizici poslovanja Grupe detaljno su opisani u biljeSkama uz financijske izvjestaje (biljeSka 23).

1.12 Sustav unutarnjih kontrola i upravljanje rizicima Grupe

Sustav unutarnjih kontrola predstavlja sustav postupaka i procesa za pracenje ucinkovitosti poslovanja
Zagrebacke burze, pouzdanosti financijskog izvjeséivanja te uskladenosti sa zakonskim i podzakonskim
propisima.

U provodenju sustava unutarnjih kontrola sudjeluju svi djelatnici, uklju¢ujuci Upravu i Nadzorni odbor
drustva.

Burza ostvaruje sustav unutarnjih kontrola osobito kroz dvije medusobno neovisne kontrolne funkcije:
funkciju praéenja uskladenosti s relevantnim propisima i funkciju unutarnje revizije.

Navedene kontrolne funkcije svojim internim aktima obraduju i prate u radu sve organizacijske
jedinice, aktivnosti drustva i pomocne usluge.

Upravljanje rizicima je skup postupaka i metoda za utvrdivanje, mjerenje odnosno procjenjivanje,
ovladavanje i praéenje rizika, uklju€ujudi i izvjeStavanje o rizicima kojima je Burza izloZena ili bi mogla
biti izloZzena u svom poslovaniju.

Burza je usvojila sljedece procedure vezane za upravljanje rizicima:
— Strateski plan unutarnje revizije,
— Godisnji plan unutarnje revizije,
— Politika upravljanja rizicima,

— Procedura upravljanja ugovorima o pruZanju usluga.

Procjena rizika ukljucuje identifikaciju i analizu relevantnih rizika koji utje¢u na ostvarivanje ciljeva
drustva s namjerom utvrdivanja kako tim rizicima uspjesno upravljati.

S obzirom na utvrdene ciljeve drustva te definiranje glavnih procesa u drustvu, Burza je identificirala i
utvrdila rizike koji mogu imati utjecaja na obavljanje poslovnih procesa u drustvu. Lista rizika nije
sveobuhvatna te je radena na viSoj razini rizika tako da se pojedini detaljniji rizici (rizici niZe razine)
identificiraju prilikom pregleda navedenih procesa od strane unutarnje revizije.

Rizici su grupirani prema organizacijskim jedinicama koji obavljaju pojedine poslovne procese unutar
drustva te na ostale rizike koji su povezani s cjelokupnim poslovanjem Burze.

Uzimajuéi u obzir prethodno definirane glavne procese u drustvu i utvrdene rizike donesena je i ocjena
znacajnosti rizika s obzirom na njihov utjecaj na poslovne procese.
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Ocjena rizika predstavlja inherentni rizik pojedinog procesa u ¢iji je obzir uzeta sama priroda procesa i
najbolja praksa.

Na temelju rezultata procjene rizika utvrdena su i osnovna podruéja koja ¢e biti obuhvacena
postupcima unutarnje revizije i mjere koje ¢e se poduzimati kod sprijecavanja nastanka dogadaja koji
su ocijenjeni kao riziéni.

Pradenje rizika nije izdvojeno i povjereno posebnoj organizacijskoj jedinici Burze, veé se isto, ovisno o
vrsti rizika provodi na razini jednog ili vise razii¢itih odjela. Dakle, u upravljanje rizicima u drudtvu
ukljuceni su svi zaposlenici Burze unutar svojih organizacijskih jedinica.

Svaka organizacijska jedinica u okviru svojih djelatnosti i aktivnosti, a ovisno o identificiranom riziku i
sustavu upravlianja rizicima, zaduZena je za pradenje rizika te u istome suraduje sa svim ostalim
organizacijskim jedinicama, a posebno s Upravom kao kljuénim elementom za odludivanje o
upravljanju pojedinim rizikom i njegovoj kontroli.

Osim toga, u sustav upravljanja rizicima osobito su ukljuéene i dvije medusobno neovisne kontrolne
funkcije: funkcija prac¢enja uskladenosti s relevantnim propisima (unutar Odjela pravnih poslova i
uskladenja} i funkcija unutarnje revizije koju obavlja vanjski vriitelj te funkcije drudtvo Antares revizija
d.c.o.

=
lyaha GAFIE 7;'9

Preds e ZAGREBACKA BURZA d.d.
Zagreb
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2.

Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja

Temeljem odredbe €l. 272.p., a u vezi s odredbom ¢l. 250.a. st. 4. Zakona o trgovackim drustvima (Nar.
novine broj 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 148/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13,
110/15, dalje u tekstu: ZTD) i odredbe ¢l. 22. Zakona o ra¢unovodstvu (Nar. novine broj 78/15, 134/15
i 120/16, dalje u tekstu: ZOR) Uprava drustva ZAGREBACKA BURZA d.d., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a 2 (dalje
u tekstu: Drustvo), dana 26.04.2019. godine, donosi sljedecu

1ZJAVU
o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja

Drustvo primjenjuje Kodeks korporativhog upravljanja propisan od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagrebacke burze d.d. Zagreb. Kodeks je objavljen na
stranicama Zagrebacke burze, www.zse.hr.

U poslovnoj godini 2018., Drustvo je u bitnom dijelu pratilo i primjenjivalo preporuke utvrdene
Kodeksom, objavljuju¢i sve informacije Cija je objava predvidena pozitivnim propisima, te
informacije koje su u interesu dioni¢ara Drustva. Detaljna obrazloZenja vezana uz manja
odstupanja od pojedinih preporuka Kodeksa, Drustvo iznosi u dostavljenom Godisnjem upitniku.

U skladu za zahtjevom Kodeksa, a sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Zakona
o trzistu kapitala, Nadzorni odbor provodi unutarnji nadzor DrusStva redovitim kontrolama
predocenih izvje$¢a. Clanovima Nadzornog odbora se redovito dostavljaju detaljne informacije o
upravljanju i radu Drustva. Na sjednicama Nadzornog odbora raspravlja se i odlucuje o svim
pitanjima iz nadleZnosti tog tijela propisane ZTD-om, Zakonom o trZiStu kapitala i Statutom
Drustva. lzvjes¢e Nadzornog odbora o obavljenom nadzoru vodenja poslova dio je Godisnjeg
izvjeSéa Drustva koje se podnosi Glavnoj skupstini. Dodatno, Nadzorni odbor obavlja unutarnju
kontrolu i nadzor putem Revizijskog odbora koji pruza stru¢nu podrsku Nadzornom odboru i
Upravi u ucinkovitom izvrSavanju obveza korporativnog upravljanja, upravljanja rizicima,
financijskog izvjeséivanja i kontrole Drustva. Uprava je duZna pratiti da Drustvo vodi poslovne i
druge knjige i poslovnu dokumentaciju, sastavlja knjigovodstvene dokumente, realno procjenjuje
imovinu i obveze, sastavlja financijska i druga izvjeS¢a u skladu s raunovodstvenim propisima i
standardima i vaze¢im zakonima i propisima.

Deset najvedih dionic¢ara sa stanjem na dan 31. prosinca 2018. godine.
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Dionicar Broj % udio u

dionica vlasnistvu

1. EUNEX-C d.o.o. 926.212 19,9800
2. PBZ CO OMF 462.800 9,9834
3. BAKTUN, LLC 364.957 7,8727
4. ICAM OUTFOX MACRO INCOME 277.100 5,9775
5. EBRD 240.000 5,1772
6. SZAIF d.d. 228.000 4,9184
7. OTP BANK d.d. 211.800 4,5689
8. ERSTE & STEIRMARKISCHE BANK d.d. 152.800 3,2962
9. HPB d.d. 133.800 2,8863
10. ADDIKO BANK d.d. 133.800 2,8863
Ostali 1.504.431 32,0000
Ukupno 4.635.700 100,0000

U skladu sa Statutom DrusStva, pravo glasa dioni¢ara nije ograni¢eno na odredeni postotak ili broj
glasova, niti postoje vremenska ogranicenja za ostvarivanje prava glasa. Svaka redovna dionica daje
pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini.

Prava i obveze Drustva koja proizlaze iz stjecanja vlastitih dionica ostvaruju se u skladu s odredbama
ZTD-a.

Tijekom 2018. godine Drustvo nije stjecalo vlastite dionice.

5. Uprava Drustva sastavljena je od dva ¢lana. Funkciju predsjednice Uprave obnasa gda Ivana GaZic,
a funkciju ¢lana Uprave obnasa g. Tomislav Gracan.

Uprava vodi poslove Drustva sukladno Statutu Drustva i zakonskim propisima.

Upravu imenuje i opoziva Nadzorni odbor koji je sastavljen od sljedecih ¢lanova:
e Dubravko Stimac, predsjednik
e  Borislav Centner, zamjenik predsjednika
e  Dunja Babic¢
e  Tomislav Jaksi¢
e  Matko Maravi¢
e  Enrique Bernardo Mariano
e  Mislav Ante Omazi¢
e |van Sardeli¢

° Ivan Tadin

6. U Drustvu djeluje vise odbora / komisija Nadzornog odbora koje pruzaju stru¢nu podrsku
Nadzornom odboru i Upravi. Clanove tih odbora / komisija imenuje i opoziva Nadzorni odbor.

Nadzorni odbor ima osnovan Revizijski odbor u sastavu od tri ¢lana i to:
e Matko Maravic,
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* |van Tadin,
¢ Enrique Bernardo Mariano.

Nadzorni odbor ima osnovan Odbor za nagradivanje u sastavu od tri &lana i to:
s Dubravko Stimac,
¢ Borislav Centner,
* Enrique Bernardo Mariano.

Nadzorni odbor ima osnovan Odbor za strategiju u sastavu od pet ¢lanova i to:
Matko Maravic,

e Borislav Centner,

* Enrique Bernardo Mariano,

* lvana Gaii¢,
*  Tomislav Graan.

Nadzorni odbor ima osnovanu Komisiju za procjenu uvjeta za ¢lana uprave u sastavu od tri lana i to:
* |van Tadin,
o  Tomislav Jak$ié,
s Mislav Ante Omazic.

Sukladno odredbama &l. 250.a st. 4. i ¢l. 272.p ZTD-a, te & 22. ZOR ova Izjava je poseban odjeljak i
sastavni dio godiSnjega izvjedéa o stanju Drudtva za 2018, godinu.

=y

&
ZAGREBACKA BURZA d.d

Zagreb
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Grupa Zagrebacha burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrila
31. prosinca 2018.

3. Odgovornost Uprave Druitva za godiénje izvje$ée

Uprava Zagrebactke burze (,Drustvo") je duzna pripremiti konsolidirane financijske izvjestaje za svaku
financijsku godinu, koji daju istinit i fer prikaz financijskog polozaja Drustva i njenog ovisnog drustva
(.Grupe") i rezultata njegova poslovanja i novéanih tokova, u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane Europske unije. Uprava je odgovorna za provedbu
I vodenje odgovaraju¢ih ratunovodstvenih evidencija relevantnih za sastavljanje i fer prezentaciju
financijskih izvjestaja bez materijalno znagajnih pogresaka u prikazu, bilo kao posliedica prijevare ili
pogreske.

Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mijeri dostupni u cilju
otuvanja imovine Grupe te odgovornost sprietavanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti,

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih ragunovodstvenih politika koje su u skladu s vazeéim
raunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu; donosenje prosudba i procjena koje su
razumne i oprezne; te pripremanje konsolidiranih financijskih izvieStaja temeljem principa
neogranicenosti vremena poslovanja poduze¢a, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ¢e Grupa
nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava Grupe je takoder odgovorna za sastavijanje i sadrzaj lzvjestaja poslovodstva i Izviestaja o
primjeni Kodeksa korporativnog upravijanja, kako je propisano Zakonom o ragunovodstvu Republike
Hrvatske, te za druge informacije (zajedno ,Dodatne informacije”).

Uprava je odgovorna za podnosenje godisnjeg izvje§¢a Nadzornom odboru na prihvadanje, koji
ukljuéuje konsolidirane financijske izvjestaje i druge informacije, nakon ¢ega Nadzorni odbor treba uzeti
u obzir, te ukoliko je prikladno, odobriti izdavanje konsolidiranih financijskih izvjestaja kako bi isti bili
predani Glavnoj skupstini na usvajanje.

Konsolidirani financijski izvjestaiji prikazani na stranicama od 23 do 64 i druge informacije iznijete na
stranicama 1 do 15, odobreni su od strane Uprave 26. travnja 2018. godine, te potpisani i ovjereni za
predaju Nadzomom odberu,

U ime i za Zagrebacku burzu d.d.:

~\
dd. I|
BACKABURZA
R |\LK-/7
% ) Tohislay Gragan
Predsjednica Uprave Clan Uprave f



KPMG!

IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima Grupe Zagrebacke burze d.d.

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva Zagrebacka burza d.d. (,Drustvo”) i
njegovog ovisnog drustva (zajedno ,, Grupa”), koji obuhvaéaju konsolidirani izvjestaj o financijskom
polozaju na dan 31. prosinca 2018. godine te konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti,

promjenama u kapitalu i rezervama i novéanom toku za tada zavr$enu godinu, kao i biljeske koje
sadrze znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju konsolidirani financijski
polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2018. godine, njenu konsolidiranu financijsku uspjesnost i njene
konsolidirane novéane tokove za godinu koja je tada zavrsila, sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (,,EU MSFI“).

Osnova za izraZzavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u naSem izvje$éu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Grupe u skladu s eti¢kim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase
ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski
dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuc¢u osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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KPMG'

IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima Grupe Zagrebacke burze d.d.

(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Umanjenje goodwilla

Vidi stranicu 31 (Znacajne raéunovodstvene politike), stranicu 60 (Znacajne raunovodstvene
procjene i prosudbe), stranicu 48 (Nematerijalna imovina).

Na dan 31. prosinca 2018. neto knjigovodstvena vrijednost goodwilla iznosi 1.168 tisuc¢a kuna (31.
prosinca 2017.: 1.183 tisuéa kuna) i u 2018. nije bilo umanjenja vrijednosti (31. prosinca 2017.:

nula).

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Na dan 31. prosinca 2018. iznos
goodwilla nastao stjecanjem drustva
Ljubljanska borza d.d., iznosio je je
1.168 tisuca kuna. Relevantni
raéunovodstveni standardi zahtijevaju
da se goodwill, najmanje jednom
godisnje, testira na umanjenje.

Procjena nadoknadivosti goodwilla
zahtijeva koriStenje znacajnih procjena
u odredivanju buducéeg poslovanja
jedinica koje generiraju novac na koje
je goodwill alociran.

Procjena umanjenja vrijednosti
rukovodstva uklju¢uje znacajne
prosudbe, koje se primarno odnose na
kljuéne pretpostavke vezane uz stope
rasta prihoda, terminalnu stopu rasta
te diskontnu stopu. Glavne
pretpostavke koristene od strane
rukovodstva detaljno su objasnjene u
biljesci 27 Znacajne racunovodstvene
procjene i prosudbe.

Uslijed subjektivnosti glavnih
pretpostavki zahtijevan je znacajan
angazman revizora kao i koristenje
znacajnih revizorskih prosudbi. U
skladu s navedenim, smatramo ovo

podrucje kljuénim revizijskim pitanjem.

NaSe revizorske procedure ukljudivale su:

Ocjenu primjerenosti pri odredivanju jedinica koje

generiraju novac kod alokacije goodwilla;

Uz pomo¢ nasih struénjaka za procjenu, kriti¢ki

pregled prosudbi i procjena koje Grupa primjenjuje

kod izrauna vrijednosti u upotrebi prilikom

odredivanja nadoknadive vrijednosti goodwilla.

Testiranje je ukljucivalo, ali nije bilo ograni¢eno na:

e procjenu modela diskontiranog novéanog

toka Grupe u skladu s vazeéim
racunovodstvenim standardima;

e procjenu razumnosti klju¢nih pretpostavki

koje su koristene u modelu (uklju¢ujuéi one
koje se odnose na stopu rasta prihoda i
diskontnu stopu) u usporedbi s trziSnim
podacima;

Usporedbu ostvarenih rezultata u tekuéem

razdoblju s Grupnim planovima poslovanja od 31.

prosinca 2017. u cilju ocjene kvalitete procesa

planiranja poslovanja od strane rukovodstva;

Ocjenu Grupne analize osjetljivosti testa umanjenja
vrijednosti posebno u odnosu na pretpostavke koje
imaju najveéi mogudi ucéinak na rezultate testa, npr.
one koje se odnose na diskontne stope i operativhu
dobit uskladenu za amortizaciju;

Ocjenu da Grupne objave vezane uz jedinice koje
generiraju novac, kljuéne pretpostavke i osjetljivosti
testa umanjenja vrijednosti na promjene u kljuénim
pretpostavkama reflektiraju kljuéne rizike sadrzane
u procjeni goodwilla.
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KPMG'

IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima Grupe Zagrebacke burze d.d.

(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Priznavanje prihoda

Prihod od prodaje u 2018. godini iznosio je 15.421 tisuée kuna (2017.: 15.858 tisuéa kuna).

Vidi stranice 28, 41 (Znacajne racunovodstvene politike) i stranicu 43 (Prihod od prodaje).

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Grupa ostvaruje prihode od naknada
za usluge koje prvenstveno
obuhvacdaju provizije od trgovanija,
naknade za odrZavanje uvrstenja,
naknade za uvrstenje kao i ¢lanarine.
Ovi prihodi se u pravilu priznaju u
trenutku obavljanja usluge, u pravilu,
po nastanku transakcije, ili, u slu¢aju
odrzavanja uvrstenja ili ¢lanarine, na

sustavnoj osnovi tijekom cijele godine.

Proces priznavanja prihoda visoko je
automatiziran, i uglavhom se temelji
na primjeni naknada iz objavljenih
tarifa na volumen trgovanja ili broj
kotiranih vrijednosnih papira. Ugovori
sklopljeni od strane Grupe su
ogranicene slozenosti i raznolikosti.
Medutim, postoji veliki broj transakcija
koje se obraduju pomocu IT sustava
Grupe. Zbog navedenog, priznavanje
prihoda predstavlja kljuéno revizijsko
pitanje.

Dodatno, MSFI 15 'Prihodi po
ugovorima s kupcima', stupio je na
snagu 1. sijecnja 2018. goding, sto je
utjecalo na priznavanje naknade za
uvrstenje koje su bile u skladu s
prethodnim standardom MRS-om 18
priznate po nastanku usluge, a prema
MSFI-u 15 tijekom razdoblja na koje
korisnik ima materijalno pravo na
pruzene usluge. S obzirom na
prethodno navedenu prosudbu koju
primjenjuje uprava, isto predstavlja
kljuéno revizijsko pitanje.

NaSe revizorske procedure ukljudivale su:
Razumijevanje procesa i kontrola povezanih s
ciklusom priznavanja prihoda;

Uz pomoé nasih IT struénjaka, testiranje odabranih
automatiziranih kontrola za provjeru integriteta
prijenosa volumena transakcija iz trgovinskog
sustava u sustav izvjeScivanja Grupe, kao i opéenite
IT kontrole;

Ocjenu uskladenosti politike priznavanja prihoda
Grupe s relevantnim standardima financijskog
izvjeStavanja;

Ocjenu izmijenjene racunovodstvene politike Grupe
vezano za priznavanje prihoda i uskladenosti s
novim racunovodstvenim standardom i IFRIC-om o
tretmanu naknade za uvrstenje, posebno o
utvrdivanju predstavlja li navedena usluga zasebnu
obvezu izvrSenja i postoji li materijalno pravo
klijenta obnoviti ugovor;

Za prihod od provizija od trgovanja, provjeru
priznavanja prihoda usporedbom koristenja
odgovarajuce naknade iz tarife na broj transakcija
ili volumen vrijednosnica koje kotiraju izvedenih iz
trgovinskog sustava burze;

Na uzorku ugovora, testiranje priznavanja prihoda
od ¢lanarine provjerom ugovornih uvjeta i
neovisnim prera¢unom iznosa prihoda temeljem
navedenih ¢lanarina u ugovorima;

Za sve nove listane klijente, neovisni preracéun
prihoda od naknada za uvrstenje koristenjem
objavljene naknade;

Provjeru ruénih knjizenja prihoda s naglaskom na
neobi¢ne i nepravilne stavke, ili stavke modificirane
nakon datuma bilance.

Ocjenu objava u godisnjem izvjeséu i uskladenost
sa zahtjevima MSFl-ja 15.
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KPMG'

IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima Grupe Zagrebacke burze d.d.
(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju lzvjesée poslovodstva i
Izjavu o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja koji su sastavni dio GodiSnjeg izvjesca
Grupe, ali ne uklju€uju financijske izvjestaje niti nase izvjeScée o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo
uvjerenje bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem
izvjescu.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjeStaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije
te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim
izvjestajima ili saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nadin,
znacajno pogresno iskazane.

Vezano za lzvjeSc¢e poslovodstva te za Izjavu o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja,
takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom o racunovodstvu
(,Zakon o racunovodstvu”). Ove procedure uklju¢uju razmatranje:

e jelilzvjescée poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lancima 21. i 24. Zakona o
raéunovodstvu

e jesu li specificne informacije u Izjavi o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja koje
su zahtijevane sukladno ¢lanku 22., stavku 1., tockama 3. i 4. Zakona o racunovodstvu
(,relevantni dijelovi Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja“), pripremljene
sukladno odredbama ¢lanka 22. Zakona o racunovodstvu;

e ukljuéuje li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja objave u skladu s
¢lankom 22., stavkom 1., tockama 2., 5., 6. i 7. Zakona o raCunovodstvu.

Na osnovi procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja
te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u Izvje$éu poslovodstva te relevantnim dijelovima Izjave o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim
izvjestajima;

e lzvjesée poslovodstva i relevantni dijelovi Izjave o primjeni kodeksa korporativhog
upravljanja, pripremljeni su, u svim znacéajnim odrednicama, u skladu s ¢lancima 21., 22.
i 24. Zakona o raéunovodstvu;

e lzjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja ukljucuje informacije koje su
zahtijevane ¢lankom 22., stavkom 1., tocékama 2., 5., 6. i 7. Zakona o racunovodstvu.

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Grupe te okruzenja u kojem ona posluje, a
koje smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali zna¢ajno
pogresne iskaze u lzvjeSéu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja. U
vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.
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IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima Grupe Zagrebacke burze d.d.
(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
EU MSFI te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogudilo
sastavljanje financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Grupe
da nastavi s vremenski neogranic¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koris§tenjem radunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim slu¢ajevima kada Uprava
namjerava likvidirati Grupu, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Grupe.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znacajno pogres$nog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora
koje uklju¢uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da
¢e revizija obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje
znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a
smatraju se znacajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim
pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na
osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu
za donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog
uslijed prijevare, vedi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da
prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZzavanja
misljenja o u€inkovitosti internih kontrola Grupe.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raéunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neogranicenosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li zna¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas
se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvje$éu neovisnog revizora na povezane
objave u financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeSéa neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa ne bude u mogucénosti nastaviti s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi
i objave te razmatramo odrazavaiju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.
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Izvjescée neovisnog revizora dioniéarima Grupe Zagrebacke burze d.d.
(nastavak)

IzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

e pribavtjamo dovoljno prikladnih revizijskih dokaza u vezi financijskih informacija
subjekata ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe, kako bismo maogli izraziti migljenje o
konsolidiranim financijskim izvjestajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i
provedbu grupne revizije. Jedini smo odgovorni za izraZavanje naseg misljenja.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i one
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nage revizije.

Mi, takoder, dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupali u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima vezanim za neovisnost i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjedu na nasu neovisnost,
kao i, tamo gdje je to primjenjivo, o povezanim mjerama zaétite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona
koja su od najvece vaZnosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljucéna
revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvjeséu neovisnog revizora, osim ukoliko
zakon ili propisi spriecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odluéime, u iznimno rijetkim
okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u nasem izvjeséu neovisnog revizora, s
obzirom da se razumno moze oéekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile
dobrobiti javnog interesa.

lzvjescée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduZenih za nadzor na 11. lipnja 2018. da obavimo
reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja Zagrebacke burze d.d. za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2018. Ukupno neprekinuto razdobije naeg angazmana iznosi 3 godine te se odnosina
razdoblja od 31. prosinca 2016. do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedede:

¢ nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjestajem prezentiranim Odboru
za reviziju Drustva na dan 26. travnja 2019.;

* nismo pruzali nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi élanak 44. Zakona o
reviziji. Nadalje, nismo pruzali nerevizijske usluge Grupi i povezanim stranama Grupe
koje nisu objavljene u sklopu lzvjes¢a poslovodstva ili u konsolidiranim financijskim
izvjestajima. Takoder, zadrZali smo neovisnost od subjekta revizije tijekom provedbe
revizije;

Angatirani partner u reviziji koja je rezultirala ovim izvje$¢em neovisnog revizora je Katarina
Kecko.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 26. travnja 2019.
Hrvatski ovlasteni revizori . /

Eurotower G {)I’U ;

Ivana Lugiéa 2a K? 5. za fevizl

10000 Zagreb d'&,foioweh ‘0600 Fage Katarina Kecko
Hrvatska Lugica 28 0 Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

Konsolidirani Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja zavrSava 31. prosinca

Biljeske 2018. 2017.
'000 kn '000 kn

Racun dobiti i gubitka
Prihodi od prodaje 4 15.421 15.858
Ostali poslovni prihodi 5 8.467 8.369
TroSkovi osoblja 6 (10.853) (10.940)
Amortizacija 10,11 (1.134) (1.792)
Ostali troSkovi poslovanja 7 (11.542) (15.690)
Dobit/(gubitak) iz poslovanja 359 (4.195)
Financijski prihodi 8a 66 612
Financijski rashodi 8b (7) 9)
Neto (gubitak)/dobitak od te¢ajnih razlika (5) 4
Neto financijski prihodi 54 607
Udio u gubitku ulaganja obracunatih metodom
udjela (124) (56)
Dobit/(gubitak) prije poreza 289 (3.644)
Porez na dobit 9a (99) (111)
Dobit/(gubitak) razdoblja 190 (3.755)
Ostala sveobuhvatna dobit
Stavke koje se ne mogu reklasificirati u dobit ili
gubitak
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine - 1.306
Odgodeni porez na revalorizaciju dugotrajne ) (150)
materijalne imovine
Stavke koje se mogu reklasificirati u dobit ili
gubitak
Devizne transakcije — te¢ajne razlike od (241) (43)
prevodenja inozemnog poslovanja
Ukupno sveobuhvatni gubitak godine (51) (2.642)
Osnovna i razrijedena dobit/(gubitak) po dionici
(u HRK) 18 0,04 (0,81)

Racunovodstvene politike i biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

Konsolidirani lzvjestaj o financijskom polozaju

na dan ] .
Bijeske 31. pro;|0n1c853 31. prozlor!lc;
'000 kn '000 kn
Imovina
Dugotrajna imovina
Nekretnine i oprema 10 12.275 14.194
Nematerijalna imovina 11 2.520 2.891
Ulaganje u pridruzena drustva i zajednike pothvate 12 42 121
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz 13a 197 )
ostalu sveobuhvatnu dobit
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 13b - 197
Jamstveni depoziti 250 249
Dugoro¢ni depozit 15b 1.484 1.878
Pozajmice dane pridruzenom drustvu 216 173
Odgodena porezna imovina 9 274 297
Ukupno dugotrajna imovina 17.258 20.000
Kratkotrajna imovina
Potrazivanja od kupaca i ostala imovina 14 4.007 3.220
TroSkovi buduéih razdoblja 530 509
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 13c 17.693 18.217
Kratkoro¢ni depoziti 16a 4.083 2.633
Novac i nov&ani ekvivalenti 16 2.444 1.849
Zalihe 7 10
Potrazivanja za porez na dobit - 5
Ukupno kratkotrajna imovina 28.764 26.443
Ukupno imovina 46.022 46.443
Kapital, rezerve i obveze
Kapital i rezerve
Izdani dionicki kapital 17 46.357 46.357
Premija na emitirane dionice 13.860 13.860
Zakonske rezerve 141 141
Akumulirani gubitak (21.448) (21.376)
Revalorizacijske rezerve 1.096 1.156
Translacijske rezerve (501) (260)
Ukupno kapital i rezerve 39.505 39.878
Dugoroc¢ne obveze
Dugoroc¢ne financijske obveze 19 31 86
Odgodena porezna obveza 9 223 240
Ukupne dugorocne obveze 254 326
Kratkoroc¢ne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 20 1.946 2.943
Kratkoro¢ne financijske obveze 19 60 60
Obveza za porez na dobit 81 -
Ugovorne obveze i rezerviranja 21 4176 -
Prihod buduceg razdoblja i ostale obveze 22 - 3.236
Ukupno kratkoroéne obveze 6.263 6.239
Ukupno kapital, rezerve i obveze 46.022 46.443

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Konsolidirani Izvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama

Stanje na dan 1.sije¢nja
2017. godine

Gubitak razdoblja

Ostala sveobuhvatna dobit
Revalorizacija zemljista i
zgrade, neto od odgodenog
poreza

Devizne transakcije — te€ajne
razlike od prevodenja
inozemnog poslovanja
Ukupno sveobuhvatni gubitak
razdoblja

Stanje na dan 31. prosinca
2017. godine

Efekt prve primjene MSFl-ja

15

Stanje na dan 1. sije€nja
2018. godine

Dobit razdoblja
Ostala sveobuhvatna dobit

Devizne transakcije — te€ajne
razlike od prevodenja
inozemnog poslovanja
Amortizacija revaloriziranog
iznosa zgrade, neto od
odgodenog poreza

Ukupni sveobuhvatni
gubitak za godinu

Stanje na dan 31. prosinca
2018. godine

Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

lzdani Premija Zakonske Revalorizac

dionicki na rezerve Akumulirani ijske Translacijske = Ukupno

kapital emitirane gubitak rezerve rezerve

dionice

'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn  '000 kn
46.357 13.860 141 (17.621) - (217) 42.520
- - - (3.755) - - (3.755)
- - - - 1.156 - 1.156
- - - - - (43) (43)
- - - (3.755) 1.156 (43) (2.642)
46.357 13.860 141 (21.376) 1.156 (260) 39.878
- - - (322) - - (322)
46.357 13.860 141 (21.698) 1.156 (260) 39.556
- - - 190 ) - 190
- - - - - (241) (241)
- - - 60 (60) - -
- - - 250 (60) (241) (51)
46.357 13.860 141 (21.448) 1.096 (501) 39.505

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Konsolidirani Izvjestaj o novéanom toku
za godinu koja zavrSava 31. prosinca

Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

2018. 2017.
Biljeske '000 kn '000 kn
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti
Dobit/(gubitak) razdoblja 190 (3.755)
Uskladenja:
Amortizacija 10,11 1.134 1.792
Neto (gubici)/dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
< o . 8 31 (557)
racun dobiti i gubitka
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (261) 278
Umanjenje vrijednosti obveznice po fer vrijednosti kroz ) 44
sveobuhvatnu dobit
Prihod od kamata 8 (72) (55)
TroSak kamata 8 7 9
Neto dobici od tecajnih razlika 5 (4)
Dobit od prodaje nekretnina i opreme (196) -
Rezervacije za neiskoristene godiSnje odmore - (7)
Otpis 27 1.553
Gubitak od ulaganja u zajednicki pothvat 124 56
TroSak poreza 99 (111)
Ostala uskladenja - 103
Novéani tok prije promjena u radnom kapitalu i obvezama 1.088 (654)
Promjene u radnom kapitalu i obvezama
Smanjenje / (povecanje) potrazivanja od kupaca (569) 1.214
Smanjenje / (povecanje) troSkova buducéeg razdoblja (21) 3.361
Smanjenje / (povecanje) zaliha 3 4
(Sorgszjzznje) / povecanje obveza prema dobavlja¢ima i ostalih (997) (3.516)
Smanjenje prihoda buduceg razdoblja i odgodenog plaéanja
« . ! ) A 611 (1.799)
troSkova i ugovornih obveza i rezerviranja
Promjena u radnom kapitalu i obvezama (973) (736)
Plac¢eni porez na dobit - -
Neto priljev/(odljev) novaca iz poslovnih aktivnosti 115 (1.390)
Novcani tok iz ulagackih aktivnosti
Kupnja opreme (541) (3.355)
Primici od prodaje nekretnina i opreme 1.730 -
Kupnja racunalnih programa (62) (713)
PpmmﬂQ;Qaq) od proQaJe/kuane udjela u otvorenim 487 (9.572)
investicijskim fondovima
Primici/(izdaci) od ulaganja u depozite (1.056) 2.032
Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate (45) -
Izdaci za kamate (7) -
Primici od kamate 72 55
Neto priljev/(odljev) novca od ulagaékih aktivnosti 578 (11.553)
Novéani tok od financijskih aktivnosti
Izdaci za pozajmice dane pridruzenom drustvu (43) (173)
Otplata dugoro¢nih zajmova (55) (53)
Neto priljev novca od financijskih aktivnosti (98) (226)
Neto povecéanje novca i novéanih ekvivalenata 595 (13.169)
Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku godine 1.849 15.097
Utjecaj promjene te€aja na novac i nov€ane ekvivalente - (79)
Novac i nov€éani ekvivalenti na kraju godine 16 2.444 1.849

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

26



Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Zagrebacka burza d.d. (,Drustvo®) je drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu 5. srpnja 1991. Registrirana adresa Drustva je Eurotower, 22. kat, Ivana Luci¢a
2a/22, Zagreb, Hrvatska.

Predmet poslovanja Drustva je: upravljanje uredenim trziStem; prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o
trgovaniju; upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom; razvoj, odrzavanje i raspolaganje racunalnim
programima za upravljanje uredenim trziStem i prikupljanje, obradu i objavljivanje podataka o trgovanju;
usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima trzista kapitala.

Na kraju godine Drustvo je bilo u vlasniStvu 217 dioni¢ara (2017.: 273 dioni¢ara). Drustvo nema krajnje
mati¢no drustvo.

Na dan 29. srpnja 2016. Glavna skupstina je donijela odluku da se podijeli 46.357 redovnih dionica nominalne
vrijednosti od 1.000 kuna u 4.635.700 redovnih dionica nominalne vrijednosti od 10 kuna. Odluka je na snazi
od 11. kolovoza 2017. godine.

Na dan 31. kolovoza 2017. 4.635.700 izdanih redovnih dionica uvrsteno je na Sluzbeno trziSte Zagrebacke
burze.

Aktivnosti Drustva regulirane su od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,HANFA*®) dok su
aktivnosti Ljubljanske borze d.d. regulirane od strane Agencije za trgovanje vrednosnih papirjev (,ATVP*).

Grupa Zagrebacka burza d.d. (,Grupa”) sastoji se od Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Republika Hrvatska i
strane podruznice Ljubljanska borza d.d., Ljubljana, Republika Slovenija. Grupa jo$ ima i ulaganje u strani
zajednicki pothvata SEE Link d.o.o., Skopje, Republika Makedonija i pridruzeno drustvo Funderbeam South-
East Europe d.o.0., Zagreb, Republika Hrvatska.

Ovi financijski izvjeStaji sastoje se od konsolidiranih financijskih izvjeStaja Grupe kako je definirano u
Medunarodniom standardu financijskog izvjeStavanja 10 Konsolidirani financijski izvjeS$taji. Zagrebacka burza
d.d. priprema odvojene financijske izvjestaje, koji se objavljuju kao zaseban dokument.

Osnova za pripremu
Izvjesée o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (,EU
MSFI1“) usvojenim od strane Europske unije.

Ovo su prvi financijski izvjestaji Grupe koji ukljuéuju prvu primjenu MSFI 15 Prihodi po ugovorima s kupcima
i MSFI 9 Financijska imovina. Promjene u raéunovodstvenim politikama objasnjene su u biljesci 3.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su za izdavanje od strane Uprave Dru$tva dana 26. travnja 2019. godine za
podno$enje na odobrenje Nadzornom odboru.

Osnova za mjerenje
Financijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi povijesnog troska, osim financijske imovine po fer vrijednosti

kroz racun dobiti i gubitka, financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te zemljista i
zgrade koji se mjere po fer vrijednosti.
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d)

e

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Osnova za pripremu (nastavak)
Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji prezentirani su u lokalnoj valuti, hrvatska kuna (,kn”), koja je valuta primarnog
ekonomskog okruZenja u kojem Drustvo posluje (,funkcionalna valuta”). Funkcionalna valuta slovenske
podruznice je euro. Svi financijski podaci prikazani u kunama su zaokruzZeni na najblizu tisucu.

Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave dono$enje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine i obveza, prihoda i rashoda.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim Cimbenicima za
koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih
izvjestaja, a rezultat kojih €ini osnovu za prosudivanje o iznosu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza
koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se preispituju. Izmjene ra¢unovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i u buduéim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o zna€ajnim izvorima neizvjesnosti te klju¢nim prosudbama u primjeni raCunovodstvenih politika
koje imaju znacajan utjecaj na iznose prikazane u financijskim izvje$tajima opisane su u biljeSci 27.

Strana valuta
i) Prera¢unavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama prera¢unavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vazeéem na dan transakcije.

Monetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti preraCunavaju se u funkcionalnu valutu prema
te€aju vaze¢em na datum izvjeStavanja. Dobit ili gubitak od te€ajnih razlika od monetarnih stavaka predstavlja
razliku izmedu amortiziranog troska u funkcionalnoj valuti na po€etku godine, uskladenu za efektivhu kamatu
i placanja tijekom cijele godine, te amortiziranog tro$ka u stranoj valuti preracunatog prema vazeéem tecaju
na datum izvjeStavanja.

Nemonetarna imovina i obveze koje se mijere po fer vrijednosti u stranoj valuti preraCunavaju se u
funkcionalnu valutu prema te¢aju na datum na koji se utvrduje fer vrijednost. Nemonetarne stavke koje se
mjere na temelju povijesnog troSka u stranoj valuti preracunavaju se prema te€aju na dan transakcije.

Tecajne razlike proizasle iz preradunavanja iz strane u funkcionalnu valutu priznaju se u raéunu dobiti i
gubitka.

Uz hrvatsku kunu, najznacajnija valuta u kojoj Grupa ima imovinu i obveze je euro. Tecaj koji se koristi za
preraCunavanje je na dan 31. prosinca 2018. bio 1 EUR = 7,417575 kuna (31. prosinca 2017.: EUR 1 =
7,513648 kuna). Tecaj koji se koristi za prevodenje udjela Grupe u gubitku od zajedni¢kog pothvata na dan
31. prosinca 2018 bio je 1 MKD = 0,1193 kune (31. prosinca 2017.: 1 MKD = 0,1221928 kuna)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Osnova za pripremu (nastavak)

Strana valuta (nastavak)
ii) Poslovanje inozemnih podruznica

Imovina i obveze inozemnog poslovanja, uklju€uju¢i goodwill i fer vrijednost usklada koje proizlaze iz
stjecanja, pretvorene su u kune prema tecaju na dan izvjeStavanja. Prihodi i troSkovi inozemnih operacija
pretvoreni su u kune prema prosjeénom godiSnjem tecaju.

Tecajne razlike koje pritom nastaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, te se akumuliraju u translacijskoj
rezervi strane valute (translacijska rezerva).

Kada se prodaje poslovanje u inozemstvu tako da Grupa izgubi kontrolu, ukupan iznos translacijskih rezervi
koje se odnose na taj inozemni subjekt prenosi se u dobit ili gubitak kao dio dobitaka ili gubitaka od otudenja.
Kada Grupa prodaje samo dio svog udjela u podruznici koja ukljuuje i poslovanje inozemnih podruznica, a
da pritom =zadrzava kontrolu, odgovaraju¢i dio ukupnog iznosa se ponovo pripisuje vlasnicima
nekontrolirajucih udjela.

Ukoliko namira monetarnih stavki potrazivanja ili obveza inozemnih podruznica nije planirana ili vjerojatna u
narednim periodima, te€ajne razlike koje proizlaze iz tih stavki ¢ine dio neto ulaganja u inozemne podruznice
te se priznaju u OCI, a akumulirana translacijska rezerva unutar kapitala i rezervi.

Znacajne racunovodstvene politike
Osnova za konsolidaciju

i) Poslovne kombinacije

Poslovne kombinacije obradunavaju se primjenom metode kupnje na datum kupnje, $to je datum kad je doSlo
do prijenosa kontrole na Grupu. Grupa kontrolira subjekt kada je izloZena ili ima pravo na promjenjive povrate
iz svoje povezanosti sa subjektom i kada ima mogucnost utjecati na te povrate kroz svoju mo¢ nad subjektom.

Grupa mijeri goodwill na datum stjecanja kao zbroj:

e fer vrijednosti prenesene naknade; uvecano za

e priznati iznos eventualnog udjela nekontrolirajucih interesa u ste€enom subjektu; uveéano za

e ako se stjecanje ostvaruje u etapama, fer vrijednost postojec¢eg vlasni¢kog udjela u ste€enom drustvu;
umanjeno za

e neto priznati iznos (u pravilu fer vrijednost) prepoznatljive ste€ene imovine i preuzetih obveza.

Ako je zbroj negativan, dobit proiza$la iz povoljne kupnje se odmah priznaje u racunu dobiti i gubitka.

Prenesena naknada ne uklju€uje iznose koji se odnose na podmirenje prethodnih poslovnih odnosa. Takvi
se iznosi u pravilu priznaju kroz rac¢un dobiti i gubitka. TroSkovi povezani sa stjecanjem, osim onih koji se
odnose na izdavanje duznickih ili viasni¢kih vrijednosnih papira, koje Grupa realizira u vezi s poslovnim
spajanjem priznaju se kao troSak u trenutku nastanka.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Osnova za konsolidaciju (nastavak)

ii)  Podruznice

Podruznice su drustva pod kontrolom Grupe. Grupa kontrolira subjekt, kada je izlozena, ili ima pravo na,
varijabilne povrate iz njene povezanosti sa subjektom te ima moguénost utjecati na te povrate kroz svoju

mo¢ nad subjektom. Financijski izvjeStaji podruznica su uklju¢eni u konsolidirane financijske izvjestaje od
datuma od kad kontrola poc€inje do datuma kad kontrola prestaje.

iii) Ulaganja koja se vode po metodi udjela

Ulaganja Grupe koja se vode po metodi udjela obuhvaéaju ulaganja u zajedni¢kom pothvatu i pridruzenom
drustvu. Zajednicki pothvat je aranzman u kojem Grupa ima zajedni¢ku kontrolu, pri é¢emu Grupa ima prava
na neto imovinu aranZmana, a ne prava na njegovu imovinu i obveze za njegove obveze.

Ulaganja u zajednic¢ke pothvate obradunavaju se metodom udjela. To se poCetno priznaje po trosku, koji
ukljuCuje troSkove transakcije. Nakon pocetnog priznavanja, konsolidirani financijski izvjestaji obuhvacaju
udio Grupe u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit ulaganja koja se vode po metodi udjela, do datuma
na koji zajednicka kontrola prestaje.

Pridruzena drustva su drustva nad kojima Grupa ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu. Ulaganja u
pridruzena drustva iskazuju se primjenom metode udjela u konsolidiranim financijskim izvjestajima te se
pocetno priznaju po trosku.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima njezinih pridruzenih druStava nakon stjecanja priznaje se u raunu dobiti
i gubitka, a njezin udio u promjenama nakon stjecanja rezervi priznaje se u rezervama. Ukupne promjene
nakon stjecanja uskladuju se s knjigovodstvenom vrijedno$éu ulaganja. Kada je udio Grupe u gubicima
pridruzenog drustva jednak ili veéi od njezinog ulaganja u pridruzenom drustvu, ukljuCujuéi sva neosigurana
potrazivanja, Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvrSena
placanja u ime pridruzenog drustva.

iv) Gubitak kontrole

U trenutku gubitka kontrole Grupa prestaje priznavati imovinu i obveze podruznice, udjele nekontroliraju¢ih
interesa i ostale elemente kapitala i rezervi koji se odnose na podruznicu. Eventualni visak ili manjak koji
proizlazi iz prestanka kontrole priznaje se u raunu dobiti i gubitka. Ako Grupa zadrzava udio u bivSoj
podruznici, taj se udio iskazuje po fer vrijednosti na datum prestanka kontrole. Nakon toga, isti se iskazuje
kao ulaganje koje se vrednuje po metodi udjela ili u skladu s raunovodstvenom politikom Grupe za financijske
instrumente (sukladno racunovodstvenoj politici 3 d) Financijski instrumenti), ovisno o razini zadrzanog
utjecaja.

v) Transakcije koje se eliminiraju prilikom konsolidacije

Unutargrupna stanja i transakcije te nerealizirani prihodi i rashodi (s izuzetkom dobitaka ili gubitaka po osnovi
te€ajnih razlika), koji proizlaze iz unutargrupnih transakcija, eliminiraju se prilikom sastavljanja konsolidiranih
financijskih izvjeStaja. Nerealizirani gubici se eliminiraju na isti nac¢in kao i nerealizirani dobici, ali samo pod
uvjetom da nema dokaza o umanjenju vrijednosti.

30



Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

3 Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)
b) Novi standardi, tumacenja i izmjene objavijenih standarda prihvaéeni od Europske Unije

Grupa je pocetno primijenila MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i MSFI 9 Financijski instrumenti od 1.
sije¢nja 2018. Osim kako je opisano u nastavku, ra¢unovodstvene politike primijenjene u ovim financijskim
izvjestajima jednake su onima primijenjenim u financijskim izvjestajima Grupe za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2017.

Zbog metoda prijelaza koje je Grupa odabrala u primjeni ovih standarda, usporedni podaci u ovim financijskim
izvjestajima nisu prepravljani.

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima
Na dan 1. sijenja 2018. godine Grupa je usvojila MSFI 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ (MSFI 15).

Prema MSFI-ju 15, prihodi se priznaju na nacin koji prikazuje obrazac prijenosa robe i usluga kupcima.
Priznati iznos treba odrazavati iznos na koji subjekt ocekuje da ée imati pravo u zamjenu za te proizvode i
usluge.

Grupa je usvojila MSFI 15 koriste¢i metodu kumulativhog ucinka (bez praktiénih izuzetaka), sa pocetkom
primjenjivanja navedenog standarda na dan 1. sije¢nja 2018. Sukladno tome, informacije prikazane za 2017.
godinu nisu prepravljane - tj. prikazane su kako je prethodno opisano, sukladno MRS 18.

Utjecaj usvajanja novog standarda ocitovao se kroz prijelazne prilagodbe na preneseni gubitak Grupe na
pocetku teku¢e godine, kako je prikazano u izvjestaju o promjeni u kapitalu i rezervama. Tablica u nastavku
prikazuje sazetak ucinka na datum prijelaza:

‘000 kn

Stanje na

Stanje na 31. Ponovno  Nova klasifikacija 1. sijeénja

prosinca 2017. mjerenje  prema MSFI-ju 15 2018.

Prihodi buducéeg razdoblja 2.729 329 (3.058) -
Ugovorne obveze - - 3.058 3.058
Odgodeni porez (297) (7) - (304)
Akumulirani gubitak (21.376) (322) - (21.698)

Ucinak pocetne primjene MSFI-ja 15 odnosi se na vrijeme priznavanja inicijalnih naknada za uvrstenje. Prema
MSFI-ju 15, prihodi se priznaju kada su ispunjene obveze na €inidbu. Potrebna je prosudba kod utvrdivanja
da li se obveze na &inidbu ispunjavaju u odredenom trenutku ili tijekom odredenog vremena.

Do 31. prosinca 2017. godine, naknade za uvrstenje vrijednosnih papira obradunavane su kao zasebne
obveze na Cinidbu, a prihod je priznat kada je obeéana usluga prenesena na kupca, a kupac dobio kontrolu
nad takvom uslugom. Tocnije, to je bio trenutak prvotnog listanja. Prema MSFI-u 15, Grupa je utvrdila da
usluga uvrstenja i inicijalna godina odrzavanja usluge sadrze jednu obvezu na €inidbu, te su stoga zakljucili
da bi se po€etna naknada za uvrstenje trebala razgraniciti na razdoblje u kojem klijent ima materijalno pravo
na pruzene usluge.

Nije bilo drugih promjena u priznavanju prihoda kao rezultat primjene MSFI-a 15.

U 2018. godini Grupa je zara€unala 1.601 tisu¢a kuna ukupnih naknada za uvrstenje od ¢ega je 1.029 tisuca
kuna priznato u racunu dobiti i gubitka za 2018. godinu, a 572 tisu¢a kuna ¢e se priznati tijekom preostalog
perioda razgrani¢enja. Naknada za uvrstenje koja je primljena u 2017. godini u iznosu od 329 tisu¢a kuna
priznata je tijekom 2018. godine.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
b) Novi standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standard prihvaéeni od Europske Unije (nastavak)
MSFI 9 Financijski instrumenti

U srpnju 2014., Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde izdao je konaénu verziju MSFl-ja 9
Financijski instrumenti.

MSFI 9 utvrduje zahtjeve za priznavanje i mjerenje financijske imovine, financijskih obveza i nekih ugovora
za kupnju i prodaju nefinancijskih stavki. Ovaj standard zamjenjuje MRS 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje.

Pojedinosti o novim znacajnim racunovodstvenim politikama te prirodi i u€incima promjena u prethodnom
razdoblju navedene su u nastavku.

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrzi tri glavne klasifikacijske kategorije za financijsku imovinu: imovina koja se vodi po
amortiziranom trosku, imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka. Klasifikacija financijske imovine prema MSFI 9 opc¢enito se temelji na poslovhom
modelu u kojim se upravlja financijskim sredstvima i karakteristikama njihovog ugovorenog nov&anog toka.
MSFI 9 eliminira odredene kategorije imovine koje su postojale prema MRS 39, kao $to su: imovina koja se
drzi do dospijec¢a, zajmovi i potrazivanja te imovina raspoloziva za prodaju.

Prema MSFI 9, derivativni instrumenti koji su ugradeni u ugovore koji prema standardu rezultiraju financijskom
imovinom ne razdvajaju se od ugovora. Umjesto toga, hibridni se financijski instrument u cjelini ocjenjuje
prilikom inicijalne klasifikacije. MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postojeCe zahtjeve MRS 39 vezane za
klasifikaciju i mjerenje financijskih obveza.

Naknadno mjerenje financijske imovine je kako slijedi:

Financijska imovina po amortiziranom troSku naknadno se mjeri po amortiziranom tro$ku primjenom metode
efektivne kamatne stope. Amortizirani troSak umanjuje se za oc¢ekivane gubitke od umanjenja vrijednosti.
Prihodi od kamata, te€ajne razlike i umanjenja vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Svaki dobitak
ili gubitak priznaje se u raCunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka naknadno se mijeri po fer vrijednosti. Neto
dobici i gubici, uklju€ujuci sve prihode od kamata ili dividendi, priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Financijska imovina po amortiziranom troSku Grupe na dan 31. prosinca 2018. godine uklju€uje: Potrazivanja
od kupaca i ostala potrazivanja, dane zajmove te novac i nov€ane ekvivalente. Oni su klasificirani kao zajmovi
i potrazivanja prema MRS-u 39 i sada su klasificirani kao imovina koja se vodi po amortiziranom troSku.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

MSFI 9 zamjenjuje model ,nastalog gubitka“ u MRS-u 39 s modelom Oc&ekivanih kreditnih gubitaka. Novi
model umanjenja vrijedi za financijsku imovinu mjerenu po amortiziranom trosku, ugovornu imovinu i duzni¢ka
ulaganja vrednovana po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ali ne i za ulaganja u vlasnicke
instrumente. Prema MSFI-ju 9, kreditni gubici priznaju se ranije nego prema MRS-u 39.

Grupa je usvojila MSFI 9 koriste¢i metodu kumulativnog ucinka (bez praktiénih izuzetaka), sa poetkom
primjenjivanja navedenog standarda na dan 1. sije¢nja 2018. Sukladno tome, informacije prikazane za 2017.
godinu nisu prepravljane, prikazane su kako je prethodno opisano, sukladno MRS 39. Grupa je procijenila da
novi standard nema efekta na vrednovanije financijskih instrumenata, nego samo na klasifikaciju.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
b) Novi standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standard prihvaéeni od Europske Unije (nastavak)

MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje izvorne kategorije mjerenja prema MRS 39 i nove kategorije mjerenja prema MSFI
9 za svaku klasu financijske imovine i financijskih obveza Grupe na dan 1. sije€nja 2018.

Originalna Nova
Originalna knjigovodstvena knjigovodstvena
klasifikacija prema Nova klasifikacija vrijednost vrijednost prema
u tisuéama kuna MRS-u 39 prema MSFl-ju 9 prema MRS-u 39 MSFlI-ju 9
Financijska
imovina
Pozajmice dane Zajmovi i
pridruzenom drustvu  potrazivanja Amortizirani troSak 173 173
Potrazivanja od Zajmovi i
kupaca potrazivanja Amortizirani troSak 3.143 3.143
Novac i nov€ani Zajmovi i
ekvivalenti potrazivanja Amortizirani troSak 1.849 1.849
Zajmovi i
Jamstveni depoziti potrazivanja Amortizirani troSak 249 249
Udjeli u otvornim Financijska imovina Financijska imovina
investicijskim po fer vrijednosti kroz  po fer vrijednosti kroz
fondovima racun dobiti i gubitka  racun dobiti i gubitka 18.217 18.217
Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz
Ulaganje u duznicke Raspolozivo za ostalu sveobuhvatnu
instrumente prodaju dobit - -
Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz
Ulaganje u vlasni¢ke RaspoloZivo za ostalu sveobuhvatnu
instrumente prodaju dobit 197 197
Ukupno financijska
imovina 23.828 23.828
Financijske obveze
Obveze prema Ostale financijske Ostale financijske
dobavljadima obveze obveze 1.552 1.552
Ukupno financijske
obveze 1.552 1.552
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina

Oprema se iskazuje po povijesnom ili pretpostavljenom troSku nabave, umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti, osim za nekretnine u upotrebi od vlasnika koja je vrednovana
prema metodi revalorizacije. Metoda revalorizacije nalaze da nekretnine Cija fer vrijednost se moze pouzdano
mjeriti, bude prikazana prema revaloriziranoj vrijednosti, $to predstavlja njenu fer vrijednost na dan
revalorizacije umanjenu za akumuliranu amortizaciju i akumulirano umanjenje vrijednosti. Fer vrijednost
zemljista i zgrada se mjeri na temelju trziSnih procjena koje je pripremio kvalificirani i profesionalni procjenitel;.

Naknadni troSkovi uklju€uju se u knjigovodstveni iznos imovine ili kao zasebna stavka imovine, kako je
prikladno, samo ako je vjerojatno da ¢e buduc¢e ekonomske koristi povezane s navedenom imovinom pritjecati
u Grupu i ako se troSak nabave moze pouzdano izmjeriti. Svi ostali popravci i odrzavanje predstavljaju troSak
u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali. Sva imovina, osim zemlji§ta i imovine u pripremi,
amortizira se linearnom metodom po propisanim stopama, utvrdenim tako da se troSak nabave imovine otpise
tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

Zgrada 31 godina
Racunala i uredska oprema 4-7 godina
Uredski namjestaj i oprema 5-7 godina
Racunalni programi 2-5 godina
Racunalni programi za trgovanje 6-18 godina
Ulaganja na tudoj imovini razdoblje najma

Kada se nekretnina revalorizira, knjigovodstvena vrijednost te imovine se uskladuje prema revaloriziranoj
vrijednosti na nacin da se akumulirana amortizacija umanjuje u odnosu na bruto knjigovodstvenu vrijednost
imovine.

Nakon inicijalnog prikazivanja nekretnina:

e ako je revalorizacija povecala knjigovodstvenu vrijednost, poveéanje se priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti i akumulira u kapitalu u stavci revalorizacijskih rezervi;

e ako je revalorizacija smanjila knjigovodstvenu vrijednost, smanjenje se priznaje u racunu dobiti i
gubitka;

e ako je revalorizacija povecala knjigovodstvenu vrijednost, povec¢anje se priznaje u ra¢unu dobiti i
gubitka do iznosa prethodnog umanjenja priznatog u ra¢unu dobiti i gubitka za tu nekretninu;

e ako je revalorizacija smanijila knjigovodstvenu vrijednost, umanjenje se priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj
odbiti do postojec¢eg iznosa revalorizacijskih rezervi vezanog na tu imovinu.

Korisni vijek upotrebe, preostala vrijednost te metode amortizacije provjeravaju se i korigiraju, ukoliko je
potrebno, na svaki datum izvjeStavanja.

Goodwill

Prema MSFI 3 “Poslovna spajanja”, svaki viSak troSka stjecanja iznad steCenog udjela u fer vrijednosti
prepoznatljive imovine i obveza na dan stjecanja prikazuje se kao goodwill i knjizi kao imovina. Nakon
pocetnog priznavanja, goodwill se mjeri po troS8ku, umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Goodwill se testira na umanjenje vrijednosti najmanje jednom godisSnje, a i ¢eS¢e ukoliko
promijenjene okolnosti upuéuju na moguci gubitak vrijednosti.

Gubitak od umanjenja vrijednosti utvrduje se procjenom nadoknadive vrijednosti jedinice koja stvara novac
(ili skupine jedinica koje stvaraju novac) na koju se goodwill odnosi.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Oprema i nematerijalna imovina (nastavak)

Goodwill (nastavak)

Ako knjigovodstvena vrijednost jedinice premaSuje njenu nadoknadivu vrijednost priznaje se gubitak od
umanjenja vrijednosti, na nac¢in da se prvo smanji knjigovodstvena vrijednost bilo kojeg goodwilla koji je
rasporeden na jedinicu koja stvara novac, a potom drugih sredstava jedinice razmjerno knjigovodstvenom
iznosu svakog sredstva u jedinici. Gubitak od umanjenja goodwilla ne ukida se u budu¢im razdobljima.

Pri otudenju relevantne jedinice koja stvara novac, pripadajuci iznos goodwilla uklju€uje se u utvrdivanje dobiti
ili gubitka od prodaje.

Financijski instrumenti

Racunovodstvene politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018.
Klasifikacija

Klasifikacijske kategorije

Nakon pocetnog priznavanja, financijska imovina se klasificira kao imovina po amortiziranom trosku, imovina
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) i imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
(FVTPL).

Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom troSku ako ispunjava oba uvjeta u nastavku te ako nije
vrednovana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVTPL):
e svrha poslovnog modela je drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov&anih tokova; i

e ugovorni uvjeti financijske imovine pretpostavljaju nov€ane tokove koji su iskljuivo otplata glavnice
i kamate (SPPI), na odredene datume.

Ova kategorija obuhvaéa: zajmove i potrazivanja od komitenata, novac i nov€ane ekvivalente i plasmane kod
banaka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicki instrument mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako ispunjava oba uvjeta u
nastavku te ako nije vrednovana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVTPL):

- svrha poslovnog modela je drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov&anih tokova te prodaja
financijske imovine; i
- ugovorni uvjeti financijske imovine pretpostavljaju novéane tokove koji su iskljucivo otplata glavnice
i kamate (SPPI), na odredene datume.
Prilikom poc€etnog priznavanja ulaganja u vlasni¢ku instrumente koja se ne drzi radi trgovanja, Grupa moze

neopozivo odluditi prikazati naknadne promjene fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Ovaj izbor se
vri na temelju pojedinog ulaganja.

Ova kategorija obuhvaca dionice i obveznice.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Sva ostala financijska imovina klasificira se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Racunovodstvene politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018. (nastavak)
Klasifikacija (nastavak)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (nastavak)

Dodatno, prilikom po&etnog priznavanja, Grupa moze neopozivo vrednovati financijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, iako ispunjava zahtjeve za mjerenje po amortiziranom troSku ili po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ako se time eliminira ili znacajno smanjuje raCunovodstvena
neuskladenost koje bi u suprotnome nastala.

Na dan 31. prosinca 2018. financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka odnosi se na
ulaganja u udjele u otvorenim investicijskim fondovima. Ova imovina klasificirana je kao namijenjena
trgovaniju.

Financijske obveze

Grupa sve financijske obveze koje se ne odreduju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, vrednuje po
amortiziranom troSku $to ukljuCuje obveze za kredite, jamstvene depozite i ostale obveze.

Reklasifikacija

Financijska imovina se ne reklasificira nakon pocetnog priznavanja, osim u razdoblju nakon promjene
poslovnog modela za upravljanje financijskom imovinom.

Ocjena poslovnog modela

Poslovni modeli oznacavaju nacin zajedni¢kog upravljanja skupinom financijske imovine kao cjelinom
(portfeljem) radi ostvarenja odredenog poslovnog cilja i definiraju nacin na koji se o¢ekuje da ce financijska
imovina generirati nov€ane tokove. Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja i Cija se uspjeSnost
procjenjuje na temelju fer vrijednosti, mjeri se po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka jer se ne drzi sa
svrhom naplate ugovorenih nov€anih tokova niti za prikupljanje ugovornih nov€anih tokova i za prodaju.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se na datum trgovanja,
odnosno datum kada Grupa preuzme obvezu kupnje ili prodaje imovine. Zajmovi i potrazivanja i ostale
financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku priznaju se u trenutku kada je financijska imovina
predana zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada prava na primitke novcanih
tokova od financijske imovine isteknu ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Grupa sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla. Grupa prestaje priznavati financijske obveze
samo kada prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze
promijene, Grupa Ce prestati priznavati tu obvezu i poceti priznavati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Racunovodstvene politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018. (nastavak)
Priznavanje i prestanak priznavanja (nastavak)

Od 1. sije¢nja 2018. godine bilo koji kumulativni dobitak ili gubitak priznat u sveobuhvatnoj dobiti od vlasnickih
vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ne priznaje se u raéunu dobiti i gubitka
prilikom prestanka priznavanja takvih vrijednosnih papira. Sve kamate po prenesenoj financijskoj imovini koja
ispunjava uvjete za prestanak priznavanja Grupa priznaje se kao zasebnu imovina ili obvezu.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze po&etno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slu€aju financijske imovine
i financijskih obveza koji nisu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, transakcijske troSkove koji se izravno
povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi kod
financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak se odmah priznaju u dobit ili gubitak, dok se kod
drugih financijskih instrumenata amortiziraju. Sva financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
naknadno se iskazuje po fer vrijednosti, bez umanjenja za troSkove prodaje. Zajmovi i potrazivanja vrednuju
se po amortiziranom troSku umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti, a ostale financijske obveze po
amortiziranom troSku. Amortizirani troSak se izracunava primjenom metode efektivhe kamatne stope. Premije
i diskonti, ukljuCujuéi inicijalne transakcijske troSkove uklju€uju se u knjigovodstvenu vrijednost povezanog
instrumenta i amortiziraju temeljem efektivnhe kamatne stope instrumenta.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka je kotirana prodajna trziSna
cijena na aktivnom trziStu na datum izvjestavanja, bez umanjenja za troSkove prodaje. Grupa razmatra svaki
financijski instrument zasebno kako bi odredilo da li financijski instrument kotira na aktivhom trzistu.

Razine fer vrijednosti

Grupa koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
Razina 1: kotirane (nekorigirane) cijene na aktivnim trzistima,

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi parametri koji imaju znacajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi, bilo
izravno ili neizravno,

Razina 3: tehnike koje koriste podatke koji imaju znacajan utjecaj na odredivanje fer vrijednosti i koji se ne
temelje na vidljivim trziSnim podacima.

Racunovodstvene politike primjenjive do 1. sije¢nja 2018.

Klasifikacija i priznavanje

Grupa rasporeduje financijske instrumente u sljede¢e kategorije: financijska imovina i obveze po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja, te financijska imovina mjerena po fer vrijednosti
kroz sveobuhvatnu dobit. Klasifikacija ovisi 0 namjeri s kojom su financijska imovina i obveze bili steceni.
Rukovodstvo odreduje klasifikaciju financijske imovine prilikom prvotnog priznavanja i preispituje ovo
odredivanje na svaki datum izvjeStavanja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Racunovodstvene politike primjenjive do 1. sijeénja 2018. (nastavak)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka je financijska imovina klasificirana kao imovina
koja se drzi radi trgovanja ili ona koju je Grupa inicijalno rasporedila po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka. Grupa ne koristi raunovodstvo zastite.

Imovina koja se drzi radi trgovanja obuhvac¢a imovinu koju je Grupa stekla s namjerom prodaje ili ponovne
kupnje u kratkom roku, ili se drzi kao dio portfelja koji se vodi u svrhu kratkoroénog ostvarivanja dobiti.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuuje ulaganja u otvorene investicijske
fondove.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja uklju€uju nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva placanja te koja
ne kotira na aktivnom trzZistu.

Zajmovi i potrazivanja ukljuuju depozite kod banaka klasificirane kao “jamstvene depozite”, ,kratkoro¢ne
depozite®, ,potrazivanja od kupaca i ostalu imovina“ te ,pozajmice dane pridruzenom drustvu®“.

Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit

Imovina po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit se odnosi na vlasni¢ke i duzniCke vrijednosnice.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit po¢etno se priznaje po fer vrijednosti uveéanoj
za izravno povezane transakcijske troskove. Oni se naknadno mjere po fer vrijednosti, osim ukoliko ne postoji
pouzdana mjera fer vrijednosti.

Priznavanja i prestanak priznavanja

Kupnije i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka te financijske imovine po fer
vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit priznaju se na datum namire. Zajmovi i potrazivanja, te financijske obveze
koje se vode se po amortiziranom tro$ku, priznaju se u trenutku kada je financijska imovina predana
zajmoprimcima odnosno obveza primljena od zajmodavca.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu kada njegovo pravo na primitak nov€anih tokova od ulaganja
istekne ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima koja proizlaze iz financijske imovine. Navedeno se
dogada kada Grupa sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi poslovni subjekt ili se odrekne
prava ili kada su ona istekla.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i financijska imovina po fer vrijednosti kroz
sveobuhvatnu dobit prestaju se priznavati na datum namire. Zajmovi i potrazivanja prestaju se priznavati na
datum prijenosa sredstava od strane Grupe.

Financijske obveze prestaju se priznavati kada financijska obveza prestaje postojati, tj. kada je ispunjena,
otkazana ili istekla. Kod promjene uvjeta financijske obveze, Grupa prestaje priznavati tu financijsku obvezu
te istovremeno priznaje novu financijsku obvezu s novim uvjetima.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Racunovodstvene politike primjenjive do 1. sijeénja 2018. (nastavak)
Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slu¢aju financijske imovine
i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, transakcijske troskove koji se
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Nakon pocetnog priznavanja, Grupa vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit po njihovoj vrijednosti, bez umanjenja
za troSkove prodaje. Vlasnicke vrijednosnice klasificirane po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit koje
nemaju kotiranu trziSnu cijenu na aktivnom trzistu i ¢ija se fer vrijednost ne moze pouzdano utvrditi vrednuju
se po troSku stjecanja umanjenom za umanjenje vrijednosti.

Zajmovi i potrazivanja vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenja vrijednosti. Financijske
obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka vrednuju se po
amortiziranom troSku. Premije i diskonti, ukljuCujuéi pocetne transakcijske troSkove, ukljuCuju se u
knjigovodstveni iznos pripadaju¢eg instrumenta te amortiziraju koriste¢i efektivnhu kamatnu stopu tog
instrumenta.

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka priznaju se u ra€unu dobiti i gubitka.

Dobici i gubici vezani uz naknadna mjerenja

Dobici i gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine kroz sveobuhvatnu dobit priznaju se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U slu¢aju monetarne imovine po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, gubici
od umanjenja vrijednosti, dobit i gubitak od te€ajnih razlika, prihod od kamata te amortizacija premije ili
diskonta, uz primjenu metode efektivne kamatne stope priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Dobici ili gubici koji proizlaze iz financijske imovine i obveza koji se vode po amortiziranom troSku uklju€uju
se u rac¢un dobiti i gubitka tijekom razdoblja amortizacije, primjenom metode efektivne kamatne stope. Dobici
ili gubici takoder mogu biti priznati u raGunu dobiti i gubitka kod prestanka priznavanja financijskog instrumenta
ili kada je njegova vrijednost umanjena.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine primjenjivo od 1. sije€nja 2018.

Financijski instrumenti

Grupa priznaje rezerviranja za umanjenja vrijednosti po osnovi o¢ekivanih kreditnih gubitaka vezano uz
financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku i ugovornu imovinu

Rezerviranje za umanjenje vrijednosti za potrazivanja od kupaca uvijek se mjeri u iznosu ukupnog o¢ekivanog
kreditnog gubitka u ukupnom ekonomskom vijeku navedene imovine.

Prilikom procjene ocekivanih kreditnih gubitaka, Grupa razmatra razumne i potkrijepljive informacije koje su
relevantne i dostupne bez dodatnih tro$kova ili napora. To uklju¢uje kvantitativne i kvalitativne informacije i
analize, temeljene na povijesnom iskustvu Grupe i informiranoj procjeni kreditne sposobnosti, uklju€ujuéi
informacije koje se odnose na buduénost.

Grupa smatra da je financijska imovina vrlo rizicna ako je proteklo viSe od 90 dana od dana njezinog
dospije¢a. Takva imovina ispravlja se u punom iznosu.

Na svaki datum izvjeStavanja Grupa procjenjuje ukoliko je financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom
troSku umanjene vrijednosti. Financijska imovina umanjene je vrijednosti kada nastane jedan ili viSe dogadaja
koji imaju Stetan utjecaj na procijenjene buduée novc¢ane tijekove od te financijske imovine.

Dokaz da je potrebno umanjenje financijske imovine ukljucuje sljedece:
- vjerojatnost da ¢e duznik uéi u ste€aj ili drugi oblik financijske reorganizacije ili restrukturiranja;
ili
- znacajne financijske potesko¢e duznika.

Grupa smatra da financijska imovina nije nadoknadiva ako nije vjerojatno da ¢e duznik platiti svoje obveze
prema Grupi u potpunosti bez da Grupa treba pokrenuti radnje poput aktiviranja sredstva osiguranja (ako
postoje). Maksimalno razdoblje koje se uzima u obzir prilikom procjene ocekivanog kreditnog gubitka je
maksimalno ugovoreno razdoblje tijekom kojega je Grupa izloZena kreditnom riziku.

Mjerenje oc¢ekivanih kreditnih gubitaka
Ocekivani kreditni gubici procjena su ponderiranih vjerojatnosti kreditnih gubitaka. Kreditni gubici mjere se
kao sadasnja vrijednost svih nov€anih gubitaka (razlika izmedu novéanih tokova na koje Grupa ima pravo u

skladu s ugovorom i nov¢anih tokova koje Grupa oéekuje da ¢e stvarno primiti). Ocekivani kreditni gubitci
diskontiraju se po efektivnoj kamatnoj stopi predmetne financijske imovine.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine primjenjivo do 1. sije€nja 2018.

Grupa provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti financijske
imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Umanjenje
vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj koji uzrokuje
umanjenje vrijednosti nakon po€etnog priznavanja imovine, a navedeni dogadaj koji uzrokuje umanjenje
vrijednosti ima utjecaj na buduée nov€ane tokove od imovine, te se moze pouzdano procijeniti.

Grupa za svu imovinu procjenjuje indikatore o umanjenju vrijednosti na pojedina¢noj osnovi.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine uklju¢uje nepodmirenje obveza ili kasnjenje
duznika, restrukturiranje potrazivanja ili primljenog predujma Grupe prema uvjetima koje Grupa inace ne bi
razmatrala, indikacije da ée duznik ili izdavatelj uéi u ste€ajni postupak, nestanak aktivnog trziSta za
vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kao $§to su nepovoljne promjene u
platnom polozZaju duznika ili izdavatelja unutar skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima
potrazivanja unutar te skupine.

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku mjere se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih nov&anih tokova
diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi imovine. Gubici se priznaju u raunu dobiti i gubitka,
odnosno zabiljezeni su na kontu ispravka vrijednosti imovine na koju se odnose. Prihodi od kamata od imovine
s umanjenom vrijednoS¢u i dalje se priznaju kao amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira
smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti, gubitak se ukida u raéunu dobiti i gubitka.

Za ulaganja klasificirana kao imovina koja se klasificira kao fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, znacajno
ili produljeno smanjenje fer vrijednosti ulaganja ispod troSka stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li
vrijednost imovine umanjena. Ako postoji takva indikacija za financijsku imovinu klasificiranu kao fer
vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, kumulativni gubitak, utvrden kao razlika izmedu troSka stjecanja i
trenutne fer vrijednosti po toj financijskoj imovini se uklanja iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznaje u ra¢unu
dobiti i gubitka.

Ako u naknadnom razdoblju fer vrijednost duzni¢ke vrijednosnice klasificirane kao fer vrijednosti kroz
sveobuhvatnu dobit poraste i porast je objektivno vezan za dogadaj nastao nakon $to je gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat u raéunu dobiti i gubitka, gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz racun dobiti i
gubitka. Svaki naknadni oporavak fer vrijednosti vrijednosnice kroz sveobuhvatnu dobit s umanjenom
vrijedno$¢u priznaje se u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, a ne u racunu dobiti i gubitka.

PotraZivanja od kupaca, ostala imovina i kratkoroc¢ni depoziti kod banaka
Potrazivanja od kupaca, ostala imovina i kratkoroéni depoziti kod banaka pocetno se prikazuju po fer

vrijednosti uveéanoj za transakcijske troSkove, a naknadno po amortiziranom troSku umanjenom za
eventualna umanjenja vrijednosti.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene i zatvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka i vrednuju se po fer vrijednosti.

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze

Obveze prema dobavljagima i ostale obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti i naknadno se vrednuju po
amortiziranom troSku.
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Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Grupe preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo
postoje li indikacije za umanjenje vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se
nadoknadivi iznos imovine.

Nadoknadivi iznos se procjenjuje na svaki datum izvjeStavanja za nematerijalnu imovinu koja nema konacan
korisni vijek upotrebe (na datum izvjesStavanja Grupa nije imalla takve imovine) i za nematerijalnu imovinu
koja joS$ nije u upotrebi.

Imovina koja se amortizira preispituje se za umanjenje vrijednosti svaki put kad nastupe dogadaiji ili se
promjene okolnosti koje ukazuju da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u svim slu¢ajevima kada je neto knjigovodstvena vrijednost
imovine ili jedinice koja generira novac ve¢a od njezinog nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznaje se u raCunu dobiti i gubitka.

Nadoknadiva vrijednost opreme i nematerijalne imovine je neto prodajna cijena ili vrijednost imovine u
upotrebi, ovisno o tome koja je veca. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na
najmanje jedinice Ciji se novCani tokovi mogu zasebno identificirati (,jedinice koje generiraju novac®). U
procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buducih nov&anih tokova izraunava
se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske vrijednosti novca na
trzistu i rizik specifi¢an za tu imovinu ili za stavku koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je doslo
do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdila moguénost smanjenja
gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doslo do promjene
u procjeni koristenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najviSe do iznosa knjigovodstvene vrijednosti
imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, ako
nije doslo do umanjenja vrijednosti.

Najmovi

Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i gubitka na pravocrtnoj osnovi tijekom
razdoblja najma.

Najmovi u kojima se svi rizici i koristi u vezi s vlasni$tvom neke imovine prenose na najmoprimca klasificiraju
se kao financijski najmovi. Obveza se priznaje u iznosu koji je jednak sadasnjoj vrijednosti buducih pla¢anja
najma, ukljuCujuci potencijalnu garantiranu rezidualnu vrijednost. Financijski troSak se priznaje u raunu dobiti
i gubitka tijekom trajanja najma primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe pripreme izvjeStaja o nov€anom toku i izvjestaja o financijskom
polozaju obuhvacaju ziro racune i novac u blagajni.

Zarada po dionici

Grupa prikazuje osnovne i razrijedene zarade po dionici (EPS) na svoje redovne dionice. Osnovna zarada po
dionici (EPS) izradunava se dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada redovnim dioni¢arima Grupe s
ponderiranim prosjecnim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja. Razrijedena zarada po dionici se utvrduje

uskladivanjem dobiti ili gubitka koji pripada redovnim dioni¢arima i ponderiranog prosje¢nog broja redovnih
dionica za efekte svih razrijedenja potencijalnih redovnih dionica.
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TroSkovi zaposlenika

Definirani mirovinski planovi doprinosa

Obveze za doprinose za definirane doprinose mirovinskih planove priznaju se kao troSak u rac¢unu dobiti i
gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

i) Otpremnine

Otpremnine kod prijevremenog raskida radnog odnosa se priznaju kao troSak kada postoji dokaz da se Grupa
obvezala, bez realne mogucnosti odustajanja, na primjenu detaljnog formalnog plana koji podrazumijeva ili
raskid radnog odnosa prije hormalnog datuma umirovljenja ili isplatu otpremnine temeljem ponude koja je
dana kao poticaj za dobrovoljno napustanje radnog mjesta. Otpremnine za dobrovoljno napustanje radnog
mjesta priznaju se ako je Grupa dala ponudu za dobrovoljno napustanje radnog mjesta, ako postoji
vjerojatnost da ¢e ponuda biti prihvaéena, a broj prihva¢enih ponuda moguce je pouzdano procijeniti. Ako
otpremnine dospijevaju na isplatu viSe od 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja, diskontiraju se na svoju
sadasnju vrijednost.

ii)  Kratkoroc¢no nagradivanje zaposlenika

Obveze temeljem sustava kratkoro€nog nagradivanja zaposlenika iskazuju se na nediskontiranoj osnovi, a
priznaju se kao tro$ak u trenutku pruzanja pripadajucée usluge. Obveza se priznaje u iznosu za koji se o¢ekuje
da ¢e biti isplacen temeljem kratkoro¢nog sustava isplate nov€anog bonusa ili sudjelovanja u dobiti kad Grupa
ima sadasnju zakonsku obvezu isplatiti taj iznos kao naknadu za uslugu koju je zaposlenik izvrSio u proslosti,
a tu je obvezu moguce pouzdano procijeniti.

Oporezivanje

Porez na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu, a sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. Porez
na dobit iskazuje se u racuni dobiti i gubitka, osim iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke ostale
sveobuhvatne dobiti. Tekuci porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivi iznos
dobiti za godinu, koriste¢i poreznu stopu vazecu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz
prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi izraunavaju se metodom bilanéne obveze. Odgodeni porezi priznaju se na privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji
se koriste za potrebe izracuna poreza. Odgodena porezna imovina i obveze izraCunavaju se koristenjem
poreznih stopa za koje se o€ekuje da ¢e biti u primijeni na oporezivu dobit u godinama u kojima se ocekuje
realizacija privremenih razlika, a na osnovi poreznih stopa koje su bile na snazi na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze nisu diskontirani i klasificirani su kao dugotrajna financijska imovina i/ili
obveze u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina se priznaje kada je vjerojatno da ¢e
Grupa u buduénosti ostvariti dovoljno oporezive dobiti, temeljem koje bi se odgodena porezna imovina mogla
iskoristiti.
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Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Grupa, kao posljedicu pro$log dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja se moze pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja
te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem o€ekivanih buduéih nov€anih tokova koristeci stopu prije
poreza koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za tu obvezu.

Restrukturiranje

Rezervacija za restrukturiranje priznaje se kada Grupa odobri detaljan i sluzbeni plan restrukturiranja, te je
restrukturiranje zapocelo ili je objavljeno javnosti. Buduéi poslovni rashodi se ne rezerviraju od strane Grupe.

Dionicki kapital, premije i rezerve

Dionic¢ki kapital predstavlja nominalnu vrijednost uplaé¢enih dionica koje su klasificirane kao kapital i rezerve i
denominiran je u kunama. Premija na emitirane dionice predstavlja viSak fer vrijednosti primitaka iznad
nominalne vrijednosti izdanih dionica. Preostali iznos od rezultata tekuée godine se nakon raspodjele
rasporeduje u zadrzanu dobit.

Zakonske rezerve formirane su u skladu s hrvatskim zakonima prema kojem se 5% godiSnje dobiti prenosi u
zakonske rezerve, sve dok zakonske rezerve zajedno s kapitalnim rezervama ne dosegnu iznos od 5%
dioni¢kog kapitala. Zakonske rezerve mogu se upotrijebiti za pokrivanje teku¢eg gubitka i gubitaka iz proslih
razdoblja do iznosa od 5% dioni¢kog kapitala.

Prihod

Prihode &ini fer vrijednost koja je primljena ili ée biti primljena po osnovi prodaje usluga tijekom poslovanja
Grupe, a cine ih: provizije na burzovne transakcije, ¢lanarine, naknade za odrzavanje kotacije i ostale
naknade.

Prihodi od provizija se priznaju u trenutku obavljanja usluge. Prihodi od naknada se razgrani¢avaju u skladu
s odgovarajuc¢im vremenskim razdobljem na koje se naknada odnosi.

Prihodi od odrzavanja uvrstenja, prodaje informacija i pretplate na racunalne programe koji omoguéuju
pracenje trgovanja u stvarnom vremenu razgrani¢avaju se tijekom razdoblja na koje se uvrstenje ili pretplata
odnose.

Kako je navedeno u biljeSci 3b) prihodi od inicijalnih naknada za uvrStenje se od 1. sije€nja 2018.
razgrani¢avaju na razdoblje u kojem klijent ima materijalno pravo na uslugu. Ti prihodi su se do 1. sije¢nja
2018. priznavali jednokatno u trenutku pruzanja usluge sukladno MRS-u 18.

Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem je nastao za sve kamatonosne
financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope.
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IzvjesStavanje po segmentima

Poslovni segment je sastavni dio Grupe koji se bavi poslovnim aktivnostima iz kojih moze ostvariti prihode ili
troSkove, Sto takoder uklju€uje prihode i troS8kove po transakcijama s ostalim dijelovima Grupe. Poslovne
rezultate segmenata redovito prati Uprava Drustva (najviSe tijelo ovlasteno za donoSenje poslovnih odluka),
koja odluc¢uje o dodjeli resursa svakom pojedinom segmentu te ocjenjuje poslovnu uspjeSnost segmenata na
osnovu upravljackih financijskih informacija.

Vlasnici i Uprava (glavni donositelji odluka — CODM) za potrebe procjene uspjesnosti i alokacije resursa
identificirali su operativhe segmente na geografskoj osnovi. Geografska segmentacija temelji se na lokaciji
¢lanica Grupe.

Geografske informacije analiziraju prihode i dugotrajnu imovinu Grupe po zemlji sjedista Grupe i drugim
zemljama.

Grupa ne navodi nikakve dodatne izvje$tajne segmente po proizvodu ili vrsti usluge u ovom trenutku, s
obzirom da je za CODM dovoljna procjena ucinkovitosti i dono$enje odluke raspodjele resursa na razini cijele
grupe. Analiza izvjeS¢a po segmentima prikazana je u biljeSci 26.

Grupa je identificirala dva glavna segmenta: Hrvatsku i Sloveniju. Osnovne informacije po segmentima
temelje se na zemljopisnom polozaju segmenta poslovanja. Segmentni rezultati se mjere po iskazanom
iznosu u financijskim izvjestajima.

Standardi, dodaci i tumacenja postojecih standarda koja nisu jo$ na snazi i koji nisu bili primijenjeni
u pripremi ovih financijskih izvjeStaja

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne ra¢unovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali joS nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2018.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih
izvjestaja.

MSFI 16 Najmovi

Grupa je obvezna primjenjivati MSFI 16 Najmovi od 1. sije¢nja 2019. godine te je potrebno procijeniti utjecaj
inicijalne primjene MSFI-ja 16 na financijske izvjeStaje Grupe. Konaéni utjecaj prve primjene novog standarda
moze se promijeniti s obzirom da su nove racunovodstvene politike podloZzne promjeni do trenutka izdavanja
prvih financijskih izvjestaja koji ¢e ukljucivati datum prve primjene.

MSFI 16 je izdan u sije€nju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 Najmovi. MSFI 16 propisuje nacela priznavanja,
mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova i zahtijeva da najmoprimci uzmu u obzir sve najmove u okviru
jedinstvenog rac¢unovodstvenog modela sli¢nog racunovodstvenom modelu financijskog najma prema MRS-
u 17. Standard ukljuéuje dva izuze¢a od priznavanja za najmoprimce - najam imovine ,male vrijednosti" (npr.
osobna ra€unala) i kratkoro€ni najam (tj. najam do 12 mjeseci). Na datum pocetka najma, najmoprimac ¢e
priznati obvezu plac¢anja najma i imovinu koja predstavlja pravo koriStenja predmetnog sredstva tijekom
razdoblja najma (tj. imovine s pravom koristenja).

Grupa je obavila inicijalnu procjenu potencijalnih efekata primjene novog standarda na financijske izvjestaje
no konacéna detaljna procjena je jo$ uvijek u izradi. Efekti novog standarda proizlaze iz najma poslovnog
prostora i vozila. Ne oekuje se znaajan utjecaj novog standarda na neto imovinu Grupe.
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4 Prihodi od prodaje

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Provizije 7.052 7.757
Prihod od odrzavanja uvrstenja 6.819 6.767
Prihod od naknada za uvrstenja 1.029 763
Clanarine 521 571
Ukupni prihodi od prodaje 15.421 15.858

Prihodi od provizija obracunavaju se ¢lanovima po osnovi vrijednosti izvrSene transakcije u vremenskom
razdoblju u kojem je transakcija izvrSena.

Prihodi od odrzavanja uvrstenja predstavljaju godiSnju naknadu za odrzavanje uvrstenja vrijednosnih papira
u Sluzbeno i Redovito trziste.

Naknada za uvrstenje naplaéuje se izdavateljima za uvrstenje u Sluzbeno i Redovito trzZiste.
Clanarine ukljuuju jednokratne pristupnine za stjecanje statusa &lana Burze, te &lanarine postoje¢im

¢lanovima koje se obracunavaju kvartalno.

5 Ostali poslovni prihodi

2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Prihod od API usluga - 704
Prihod od prodaje informacija 5.609 4.878
Prodaja i najam opreme 196 246
Prihodi od seminara 1.461 603
Prihod od subvencija - 1.021
Ostali prihodi 1.201 917
Ukupno ostali poslovni prihodi 8.467 8.369
6 Troskovi osoblja

2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn

Place
Neto place 6.444 6.676
Porezi i prirezi 1.393 1.407
Doprinosi 2.535 2.395
Ukupno place 10.372 10.478
Ostali troSkovi osoblja 481 462
Ukupno troskovi osoblja 10.853 10.940

Broj zaposlenih na kraju 2018. godine bio je 37 zaposlenika (2017. godine: 38). TroSkovi osoblja ukljucuju
1.008 tisuée kuna (2017.: 989 tisuce kuna) plac¢enih doprinosa u obvezne mirovinske fondove. Doprinosi se
izracunavaju kao postotak od bruto pla¢a djelatnika. U 2018. godini bonusi u Ljubljanskoj borzi d,d. iznosili su
298 tisuéa kuna (2017.: 201 tisu¢e kuna). U 2018. godini nisu bili ispla¢eni bonusi za drustvo Zagrebacka
burza d.d. (2017: 359 tisu¢e kuna).
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Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

7 Ostali troskovi poslovanja
2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Racunalni programi i licence 3.564 6.531
Profesionalne usluge 1.497 2.042
Najam prostora 1.380 1.291
Postanske i telefonske usluge 282 483
Troskovi rezija 506 831
Naknade i pristojbe 787 736
Reprezentacija 199 145
Poslovna putovanja 254 149
Otpis ra¢unalnog programa 27 616
Svodenje na fer vrijednost duznickih vrijednosnica raspolozivih za 44
prodaju .
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca 261 278
Ostali troskovi 2.785 2.544
Ukupno ostali troSkovi poslovanja 11.542 15.690
8 Financijski prihodi i rashodi
2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
a) Financijski prihodi
Neto (gubici)/dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka (31) 557
Prihodi od kamata 72 55
Ostali financijski prihodi 25 -
Ukupno financijski prihodi 66 612
b) Financijski rashodi
TroSak kamata (7) 9)
Ukupni financijski rashodi (7) 9)
Neto financijski prihodi 59 603
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Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Porez na dobit

a) Porez na dobit

2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Tro8ak teku¢eg poreza na dobit (86) (73)
Odgodeni porezni (tro$ak)/prihod (13) (38)
Ukupan porez na dobit (99) (111)
b) Usklada raéunovodstvene dobiti i tekuée porezne obveze
2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Gubitak prije poreza 289 (3.644)
Porez po stopi od 18% (2017.: 18%) 52 (656)
Efekt razli¢itih poreznih stopa 14 7
Porezno nepriznati troSkovi 117 113
Neoporezivi prihod (362) (122)
KoriStenje poreznih gubitaka 40 (4)
Porezni gubici od Zagrebacke burze d.d. koji nisu priznati kao
odgodena porezna imovina 24 627
Efekt promjene porezne stope u Sloveniji sa 17% na 19% - 10
Konsolidacijske prilagodbe 214 136
Porez na dobit 99 111
Efektivna stopa poreza na dobit 34,25% n/a

c) Porezni gubici prenosivi u naredna razdoblja

Bruto porezni gubici od Zagrebacke burze u iznosu od 10.363 tisuc¢e kuna raspolozivi su za umanjenje
buduc¢ih oporezivih dobitaka Drustva na kraju 2018. godine. Porezni gubitak se moze prenositi od strane
Drustva, te je podlozna pregledu od strane Ministarstva financija. Na kraju 2017. godine Drustvo je imalo
11.182 tisu¢a kuna poreznih gubitaka na raspolaganju za prijenos u nadolaze¢a razdoblja. Na oba datuma
izvjeStavanja Drustvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka s
obzirom da je neizvjesno kada ¢e ostvariti dostatnu buduéu oporezivu dobit na temelju koje bi se takva
porezna imovina mogla iskoristiti.

Na dan 31. prosinca 2018. Grupa nije priznala odgodenu poreznu imovinu po osnovi priviemenih razlika
(neiskoristeni godisnji odmori, potrazivanja za umanjenje vrijednosti) i prenesenih poreznih gubitaka od
Zagrebacke burze d.d., s obzirom da nije izvjesno hoce li se ostvariti iznos oporezive dobiti na temelju koje
bi se porezna imovina mogla iskoristiti. Na sljedec¢i datum izvjeStavanja Grupa ¢e ponovno procijeniti
pretpostavke za priznavanje odgodene porezne imovine.

Porezni gubici ne mogu se prenositi i koristiti unutar €lanica grupe. Unato€ postojanju poreznih gubitaka iz
ranijih razdoblja, Ljubljanska borza d.d. imala je troSak teku¢eg poreza na dobit u iznosu od 81 tisu¢a kuna
buduéi da se porezni gubici u Sloveniji mogu koristiti samo do iznosa od 50% dobiti. Stoga je Ljubljanska
borza d.d. iskoristila porezne gubitke od 40 tisu¢a kuna.
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Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Porez na dobit (nastavak)

Porezni gubici prenosivi u naredna razdoblja (nastavak)

Na 31. prosinca bruto porezni gubici raspolozivi za prijenos istjeCu kako slijedi:

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn
Do 1 godine 1.006 692
Do 2 godine 2.329 1.006
Do 3 godine 3.672 2.329
Do 4 godine 3.221 3.672
Do 5 godina 135 3.483
Ukupni porezni gubitak raspoloziv za prijenos 10.363 11.182

Odgodena porezna imovina/obveze

Na dan 31. prosinca 2018. godine Grupa je priznala odgodenu poreznu imovinu povezanu s privremenim
razlikama (potrazivanja od kupaca, amortizacija i preneseni porezni gubici) iz Ljubljanske burze d.d..
Odgodena porezna imovina
Na dan

Potrazivanje Preneseni

od kupaca Amortizacija porezni gubici Ukupno
1. sije€nja 2017. 94 10 225 329
(Smanjenje)/povectanje odgodene porezne
imovine priznato u raéunu dobiti i gubitka (29) 2 ®) (32)
Efekti promjene te€aja 1 (1) - -
31. prosinca 2017. 66 1 220 297
1. sije€nja 2018. 66 11 220 297
Efekt primjene MSFI 15 - - 7 7
(Smanjenje)/povecéanje odgodene porezne

14 - 44
imovine priznato u racunu dobiti i gubitka (44) (30)
31. prosinca 2018. 80 11 183 274
Odgodena porezna obveza
Na dan Uskladenje fer
vrijednosti nekretnine

1. sije€nja 2017. 84
Povecéanje odgodene porezne obveze 150
priznate kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Smanjenje odgodene porezne obveze 3)
priznate kroz racun dobiti i gubitka
Promjene odgodene porezne obveze uslijed 9
promjene stope u Sloveniji sa 17% na 19%
31. prosinca 2017. 240
1. sije€nja 2018. 240
Smanjenje odgodene porezne obveze (17)
priznate kroz racun dobiti i gubitka
31. prosinca 2018. 223
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Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
10 Nekretnine i oprema

ZemljiSta Racunalna Namjestaj i Ulaganja u Imovina u Ukupno
i zgrade oprema ostala oprema tuduimovinu pripremi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeCnja 2017. 9.589 6.201 2.608 1.118 73 19.589
Povecanje 1.943 8 671 154 579 3.355
Otudenje - (622) (24) - (652) (1.298)
Efekt kretanja promjene
tecaja 28 - (31) - - (3)
Promjena fer vrijednosti
nekretnine 1.306 ) ) ) ) 1.306
Ukidanje amortizacije
uslijed revalorizacije (548) - - - - (548)
nekretnine
Na dan 31. prosinca 2017. 12.318 5.587 3.224 1.272 - 22.401
Na dan 1. sijecnja 2018. 12.318 5.587 3.224 1.272 - 22.401
Povecanje 43 26 215 - 257 541
Otudenje (1.331) (1.104) (988) - (203) (3.626)
Efekt kretanja promjene
tedaja (155) (39) - (194)
Na dan 31. prosinca 2018. 10.875 4.509 2.412 1.272 54 19.122
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije€énja 2017. (274) (5.740) (1.734) (1.100) - (8.848)
TroSak amortizacije (279) (118) (152) (11) - (560)
Otudenje - 622 - - - 622
Efekt kretanja promjene
tecaja S - 26 - - 31
Ukidanje amortizacije
uslijed revalorizacije 548 - - - - 548
nekretnine
Na dan 31. prosinca 2017. - (5.236) (1.860) (1.111) - (8.207)
Na dan 1. sijecnja 2018. - (5.236) (1.860) (1.111) - (8.207)
TroSak amortizacije (345) (111) (268) (35) - (759)
Otudenje - 1.104 988 2.092
Efekt kretanja promjene )
tecaja ) 27 ) 27
Na dan 31. prosinca 2018. (345) (4.243) (1.113) (1.146) - (6.847)
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 31. prosinca 2017. 12.318 351 1.364 161 - 14.194
Na dan 31. prosinca 2018. 10.530 266 1.299 126 54 12.275
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Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2018.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

11 Nematerijalna imovina

Racunalni DU%OTO;NQ Goodwill Ukupno
: odgodeni
programi troskovi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000kn

Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije€nja 2017. 17.904 177 1.190 19.271
Povecanje 689 20 - 709
Otpis (15.293) (4) - (15.297)
Efekt kretanja promjene tecaja (52) ) 7) (60)
Na dan 31. prosinca 2017. 3.248 192 1.183 4.623
Na dan 1. sijecnja 2018. 3.248 192 1.183 4.623
Povecanje 47 15 - 62
Otpis (996) (4) - (1.000)
Efekt kretanja promjene tecaja (114) (2) (15) (131)
Na dan 31. prosinca 2018. 2.185 201 1.168 3.554
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije€nja 2017. (15.256) - - (15.256)
TroSak amortizacije (1.232) - - (1.232)
Otpis 14.704 - - 14.704
Efekt kretanja promjene te€aja 52 - - 52
Na dan 31. prosinca 2017. (1.732) - - (1.732)
Na dan 1. sije€nja 2018. (1.732) - - (1.732)
TroSak amortizacije (375) - - (375)
Otpis 973 - - 973
Efekt kretanja promjene tecaja 100 - - 100
Na dan 31. prosinca 2018. (1.034) - - (1.034)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2017. 1.516 192 1.183 2.891
Na dan 31. prosinca 2018. 1.151 201 1.168 2.520
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Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Ulaganja u pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate

31. prosinca

31. prosinca 2018.

31. prosinca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Ulaganje u SEE Link d.o.0. (33.33 %) 42 121
Ulaganje u Funderbeam South-East Europe d.0.0. (20 %) - -
Ukupno ulaganje u pridruzena drustva i zajednicki pothvat 42 121

Na 31. prosinca pridruzeno drustvo i zajednicki pothvat Grupe bili su kako slijedi:

Company
Zajednicki SEE Link d.0.0.
pothvat
Pridruzeno Funderbeam SEE d.o.0.
drustvo

Zemlja

Makedonija

Hrvatska

Priroda posla

usmjeravanje
narudzbi burzama

posrednistvo u
financiranju

Vlasnicki udio
2018

2017
%

33.3

20

SEE Link d.o.o. je zajednicki pothvat (Zagrebacka burza d.d. ima 1/3 vlasniStva) koje je osnovano u 2014.
godini. Tijekom 2015. godine svaki od tri vlasnika je uplatio dodatnih 177 tisu¢a kuna na ime povecanja

temeljnog kapitala drustva SEE Link d.o.o.

Sazetak financijskih podataka za SEE Link d.o.o. je kako slijedi :

Dugotrajna imovina
Kratkotrajna imovina

Od toga Novac i novéani ekvivalenti
Ukupno imovina

Dugorocne obveze
Kratkoro¢ne obveze

Od toga Kratkorocne financijske obveze
Ukupno obveze

Ukupno prihodi
Amortizacija

Neto kamatni (troSak)/prihod
Porez na dobit

Gubitak razdoblja

Ulaganje grupe u pridruzeno drustvo i zajednicki pothvat vode se po metodi udjela.

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
1.018 1.490
504 445
197 406
1.522 1.935
1.405 1.575
1.405 1.575
735 979
452 452
(1) (1)
(239) (156)

52



Grupa Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate (nastavak)

Funderbeam South-East Europe d.o.o. je pridruzeno drustvo koje je osnovano 2017. godine dok je u 2018.
godini zapocelo sa poslovanjem. Tijekom 2018. godine Drustvo je uplatilo dodatnih 44,8 tisu¢a kuna na ime
povecéanja temeljnog kapitala drustva Funderbeam South-East Europe d.o.o.. Udio u vlasni$tvu nakon
povecanja iznosa ulaganja ostao je 20%.

Sazetak financijskih podataka za Funderbeam South-East Europe d.o.o. je kako slijedi :

2018.

‘000 kn

Udio u vlasnistvu 20%
Dugotrajna imovina 151
Kratkotrajna imovina 263
Od toga Novac i novéani ekvivalenti 239
Ukupno imovina 414
Dugorocne obveze 225
Kratkoro¢ne obveze 1.005
Od toga Kratkorocne financijske obveze 914
Ukupno obveze 1.230
Ukupno prihodi 358
Neto kamatni (troSak)/prihod (34)
Porez na dobit -
Gubitak razdoblja (890)

Grupa je procijenila kako nema kontrolu nad SEE Link d.o.o. i Funderbeam South-East Europe d.o.o.
u skladu sa zahtjevima MSFI 10.
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13 Financijska imovina

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu

dobit
Ulaganja u dionice 202 -
Ulaganja u obveznice 197 -
Ispravci vrijednosti obveznica (197) -
Ispravci vrijednosti dionica (5) -
Ukupno 197 -
b) Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Ulaganja u dionice - 202
Ulaganja u obveznice - 197
Ispravci vrijednosti obveznica - (197)
Ispravci vrijednosti dionica - 5)
Ukupno - 197
Kretanje ispravka vrijednosti obveznica (razina 3):

2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Stanje na 1. sije¢nja (202) (158)
Gubitak od umanjenja vrijednosti - (44)
Ukupno (202) (202)

Ulaganje u obveznice odnose se na obveznice ste€ene za nenapla¢ena potrazivanja. U 2018. Grupa je
priznala umanjenje vrijednosti ovih obveznica, $to je zabiljeZzeno izravno u ra€unu dobiti i gubitka (biljeSka 7),
s obzirom na znacajan pad vrijednosti ulaganja

Ulaganje u vlasnicke instrumente iskazuju se po troSku, s obzirom da oni nemaju kotiranu cijenu i njihova fer
vrijednost ne moze pouzdano izmijeriti.

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
‘000 kn ‘000 kn
c) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobit i
gubitka
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima 17.693 18.217
17.693 18.217

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima klasificiraju se kao razina fer vrijednosti 1 na dan 31. prosinca
2018. i 31. prosinca 2017.
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14 Potrazivanja od kupaca i ostala imovina

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Potrazivanja od kupaca 5.607 5.072
Dani avansi 41 54
Ostala imovina 533 23
Ispravak vrijednosti (2.174) (1.929)
Ukupno 4.007 3.220

U 2016. godini Drustvo je pokrenulo projekt pod nazivom ,SME Growth Market Project” u suradnji s
Europskom bankom za obnovu i razvoj (,EBRD”). Namjena subvencije su savjetodavne usluge za studiju
isplativosti SME trziSta vrijednosnica. Kao dio projekta Drustvo je priznalo iznos odobren od strane EBRD-a
pod stavku ,ostala imovina“ i na ,odgodeni prihod* u istom iznosu.

Kretanje umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Stanje na 1.sijec¢nja (1.929) (1.915)
Ispravak vrijednosti (469) (427)
Otpis 16 264
Naplata prethodno umanjenih potrazivanja 208 149
Ukupno (2.174) (1.929)

Na datum izvje$tavanja Grupa je imala neumanjenih dospjelih potrazivanja u iznosu od 644 tisu¢a kuna (31.
prosinca 2017. godine: 569 tisu¢a kuna). Uprava drzi da su potrazivanja u potpunosti nadoknadiva.

Dospjela potrazivanja ¢ija vrijednost nije umanjena na dan 31. prosinca 2018. (‘000 kn):

<90 dana 91-120 dana 121-180 dana 181 - 360 dana >360 dana

526 62 - 56 -

Dospjela potrazivanja cija vrijednost nije umanjena na dan 31. prosinca 2017. (‘000 kn):

<90 dana 91-120 dana 121-180 dana 181 - 360 dana >360 dana

498 1 37 33 -
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15.a Kratkorocni depoziti

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Kratkoro¢ni depoziti s dospije¢em preko 3 mjeseca 4.083 2.633

Ukupno kratkoroc¢ni depoziti 4.083 2.633
15.b Dugoroé€ni depoziti

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Dugorocni depoziti 1.484 1.878

Ukupno dugoroéni depoziti 1.484 1.878

Dugorocni depozit u iznosu od 250 tisu¢a eura je depozit u jednoj poslovnoj banci u Sloveniji odobren na 2
godine uz kamatu od 0,45%

16 Novac i novéani ekvivalenti

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Ziro raéun u stranoj valuti (EUR) 1.045 1.706
Ziro radun u domacoj valuti 1.396 137
Novac u blagajni 3 6
Ukupno novac i novéani ekvivalenti 2.444 1.849
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

17 Izdani dionicki kapital

Kretanje udjela dionica:

Nominalna Dionic€ki

vrijednost kapital u ‘000

Broj dionica u kn kn

1. sije€nja 2017. 4.635.700 10 46.357
31. prosinca 2017. 4.635.700 10 46.357
1 sije¢nja 2018. 4.635.700 10 46.357
31. prosinca 2018. 4.635.700 10 46.357

Sve izdane dionice su autorizirane i u potpunosti uplaéene redovne dionice. Dana 31. kolovoza 2017. godine,
sve izdane dionice uvrstene su na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je imalo 217 dioni¢ara (2017.: 273 dioni€ara) s vlasni¢kim udjelima
u Drustvu u rasponu izmedu 0,01% i 19,98%.

18 Dobitak/(gubitak) po dionici

Izracun dobitka po dionici na dan 31. prosinca 2018. temeljen na dobitku od 190 tisu¢a kuna i ponderiranom
prosjeénom broju redovnih dionica od 46.357.000 izraCunava se kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Neto dobit/(gubitak) razdoblja (‘000 kn) 190 (3.755)
Ponderirani prosjecni broj redovnih dionica tijekom razdoblja 4.635.700 4.635.700
Osnovni i razrijedena zarada/(gubitak) po dionici (u HRK) 0,04 (0,81)

Razrijedena zarada po dionici jednaka je osnovnoj obzirom da nema potencijalnog uginka razrjedivanja od
bilo kakvih instrumenata.

19 Financijske obveze

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Dugoroc¢na financijska obveza 31 86
Kratkotrajna financijska obveza 60 60
Ukupno financijske obveze 91 146

Financijske obveze se odnose na financijski leasing motornog vozila steenog u 2018.
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20 Obveze prema dobavljacima i ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Obveze prema dobavljacima 979 1.552
Obveze za PDV 72 30
Ostale kratkoro¢ne obveze 895 1.361
Ukupno obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 1.946 2.943

21 Ugovorne obveze i rezerviranja

31. prosinca

2018.

‘000 kn

Ugovorne obveze od naknada za odrzavanje uvrstenja 1.922

Ugovorne obveze od naknade za uvrstenje 572

Ostale ugovorne obveze 431

Ukupno ugovorne obveze 2.925

Rezerviranja za bonuse i otpremnine za Ljubljansku burzu d.d. i 1251
ostale rezerve ’

Ukupno ugovorne obveze i rezerviranja 4.176

U nastavku je prikazana ugovorna obveza na 31.12.2018. godine:

Ugovorne obveze se ponajvise odnose na primljene naknade od kupaca za koje usluga jo$ nije izvrSena. U

nastavku su prikazana kretanje stanja ugovornih obveza Grupe u 2018. godini:

Odgodeni prihodi (biljeSka 22 bez rezerviranja za bonuse i otpremnine)

'000 kn
31. prosinca 2017. 2.729
Primjena novog raéunovodstvenog standarda 329
1. sije€nja 2018. (prepravljeno) 3.058
Prihodi priznati u raéunu dobiti i gubitka (3.058)
Povecanje zbog primljene naknade (bez iznosa priznatih kao prihod tijekom
godine) 2.925
31. prosinca 2018. 2.925
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22 Odgodeni prihodi i obracunati troskovi

31. prosinca

2017.
‘000 kn
Odgodeni prihodi od naknada za odrzavanje uvrstenja 2297
Odgodeni prihodi od subvencija -
Rezerviranja za bonuse i otpremnine za Ljubljansku burzu d.d. 507
Ostali odgodeni prihodi 432
Ukupno odgodeni prihodi i obrac¢unati troskovi 3.236
23 Operativni najam
Ukupna buduc¢a minimalna pla¢anja neotkazivih poslovnih najmova su kako slijedi:
31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
‘000 kn ‘000 kn
Uredski Motorna Uredski Motorna
prostor vozila Ukupno prostor vozila Ukupno
Manje od jedne godine 692 79 771 710 78 788
Od jedne do pet godina 917 228  1.145 234 86 320
Vise od pet godina - _ - - -
Ukupno operativni najmovi 1.609 307 1.916 944 164 1.108
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Financijski instrumenti — izloZzenost riziku

Kamatni rizik

31. prosinca 2018.

Grupa nema znacajne iznose kamatonosne imovine s promjenjivom kamatnom stopom. Najznacajnija
kamatonosna imovina su kratkoro€ni depoziti u bankama. Grupa ima obvezu na koju plaéu kamatu, a odnosi
se na financijski najam ¢ija otvorena stavka od 200 tisu¢a ne predstavlja zna¢ajan kamatni rizik. Utjecaj
promjena trziSnih kamatnih stopa na racun dobiti i gubitka trZiSta se procjenjuje kako nije znacajan. Na dan
31. prosinca 2018. preostalo dospijec¢e depozita s fiksnom kamatnom stopom je kratkoro¢no, a time i Uprava
Grupe vjeruje da je fer vrijednost tog depozita priblizno jednaka njegovoj knjigovodstvenoj vrijednosti.

Valutni rizik

Osim 683 tisu¢a kuna (2017.: 740 tisu¢a kuna) sredstava na ziro ra¢unu denominiranih u eurima, potrazivanja
od kupaca u iznosu od 31 tisu¢a kuna i 12 tisu¢a kuna obveza prema dobavljatima denominiranih u eurima,
nema druge financijske imovine i obveze denominirane u stranoj valuti. Stoga Grupa nije zna€ajno izlozena

valutnom riziku.
Kreditni rizik

Najveca neto izlozenost kreditnom riziku je kako slijedi:

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.

‘000 kn ‘000 kn

Novac i nov€ani ekvivalenti (osim novca u blagajni) 2.441 1.843
Kratkoro¢ni depoziti 4.083 2.633
Potrazivanja od kupaca i ostala imovina 4.007 3.220
Jamstveni depoziti 250 249
Dugoro¢ni depoziti 1.484 1.878
Pozajmice dane pridruzenom drustvu 216 173
Ukupno 12.481 9.996

Grupa opc¢enito ne uzima kolaterale zbog prirode svog poslovanja. Osim kratkoro€nog depozita i novca u
domacim bankama (biljeska 15, 16), Grupa nije imala znacajnu koncentraciju kreditnog rizika na datum

izvjeStavanja.
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Financijski instrumenti — izlozenost riziku (nastavak)

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se promijeniti vrijednost financijskog instrumenta uslijed promjena trziSnih cijena,
bilo uzrokovane faktorima specifi¢nim za pojedinu investiciju, njegovog izdavatelja ili éimbenicima koji utje€u
na sve instrumente kojima se trguje na trzistu. Ulaganja Grupe u otvorene investicijske fondove se vrednuju
po fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u radunu dobiti i gubitka. U skladu s tim, takve
promjene trziSnih uvjeta direktno ¢e utjecati na dobitke i gubitke od financijskih instrumenata priznatih u
radunu dobiti i gubitka.

Cjenovni rizik Grupe je ublazen kroz diversifikaciju portfelja ulaganja u razliite tipove otvorenih investicijskih
fondova, kojima upravljaju razli€ita investicijska drustva, i ulaganja u nov€ane fondove. Pod pretpostavkom
da su sve ostale varijable nepromijenjene, smanjenje / povecanje trziSne cijene udjela u investicijskim
fondovima od - / + 1% na dan izvjeStavanja za posljedicu ima smanjenje / poveéanje dobiti prije poreza za
177 tisuca kuna (2017.: 182 tisuée kuna).

Rizik likvidnosti

Grupa nema primljenih zajmova. Novac i nov&ani ekvivalenti i financijska imovina na dan izvjeStavanja znatno
su veci od obveza. Tijekom godine Grupa je imala zadovoljavajucu likvidnost. Financijske obveze koje
ukljuuju obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze, odgodene prihode buduceg razdoblja i obracunate
troSkove, imaju dospije¢e do godine dana.

Povezane osobe

Grupa smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim glavnim dioni¢arima, zajedni¢kim pothvatom i
pridruzenim drustvom, ¢lanovima Nadzornog odbora i Upravom te ostalim izvrSnim poslovodstvom (zajedno
skljuéno rukovodstvo”); Elanovima uze obitelji kljuénog menadzmenta; zajednicki upravljani od strane ¢lanova
Uprave i Clanova njihovih uZih obitelji, u skladu s odredbama navedenim u Medunarodnom
raéunovodstvenom standardu 24 ,Objave povezanih stranaka” ( ,MRS 24”).

Na dan 31. prosinca 2018. godine Grupa nema obvezu prema kljuénim dioni¢arima koja se odnosi na
sredstva na transakcijskim raCunima i nema obvezu za pruzene usluge.

Tijekom 2018. godine, Zagrebacka burza d.d. je odobrila Funderbeam South-East Europe d.o.o. kredit u
iznosu od 45 tisu¢a kuna, s jednokratnom otplatom po dospijeéu 2021. godine (2017.: 150 tisu¢a kuna i 3
tisuée eura). Takoder tijekom 2018. godine Zagrebacka burza nije imala rashode prema SEE link d.o.o.
(2017.: 31 tisuéu kuna).

Isplacena naknada klju¢nom rukovodstvu (zajedno Zagrebacka burza d.d. i Ljubljanska borza d.d.) tijekom
godine bila je 3.149 tisu¢a kuna (2017.: 3.148 tisu¢a kuna). Ukupna naknada ¢lanovima Nadzornog odbora
bila je 47 tisu¢a kuna (2017.: 47 tisuca kn).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
lzvjeStavanje po segmentima

U predstavljanju geografskih podataka, prihodi segmenta temelje se na zemljopisnom poloZaju kupaca i
imovina segmenta temelji se na zemljopisnom polozZaju imovine.

‘000 kn 2017.

Hrvatska Slovenija Izs\g;rsr::m: Uskladenja K_onsol_|dac|jsk|

ukupno iznosi ukupno

Vanjski prihodi 14.002 10.741 24.743 24.743
Troskovi osoblja (6.348) (4.592) (10.940) - (10.940)
Amortizacija (1.245) (531) (1.776) (16) (1.792)
Ostali troskovi poslovanja (10.733) (4.957) (15.690) - (15.690)
Financijski prihodi 568 44 612 - 612
Financijski rashodi (1) (8) (9) - (9)

Neto dobitak od te€ajnih

) 4 - 4 - 4
razlika
(Gubitak)/dobit segmenta (3.753) 697 (3.056) (588) (3.644)
prije poreza
Prihod od poreza segmenta - (104) (104) (7) (111)
(Gubitak)/dobit razdoblja (3.753) 593 (3.160) (595) (3.755)
segmenta
Kapitalni izdaci 476 3.589 4.065 - 4.065
‘000 kn 2018.
Izvjestajni S
Hrvatska Slovenija  segmenti  Uskladenja fonsolidacijski
iznosi ukupno
ukupno
Vanjski prihodi 13.351 10.768 24.119 (231) 23.888
Troskovi osoblja (6.274) (4.579) (10.853) - (10.853)
Amortizacija (368) (766) (1.134) - (1.134)
Ostali troskovi poslovanja (6.693) (4.958) (11.651) 109 (11.542)
Financijski prihodi 1.299 12 1.311 (1.245) 66
Financijski rashodi - (7) (7) - (7)
Neto dobitak od te€ajnih
razlika () ) (5) ) (5)
(Gubitak)/dobit segmenta 1.310 470 1.780 (1.491) 289
prije poreza
Porez na dobit segmenta - (122) (122) 23 (99)
(Gubitak)/dobit razdoblja 1.310 348 1.658 (1.468) 190
segmenta
Kapitalni izdaci 39 564 603 - 603
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Znacajne racunovodstvene procjene i prosudbe

Uprava vrsi procjene i pretpostavke vezane za buduée dogadaje. Racunovodstvene procjene stoga rijetko
odgovaraju stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje mogu utjecati na zna€ajne promjene u iznosima
imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini su navedene u nastavku.

Umanjenje potraZzivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datum izvjeStavanja te im se vrijednost umanjuje sukladno
procjeni vjerojatnosti naplate iskazanog iznosa. Svaki kupac se zasebno razmatra na temelju o€ekivanog
datuma naplate potraznog iznosa i procijenjene vjerojatnosti naplate dospjelih iznosa. Uprava smatra da su
potrazivanja od kupaca iskazana sukladno njihovom nadoknadivom iznosu na datum izvjestavanja.

Porez na dobit

Drustvo obraunava poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonodavstvom u Republici Hrvatskoj. Porezne
prijave podlozne su kontroli od strane poreznih vlasti koje imaju pravo provoditi naknadne kontrole poreznih
obveznika. Postoje razli¢ite moguce interpretacije poreznih zakona; stoga se iznosi u financijskim izvjestajima
mogu mijenjati naknadno, ovisno o odluci poreznih viasti.

Korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine

Grupa procjenjuje korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine na kraju svakog
izvjeStajnog razdoblja.

Klasifikacija ulaganja u zajednicke pothvate

Grupa je procijenila da ulaganje u SEE Link d.o.o. predstavlja ulaganje u zajednicki pothvat s obzirom da
Grupa ima prava na neto imovinu aranzmana.

Umanjenje goodwilla

Grupa procjenjuje postojanje umanjenja vrijednosti goodwill-a najmanje na godiSnjoj razini, u skladu s
racunovodstvenom politikom 3b. Taj postupak zahtijeva procjenu uporabne vrijednosti poslovnih jedinica koje
generiraju novac, a na koje se goodwill rasporeduje. Procjena vrijednosti u upotrebi zahtijeva od Grupe da
napravi procjene buducih nov€anih tokova jedinica koje stvaraju novac te da odabere prikladnu diskontnu
stopu kako bi izra€unala sada$nju vrijednost tih nov€anih tokova.

Nadoknadiva vrijednost jedinica koje generiraju novac odreduje se na temelju izrauna uporabne vrijednosti.
Ovi izraCuni koriste projekcije nov€anog toka temeljenog na financijskim planovima koje je odobrila Uprava
Grupe i pokrivaju razdoblje od pet godina.

Gooawill

Goodwill se odnosi isklju¢ivo na goodwill nastao preuzimanjem podruznice Ljubljanske burze d.d. Grupa
godi$nje obavi test umanjenja vrijednosti kako bi se ocijenilo je li nadoknadivi iznos goodwilla pokazuje
potencijalno umanjenje knjigovodstvenog iznosa. IzraCun nadoknadivog iznosa goodwilla se temelji na
petogodisnjem planu prihoda na slovenskom trzi$tu i poslovnim planovima podruznice razvijenog od strane
Grupe imajuéi u vidu korporativne i marketinske strategije, te relevantne trendove trzista.

Izraun nadoknadivog iznosa implicira terminalne stope rasta nov¢anih tokova nakon projekcijskog razdoblja
od pet godina u iznosu od 2%. Nov¢ani tokovi nastali iz tih planova se diskontiraju koriStenjem diskontne
stope koja odrazava povrat temeljne imovine, a koji je definiran za potrebe testa umanjenja goodwilla kao
ponderirani prosjecni troSak kapitala za slovensko trziste.

Analiza osijetljivosti indicira da bi gubitak od umanjenja vrijednosti goodwill-a proizaSao iz preuzimanja
Ljubljanske burze d.d. u slu€aju povecanja prosjecnog ponderiranog troska kapitala za 700 baznih poena (uz
pretpostavku nepromijenjene terminalne stope rasta) rezultirao gubitkom od umanjenja vrijednosti u iznosu
od 291 tisuca kuna.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Goodwill (nastavak)

Izrauni uporabne vrijednosti za jedinice koje stvaraju novac najosjetljiviji je pri sljede¢im pretpostavkama:

Prihodi i bruto marze - Prihodi i bruto marze temelje se na prosje¢nim vrijednostima postignutim u posljednjih
nekoliko godina prije poCetka razdoblja poslovnog plana. Isti su povecani tijekom razdoblja poslovnog plana
za oCekivanu stopu zadrzavanja kupaca, Sirenja u poslovanju, sinergija i poboljSanja uc€inkovitosti.

Stope rasta - Stope rasta poslovnog plana temelje se na trziSnim prognozama. Prosjec¢na stopa rasta prihoda
u razdoblju poslovnog plana je 2,09%.

Diskontne stope - Diskontne stope predstavljaju trenutnu procjenu trziSnih rizika specifi¢nih za jedinice koje
stvaraju novac. To je benchmark koji Grupa koristi za procjenu ucinka poslovanja i za procjenu buducih
investicijskih prijedloga.

Pozajmice pridruzenom drustvu

Grupa vjeruje kako su odobrene pozajmice u cijelosti nadoknadive te da ne postoje naznake umanjenja
vrijednosti na datum izvjesStavanja.

Priznavanje odgodene porezne imovine

Na datum izvjeStavanja Grupa nije priznala odgodenu poreznu imovinu povezanu s prenesenim poreznim
gubicima u iznosu od 10.363 tisu¢a kuna, jer je Uprava procijenila da nije vjerojatno da ¢e u buduénosti
ostvariti dovoljno oporezive dobiti temeljem koje bi mogla iskoristiti poreznu imovinu. Ovo ¢ée se ponovno
razmatrati na sljedec¢i datum izvjestavanja.

Revizorske naknade

Naknade za reviziju financijskih izvjeStaja Grupe iznosile su 160 tisu¢a kuna (2017.: 138 tisu¢a kuna). Vanjski
revizori su tijekom godine osim zakonskih obveza pruzali i druge usluge koje se odnose na dogovorene
postupke s ciliem provjere uskladenosti. U skladu s EU Uredbom, usluge pruzene tijekom 2018. godine
predstavljaju dopustene nerevizijske usluge.

Dogadaji nakon datuma izvjestavanja

Nema drugih dogadaja ili transakcija koje su se dogodile od 31. prosinca 2018. ili su u tijeku, a koje ¢e imati
znacajan ucinak na ove konsolidirane financijske izvjes$taje na taj datum ili na zavr§eno razdoblje, odnosno
da su od takvog znac¢aja u odnosu na poslove Grupe da ih je potrebno spomenuti u bilje$ci odvojenim
financijskim izvjestajima.
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