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d.d.
% TISKARSKO IZDAVACKE DJELATNOSTI

SLAVONSKA AVENIJA 4, 10000 ZAGREB

IZVJESCE UPRAVE O POSLOVANJU | STANJU DRUSTVA | GRUPE VJESNIK ZA
2011. GODINU

Poslovanje Vjesnika u 2011. godini obiljeZio je nastavak nepovoljnih trziSnih uvjeta i
negativnih trendova iz prethodne godine. Efekti negativnih kretanja ogledaju se u: padu
prihoda s naslova smanjenja obima posla, smanjenju naklada, formata i opsega
tiskovina, povecanju zahtjeva za tiskanjem na jeftinijim papirima, povecanju kapaciteta
tiskarskih usluga te, zbog nelikvidnosti, skupljoj cijeni repromaterijala (papir, boja,
ploce).

Grupa Vjesnik u kojoj posluju Vjesnik d.d. kao mati¢no drustvo, Vjesnik-Naklada d.o.o.
kao ovisno drustvo, poslovnu 2011. godinu zavrSila je s gubitkom od 51,6 milijuna

kuna. U odnosu na prethodnu godinu, kada je ostvareno 34,2 milijuna kuna gubitka,
rezultat je nepovoljniji za 16,8 milijuna kuna.

2011. godina jo$ je jedna godina u kojoj je Vjesnik, usprkos provodenju svih mjera
Stednje i racionalizacije poslovanja, uslijed drasticnog pada prihoda od prodaje usluga
tiskanja, ostvario negativan poslovni rezultat.

U 2011. godini ostvareni ukupni prihodi Vjesnika d.d., u iznosu od 131.514.899,88
kune, smanjeni su za 7,4% u odnosu na ukupne prihode ostvarene u prethodnoj godini.
U strukturi poslovnih prihoda Drustva, prihodi od prodaje usluga tiskanja sudjeluju s
90% i smanjeni su za 9% u odnosu na prihode ostvarene u 2010. godini.

Ukupni rashodi u 2011. godini iznose 181.643.864,84 kune i biljeze povecanje od 3%
u odnosu na ukupne rashode ostvarene prethodne godine.

Poslovni rashodi, koji ¢ine 96% ukupnih rashoda Drustva, povecani su za 3%. U
strukturi poslovnih rashoda materijalni troSkovi smanjeni su za 1%, dok su ostali
troSkovi poslovanja povecéani za 46% uslijed velikih rezervacija za potencijalne troSkove u
2012. godini.

TroSkovi osoblja su u 2011. godini smanjeni su u odnosu na prethodnu godinu za
5%.

Amortizacija dugotrajne imovine iznosi 15,9 miljuna kuna i smanjena je za 5% u
odnosu na amortizaciju obra¢unatu u 2010. godini.

Financijski rashodi veci su za 10% u odnosu na rashode Drustva ostvarene u 2010.
godini.

Pad ukupnog prihoda od 7,4%, uz povecanje ukupnih rashoda Drustva za 3%,
rezultirao je u 2011. godini gubitkom od 50.128.964,96 kuna S$to predstavlja
pogorsanje za 15,9 milijuna kuna u odnosu na 2010. godinu.

Dugotrajna imovina na dan bilance iznosi 91.767.475,06 kuna i ¢ini 61%, a
kratkotrajna 59.618.556,7 kuna ili 39% ukupne aktive DruStva.

Kratkotrajna potrazZivanja ¢ine 24% aktive i iznose 35.191.921,44 kune.



Temeljni kapital iskazan je u nominalnoj vrijednosti od 106.168.300,00 kuna i
podijeljen je na 1.061.683 redovnih dionica nominalne vrijednosti 100,00 kuna. Kapital
i rezerve na dan bilance iznose 13.040.618,01 kuna.

Dugoro¢ne obveze na dan 31.12.2011. godine su 902.822,2 kuna, a kratkoro¢ne
obveze su 131.232.121,34 kuna i povecane su za 33%.

U 2011. godini u dugotrajnu materijalnu imovinu investirano je ukupno 1.438.285,50
kuna.

Broj zaposlenih na bazi sati rada u razdoblju od 1. sijeCnja do 31. prosinca 2011.
godine iznosio je 373, Sto je smanjenje za 7% u odnosu na broj zaposlenih u
prethodnoj godini.

ProsjeCan broj zaposlenih na bazi stanja krajem mjeseca iznosio je za obracunsko
razdoblje 392, sto je smanjenje od 6% u odnosu na broj zaposlenih u 2010. godini.

U 2011. godini smanjen je broj zaposlenih za 24, a troSkovi osoblja smanjeni su
za 5,3%.

Tijekom 2011. godine nije provedeno restrukturiranje DrusStva. Osim toga, 01.12.
2011. godine Agencija za upravljanje drzavnom imovinom (AUDIO) donosi Odluku kojom
daje suglasnost za pokretanje postupka dokapitalizacije drustva HP-Hrvatske poste d.d.
dionicama drustva Vjesnik d.d.

Istom odlukom zaduZzuju se Uprave Hrvatske poSte d.d. i Vjesnika d.d., prije zapoc€injanja
postupka dokapitalizacije izraditi i dostaviti AUDIO-u Elaborat o gospodarsko opravdanosti
navedenog pravnog posla.

Medutim, do kraja 2011. nije doSlo do realizacije dokapitalizacije HP Hrvatske poste
d.d. dionicama drustva Vjesnik d.d., kojom bi se omogucila provedba financijske
konsolidacije i restrukturiralo poslovanje Drustva.

Takav razvoj situacije doveo je do porasta gubitka u odnosu na 2010. godinu, do
poteskoca u odrzavaniju likvidnosti i poremecaja u cjelokupnom poslovanju Drustva.

U 2012. godini oCekuje se realizacija gore navedenog pravnog posla, Ciji je oCekivani
rezultat financijska konsolidacija i restrukturiranje Drustva, $to ¢e omoguciti stabilizaciju
cjelokupnog poslovanja.

Uprava Drustva
predsjednik Uprave
Zlatko Sostaric¢
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: VJESNIK d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 106.384.171|  91.767.475
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 0 133.820
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 133.820
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 105.605.146|  90.652.156
1. Zemljiste 011 603.831 603.831
2. Gradevinski objekti 012 58.117.943(  50.780.223
3. Postrojenja i oprema 013 44.567.881|  37.459.109
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.215.106 708.608
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017
8. Ostala materijalna imovina 018 1.100.385 1.100.385
9. Ulaganje u nekretnine 019
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 756.968 960.858
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 212.744 210.718
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 1.594 1.594
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026 542.630 748.546
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 22.057 20.641
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 22.057 20.641
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 65.963.632| 59.618.557
I. ZALIHE (036 do 042) 035 5.494.124 4.559.368
1. Sirovine i materijal 036 4.850.219 4.526.560
2. Proizvodnja u tijeku 037 385.378 22.378
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039
5. Predujmovi za zalihe 040 258.527 10.430
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 40.654.304| 35.191.922
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 40.292.768|  34.788.419
3. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 711 1.000
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 360.825 402.503
6. Ostala potrazivanja 049
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 19.190.000|  19.550.000
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 19.190.000|  19.550.000
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 625.204 317.267
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 172.347.803| 151.386.032
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 63.169.583|  13.040.618
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 106.168.300| 106.168.300
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067 1.337.847 1.337.847
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 1.337.847 1.337.847
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -8.773.676| -42.998.717
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 8.773.676| 42.998.717
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -34.225.041| -50.128.965
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 34.225.041 50.128.965
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 2.946.085 6.191.421
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 2.946.085 6.191.421
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 7.731.759 902.823
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 7.716.849 888.875
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljac¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 14.910 13.948
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 98.499.850( 131.232.121
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 45.021.300| 52.741.611
4. Obveze za predujmove 097 87.741 50.827
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 40.822.400| 45.546.721
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 2.595.149 2.600.830
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja 102 9.660.997| 28.570.442
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 312.263 1.721.690
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 526 19.049
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 172.347.803| 151.386.032
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godi$nje financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: VJESNIK d.d.

. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 140.927.328| 129.373.955
1. Prihodi od prodaje 112 133.647.934| 121.929.992
2. Ostali poslovni prihodi 113 7.279.394 7.443.963

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 169.043.501| 173.746.078
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 -286.608 577.368
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 85.219.123| 84.179.522

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 67.401.541|  69.846.331

b) TroSkovi prodane robe 118 715.061

c) Ostali vanjski troskovi 119 17.817.582| 13.618.130

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 47.885.930| 45.353.342

a) Neto place i nadnice 121 28.407.365| 27.055.184

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 12.394.644| 11.616.233

c) Doprinosi na place 123 7.083.921 6.681.925

4. Amortizacija 124 16.541.542| 15.855.343

5. Ostali troSkovi 125 12.651.157| 10.574.471

6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 2.738.487| 12.241.690
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 2.738.487| 12.241.690

7. Rezerviranja 129 2.341.563 3.532.606

8. Ostali poslovni rashodi 130 1.952.307 1.431.736

lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 1.043.862 2.140.945

1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 749.826 765.301

2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 294.036 1.375.644
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 7.152.730 7.897.787
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138

2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 7.152.730 7.895.760

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 2.027
4. Ostali financijski rashodi 141

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 141.971.190| 131.514.900

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 176.196.231| 181.643.865

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -34.225.041| -50.128.965

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 34.225.041 50.128.965
Xll. POREZ NA DOBIT 151
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -34.225.041| -50.128.965
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 34.225.041| 50.128.965




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 0 0
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Direktna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: VJESNIK d.d.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od kupaca 001 137.611.091 93.486.048
2. Nov€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Novc€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003
4. Nov€ani primici s osnove povrata poreza 004
5. Ostali nov€ani primici 005 2.081.947 1.481.690
I. Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 139.693.038| 94.967.738
1. Nov¢ani izdaci dobavljac¢ima 007 60.064.494|  51.333.837
2. Nov¢ani izdaci za zaposlene 008 39.391.482| 29.698.519
3. Nov€ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 10.274 242.855
4. Nov€ani izdaci za kamate 010 4.717.976 1.286.281
5. Nov€ani izdaci za poreze 011 7.769.598 1.941.020
6. Ostali nov&ani izdaci 012 18.825.602|  15.702.541
Il. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 130.779.426| 100.205.053
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 8.913.612 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 0 5.237.315
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasnickih i duzni€kih instrumenata 017
3. Nov€ani primici od kamata* 018
4. Nov€ani primici od dividendi* 019
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) 021 0 0
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 10.073.487 174.394
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 023
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 10.073.487 174.394
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 10.073.487 174.394
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 028
2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 029 1.850.000(  10.000.000
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 43.785 43.320
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 1.893.785|  10.043.320
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 2.984.509 4.579.548
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 034
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 190.000 360.000
V1. Ukupno noveéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 3.174.509 4.939.548
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 5.103.772
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 1.280.724 0
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 2.440.599 307.937
Novac i novéani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 042 3.065.803 625.204
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 043
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 044 2.440.599 307.937
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 625.204 317.267

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvrstati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)



IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2011 do 31.12.2011
s« 0000000l 2 | 3 | 4 |
1. Upisani kapital 001 106.168.300] 106.168.300
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 -8.773.676( -42.998.717
5. Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 005 -34.225.041| -50.128.965
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 63.169.583| 13.040.618
11. Tec€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene radunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanijuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



Biljeske uz financijske izvjestaje

(1) Bilijeske uz financijske izvjeStaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bilanci, raCunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o nov€anom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajuéih standarda financijskog izvjeStavanja. (2) BiljeSke uz godiSniji
financijski izvjestaj objavljuju se u punom sadrzaju sukladno odgovarajuéim odredbama standarda
financijskog izvjeStavanja.
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PRIHODI

U 2011. godini ostvareni ukupni prihodi Vjesnika d.d. u iznosu od 131.514.899,88

kuna smanjeni su za 7% u odnosu na ukupne prihode Drustva ostvarene u prethodnoj godini, od
¢ega su poslovni prihodi 129.373.954,32 kune i ¢ine 98,4% ukupnih prihoda, dok je udio

financijskih prihoda u ukupnom prihodu Drustva neznatan.

Poslovni prihodi

140.927.327,91

107,2

129.373.954,32

98,4

Financijski prihodi

UKUPNO

1.043.862,52
141.971.190,43

100

2.140.945,56
131.514.899,88

U 2011. godini poslovni prihodi su smanjeni za 8%.

Poslovniprihodi

140

Milijun

120 +

100 4

a0

GO0

40

20

Prodajau zemlji
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Prodajauinozemavuy

Crstali

Prodaja u zemlji u 2011. godini sudjeluje s 92,4% u poslovnim prihodima Drustva i

smanjena je u odnosu na prethodnu godinu za 8%.

Prodaja u inozemstvu sudjeluje s 1,9% i manja je za 27%, dok su ostali poslovni
prihodi koji sudjeluju s 5,8% u poslovnim prihodima povecani u odnosu na 2010. godinu za

2%.




POSLO PRIHOD a0 : -
0 0 0 0 0

. |Prihodi od prodaje u zemlji

Prihod od prodaje usluga tiskanja 125.652.231,63| 89,2| 96,4| 114.579.550,23| 88,6/ 95,8 91

Ostalo 4.704.208,07| 3,3] 3,6 4,953.168,76| 3,8 4,2| 105

Ukupno 130.356.439,70| 92,5 100/ 119.532.718,99| 92,4 100 92
. |Prihodi od prodaje u inozemstvu

Prihod od prodaje usluga tiskanja 3.291.494,24| 2,3] 100 2.397.272,64| 19| 100 73

Ukupno 3.291.494.24| 2,3| 100 2.397.272,64| 19| 100 73
. |Ostali poslovni prihodi

Prihod od upravljanja i odrzavanja zgrade 2.520.000,00 1,8| 34,6 2.520.000,00 1,9 33,9 100

Ostalo 4.759.393,97| 34| 654 4.923.962,69| 3,8/ 66,1 103

Ukupno 7.279.393,97| 52| 100 7.443.962,69| 58| 100| 102

UKUPNO

140.927.327,91

129.373.954,32

4.2%

Prihodi od prodaje u zemlji u 2011. godini

95 8%

oPrihod od prodaje uslugatizkania

mo0stalo

U strukturi prihoda od prodaje u zemlji usluge tiskanja sudjeluju s 95,8% i smanjene
su za 9% u odnosu na prihod ostvaren u prethodnoj godini.




Kupci

Deset najvec¢ih kupaca tiskarskih usluga su EPH media d.0.0. (25,43 %), Sportske
novosti d.d. (7,81%), Glorija grupa d.o.o. (7,73%), Narodne novine — press d.0.0. (5,58%),
NCL Media grupa d.0.0. (5,27%), Vecernji list d.0.0. (4,18%), Arben graficki sistemi d.0.0.
(4,07%), Znanje d.d. (2,78%), 24 sata d.o0.0. (2,7%), EPH magazini d.o.0. (1,97%).

PRIHOD PO KUPCIMA

ukn
Index
prihoda udjela
|

1-X11 2010.

Prihod %

|
3 4 5 6(42)  7(503)

1-X11 2011.
Prihod %

UKUPNO

128.943.725,87

116.976.822,87

1.1. | EPH mediad.o.o. 31.431.910,85 | 24,38 29.742.584,15 | 25,43 95 104
1.2. | Sportske novosti d.d. 9.412.474,98 7,30 9.133.324,56 7,81 97 107
1.3. Gloria grupa d.o.o. 9.348.637,78 7,25 9.045.166,35 7,73 97 107
1.4. | EPH magazini d.o.o. 3.818.352,05 2,96 2.302.370,03 1,97 60 66
15. | Arenad.d. 1.824.907,93 1,42 1.352.474,13 1,16 74 82
1.6. | Revijed.o.0. 1.349.704,16 1,05 276.225,94 0,24 20 23
1.7. | 4 media EPH d.0.0. 120.000,00 0,09
1.8. Slobodna Dalmacija 18.750,00 0,02
1.9. EPH direkt prodaja d.o.o. 5.040,00
1. Ukupno Grupa EPH 57.305.987,75 | 44,44 51.875.935,16 | 44,35 91 100
2.1. | NCL Media grupa d.o.0. 9.159.447,98 7,10 6.170.492,79 5,27 67 74
2.2. | NCL novosti d.o.o. 2.357.972,60 1,83 2.129.415,00 1,82 90 100
2. Ukupno Grupa NCL 11.517.420,58 8,93 8.299.907,79 7,10 72 79
3.1. | Vecernjilist d.o.o. 4.581.629,67 3,55 4.895.414,22 4,18 107 118
3.2. | 24satad.o.0. 4.637.836,56 3,60 3.153.990,72 2,70 68 75
3.3. | Dnevnikd.o.o0. 395.344,06 0,31 605.416,89 0,52 153 169
3.4. Vedernji posebni proizvodi d.o.o. 3.105.075,60 2,41
3. Ukupno Grupa Styria 12.719.885,89 9,86 8.654.821,83 7,40 68 75
4.1. Narodne novine d.d. 6.408.894,72 4,97
4.2. Narodne novine - press d.0.0. 4.455.993,40 3,46 6.530.894,23 5,58 147 162
4. Ukupno Grupa Narodne novine 10.864.888,12 8,43 6.530.894,23 5,58 60 66
5. Arben graficki sistemi d.o.o. 2.037.340,74 1,58 4.761.785,18 4,07 234 258
6. Znanje d.d. 592.446,18 0,46 3.253.596,47 2,78 549 605
7. Hrvatski autoklub 2.283.273,71 1,77 2.159.695,58 1,85 95 104
8. Gospodarski list d.o.o. 2.027.824,56 1,57 2.072.828,62 1,77 102 113
9. KTC d.d. 1.633.324,87 1,40
10. List Medimurje d.d. 1.472.474,51 1,14 1.458.617,72 1,25 99 109
11. Spar Hrvatska d.o.o. 1.002.987,30 0,78 1.377.195,64 1,18 137 151
12. Merkur Hrvatska d.o.o. 116.160,00 0,09 1.293.108,60 1,11
13. Glas koncila d.o.o. 1.191.717,09 0,92 1.150.314,41 0,98 97 106
14. Fabra press d.o.o. 59.120,00 0,05 1.136.958,15 0,97
15. Lux d.o.o0. 964.543,66 0,75 998.687,40 0,85 104 114
16. Printera grupa d.o.o. 1.328.656,33 1,03 977.883,17 0,84 74 81
17. Opus publikacije 612.123,05 0,47 922.340,60 0,79 151 166
18. Generalturist d.o.0. 852.338,90 0,66 737.072,78 0,63 86 95
19. MTI d.o.o. 759.428,00 0,59 688.074,00 0,59 91 100
20. Ostali kupci u zemlji 17.943.615,26 | 13,92 14.596.508,03 | 12,48 81 90
Kupci u tuzemstvu 125.652.231,63 | 97,45 114.579.550,23 | 97,95 91 101
21. Chargonet 291.254,02 0,23 1.348.503,16 1,15 463 510
22. Verein Jour Fix 455.956,72 0,35 547.176,01 0,47 120 132
23. Medienhaus Hannes Krois 1.180.657,01 0,92
24. Ostali kupci u inozemstvu 1.363.626,49 1,06 501.593,47 0,43 37 41
Kupci u inozemstvu 3.291.494,24 2,55 2.397.272,64 2,05 73 80




Udio prihoda grupe EPH (EPH media d.o.0., Sportske novosti d.d, Gloria grupa d.o.o0.,
EPH magazini d.o.o., Arena d.d., Revije d.o.0., Slobodna Dalmacija d.d. i EPH direkt prodaja
d.0.0.) ostao je isti u odnosu na prethodnu godinu, dok sam prihod pada po stopi od 9% i
smanjen je za 5.430.052,59 kuna. Udio prihoda grupe Styria (24 sata d.o.o., Veéernji list d.d.,
Vecernji posebni proizvodi d.o.o., Dnevnik d.0.0.) smanjio se za 25% i ostvareno je 32% manje
prihoda nego u prethodnoj godini. Udio prihoda NCL grupe (NCL Media grupa d.o.0. i NCL
novosti d.0.0.) se smanjio za 21% i ostvareno je 28% manje prihoda nego u prethodnoj godini.
Udio prihoda grupe Narodne novine (Narodne novine d.d. i Narodne novine — press d.0.0.)
smanjio se za 34% i ostvareno je 40% manje prihoda.

Prihod od tiskanja po kupcima u 2011. godini
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FINANCIJSKI PRIHODI

Financijski prihodi u 2011. godini iznose 2.140.945,56 kuna i povecani su za 105% u
odnosu na prihode ostvarene u prethodnoj godini. Do takvog povecanja doslo je zbog poteskoca
u odrzavanju likvidnosti znacajnog broja kupaca, Sto je dovelo do povecanja obracunatih
zateznih kamata.

ukn
010 0 de
A PRIHOD
0 % 0 % 0
Pozitivne teCajne razlike 191.283,95 18 175.366,85 8 92
Ostalo 852.578,57 82 1.965.578,71 92 231

UKUPNO

1.043.862,52

2.140.945,56

RASHODI

Ukupni rashodi u 2011. godini iznose 181.643.864,84 kune i biljeZe rast u odnosu na
prethodnu godinu od 3%.

Poslovni rashodi, koji ¢ine 96% ukupnih rashoda Drustva, povecani su za 4.702.577,98
kuna ili 3%, dok su financijski rashodi vec¢i za 10% u odnosu na rashode ostvarene u 2010.

godini.

u kn
010 0 de
PNI RASHOD
0 %0 0 % 0
Poslovni rashodi 169.043.500,85 95,9 173.746.078,83 95,7 103
Financijski rashodi 7.152.730,70 4,1 7.897.786,01 4,3 110

UKUPNO 176.196.231,55 181.643.864,84
ukn
010 0 de
POSLO RASHOD

0 %0 0 % 0
Materijalni troSkovi 85.219.123,38 50,4 84.179.522,37 48,4 99
TroSkovi osoblja 47.885.929,96 28,3 45.353.342,35 26,1 95
Amortizacija 16.541.541,92 9,8 15.855.342,09 9,1 96
Ostali troskovi poslovanja 19.396.905,59 11,5 28.357.872,02 16,3 146

UKUPNO

169.043.500,85

173.746.078,83




Poslovnirashodi
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Materijalni Trogkow  Amortizacija Ostali troshovi

troskow ozablia poslovana

Milijun

U strukturi poslovnih rashoda materijalni troSkovi su smanjeni za 1.039.601,01 kuna
ili 1%. TroSkovi osoblja su u 2011. godine smanjeni za 5% u odnosu na troskove u
prethodnoj godini.

Ukupno obra¢unata amortizacija dugotrajne materijalne imovine Drustva u 2011.
godini iznosi 15.855.342,09 kune i smanjena je u odnosu na prethodnu godinu za 4%.

Ostali troSkovi poslovanja povecani su za 8,96 milijuna kuna ili 46%. Do povecanja
je doslo uslijed vrijednosnog uskladenja potrazivanja od kupaca (sporna potrazivanja) te
rezervacija po sudskim sporovima i otpremninama.

DOBIT/GUBITAK

U 2011. godini ukupni prihodi su smanjeni za 7%, dok su istodobno ukupni rashodi
Drustva povecani za 3%. Iz tog razloga u gore navedenom razdoblju ostvaren je negativan
poslovni rezultat od 50.128.964,96 kuna. To je u odnosu na 2010. godinu pogorSanje
rezultata za 15,9 milijuna kuna.

u kn
e
DOB BITA 010 0
0
Ukupni prihodi 141.971.190,43 131.514.899,88 93
Ukupni rashodi 176.196.231,55 181.643.864,84

DOBIT/GUBITAK -34.225.041,12 -50.128.964,96
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ZAPOSLENI I PLACE

Broj zaposlenih na bazi sati rada u 2011. godini iznosio je 373, Sto je smanjenje za
7% u odnosu na broj zaposlenih u prethodnoj godini.

Index

‘ POKAZATELJ 2010. 2011. 11/10
Prosje¢an broj zaposlenih na bazi stanja krajem mjeseca 416 392 94
Prosjecan broj zaposlenih na bazi sati rada 399 373 93
Prosjeéna bruto placa 8.513,19 8.628,85 101
Prosjec¢na neto pla¢a 5.927,09 6.036,89 102
Najniza isplacena prosjecna bruto placa 4.091,62 4.151,72 101
Najniza isplaena prosjecna neto placa 3.045,36 3.116,91 102
Najvisa isplacena prosjecna bruto placa 42.034,13 37.682,10 90
Najvisa isplacena prosje¢na neto placa 20.127,78 19.674,59 98

Prosjecan broj zaposlenih na bazi stanja krajem mjeseca iznosio je za obracunsko
razdoblje 392, Sto je smanjenje od 6% u odnosu na broj zaposlenih u 2010. godini.

Broj zaposlenih fizi¢kih radnika na 31.12.2011. je bio 381 radnik Sto je smanjenje za
5% u odnosu na 2010. Godinu.

U 2011. godini u Drustvu je isplacena prosjecna bruto placa od 8.628,85 kuna, Sto je
povecéanje od 1% u odnosu na bruto plac¢u u prethodnoj godini.

Prosjecna neto placa isplacena je u iznosu od 6.036,89 kuna ili 2% veca u odnosu na
neto placu ispla¢enu u 2010. godini.
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IMOVINA

Na dan sastavljanja bilance dugotrajna imovina iznosila je 91.767.475,06 kuna i
¢inila 61%, a kratkotrajna 59.618.556,70 kuna ili 39% ukupne aktive Drustva.

STANJE OBVEZA | POTRAZIVANJA

Ukupne obveze na dan 31. prosinca 2011. godine iznosile su 132.134.943,54 kune i
poveéane su za 24% u odnosu na 2010. godinu. Od toga su dugoro¢ne obveze iznosile
902.822,20 kuna i ¢inile 0,68%, a kratkoro¢ne 131.232.121,34 kuna i ¢inile 99,32% ukupnih
obveza Drustva.

Kratkoro¢ne obveze na dan 31. prosinca 2011. godine su 131.232.121,34 kune i veée
su za 33% u odnosu na obveze na dan 31. prosinca 2010. godine. Sastoje se od obveza:
prema kreditorima u iznosu od 52.741.611,34 kune, za predujmove u iznosu od 50.826,95
kuna, prema dobavlja¢ima u iznosu od 45.546.720,80 kuna, prema zaposlenima u iznosu od
2.600.830,63 kune, za poreze, doprinose i sli¢na davanja u iznosu od 28.570.441,62 kune te
ostalih obveza od 1.721.690,00 kuna. Obveze prema dobavlja¢ima na dan 31. prosinca 2011.
godine povecane su za 12%. Dospjele obveze iznosile su 22.612.697,88 kuna ili 50%
ukupnih obveza prema dobavlja¢ima i smanjene su u odnosu na 2010. godinu za 2%.

Ukupna potrazivanja na dan 31. prosinca 2011. godine iznosila su 55.723.420,15
kuna i smanjena su u odnosu na prethodnu godinu za 8%. Od toga su dugoro¢na potrazivanja
iznosila 981.498,71 kunu i ¢ine 1,76%, a kratkoro¢na 98,24% ukupnih potrazivanja Drustva.

Kratkotrajna potrazivanja na dan 31. prosinca 2011. godine su 54.741.921,44 kune i
poveéana Su za 2% u odnosu na potrazivanja na dan 31. prosinca 2010. godine. Sastoje se od
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potraZivanja: od kupaca u iznosu od 34.788.418,65 kuna, danih zajmova u iznosu od
19.550.000,00 kuna te ostalih potrazivanja od 403.502,79 kuna.

PotraZzivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2011. godine smanjena su za 14%.
Dospjela potrazivanja iznosila su 10.246.583,74 kune ili 29% ukupnih potrazivanja od
kupaca i smanjena su u odnosu na 31. prosinca 2010. godine za 41%.

ukn
2010. 2011.
Ukupno Dospjelo Ukupno Dospjelo
OBVEZE 106.232.135,16 23.101.124,61 132.134.943,54 22.612.697,88
Obveze (dobavljaci) 40.822.400,17 23.101.124,61 45.546.720,80 22.612.697,88
- za investicije 240.304,64 239.184,91 505.033,89 170.046,33
- ostali dobavljagi 40.582.095,53 22.861.939,70 45.041.686,91 22.442.651,55
Obveze (krediti) 52.738.148,84 53.630.486,02
Obveze (ostalo) 12.671.586,15 32.957.736,72
POTRAZIVANJA 60.623.328,61 17.411.654,66 55.723.420,15 10.246.583,74
Potrazivanja (kupci) 40.292.768,58 17.411.654,66 34.788.418,65 10.246.583,74
- kupci u zemlji 38.879.485,89 16.042.826,18 34.063.002,22 9.954.858,76
- kupci u inozemstvu 1.413.282,69 1.368.828,48 725.416,43 291.724,98
Potrazivanja (krediti) 19.732.629,70 20.298.545,92
PotraZivanja (ostalo) 597.930,33 636.455,58

Stanje obveza prema dobavljaéimai potrazivanja
od kupaca

\EChvere (dobavljaci)

OP otradivanja(kupc)

Lkupno ‘ Dospjele

Llkupno ‘ Daspjele
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PREGLED STANJA NOVCANOG DEFICITA

Na dan 31. prosinca 2011. godine novac i nov¢ani ekvivalenti manji su za 49% u
odnosu na prethodnu godinu. Uslijed smanjenja ukupnih dospjelih obveza iznos nov¢anog
deficita Drustva smanjio se za 1 % te na dan 31.12.2011. godine iznosi 22.295.430,81 kunu.

POKAZATELJ

23.101.124,61 22.612.697,88 98
625.204,27 317.267,07 51

-22.475.920,34 -22.295.430,81

Dospjele obveze
Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novéani deficit

Movéani deficit

Milliens

2010. 2011.

EDospjele obveze  ®MNovacinovEani ekvivalenti  OMovZani deficit
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TEMELJNI KAPITAL | STRUKTURA VLASNISTVA

Temeljni kapital Vjesnika iznosi 106.168.300 kuna i podijeljen je na 1.061.683
redovne dionice nominalne vrijednosti 100,00 kuna. Dionice su izdane u tri serije i to
488.825 dionica serije A , 493.416 dionica serije B i 79.442 dionice serije C.

STRUKTURA VLASNISTVA
stanje na dan 30.12.2011.

1.) Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

Upravitelj: AUDIO 425.955 A+C 42.595.500 40,12

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 346.513 A 34.651.300 32,64

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 79.442 C 7.944.200 7,48

2.) Fond hrvatskih branitelja i clanova njihovih obitelji
Upravitelj: Erste invest d.o.o. 260.006 B 26.000.600 24,49
Skrbnik: Societe Generale - Splitska banka d.d.

3.) Republika Hrvatska
Upravitelj: AUDIO 233.410 B 23.341.000 21,98
Skrbnik: Ministarstvo financija

4.) AUDIO 28.117 A 2.811.700 2,65
5.) Vjesnik d.d. (vlastite dionice) 17.702 A 1.770.200 1,67
6.) Matkon d.o.o. 13.897 A 1.389.700 1,31
7.) Auctor d.o.o. 10.127 A 1.012.700 0,95
8.) Ivan Grani¢ 5.708 A 570.800 0,54
9.) Bruno Luksié¢ 515 A 51.500 0,05
10.) Manjinski dionicari 66.246 A 6.624.600 6,24

PNO 0 061.68 A+B 06.168.300 00,00
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INVESTICIJE

U 2011. godini je u dugotrajnu materijalnu

1.438.285,50 kuna.

imovinu investirano ukupno

Millions

Investicije u dugotrajnu imovinu

2011,
u kn
e
Oop 010 0
0

MATERIJALNA IMOVINA
1. Gradevinski objekti
2. Tehnicka postrojenja i uredaji 1.249.953,86 112.000,00 9
3. Uredska oprema 13.186,77 19.750,00 150
4. Kompjutorska oprema 581.200,78 1.169.101,82 201
5. Telefonski aparati 3.738,22
6. Transportna sredstva 9.577,72
7. Uredski namjestaj 1.740,00 3.613,68 208
8. Pogonski inventar
9. Alati 15.196,02
NEMATERIJALNA IMOVINA
1. Patenti i licence 133.820,00

UKUPNO

1.874.593,37

1.438.285,50
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NETO RADNI KAPITAL

Neto radni kapital, kao razlika tekucih sredstava i teku¢ih obveza Drustva, na dan 31.
prosinca 2011. godine iznosi -71.632.613,66 kuna, dok je u istom razdoblju prethodne godine
iznosio -32.536.744,16 kuna. Negativan trend rezultat je smanjenja tekuéih sredstava i
povecanja tekuc¢ih obveza Drustva.

FINANCIJSKI POKAZATELJI POSLOVANJA

POKAZATELJ 2010.

Koeficijent tekuée likvidnosti 0,67 0,45 67
Koeficijent financijske stabilnosti 1,50 6,58 439
Stupanj samofinanciranja 0,37 0,09 24
Stupanj zaduZenosti 0,62 0,87 140
Pokazatelj aktivnosti 0,82 0,87 106
Profitabilnost -0,20 -0,33 165
Ekonomic¢nost 0,81 0,72 89
Rentabilnost -0,16 -0,29 181
P okazatelji —— Koeficijenttekuie
likwidnosti
7,00 —B— oeficijentfinancijske
) stabilnosti
5,00 . - R
/ Stupanj samofinanciranja

5,00

400 / Stupanjzaduienosti

300 // —#— FPokazatelj aktivnosti

2,00

100 " . —8— Profitabilnost

[l &_ -\;
0,00 [ ' P —+—Ekonomicénost
1,00
2010. 2011. ——Rentabilnost

Koeficijent trenutne likvidnosti na dan bilance 2011. smanjio se za 62% zbog
smanjenja novca na rac¢unu i povecanja kratkoro¢nih obveza.

Koeficijent ubrzane likvidnosti smanjio se za 35% i upuc¢uje na nepovoljniju situaciju
nego 2010. godine.
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Koeficijent tekuce likvidnosti iskazuje omjer kratkotrajne imovine prema
kratkoro¢nim obvezama na dan bilance i ukazuje na nepovoljniju situaciju nego 2010. godine
zbog smanjenja kratkotrajne imovine za 10% i povecanja kratkoro¢nih obveza za 33%.

Koeficijent financijske stabilnosti pokazuje da se dio dugotrajne imovine poceo
financirati iz kratkoro¢nih izvora §to je dugorocno nepovoljno za financijsku stabilnost
Drustva.

Koeficijent zaduzenosti ukazuje na Cinjenicu da se 87% ukupne imovine u 2011,
financiralo iz tudeg kapitala (obveza) i povecao se za 42% u odnosu na 2010.godinu.

Koeficijent vlastitog financiranja pokazuje u kolikom se omjeru vlastitim kapitalom
financira ukupna imovina Drustva. Index ukazuje na smanjenje vlastitog financiranja za 76%
u odnosu na prethodnu godinu.

Koeficijent financiranja koji pokazuje odnos izmedu ukupnih obveza i vlastitog
kapitala povecan je za 6 puta u odnosu na dan bilance prethodne godine.

Koeficijenti obrtaja imovine ukazuju na povecanje brzine obrtaja imovine Drustva u
2011. godini za 5% u odnosu na prethodnu godinu

Koeficijentom obrtaja potraZivanja iskazuje se brzina naplate potraZivanja (omjer
ukupnih prihoda i potrazivanja) i povecan je za 7% u odnosu na prethodnu godinu.

Pokazatelj ekonomicnosti ukupnog poslovanja smanjen je u odnosu na prethodnu

godinu za 10%. Po jedinici rashoda Drustvo ostvaruje 0,72 kune prihoda (omjer ukupnih
prihoda i ukupnih rashoda).

Prilog

U prilogu se nalaze temeljna financijska izvjes¢a za tekucu i prethodnu godinu kao i
podaci potrebni za sagledavanje poslovanja Drustva u 2011. godini.
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BILANCA na dan 31. prosinca

Oznaka . o
o Naziv pozicije
pozicije
! - | |
1 2 3 4
AKTIVA
1. Potrazivanja za upisani a neuplaceni kapital
2. Dugotrajnaimovina 106.384.170,89 91.767.475,06 86
2.1. Nematerijalnaimovina 133.820,00
2.2. Materijalna imovina 105.605.146,20 90.652.156,35 86
2.2.1. ZemljiSte 603.830,74 603.830,74 100
2.2.2. Gradevinski objekti 58.117.942,92 50.780.223,01 87
2.2.3. Postrojenja i oprema 44,567.881,23 37.459.108,90 84
2.2.4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 1.215.105,82 708.608,21 58
2.2.5. Predujmovi za materijalnu imovinu
2.2.6. Materijalna imovina u pripremi
2.2.7. Ostala materijalna imovina 1.100.385,49 1.100.385,49 100
2.3. Dugotrajna financijska imovina 756.967,78 960.857,92 127
2.3.1. Sudjelujuéi interesi (udijeli) 212.744,00 210.717,92 99
2.3.2. Ulaganja u vrijednosne papire 1.594,08 1.594,08 100
2.3.3. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 542.629,70 748.545,92 138
2.4. Potrazivanja 22.056,91 20.640,79 94
2.4.1. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 22.056,91 20.640,79 94
3. Kratkotrajna imovina (obrtna sredstva) 65.963.631,89 59.618.556,70 90
3.1. Zalihe 5.494.123,70 4.559.368,19 83
3.1.1. Sirovine i materijal 4.850.218,97 4.526.559,92 93
3.1.2. Proizvodnja u tijeku 385.378,08 22.377,76 6
3.1.3. Predujmovi za zalihe 258.526,65 10.430,51 4
3.2 Potrazivanja 40.654.303,92 35.191.921,44 87
3.2.1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 1.307.403,55 2.116.717,62
3.2.2. Potrazivanja od kupaca 38.985.365,03 32.671.701,03 84
3.2.3. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 710,65 1.000,00 141
3.2.4. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 360.824,69 402.502,79 112
3.2.5. Ostala potrazivanja
3.3. Kratkotrajna financijska imovina 19.190.000,00 19.550.000,00 102
3.3.1. Dani zajmovi, depoziti i slicno 19.190.000,00 19.550.000,00 102
4, Novac u banci i blagaini 625.204,27 317.267,07 51
UKUPNA AKTIVA 172.347.802,78 151.386.031,76
PASIVA
1. Kapital i rezerve 63.169.582,97 13.040.618,01 21
1.1. Temeljni (upisani) kapital 106.168.300,00 106.168.300,00 100
1.2. Rezerve iz dobiti
1.2.1. Zakonske rezerve
1.2.2. Rezerve za vlastite dionice 1.337.846,60 1.337.846,60 100
1.2.3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavaka) 1.337.846,60 1.337.846,60 100
1.2.4. Ostale rezerve
1.3. Preneseni gubitak 8.773.675,91 42.998.717,03
1.4. Gubitak poslovne godine 34.225.041,12 50.128.964,96 146
2. Rezerviranja 2.946.084,65 6.191.421,19 210
2.1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 754.204,00 6.191.421,19 821
2.2. Druga rezerviranja 2.191.880,65
3. Dugoroc¢ne obveze 7.731.759,11 902.822,20 12
3.1. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 7.716.848,93 888.874,68 12
3.2. Ostale dugoroéne obveze 14.910,18 13.947,52 94
4, Kratkoro¢ne obveze 98.499.850,07 131.232.121,34 133
4.1. Obveze za zajmove, depozite i slicno
4.2. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 45.021.299,91 52.741.611,34 117
4.3. Obveze za predujmove 87.740,95 50.826,95 58
4.4. Obveze prema dobavljadima 40.822.400,17 45.546.720,80 112
4.5. Obveze prema zaposlenicima 2.595.148,62 2.600.830,63 100
4.6. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 9.660.997,55 28.570.441,62 296
4.7. Ostale kratkoro€ne obveze 312.262,87 1.721.690,00 551
5 Odgodeno plac¢anje troskova i prihoda budué¢ega 52598 19.049,02 3.622

razdoblja
UKUPNA PASIVA

172.347.802,78

151.386.031,76




RACUN DOBITI | GUBITKA
za razdoblje od 1. sije€nja do 31. prosinca

Naziv pozicije SO0 cOEE
ostvareno ostvareno
0 1 2 3 4
1. POSLOVNI PRIHODI 140.927.327,91 129.373.954,32 91,80
1.1. Prihod od prodaje usluga tiskanja 125.652.231,63 114.579.550,23 91,19
1.1. Prihod od prodaje ostalih usluga 2.545.394,73 2.403.112,72 94,41
1.1. Prihod od prodaje otpadnog materijala 1.709.518,34 2.116.931,04 123,83
1.1. Ostalo 449.295,00 433.125,00 96,40
1.1. Ukupni prihodi od prodaje u zemlji 130.356.439,70 119.532.718,99 91,70
1.2. Prihod od prodaje usluga tiskanja 3.291.494,24 2.397.272,64 72,83
1.2. Ukupni prihodi od prodaje u inozemstvu 3.291.494,24 2.397.272,64 72,83
1.3. Prihod od upravljanja i odrzavanja zgrade 2.520.000,00 2.520.000,00 | 100,00
1.3. Ostalo 4.759.393,97 4.923.962,69 | 103,46
1.3. Ukupni ostali poslovni prihodi 7.279.393,97 7.443.962,69 | 102,26
POSLOVNI RASHODI 169.043.500,85 173.746.078,83
2.1.1. Povecanje zaliha nedovrSene proizvodnje 286.608,48
2.1.2. Smanjenje zaliha nedovrSene proizvodnje 577.368,32
2.2. RASHODI RAZDOBLJA 169.330.109,33 173.168.710,51 102,27
2.2.1. |Materijalni troSkovi 85.219.123,38 84.179.522,37 98,78
Osnovni materijal 49.489.956,21 51.729.731,02 104,53
Pomoc¢ni materijal 4.370.851,63 4.639.537,12 106,15
Rezervni djelovi za odrZzavanje i popravak 1.371.789,01 1.197.844,17 87,32
Energija 11.302.329,30 12.258.636,91 | 108,46
Ostalo 38.921,05 20.581,57 52,88
2.2.1.1. |TroSkovi sirovina i materijala 66.573.847,20 69.846.330,79 104,92
2.2.1.2. |TroSkovi prodane robe 841.312,54 715.061,10 84,99
Prijevozne usluge 250.871,08 137.396,32 54,77
Telefonski troskovi 1.540.535,58 1.181.740,27 76,71
Usluge graficke pripreme, tiska i dorade 1.780.554,67 768.858,92 43,18
Tekuce odrzavanje 2.765.252,35 2.199.216,44 79,53
Usluge cis¢enja 1.047.647,42 822.039,11 78,47
TroSkovi vode 1.233.611,29 1.023.620,93 82,98
Usluge zastite okolisa 667.152,69 606.750,64 90,95
TroSkovi za rad po ugovoru 3.811.929,31 2.773.392,30 72,76
Reprezentacija 226.414,28 122.048,56 53,90
TroSak zakupa tiskarskog stroja 602.236,59 1.152.296,21 191,34
Ostalo 3.877.758,38 2.830.770,78 73,00
2.2.1.3. |Vanjski troSkovi (usluge) 17.803.963,64 13.618.130,48 76,49
2.2.2. |TroSkovi osoblja 47.885.929,96 45.353.342,35 94,71
2.2.3. |Amortizacija 16.541.541,92 15.855.342,09 95,85
2.2.4. |Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine 2.738.487,38 12.241.689,78 447,02
2.2.5. |Rezerviranja 2.341.562,65 3.532.606,54 | 150,87
Dnevnice i putni troSkovi 85.850,01 36.770,02 42,83
Naknade zaposlenima 669.897,60 271.188,19 40,48
Otpremnine 603.286,68 517.842,04 85,84
Premije osiguranja 857.174,95 448.361,79 52,31
Bankarske usluge 366.796,60 138.650,06 37,80
Naknada troSkova prijevoza na posao i s posla 1.743.091,16 1.656.021,16 95,00
Komunalna i vodna naknada 2.344.381,08 2.093.378,88 89,29
Troskovi pricuve 4,747.111,68 4.711.691,20 99,25
Ostalo 3.185.874,28 2.132.304,04 66,93
2.2.6. |Ostali troSkovi poslovanja 14.603.464,04 12.006.207,38 82,21
38 FINANCIJSKI PRIHODI 1.043.862,52 2.140.945,56 205,10
3.1 Pozitivne tecajne razlike 191.283,95 175.366,85 91,68

Ostalo

FINANCIJSKI RASHODI

852.578,57
7.152.730,70

1.965.578,71
7.897.786,01

4.1 Kamate na kredite 4.537.612,37 3.440.224,21 75,82
4.2 Zatezne kamate 1.662.554,68 3.178.883,61 191,20
4.3 Negativne tecajne razlike 951.660,77 1.276.652,11 | 134,15

Ostalo
UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI

DOBIT/GUBITAK

18

902,88
141.971.190,43
176.196.231,55
-34.225.041,12

2.026,08
131.514.899,88
181.643.864,84
-50.128.964,96

224,40
92,63
103,09
146,47




NOVCANI TOK
za razdoblje od 1. sije€nja do 31. prosinca

u kn
. o 2011.
Naziv pozicije )
procjena
B
POSLOVNE AKTIVNOSTI
1.1. Nov¢€ani primici od kupaca 137.611.090,99 93.486.047,59 68
1.2 Nové€ani primici od osiguranja za naknadu Steta
1.3. Ostali nov&ani primici 2.081.946,85 1.481.689,84 71
1. UKUPNO NOVCANI PRIMICI 139.693.037,84 94.967.737,43 68
2.1. Nov¢ani izdaci dobavlja¢ima 60.074.768,71 51.576.692,11 86
2.2. Nov¢ani izdaci za zaposlene 39.391.481,75 29.698.519,17 75
2.3. Nov€ani izdaci za osiguranje za naknade Steta
2.4, Nov¢ani izdaci za kamate 4.717.975,81 1.286.279,97 27
2.5. Nov¢ani izdaci za poreze 6.127.761,24 1.478.840,26 24
2.6. Ostali nov¢ani izdaci 20.467.438,10 16.164.720,57 79
2. UKUPNO NOVCANI IZDACI 130.779.425,61 100.205.052,08 77
NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
3. AKTIVNOSTI 8.913.612,23
NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
4 AKTIVNOSTI 5.237.314,65
INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
5.1. Nove€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 10.073.486,00 174.394,03 2
5.2. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti
5. UKUPNO NOVCANI IZDACI 10.073.486,00 174.394,03 2
6 NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
) AKTIVNOSTI
NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
7. AKTIVNOSTI 10.073.486,00 174.394,03 2
FINANCIISKE AKTIVNOSTI
8.1. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i dr. posudbi 1.850.000,00 10.000.000,00 541
8.2. Ostali primici od financijskih aktivnosti 43.784,60 43.319,69 99
8. UKUPNO NOVCANI PRIMICI 1.893.784,60 10.043.319,69 530
9.1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 2.984.509,41 4.579.548,21 153
9.2. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica
9.3. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 190.000,00 360.000,00 189
9. UKUPNO NOVCANI IZDACI 3.174.509,41 4.939.548,21 156
NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
10. AKTIVNOSTI 5.103.771,48
NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
11. AKTIVNOSTI 1.280.724,81
12. Ukupno povecanje novéanog tijeka
13. Ukupno smanjenje novéanog tijeka 2.440.598,58 307.937,20 13

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja

3.065.802,85

625.204,27

15.

Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata

16.

Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja

2.440.598,58

625.204,27

307.937,20

317.267,07

13




1ZVJESCE O TEKUCIM SREDSTVIMA | TEKUCIM OBVEZAMA
nadan 31.12.

TEKUCA SREDSTVA
Zalihe 5.494.123,70 4.559.368,19 83
- sirovine i materijal 4.850.218,97 4.526.559,92 93
- proizvodnja u tijeku 385.378,08 22.377,76 6
- predujmovi za zalihe 258.526,65 10.430,51 4
PotraZivanja 40.654.303,92 35.191.921,44 87
- od povezanih poduzetnika 1.307.403,55
- od kupaca 38.985.365,03 34.788.418,65 89
- od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 710,65 1.000,00 141
- od drZave i drugih institucija 360.824,69 402.502,79 112
- ostala potrazivanja
Financijska imovina 19.190.000,00 19.550.000,00 102
Dani zajmovi, depoziti i slicno 19.190.000,00 19.550.000,00 102
Novac u banci i blagajni 625.204,27 317.267,07 51
UKUPNO TEKUCA SREDSTVA 65.963.631,89 59.618.556,70 90
TEKUCE OBVEZE
- prema bankama i dr. fin. institucijama 45.021.299,91 52.741.611,34 117
- za predujmove 87.740,95 50.826,95 58
- prema dobavljacima 40.822.400,17 45.546.720,80 112
- prema zaposlenicima 2.595.148,62 2.600.830,63 100
- za poreze, doprinose i slicha davanja 9.660.997,55 28.570.441,62 296
- ostale kratkoroCne obveze 312.262,87 1.721.690,00 551
- odgodeno plac¢anje troskova

i prihoda buduceg razdoblja 525,98 19.049,02
UKUPNE TEKUCE OBVEZE 98.500.376,05 131.251.170,36 133
NETO RADNI KAPITAL -32.536.744,16 -71.632.613,66 220
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PREGLED STANJA OBVEZA PREMA DOBAVLJACIMA |
POTRAZIVANJA OD KUPACA

na dan 31.12.

Obveze prema dobavljadima 40.582.095,53 45.041.686,91 111
- Dobavljaci u zemlji 30.980.708,87 33.493.127,09 108
- Dobavljaci iz inozemstva 9.601.386,66 11.548.559,82 120
Dospjele obveze 22.861.939,71 22.442.651,55 98
- Dobavljaci u zemlji 17.896.666,91 17.408.823,30 97
- Dobavljaci iz inozemstva 4.965.272,80 5.033.828,25 101
Obveze za investicije 240.304,64 505.033,89 210
- Dobavljaci u zemlji 240.304,64 505.033,89 210
- Dobavljaci iz inozemstva

Dospjele obveze 239.184,91 170.046,33 71
- Dobavljaci u zemlji 239.184,91 170.046,33 71
- Dobavljaci iz inozemstva

UKUPNE OBVEZE 40.822.400,17 45.546.720,80 112
- U zemlji 31.221.013,51 33.998.160,98 109
- U inozemstvu 9.601.386,66 11.548.559,82 120
UKUPNO DOSPJELE OBVEZE 23.101.124,62 22.612.697,88 98
- U zemlji 18.135.851,82 17.578.869,63 97
- U inozemstvu 4.965.272,80 5.033.828,25 101
Obveze prema drzavnom proradunu - PDV

Dospjele obveze prema drzavnom prora¢unu - PDV

POTRAZIVANJA OD KUPACA 40.292.768,28 34.788.418,65 86
- Kupci u zemlji 38.879.485,59 34.063.002,22 88
- Kupci iz inozemstva 1.413.282,69 725.416,43 51
Dospjela potraZivanja 17.411.654,66 10.246.583,74 59
- Kupci u zemlji 16.042.826,18 9.954.858,76 62
- Kupci iz inozemstva 1.368.828,48 291.724,98 21
Potrazivanja od drzavnog proraduna 136.954,31 115.726,24 84

Dospjela potrazivanja od drzavnog proracuna
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OBVEZE PREMA DOBAVLJACIVMA

nadan 31.12.

2010. 2011. Index
Iznos % udjela Iznos % udjela  3/1
! | /| [ |
0 1 2 3 4 5

DOSPJELE OBVEZE 23.101.124,61 56,59 22.612.697,88 49,65 98
do 30 dana 7.456.445,26 18,27 6.469.251,94 14,20 87
od 30 - 60 dana 3.590.143,30 8,79 2.652.831,83 5,82 74
od 60 - 90 dana 2.828.823,11 6,93 1.703.993,43 3,74 60
preko 90 dana 9.225.712,94 22,60 11.786.620,68 25,88 128
NEDOSPJELE OBVEZE 17.721.275,56 43,41 22.934.022,92 50,35 129
UKUPNE OBVEZE 40.822.400,17 100,00 45.546.720,80 100,00 112
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OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

nadan 31.12.2011.

Dobavljaci u

vlasniStvu RH

Ostali dobavljaci

Ukupno

DOSPJELE OBVEZE 11.099.913,34 11.512.784,54 22.612.697,88 49,65
- do 30 dana 2.608.218,74 3.861.033,20 6.469.251,94 14,20
- od 30 - 60 dana 527.267,63 2.125.564,20 2.652.831,83 5,82
- od 60 - 90 dana 492.522,45 1.211.470,98 1.703.993,43 3,74
- preko 90 dana 7.471.904,52 4.314.716,16 11.786.620,68 25,88
NEDOSPJELE OBVEZE 6.974.854,36 15.959.168,56 22.934.022,92 50,35
UKUPNE OBVEZE 18.074.767,70 27.471.953,10 45.546.720,80 100,00
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POTRAZIVANJA OD KUPACA

nadan 31.12.

u kn
2010. 2011. Index
Iznos % udjela Iznos % udjela  3/1
! ! [ | |
1 2 3 4 5

DOSPJELA POTRAZIVANJA 17.411.654,66 43,21 10.246.583,74 29,45 59
do 30 dana 5.016.741,49 12,45 3.343.298,52 9,61 67
od 30 - 60 dana 2.315.801,37 5,75 1.556.799,22 4,48 67
od 60 - 90 dana 1.348.996,11 3,35 1.650.212,88 4,74 122
preko 90 dana 8.730.115,69 21,67 3.696.273,12 10,63 42
NEDOSPJELA POTRAZIVANJA 22.881.113,92 56,79 24.541.834,91 70,55 107
UKUPNA POTRAZIVANJA 40.292.768,58 100,00 34.788.418,65 100,00 86
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POTRAZIVANJA OD KUPACA

na dan 31.12.2011.

Kupci u
vlasnisStvu RH

Ostali kupci

DOSPJELA POTRAZIVANJA 166.339,62 10.080.244,12 10.246.583,74 29,45
- do 30 dana 3.343.298,52 3.343.298,52 9,61
- od 30 - 60 dana 1.556.799,22 1.556.799,22 4,48
- od 60 - 90 dana 166.339,62 1.483.873,26 1.650.212,88 4,74
- preko 90 dana 3.696.273,12 3.696.273,12 10,63
NEDOSPJELA POTRAZIVANJA 24.541.834,91 24.541.834,91 70,55
UKUPNA POTRAZIVANJA 166.339,62 34.622.079,03 34.788.418,65 100,00
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PREGLED STANJA OBVEZA | POTRAZIVANJA PO KREDITIMA
nadan 31.12.

UKUPNE OBVEZE PO KREDITIMA

Domaée banke i financijske institucije 52.738.148,84 53.630.486,02 102
- kratkoro¢ni krediti 45.021.299,91 52.741.611,34 117
- dugoroc€ni krediti 7.716.848,93 888.874,68 12
DOSPJELE OBVEZE PO KREDITIMA

Domace banke i financijske institucije

- kratkoro¢ni krediti

- dugoroc¢ni krediti

UKUPNA POTRAZIVANJA PO KREDITIMA

Plasmani (tuzemni i inozemni) 19.732.629,70 20.298.545,92 103
- kratkoro¢ni krediti 19.190.000,00 19.550.000,00 102
- dugoro¢ni krediti 542.629,70 748.545,92 138

DOSPJELA POTRAZIVANJA PO KREDITIMA

Plasmani (tuzemni i inozemni)
- kratkoroéni krediti
- dugoroc¢ni krediti
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POKAZATELJI USPJESNOSTI POSLOVANJA
na dan bilance 31.12.2011.

|. Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent trenutne likvidnosti ( KTrL ) (u 000 kn)
OP 010 0 o[
Novac 625 317 51
Kratkoro€ne obveze 98.450 131.232 133
KTrL 0,01 0,002 38
Koeficijent ubrzane likvidnosti ( KUL (u 000 kn)
OP 010 0 de
Novac i kratkotrajna potraZivanja 41.280 35.509 86
Kratkoro€ne obveze 98.450 131.232 133
KUL (standard = 1) 0,42 0,27 65
Koeficijent tekuce likvidnosti ( KTL (u 000 kn)
OP 010 0 de
Kratkotrajna imovina 65.964 59.619 90
Kratkoro€ne obveze 98.450 131.232 133
KTL (standard = 2) 0,67 0,45 68
Koeficijent financijske stabilnosti ( KFS) (u 000 kn)
OP 010 0 de
Dugotrajna imovina 106.384 91.767 86
Kapital i rezerve i dugoro¢ne obveze 70.902 13.944 20
KFS (standard < 1) 1,50 6,58 439

Il. Pokazatelji zaduzenosti

Koeficijent zaduzenosti (KZ) (u 000 kn)
OP 010 0 o[
Ukupne obveze 106.182 132.135 124
Ukupna imovina 172.348 151.386 88
KZ 0,62 0,87 142
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Koeficijent vlastitog financiranja ( KVF) (u 000 kn)
‘ OPIS 2010. 2011. Index
Kapital i rezerve 63.170 13.041 21
Ukupna imovina 172.348 151.386 88
KVF 0,37 0,09 24
Koeficijent financiranja ( KF (u 000 kn)
‘ OPIS 2010. 2011. Index
Ukupne obveze 106.182 132.135 124
Kapital i rezerve 63.170 13.041 21
KF (standard < 2) 1,68 10,13 603
lll. Pokazatelji aktivnhosti
Koeficijent obrtaja ukupne imovine ( KOui ) (u 000 kn)
‘ OPIS 2010. 2011. Index
Ukupni prihodi 141.971 131.515 93
Ukupna imovina 172.348 151.386 88
KOui 0,82 0,87 105
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine ( KOKi ) (u 000 kn)
‘ OPIS 2010. 2011. Index
Ukupni prihodi 141.971 131.515 93
Kratkotrajna imovina 65.964 59.619 90
KOKki 2,15 2,21 102

Koeficijent obrtaja potraZzivanja ( KOp )
OPIS

2010.

2011.

(u 000 kn)

Index

Ukupni prihodi 141.971 131.515 93

PotraZivanja 40.654 35.192 87

Kop 3,49 3,74 107
Ekonomiénost ukupnog poslovanja ( Eu (u 000 kn)

OPIS 2010. 2011. Index
Ukupni prihodi 141.971 131.515 93
Ukupni rashodi 176.196 181.644 103
Eu 0,81 0,72 90
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IV. Pokazatelji rentabilnosti i ostali

Rentabilnost ukupne imovine ( ROA ) (u 000 kn)
OPIS 2010. 2011. Index
Dobit/gubitak nakon oporezivanja + kamate -28.025 -43.510 155
Ukupna imovina 172.348 151.386 88
ROA -0,16 -0,29 177
Rentabilnost dionickog kapitala ( ROE (u 000 kn)

Dobit/gubitak nakon oporezivanja -34.225 -50.129 146
Kapital i rezerve 63.170 13.041 21
ROE -0,54 -3,84 709
Knjigovodstvena vrijednost dionice ( BVPS) (u kn)
OPIS 2010. 2011. Index
Kapital i rezerve 63.169.583 13.040.618 21
Broj dionica 1.043.981 1.043.981 100
BVPS 60,51 12,49 21
Operativna dobit ( EBIT) (u 000 kn)
OPIS 2010. 2011. Index
Poslovni prihodi 140.927 129.374 92
Poslovni rashodi 169.044 173.746 103
EBIT -28.117,00 -44.372,00 158




Struktura radnika prema organizaciji na dan 31.prosinca 2011.

0 1 2 3 4 5 6

Ured direktora 9 2,26 11 2,89 122 128

Prodaja grafickih usluga 17 4,26

Tehnoloska priprema rada 10 2,51

Prodaja i tehnoloSka priprema!’ 24 6,30
P oo e ke o 2 o | @ | o
Nabava 19 4,76 18 4,72 95 99
Racunovodstvo i financije 10 2,51 11 2,89 110 115
Plan i analiza 3 0,75 3 0,79 100 105
Op¢i poslovi 6 1,50 5 1,31 83 87
Pravni i kadrovski poslovi 4 1,00 2 0,52 50 52
Priprema_ t_iskov_ne forme 2 0.50
(radna jedinica ukinuta 27.10.2011.) !
CTP 36 9,02 37 9,71 103 108
Novinski tisak 51 12,78 51 13,39 100 105
Tisak iz arka 17 4,26 17 4,46 100 105
Revijalni tisak 52 13,03 50 13,12 96 101
Dorada 118 29,57 113 29,66 96 100
Odrzavanje 37 9,27 32 8,40 86 91
Informatika 8 2,01 7 1,84 88 92

pNo d.d 99 00,00 8 00,00 9
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ZAPOSLENI PO STRUCNOJ SPREMI

Stanje na dan Stanje na dan
31.12.2010. 31.12.2011.

Strucna sprema

DR 2

MR 4 5 125
VSS 39 29 74
VSS 23 24 104
SSS 218 218 100
NSS 54 50 93
VKV 29 26 90
KV 26 25 96
PKV 2 2 100
NKV 2 2 100
Ukupno 399 381 95
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VJESNIK
dioni¢ko drustvo, Zagreb

Godisnji financijski izvjestaji i
lzvjeS¢ée neovisnog revizora
za 2011. godinu



SADRZAJ

Odgovornost za financijske izvjestaje

lzvjesce neovisnog revizora

Ragun dobiti i gubitka / 1zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Bilanca / Izvjestaj o financijskom polozZaju

lzvjestaj o promjenama kapitala

lzvjestaj o nov€anom tijeku

Biljeske uz financijske izvjeStaje

VJESNIK d.d., Zagreb

Stranica



ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava drustva VJESNIK d.d., Zagreb, Slavonska avenija 4 ("Drustvo") je duzna osigurati da godiSnji
financijski izvjedtaji za 2011. godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu (NN 109/07) i
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (NN 136/09, 8/10, 18/10, 27/10, 65/10, 120/10,
58/11, 140/11) koje je objavic Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja imenovan od strane Viade
Republike Hrvatske, tako da pruzaju istinit i objektivan prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja,
promjena kapitala i novéanih tijekova DruStva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava opravdano oéekuje da Drustve ima odgovarajuca sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu, Uprava je izradila financijske izvjestaje pod
pretpostavkom necgrani¢enosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

s za odabir i patom dosljednu primjenu odgovarajucih rac¢unovodstvenih politika;
e za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

¢« za primjenu vazecih standarda financijskog izvjeStavanja i za objavu i objadnjenje u financijskim
izvjeStajima svakog cdstupanja koje je od materijalnog znacaja; te

e izradu financijskih izviestaja uz pretpostavku o neograni€¢enosti vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatlivom toéno$¢éu odrazavati financijski polozaj i rezultate poslovanja Drustva, kac i njihovu
uskladenost sa Zakonom o rafunovedstvu (NN 109/07) i Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja (NN 136/09, 8/10, 18/10, 27/10, 65/10, 120/10, 58/11, 140/11) koje je objavio Odbor za
standarde financijskog izvjeStavanja. Uprava je takoder cdgovorna za €uvanje imovine Druétva, pa stoga i
za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijecile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

H/ DIONIEKO gnis%vza\‘%
VIESNIK J{
ZAGHER

Zlatko Sostari¢, predsje ik Uprave

VJESNIK d.d., Zagreb
Slavonska avenija 4
10 000 Zagreb

29. oZujka 2012. godine



AUDIT MOORE STEPHENS

AUDIT ZAGREB
REVIZIISKE USLUGE, ZAGREB

AUDIT d.o.0. za revizijske usluge
Bastijanova 52 A

10000 Zagreb

HRVATSKA

Tel: + 385 (0) 1 3667 994

+
+ 385 (0) 1 3667 995
+ 385 (0) 1 3667 996

Fax: + 385 (0} 1 3667 997
E-mail: audit-revizija@audit.hr

1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Dionic¢arima drustva VJESNIK d.d., Zagreb

1. Obavili smo reviziju prilozenih godisnjih financijskih izvjestaja drustva VJESNIK d.d., Zagreb,
Slavonska avenija 4 ("Drustvo") za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011., koji se sastoje od
Bilance/lzvjeStaja o financijskom polozaju na 31. prosinca 2011., Racuna dobiti i gubitka/lzvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaja o promjenama kapitala i Izvjedtaja o novtanom tijeku za tada zavrienu
godinu, kao i pripadaju¢ih Biljeski uz financijske izvjestaje u kojima je iznijet saZetak znacajnih
rac¢unovodstvenih politika i ostalih objasnjenja.

Odgovornost Uprave Drustva

2. Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju prilozenih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su na snazi u Republici Hrvatskoj i za
one interne kontrole za koje Uprava DruStva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je izraziti misljenje o prilozenim financijskim izvjeStajima na osnovi obavljene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu sa zahtjevima etike i reviziju planiramo i obavimo kako bismo stekli razumno uvjerenje
o tome jesu li financijski izvjestaji bez znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljuCuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskin dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. l1zbor odabranih postupaka ovisi o revizorovoj prosudbi, uklju¢ujuéi procjenu rizika
znacajnih pogresnih iskaza u financijskim izvjestajima uslijed prijevara ili pogresaka. Pri tom procjenjivanju
rizika, revizor razmatra interne kontrole, koje su vazne Drustvu za sastavljanje i fer prezentiranje financijskih
izvieStaja, kako bi obavio revizijske postupke prikladne u postojecim okolnostima, ali ne i u svrhu
izrazavanja misljenja o uspjesnosti internih kontrola. Revizija takoder obuhvaca procjenu prikladnosti
primijenjenih racunovodstvenih politika i razboritost ratunovodstvenih procjena Uprave Drustva, kao i
ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni kao osnova za izrazavanje naseg
misljenja.




AUDIT MOORE STEPHENS

AUDIT ZAGREB
REVIZIISKE USLUGE, ZAGREB

Osnova za izrazavanje MiSljenja s rezervom

4, Kao §to je iznijeto u BiljeSkama 22. i 25. uz financijske izvjestaje, u Bilanci na 31. prosinca 2011.
iskazana kratkotrajna potrazivanja u iznosu od 2.116.718 kn i iskazana kratkotrajna financijska imovina u
iznosu od 19.550.000 kn od Vjesnik-Naklada d.o.0., Zagreb su neizvjesna u pogledu povrata slijedom
¢injenice da je Vjesnik-Naklada d.o.0., Zagreb u znagajnim teS8ko¢ama poslovanja, te se razmatra i nuznost
pokretanja steCajnog postupka nad istim. Slijedom zahtjeva Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja o nuznosti razmatranja potrebe vrijednosnog uskladivanja iskazanih kratkotrajnih potrazivanja
i iskazane kratkotrajne financijske imovine, nismo u mogucnosti utvrditi u€inke potrebnih ispravaka
financijskih izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

Misljenje s rezervom

B Prema nasem misljenju, osim mogucih ispravaka koji mogu proizaci iz navedenog u tocki 4. gore,
prilozeni financijski izvjeStaji, u svim materijalno znacajnim aspektima, istinito i fer prikazuju financijski
polozaj Drusdtva na 31. prosinca 2011, te rezultate poslovanja i novéane tijekove Drustva za 2011. goedinu
sukladno Zakonu o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su na snazi
u Republici Hrvatskoj.

Poseban naglasak

6. Bez uvjetovanja naseg misljenja iznijetog u toCki 5. gore, skreéemo pozornost na Cinjenicu da je
Drustvo na 31. prosinca 2011. iskazalo preneseni gubitak i gubitak tekuc¢e godine u ukupnom iznosu od
93.127.682 kn &to predstavlja cca 87,7% iskaza upisanog temeljnog kapitala Drustva. Osim toga, na 31.
prosinca 2011. ukupne kratkoroéne obveze Drustva su vece od kratkotrajne imovine Drustva za iznos od
71.613.564 kn.

Gore navedene okolnosti ukazuju na postojanje znagajne neizvjesnosti u sposobnost Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem bez pomodi viasnika.

Ostali zakonski ili regulatorni zahtjevi

7. Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godi$njih financijskih izvje8taja Drustva za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2011. u propisanom obliku temeljem Pravilnika o strukturi i sadrZaju godisnjih
financijskih izvjestaja (NN 38/08, 12/09, 130/10) ("Standardni godisnji financijski izvjestaji'"). Financijske
informacije iznijete u standardnim godisnjim financijskim izvjestajima Drustva istovjetne su informacijama
iznijetim u godisnjim financijskim izvjeStajima Drustva prikazanih na stranicama 4 do 33 na koje smo
iskazali misljenje kao $to je iznijeto u odjeljku Misljenje s rezervom gore.

Audit d.o.o., ag’,r_e,b :
WC{ 1 2{" '\—':‘,. | 1
Zdenko Balen, ovlasteni revi;’or, ¢lan Uprave
Zagreb, 29. ozujka 2012. godine :




RACUN DOBITI | GUBITKA / IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi

Poslovni prihodi

Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda

Troskovi sirovina i materijala
Ostali vanjski tro§kovi
Materijalni troskovi

Neto place i nadnice

Trogkovi poreza i doprinosa iz placa
Doprinasi na plate

Troskovi osoblja

Amortizacija

Ostali troskovi

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine
Vrijednosno uskladenje

Rezerviranja

Ostali poslovni rashodi

Poslovni rashodi

Kamate, teajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa
s povezanim peduzetnicima

Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sliéni prihedi iz odnosa
§ nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

Financijski prihodi

Kamate, teajne razlike i drugi rashodi iz odnosa
s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine
Financijski rashodi

UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI
GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

Porez na dobit
GUBITAK RAZDOBLJA

Biljeska

10

11
12
13

14

15

16
30

NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) RAZDOBLJA

SVEOBUHVATNI GUBITAK RAZDOBLJA

2011. godina 2010. godina
u kn ukn
121.929.992 133.647.934
7.443.963 7.279.394
129.373.955 140.927.328

(577.368) 286.608

(70.561.164)
(13.618.358)

(67.401.541)
(17.817.582)

(84.179.522)

(85.219.123)

(27.055.184)
(11.616.232)
(6.681.926)

(28.407.365)
(12.394.644)
(7.083.921)

(45.353.342)

(47.885.930)

(15.855.342)

(16.541.542)

(10.820.700)

(12.651.157)

(12.241.690) | | (2.738.487)
(12.241.690) (2.738.487)
(3.532.607) (2.341.563)
(1.185.508) (1.952.307)

(173.746.079)

(169.043.501)

765.211 749.826
1.375.734 294.037
2.140.945 1.043.863

(7.895.760) (7.151.828)

(2.026) (903)

(7.897.786) (7.152.731)
131.514.900 141.971.191

(181.643.865)

(176.196.232)

(50.128.965)

(34.225.041)

(50.128.965)

(34.225.041)

(50.128.965)

(34.225.041)

Popratne bilieSke pod brojem 1 do 44 u nastavku ¢ine sastavni dic ovih financijskih izvjestaja.

VJESNIK d.d., Zagreb




BILANCA / IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
na 31. prosinca 2011.

AKTIVA

Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke,
softver i ostala prava

Materijaina imovina

Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar i transportna imovina
Ostala materijalna imovina

Materijalna imovina

Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
Sudijelujuci interesi (udjeli)

Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i sl.

Financijska imovina

Potrazivanje po osnovi prodaje na kredit
Potrazivanja
DUGOTRAJNA IMOVINA

Sirovine i materijal
Proizvodnja u tijeku
Predujmovi za zalihe
Zalihe

Potrazivanja od povezanih poduzetnika
PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika
PotraZivanja od drzave i drugih institucija

Potrazivanja

Dani zajmovi povezanim poduzetnicima
Financijska imovina

Novac u banci i blagajni
KRATKOTRAJNA IMOVINA

UKUPNO AKTIVA

VJESNIK d.d., Zagreb

31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
Biljeska u kn u kn

133.820 -

18 133.820 -
603.831 603.831

50.780.223 58.117.943
37.459.109 44.567.881

708.608 1.215.106

1.100.385 1.100.385

19 90.652.156 105.605.146
200.000 200.000

10.718 12.744

1.594 1.594

748.546 542.630

20 960.858 756,968
20.641 | | 22.057

20.641 22.057

91.767.475 106.384.171
4.526.560 4.850.219

22.378 385.378

10.431 258.527

21 4.559.369 5.494.124
22 2.116.718 1.307.404
23 32.671.701 38.985.365
1.000 711

24 402.502 360.824
35.191.921 40.654.304
19.550.000 | | 19.190.000

25 19.550.000 19.190.000
26 317.267 625.204
59.618.557 65.963.632
151.386.032 172.347.803




BILANCA / IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
na 31. prosinca 2011. - nastavak

PASIVA
Upisani kapital

Rezerve za vlastite dionice
Vlastite dionice i udjeli
Rezerve iz dobiti
Preneseni gubitak
Gubitak poslovne godine
KAPITAL | REZERVE

Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
Druga rezerviranja

Rezerviranja

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Ostale dugoroéne obveze

Dugorocne obveze

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze za predujmove

Obveze prema dobavljaima

Obveze prema zaposlenicima

Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja

Ostale kratkoroéne obveze

KratkoroZne obveze

Odgodeno pla¢anje troSkova i prihod buduceg razdoblja
UKUPNO PASIVA

Biljeska

26

28

29
30

31

32

33
34
35
36
37
38

31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
106.168.300 106.168.300
1.337.847 1.337.847
(1.337.847) (1.337.847)
(42.998.717) (8.773.676)
(50.128.965) (34.225.041)
13.040.618 63.169.583
956.915 754.204
5.234.506 | | 2.191.881
6.191.421 2.946.085
888.875 7.716.849
13.948 14.909
902.823 7.731.758
52.741.611 45.021.300
50.826 87.741
45.546.721 40.822.400
2.600.831 2.595.149
28.570.442 9.660.998
1.721.690 312.263
131.232.121 98.499.851
19.049 526
151.386.032 172.347.803

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 44 u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

VJESNIK d.d., Zagreb




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

Upisani kapital

Zakonske rezerve
Rezerve za vlastite dionice
Vlastite dionice i udjeli

Ostale rezerve

Preneseni gubitak
Gubitak poslovne godine

Ukupno

Upisani kapital

Rezerve za vlastite dionice
Vlastite dionice i udjeli
Preneseni gubitak

Gubitak poslovne godine

Ukupno

Bilieska

26
28

29
30

31. prosinca Prijenos Gubitak 31. prosinca
2009. sal/na tekuce godine 2010.
u kn u kn u kn u kn
106.168.300 - - 106.168.300
585.645 (585.645) 3 “
1.337.847 - - 1.337.847
(1.337.847) - - (1.337.847)
10.626.227 (10.626.227) - -
- (8.773.678) - (8.773.676)
(19.985.548) 19.985.548 (34.225.041) (34.225.041)
97.394.624 - (34.225.041) 63.169.583
31. prosinca Prijenos Gubitak 31. prosinca
2010. sal/na tekuce godine 2011.
u kn u kn u kn u kn
106.168.300 - - 106.168.300
1.337.847 - - 1.337.847
(1.337.847) - - (1.337.847)
(8.773.676) (34.225.041) - (42.998.717)
(34.225.041) 34.225.041 (50.128.965) (50.128.965)
63.169.583 - (50.128.965) 13.040.618

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 44 u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

VJESNIK d.d., Zagreb



1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

2011. godina 2010. godina

BiljeSka u kn u kn
I NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Novcani primici od kupaca 93.486.048 137.611.091
Ostali novEani primici 1.481.689 2.081.947
Ukupno novcani primici od poslovnih aktivnosti 94.967.737 139.693.038
Novcani izdaci dobavljaCima (51.333.837) (60.074.769)
Novcani izdaci za zaposlene (29.698.519) (39.391.482)
Novéani izdaci za osiguranje za naknade Steta (242.855) -
Novéani izdaci za kamate (1.286.280) (4.717.976)
Novéani izdaci za poreze (1.478.840) (6.127.761)
Ostali novéani izdaci (16.164.721) (20.467.438)
Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (100.205.052) (130.779.426)
NETO NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (5.237.315) 8.913.612
I NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine (174.394) (10.073.486)
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (174.394) (10.073.486)
NETO NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (174.394) (10.073.486)
Il NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduznica,
pozajmica i drugih posudbi 10.000.000 1.850.000
Ostali novEéani primici od financijskih aktivnosti 43.320 43.784
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 10.043.320 1.893.784
Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita | obveznica (4.579.548) (2.984.509)
Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti (360.000) (190.000)
Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (4.939.548) (3.174.509)
NETO NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 5103.772 (1.280.725)
UKUPAN NETO NOVCANI TIJEK (307.937) (2.440.599)
NOVAC {NOVCANI EKVIVALENTI
NA POCETKU RAZDOBLJA 26 625.204 3.065.803
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
NA KRAJU RAZDOBLJA 26 317.267 625.204
SMANJENJE NOVCA
I NOVCANIH EKVIVALENATA (307.937) (2.440.599)

Popratne biljeske pod brajem 1 do 44 u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

VJESNIK d.d., Zagreb



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

1. OPCI PODACI

1.1. Djelatnost

Vjesnik dionicko drustvo tiskarsko izdavacke djelatnosti, Zagreb, Slavonska avenija 4, ("Drustvo") bavi
se tiskarsko-izdavackim poslovima kao svojom osnovnom djelatno$cu.

1.2. Zaposleni

Broj zaposlenih u Drustvu na 31. prosinca 2011. godine iznosi 381 djelatnika (31. prosinca 2010.
godine iznosio je 399 djelatnika).

Struktura zaposlenih je, kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2011. 2010.
DR - 2
MR 5 4
VSS 29 39
VSS 24 23
SSS 218 218
KV 50 54
NKV 26 29
NSS 25 26
VKV
PKV 2
Ukupno 381 399
1.3. Nadzorni odbor i Uprava Drustva
Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:

od —do
Francika Palatinug, predsjednik 31. sije¢nja 2011. - 30. sije€nja 2015.
Marko Zdravko Zubrini¢, zamjenik 31. sijecnja 2011. — 30. sijecnja 2015.
Petar Skori¢, &lan 31. sijegnja 2011. — 30. sije¢nja 2015.
Zdravka Boskovic, ¢lan 31. sijecnja 2011. — 30. sije¢nja 2015.
Aleksandar Zaja, ¢lan 7. srpnja 2008. — do opoziva
Clan Uprave Drustva je:
od —do

Zlatko Sostari¢, predsjednik Uprave 7. listopada 2011. — 6. listopada 2015.
dr. sc. Franjo Maleti¢, predsjednik Uprave 11. svibnja 2008. — 6. listopada 2011.

Iznos naknade ¢lanovima Uprave i Nadzornog cdbora Drustva je prikazan u BiljeSkama 8. i 10. uz
financijske izvjestaje.

VJESNIK d.d., Zagreb



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

2. SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak najvaznijih racunovodstvenih politika izlozen je u nastavku.

2.1. Izjava o uskladenosti i osnova prikaza

Financijski izvjestaji Drustva za 2011. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu (NN
109/07) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI") (NN 136/09, 8/10, 18/10, 27/10,
65/10, 120/10, 58/11, 140/11) koje je objavio Odbor za standarde financijskog izvje$tavanja imenovan od
Vlade Republike Hrvatske, te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja
(NN 38/08, 12/09, 130/10).

Financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne raunovodstvene pretpostavke nastanka poslovnog
dogadaja po kojem se uéinci transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u financijskim izvjeStajima za
razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne racunovodstvene pretpostavke vremenske
neogranienosti poslovanja.

2.2. Kljuéne procjene i neizvjesnost procjena

Prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja koriStene su odredene procjene koje utjecu na iskaz imovine i
obveza Drustva, prihode i rashode Drustva i objavljivanje potencijalnih obveza Drustva.

Budu¢i dogadaiji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnoscu, slijedom €ega se stvarni rezultati
mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koristene pri sastavijanju financijskih izvjestaja su podlozne
izmjenama nastankom novih dogadaja. stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem dodatnih informacija i
spoznaja i promjenom okruzenja u kojima Drustvo posluje.

Kljucne procjene koristene u primjeni racunovodstvenih politika prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja
odnose se na obracun amortizacije dugotrajne nematerijaine i materijaine imovine, umanjenje vrijednosti
imovine,ispravak vrijednosti zaliha, ispravak vrijednosti potrazivanja i rezerviranja, te objavu potencijalnih
obveza.

2.3. lzvjestajna valuta

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama kao mjernoj, odnosno izvjestajnoj valuti
Drustva.

2.4. Priznavanje prihoda
Prihodi od prodaje robe i usluga priznaju se u trenutku isporuke robe i usluga i prijenosa vlasnistva. Prihodi
od kamata obracunavaju se na temelju nepodmirenog potrazivanja i po primjenjivim kamatnim stopama.

Prihodi od dividendi, odnosno udjela u dobiti priznaju se u trenutku kad su utvrdena prava na primitak
dividende odnosno udjela u dobiti.

10
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2011. — nastavak

2.5. Troskovi posudbe

TroSkovi posudbe terete radun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

2.6. Transakcije u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama pocetno se preracunavaju u hrvatske kune primjenom te¢ajeva na datum
transakcije. NovCana sredstva. potrazivanja i obveze iskazani u stranim valutama naknadno se
preracunavaju po teCajevima na datum bilance / izvjestaja o financijskom poloZaju. Dobici i gubici nastali
preracunavanjem ukljucuju se u racun dobiti i gubitka / izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za tekucu godinu.

Na 31. prosinca 2011. godine sluzbeni tecaj hrvatske kune bio je 7,53 kn za 1 euro (31. prosinca 2010.
godine 7,39 kn) i 5,82 kn za 1 usd (31. prosinca 2010. godine 5,57 kn).

2.7. Porez na dobit

Obveza poreza na dobit za tekucu godinu utvrduje se na temelju rezultata ostvarenog u toj godini,
uskladenog za iznose koji ne ulaze u poreznu osnovicu ili porezno nepriznate troskove (70% troSkova
reprezentacije, 30% troSkova koristenja osobnih vozila i dr.). Porez na dobit obratunava se primjenom
poreznih stopa koje su bile na snazi na datum bilance / izvjestaja o financijskom poloZaju.

Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza proizlaze iz priviemenih razlika izmedu vrijednosti
imovine i obveza iskazanih u financijskim izvjeStajima i vrijednosti iskazanih za potrebe utvrdivanja osnovice
poreza na dobit. Odgodena porezna imovina se priznaje za neiskoriStene prenesene porezne gubitke
ukoliko postoji vjerojatnost da ¢e u budu¢nosti biti ostvarena oporeziva dobit temeljem koje ¢e se iskoristiti
odgodena porezna imovina. Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza se obraunava uz
primjenu stopa poreza na dobit primjenjive na buducée razdoblje kada ce se ta imovina ili obveza realizirati.

2.8. Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina

Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina pocetno je iskazana po troSku nabave koji ukljuuje kupovnu
cijenu, ukljucujuci uvozne pristojbe i nepovratne poreze nakon odbitka trgovackih popusta i rabata, kao i
sve troSkove koji se izravno mogu pripisati dovodenju imovine na mjesto i u radno stanje za namjeravanu
upotrebu.

Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina priznaje se ako je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske
koristi koje se mogu pripisati imovini pritjecati u Drustvo, ako se troSak nabave imovine moze pouzdano
utvrditi, te ako je pojedinacna nabavna vrijednost imovine veca od 3.500 kn.

Nakon pocetnog priznavanja, imovina se iskazuje po njezinu troSku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

11
VJESNIK d.d., Zagreb



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

Troskovi teku¢eg odrzavanja i popravaka, zamjene, te investicijskog odrzavanja manjeg obima priznaju se
kao rashod razdoblja u kojem su nastali. U situacijama gdje je jasno da su troskovi rezultirali poveéanjem
buducih ocekivanih ekonomskih koristi koje se trebaju ostvariti uporabom imovine iznad njenih izvorno
procijenjenih mogucnosti, oni se kapitaliziraju, odnosno ukljuuju u knjigovodstvenu vrijednost tog sredstva.
Dobici i gubici temeljem rashodovanija ili prodaje imovine iskazuju se u rac¢unu dobiti i gubitka / izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su nastali.

Ulaganje u nekretnine (zemljiste, zgrade) koje su u vlasnistvu Drustva ili u financijskom najmu drze se kako
bi Drustvo ostvarilo prihode od najma ili/i radi porasta trziSne vrijednosti imovine.

Amortizacija imovine zapocinje kad je imovina spremna za upotrebu, {j. kad se nalazi na lokaciji i u uvjetima
potrebnim za koristenje. Amortizacija imovine prestaje kad je imovina razvrstana kao imovina koja se drzi
za prodaju. Amortizacija se obracunava tako da se troSak nabave svakog pojedinacnog sredstva, izuzev
zemljista i dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine u pripremi, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka
uporabe sredstva primjenom pravocrine metode, kako slijedi:

Stopa amortizacije

(od — do %)
Nematerijalna imovina 20
Gradevinski objekti 28
Postrojenja i oprema 125-20
Alati, pogonski inventar i transportna sredstva 6,67 —25

Ostala materijalna imovina -

2.9. Financijska imovina
Financijska imovina predstavlja novac i ulaganje novca, stvari i ustup prava s ciljem stjecanja prihoda, te se,
na datum bilance / izvjestaja o financijskom polozaju, klasificira, kako slijedi:

- financijska imovina namijenjena trgovanju ¢ija se promjena fer vrijednosti priznaje u raéunu dobiti i
gubitka / izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti;

- ulaganja koja se drZe do dospijeca;

- zajmovi i potrazivanja.

2.10. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

Ovisna drustva su drustva u kojima Drustvo ima kontrolu nad dono$enjem i provodenjem financijskih i
poslovnih politika.

Pridruzena drustva su drustva u kojima Drustvo ima znacajan utjecaj, ali ne i kontrolu nad donosenjem i
provodenjem financijskih i poslovnih politika.

Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva iskazana su po metodi troska.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

2.11. Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto utrzivoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. U trosak zaliha
potrebno je ukljuciti sve troSkove nabave, troskove konverzije i druge troSkove nastale dovodenjem zaliha
na sadasnju lokaciju i sadasnje stanje. TroSak se utvrduje primjenom metode prosjeénog ponderiranog
troska.

Neto utrZiva prodajna vrijednost je procijenjena prodajna cijena u toku redovnog poslovanja umanjena za
procijenjene trodkove dovrsenja i procijenjene troSkove koji su nuzni za obavljanje prodaje.

U slucajevima kada je potrebno svesti vrijednost zaliha na neto ufrzivu prodajnu vrijednost obavlja se
ispravak vrijednosti zaliha na teret racuna dobiti i gubitka / izvjeStaja o sveobuhvatno] dobiti za tekucu
godinu.

Sitan inventar, ambalaza | auto-gume se otpisuju 100% kada se daju u uporabu.

2.12. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Imovinu namijenjenu prodaji ¢ini dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina za koju se oéekuje da c¢e
se, zbog prestanka uporabe ili prekida poslovanja, prodati unutar godine dana od datuma klasifikacije.

Imovina namijenjena prodaji iskazuje se po Knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za
tro§kove prodaje, ovisne o tome koja je niza.

2.13. Potrazivanja

Potrazivanja se pocetno mjere po fer vrijednosti. Na svaki datum bilance / izvjeStaja o financijskom
polozaju, potrazivanja, €ija se naplata ofekuje u razdoblju duzem od godinu dana, se iskazuju po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope umanjeno za gubitak od umanjenja
vrijednosti. Kratkotrajna potrazivanja iskazuje se po po¢etno priznatom nominalnom iznosu umanjenom za
odgovarajuci iznos ispravka vrijednosti za procjenjene nenaplative iznose i umanjenja vrijednosti.

Vrijednost potrazivanja se umanjuje i gubici od umanjenja vrijednosti nastaju samo i iskljuéivo ako postoji
objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti proizasao iz jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon pocetnog
priznavanja imovine kada taj dogadaj utjeCe na procijenjene buduc¢e novéane tokove od potrazivanja koji
mogu biti pouzdano utvrdeni. Na svaki datum bilance / izvjestaja o financijskom polozaju procjenjuje se
postoji li objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti pojedinog potrazivanja. Ako postoji objektivni dokaz o
umanjenju vrijednosti potrazivanja, iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
procijenjenih buducih nov&anih tokova. Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja ¢e se umanijiti direktno ili
upotrebom odvojenog konta ispravka vrijednosti. I1znos gubitka se priznaje na teret racuna dobiti i gubitka /
izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti za tekucu godinu.

13
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

2.14. Novac u banci i blagajni

Novac obuhvaca depozite po videnju u bankama, novac u blagajni, te depozite i vrijednosne papire
unovcive po pozivu ili najkasnije u roku od tri mjeseca.

2.15.  Umanjenja

Na svaki datum bilance / izvjestaja o financijskom polozaju, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose
svoje imovine kako bi se utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti
imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi
eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi
od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja imovine priznaje se kao rashod u racunu dobiti i gubitka / izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

2.16.  Financijski instrumenti

Financijski instrumenti razvrstavaju se kao imovina i obveze ili glavnica u skladu sa sustinom ugovornog
aranzmana. Kamate, dividende, dobici i gubici koji se odnose na financijski instrument razvrstan kao
imovina ili obveza iskazuje se kao prihod ili rashod kada su nastali.

Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u bilanci / izvjeStaju o financijskom polozaju Drustva
kad je Drustvo postalo stranom ugovora o financijskom instrumentu.

Potrazivanja se iskazuju u nominalnom iznosu umanjenom za ispravak vrijednosti za procijenjene
nenadoknadive iznose.

Obveze se iskazuju u nominalnom iznosu.

Ulaganja se priznaju na datum trgovanja i pocetno se mjere po trosku koji ukljuCuje trosak transakcije.
Ulaganja su svrstana u ulaganja namijenjena trgovanju ¢ija se promjena fer vrijednosti priznaje u racunu
dobiti i gubitka / izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti ili ulaganja raspoloziva za prodaju ¢ija se promjena fer
vrijednosti priznaje u glavnici kao revalorizacijska rezerva.

Bankarski krediti na koje se obracunavaju kamate, kao i prekoracenja, iskazuju se u iznosima primljenih
sredstava, odnosno odobrenih prekoracenja.

Uprava Drustva je uvjerena da se fer vrijednost imovine i obveza iskazanih u bilanci / izvjestaju o
financijskom polozaju ne razlikuje znacajno od njihovih knjigovodstvenih iznosa.

14
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

2.17.  Najmovi

Najmovi se klasificiraju kao financijski najmovi ako se svi rizici i ekonomske koristi povezani s vlasnistvom
prenose s najmodavatelja na najmoprimca. Financijski najam se priznaje u bilanci / izvjestaju o financijskom
polozaju najmoprimca kao imovina i obveza za financijski najam.

Najmovi se klasificiraju kao poslovni / operativni najmovi ako se svi rizici | ekonomske koristi povezani s
vlasnistvom ne prenose s najmodavatelja na najmoprimca. Poslovni / operativni najam se priznaje kao
rashod u racunu dobiti i gubitka / izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti najmoprimca na ravnomjernoj osnovi
tijekom razdoblja najma.

2.18. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ima sadasnju obvezu kao rezultat proslog dogadaja
i ako je vjerojatno da ce podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i ako se
pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum bilance /
izvjestaja o financijskom polozaju i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama.

Rezerviranja su utvrdena za troSkove sudskih sporova i troSkove nagrada zaposlenicima za dugogodiSnje
zaposlenje i umirovljenje (redovite jubilarne nagrade i otpremnine).

Rezerviranje troskova nagrada zaposlenicima za dugogedis$nje zaposlenje i umirovljenje (redovite jubilarne
nagrade i otpremnine) utvrdeno je kao sadasnja vrijednost buducih odljeva novca koristeci diskantnu stopu
koja odgovara kamatnoj stopi na drzavne obveznice.

2.19. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se ne priznaju u financijskim izvjestajima, nego se samo objavljuju u biljeSkama uz
financijske izvjestaje.

Potencijalna imovina se ne priznaje u financijskim izvjestajima, vec¢ se priznaje u trenutku kada postane
vjerojatan priljev gospodarskih koristi.

2.20. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance / izvjeStaja o financijskom polozaju koji pruzaju dodatne informacije o
polozaju Drustva na datum bilance / izvjeStaja o financijskom polozaju (dogadaji koji imaju za uinak
uskladenja) priznaju se u financijskim izvjeStajima. Oni dogadaji koji nemaju za posljedicu uskladenja
objavljeni su u biljeSkama uz financijske izvjestaje ako su od materijalnog znacaja.

_ 15
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

3: PRIHODI OD PRODAJE

2011. 2010.

u kn u kn
Prihod od prodaje u zemlji 119.496.719 130.320.440
Prihod od prodaje u inozemstvu 2.397.273 3.291.494
Prihod od prodaje povezanim drustvima 36.000 36.000
Ukupno 121.929.992 133.647.934
4, OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2011. 2010.

u kn u kn
Prihod od prodaje dugotrajne imovine 2.264.950 293.442
Prihod od otpisa obveza 200.000 1.671.467
Prihodi iz proteklih godina 311.357 133.490
Prihodi od najma 1.413.008 1.863.949
Prihod od naknade upravitelja za odrZavanje objekta 2.617.872 2.617.872
Prihod od naknade Steta - 234714
Ostali prihodi 636.776 464.460
Ukupno 7.443.963 7.279.394
5. PROMJENE VRIJEDNOSTI ZALIHA PROIZVODNJE U TIJEKU | GOTOVIH PROIZVODA

Smanjenje vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizveda u odnosu na prethodno razdoblje

izviestavanja u iznosu od 577.368 kn (2010. godine povecanje u iznosu od 286.608 kn) iskljuceno/

ukljuceno je iz/u vrijednosti zaliha.

VJESNIK d.d., Zagreb
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

6. TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

2011. 2010.

u kn u kn
Trosak sirovina | materijala 56.444 534 53.936.596
TroSak rezervnih dijelova 1.197.844 1.371.789
Tro$ak sitnog inventara 20.354 25.302
TroSak energije 12.183.371 11.226.541
Trosak prodanih zaliha 715.061 841.313
Ukupno 70.561.164 67.401.541
7. OSTALI VANJSKI TROSKOVI

2011. 2010.

u kn u kn
Usluge telefona, poste i prijevoza 1.319.136 1.791.407
Graficke usluge 197.331 1.332.276
Vanjske usluge pri izradi i prodaji debara i usluga 571.528 448.278
Usluge odrzavanja (servisne usluge) 3.104.504 4.039.936
Usluge najma i zakupnina 1.923.180 1.696.528
Usluge promidzbe i troSkovi sajmova 56.288 100.550
Troskovi vanjskih suradnika 2.773.392 3.811.929
Intelektualne i osobne usluge 536.855 516.580
Komunalne usluge 1.447.029 1.693.381
Usluge reprezentacije 122.049 226.414
Usluge zastite okolisa 606.751 667.153
Ostali vanjski troSkovi 960.315 1.493.150
Ukupno 13.618.358 17.817.582
8. TROSKOVI OSOBLJA

Neto place u iznosu od 27.055.184 kn (2010. godine u iznosu od 28.407.365 kn) sadrze i primanja Uprave

Drustva u iznosu od 284.793 kn (2010. godine u iznosu od 241.533 kn).

VJESNIK d.d., Zagreb
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

9. AMORTIZACIJA

Amortizacija materijalne imovine

Ukupno

10. OSTALI TROSKOVI

Dnevnice za sluZbena putovanja i putni troskovi
Nadoknade troSkova zaposlenima, darovi i potpore
Nadoknade €lanovima Nadzornog odbaora (bruto)
Premije osiguranja

Bankovne usluge i trogkovi platnog prometa
Dopringsi, &lanarine i slicna davanja

Porezi koji ne ovise o dohotku | takse

Pricuva

Otpremnine

Ostali tro8kovi

Ukupno

1. VRIJEDNOSNO USKLADENJE

Vrijednosnao uskladenje kratkotrajnih potrazivanja
Vrijednosno uskladenje zaliha
Ukupno

12. REZERVIRANJA

Tro§kovi rezerviranja za rizike po sudskim sporovima
Trodkovi rezerviranja za redovite otpremnine i jubilarne nagrade
Ukupno

VJESNIK d.d., Zagreb

2011. 2010.

u kn u kn
15.855.342 16.541.542
15.855.342 16.541.542

2011. 2010.

u kn ukn

36.770 85.850
1.927.209 2.412.391

232.352 204.593

448.362 857.175

138.650 366.797

432.813 1.027.261

97.597 95.856
4.711.691 4.747.112
517.842 603.287
2.277.414 2.250.835
10.820.700 12.651.157

2011. 2010.

u kn u kn
11.903.368 2.587.551

338.322 150.936
12.241.690 2.738.487

2011. 2010.

u kn u kn

3.065.126 2.166.881

467 .481 174,682

3.532.607 2.341.563




BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

13. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Rashod od prodaje dugotrajne imovine
Rabati, popusti, reklamacije i sl.
Naknadno utvrdeni troskovi

Ostali rashodi

Ukupno

14. FINANCIJSKI PRIHODI

|z odnosa s povezanim poduzetnicima

Prihod od kamata

|z odnosa s nepovezanim poduzetnicima
Prihod od kamata
Prihod od tecajnih razlika

Ukupno

15. FINANCIJSKI RASHODI

Iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima

Rashod od kamata
Rashod od tecajnih razlika

Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine

Ukupno

VJESNIK d.d., Zagreb

2011. 2010.

u kn u kn

402.114 70.835

783.394 1.052.604

- 785.751
- 43117
1.185.508 1.952.307

2011. 2010.

u kn u kn

765.211 749.826
1.200.367 102.753

175.367 191.284
1.375.734 284,037
2.140.945 1.043.863

2011. 2010.

u kn u kn
6.619.108 6.200.167
1.276.652 951.661
7.895.760 7.151.828

2.026 903
7.897.786 7.152.731
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

16. POREZ NA DOBIT

2011. godina 2010. godina
u kn u kn

Racunovodstveni gubitak (50.128.965)
1.787.954
(14.365)

(48.355.376)

(34.225.041)
1.584.309

(23.155)

(32.663.887)

Porezno nepriznati rashodi
Porezne olaksice

Porezni gubitak

Vazeca stopa poreza na dobit za 2011.1 2010 . godinu bila je 20%.

16.1.  Drustvo je u megucnosti prenijeti porezne gubitke u buduca razdoblja u svrhu umanjenja oporezive
dobiti u razdoblju od narednih pet (5) godina. Na 31. prosinca 2011. godine ukupni neto preneseni gubici
utvrdeni su u iznosu od 100.549.254 kn.

Neto iznos poreznih gubitaka u iznosu od 100.549.254 kn raspoloZivih za prijenos mogu se iskoristiti, kako
slijedi do:

19.529.991 kn
32.663.887 kn
48.355.376 kn

31. prosinca 2014. godine
31. prosinca 2015. godine
31. prosinca 2016. godine

Odgodena porezna imovina na temelju prenesenih poreznih gubitaka nije priznata u financijskim
izvjestajima zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvjeta za njihovo koristenje u buducnosti.

17. GUBITAK PO DIONICI

2011. godina 2010. godina
u kn u kn
Gubitak (60.128.965) (34.225.041)
Ponderirani prosjeéni broj dionica 1.061.683 1.061.683
Gubitak po dionici (47,22) (32,24)
20
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

18. DUGOTRAJNA NEMATERIJALNA IMOVINA

u kn

Nabavna vrijednost

31. prosinca 2010. godine
Povecanja

Prijenos

31. prosinca 2011. godine
Ispravak vrijednosti

31. prosinca 2010. godine

31. prosinca 2011. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost
31. prosinca 2011. godine

31. prosinca 2010. godine

VJESNIK d.d., Zagreb

Koncesije,
patenti, .
. i . Imovina u
licencije, softver  Goodwill . ) Ukupno
. pripremi
[
ostala prava
13.784 2.266.328 - 2.280.112
- - 133.820 133.820
133.820 - (133.850) -
147.604 2.266.328 - 2.413.932
13.784 2.266.328 - 2.280.112
13.784 2.266.328 - 2.280.112
133.820 - - 133.820
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

20. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Udijeli kod povezanih poduzetnika
Vijesnik-usluge d.o.o., Zagreb (37,34% vlasnistva) 637.028 637.028
Vjesnik Naklada d.o.o., Zagreb (100,00% vlasnistva) 200.000 200.000
Minus: Ispravak vrijednosti ** (637.028) (637.028)
200.000 200.000
Sudjelujudi interesi (udjeli)
Dionice Maistra d.d., Rovinj* 10.718 12.744
Ulaganja u vrijednosne papire
Obveznice RH 1.594 1.594
Dani zajmovi. depoziti i sl.
Dani zajmovi djelatnicima 2.032.078 2.070.771
Jamcevina za najam opreme 244 609 -
Minus: Ispravak vrijednosti (1.528.141) (1.528.141)
748.546 542.630
Ukupno 960.858 756.968
¥ Dionice Maistre d.d., Rovinj svedene su na fer vrijednost.
= Udjel u Vjesnik-usluge d.o.o., Zagreb je ispravljen zbog ostvarenih gubitaka drustva.
21. ZALIHE
31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Zalihe
Sirovine i materijal 4.856.428 4.990.724
Sitan inventar i ambalaza 284.783 307.389
Proizvodnja u tijeku 22.378 385.378
Minus: Ispravak vrijednosti (614.651) (447.894)
4.548.938 5.235.597
Dani predujmovi u zemlji 10.431 258.527
Ukupno 4.559.369 5.494.124
22. KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA OD POVEZANIH PODUZETNIKA
31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Vjesnik-Naklada d.o.0., Zagreb 2.118.718 1.307.404
Ukupno 2.116.718 1.307.404
23
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

23. KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA OD KUPACA

Kupci u zemlji
EPH Media d.o.0., Zagreb

Gloria grupa d.o.o., Zagreb

NCL Novosti d.o.o., Zagreb

NCL Media grupa d.o.o., Zagreb
Poslovni kompleks Vjesnik, Zagreb
Europapress holding d.o.o., Zagreb
EPH Magazini d.o.0., Zagreb
Narodne novine Press d.o.o., Zagreb
Arben-graficki sistemi d.o.o, Zagreb
Business HR d.o.0., Zagreb
Vecemiji list d.d., Zagreb

Hrvatski autoklub, Zagreb

24 sata d.o.o., Zagreb

Gospodarski list d.d.

List Medimurje d.d.

Lux d.o.0.

Arena d.d., Zagreb

Opus publikacije d.o.o., Zagreb
KTC d.d.

Fabra press d.o.o.

Amfiteatar d.o.o0, Zagreb

Media distribucija d.0.0., Zagreb
Velkrom d.o.o., Zagreb

Novi list d.d., Rijeka

Grafik.net d.o.0., Zagreb

Znanje d.d.,Zagreb

Ostali

Minus: Ispravak vrijednosti

Kupci u inozemstvu
Medienhaus Hannes Krois, Austrija

Chargo Net d.o.o., poslovni projekti, Slovenija

Panmedia
Ostali
Minus: Ispravak vrijednosti

Ukupno

VJESNIK d.d., Zagreb

31. prosinca 31. prosinca

2011. 2010.

u kn u kn
5.461.419 6.456.316
2.264.920 2.492.376
1.519.554 2.261.329
1.505.053 2.228.159
1.183.154 2.143.509

107.049 1.953.827
1.744.552 1.826.028

166.340 1.577.237
3.444 984 1.411.812

220.774 1.313.703
1.256.845 1.218.033

304.790 306.670

421.402 773.001

528.836 689.527

238.654 210.903

252.847 227.807

446.716 607.835

787.695 546.599

341.620 -

782.198 72.717

121.489 284.384

421.757 376.794

228.858 27.139

- 85.629

- 4193

846.615 149.856
43.630.594 34.187.434
(36.282.430) (25.860.735)
31.946.285 37.572.082

174.024 995.222

450.078 107.637

101.314 97.894
1.736.506 1.006.320

(1.736.506) (793.790)

725.416 1.413.283

32.671.701 38.985.365
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. — nastavak

24. KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Potrazivanja od HZZ0 168.417 182.741
Potrazivanja za PDV 234.085 178.083
Ukupno 402.502 360.824
25. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Dani zajmovi povezanim poduzetnicima
Vjesnik Naklada d.o.0., Zagreb 19.550.000 19.190.000
Ukupno 19.550.000 19.190.000
26. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI
31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Stanje na ziro racunima 317.267 574.079
Stanje na deviznim raéunima - 50.470
Novac u blagajni - 655
Ukupno 317.267 625.204
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27. UPISANI KAPITAL

Upisani kapital utvrden je u nominalnoj vrijednosti u iznosu od 106.168.300 kn (31. prosinca 2010. godine u

istom iznosu) i sastoji se od 1.061.683 dionica nominalne vrijednosti od 100 kn.

Vlasnicka struktura Drustva je, kako slijedi:

31. prosinca 2011. 31. prosinca 2010.

Dioni¢ar Broj Udio u Broj Udio u
dionica vlasnistvu % dionica vlasnistvu %

Republika Hrvatska 233.410 21,98 233.410 21,98
Fond hrvatskih branitelja 260.006 24,49 260.006 24,49
Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 425.955 40,12 425.955 4012
Hrvatski fond za privatizaciju / Audio 28.117 2,65 28.117 2865
Matkon d.o.0., Zagreb 13.897 1,31 13.897 1,31
Auctor d.o.o., Zagreb 10.127 0,95 8.624 0,81
Mali dioniCari 72.469 6,83 73.972 6,97
Vlastite dionice 17.702 1,67 17.702 1,87
Ukupno 1.061.683 100,00 1.061.683 100,00

28. REZERVE ZA VLASTITE DIONICE

Rezerve za vlastite dionice u iznosu od 1.337.847 kn (2010. godine u istom iznosu} utvrdene su u ranijim

godinama.

29, PRENESEN! GUBITAK

u kn
31. prosinca 2010. godine (8.773.676)
Gubitak 2010. godine (vidi BiljeSku 30) (34.225.041)
31. prosinca 2011. godine (42.998.717)
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30. GUBITAK POSLOVNE GODINE

Poslovanje Drustva tijekom 2011. godine rezultiralo je ostvarenim gubitkom u iznosu od 50.128.965 kn
(2010. godine gubitkom u iznosu od 34.225.041 kn).

Gubitak ostvaren poslovanjem Drustva tijekom 2010. godine u iznosu od 34.225.041 kn, po odluci
Skupstine Drustva, rasporeden je na preneseni gubitak (vidi BiljeSku 29).

31. REZERVIRANJA

Troskovi Troskovi
po jubilarnin
; _ Ukupno
sudskim nagrada i
sporovima otpremnina
u kn u kn u kn
31. prosinca 2010. godine 2.191.881 754.204 2.946.085
Doedatna rezerviranja 3.065.126 467 .481 3.5632.607
Koristenje rezerviranja (22.501) (264.770) (287.271)
31. prosinca 2011. godine 5.234.506 956.915 6.191.421
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32 DUGOROCNE OBVEZE

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Zagrebacka banka d.d., Zagreb (kte: EURIBOR+2%)

Hrvatska postanska banka d.d., Zagreb (10,5%)

Daimler Chrysler Leasing Hrvatska d.o.o., Zagreb (kte: 9,59%)
Porsche leasing d.o.0., Zagreb (kte: 10,84%)

Erste & Steiermarkische S Leasing d.o.0., Zagreb (6,88%)

Minus: Tekuce dospijece (vidi BiljeSku 33)

Ostale dugoroéne ocbveze

Ukupno

31. prosinca 31. prosinca

2011. 2010.

u kn u kn
2.673.780 31.466.499
2.872.261 9.955.451

- 80.554

126.472 145.880

5.986.779 10.242.224
11.659.292 51.880.608
(10.770.417) (44.173.759)
888.875 7.716.849
13.948 14.909
902.823 7.731.758

32.1. Promjene u obvezama prema bankama i drugim financijskim institucijama tijekom godine su, kako

slijedi:

31. prosinca 2010. godine
Otplate kredita
Te&ajne razlike

Minus: Tekuce dospijece

31. prosinca 2011. godine

u kn

51.890.608
(40.774.828)
543.512

11.659.292

(10.770.417)

888.875

32.2. Dugorotne obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama dospijevaju na placanje,

kako slijedi:

Dospijece od dvije godine
Ukupno

ukn

888.875

888.875

32.3. Dugorotne obveze prema Zagrebackoj banci d.d., Zagreb osigurane su garancijom Ministarstva

financija za uredno vrac¢anje kredita. Slijedom nemogucnosti povrata kredita od strane Drustva, aktivirana

su jamstva Ministarstva financija za otplatu kredita u iznosu od 30.874.080 kn (vidi BiljeSku 33).

VJESNIK d.d., Zagreb
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33. KRATKOROCNE OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Obveze po realiziranim jamstvima Ministarstva financija
(vidi Biljesku 32.3) 30.874.080 -
Obveze za zajmove prema Hrvatskom fondu za privatizaciju 10.000.000 -
Kamate po kreditima 1.097.114 847.541
Plus: Tekuce dospijece (vidi Biljesku 32) 10.770.417 44.173.759
Ukupno 52.741.611 45.021.300

33.1. Promjene u obvezama prema bankama i drugim financijskim institucijama tijekom godine su, kako

slijedi:
ukn

31. prosinca 2011. godine 45.021.300
Novi krediti i kamate 42535478
Otplate (45.952 544)
Te€ajne razlike 366.960

41.971.194
Plus: Tekucée dospijece 10.770.417
31. prosinca 2011. godine 52.741.611

34. KRATKOROCNE OBVEZE ZA PREDUJMOVE

31. prosinca 31. prosinca

2011. 2010.

u kn u kn
Od kupaca u zemlji 50.826 87.741
Ukupno 50.826 87.741
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35. KRATKOROCNE OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31. prosinca 31. prosinca

2011. 2010.
u kn u kn

Debavljaci u zemlji
Europapapier Croatia d.o.o0., Zagreb - 3.028.087
HEP-Opskrba d.o.o., Zagreb 708.566 2.678.065
Grafik.net d.o.o., Zagreb 2.387.155 2.364.022
Igepa-Plana papiri d.o.o., Zagreb 1.627.531 2.151.645
Gradska plinara Zagreb-Opskrba d.o.o., Zagreb 3.812.808 1.701.149
HEP-Toplinarstvo d.o.o., Zagreb 4.441.005 1.511.409
Arben-graficki sistemi d.o.o., Zagreb 2.268.343 1.370.910
Grad Zagreb, Gradski ured za prostorno planiranje 3.334.434 1.245.709
Poslovni kompleks Vjesnik 1.361.901 081.646
Zastita-Zagreb d.o.0., Zagreb 663.800 934.553
Adria papir d.o.o., Zagreb 541.110 883.260
Europapress holding d.o.o., Zagreb 52.603 820.171
Croatia osiguranje d.d., Zagreb 797.629 748.618
Combis d.o.o., Dubrovnik 307.777 678.890
Gloria grupa d.o.o., Zagreb 106.616 642.515
Sun Chemical d.o.0., Zagreb 574.646 623.038
EPH Media d.o.0., Zagreb 100.803 552.809
ISS UsluZne djelatnosti d.o.o., Zagreb 187.317 446,375
Zagrebacki holding d.d., Zagreb 460.381 439.331
HEP-Distribucija d.o.o., Zagreb 3.682.993 434 595
IEG grafika d.o.0., Zagreb 295.798 418.774
Grafmat-usluge d.o.o., Zagreb 219.090 413.347
Kemis-termoclean d.o.o., Zagreb 264 476 346.099
Cipa style d.o.o, Zagreb 119.243 271.320
Sava-rol d.o.o., Zagreb 111.312 267.781
KTC d.d., Zagreb 249826 216.932
Pixel d.o.0., Zagreb 174.279 197.415
Toma palete d.o.o., Zagreb 27.453 185.743
Ing-Grad d.o.o., Zagreb - 140.530
Brenntag Hrvatska d.o.o., Zagreb 127.425 109.589
Ostali 4.991.841 4.416.687

33.998.161 31.221.014
Dobavljaéi u inozemstvu
Chargo Net Poslovni projekti d.o.o., Slovenija 5.278.099 3.695.236
Sun Chemical AG, Austrija 2.263.833 1.947.008
UPM Kymmene seven seas Ltd., Finska 1.867.750 1.789.363
Man Roland Druckmaschienen AG, Njemacka 454 326 888.147
Norske skog bruch GmbH, Austrija 513.623 713.802
Ostali 1.170.929 567.830

11.548.560 9.601.386
Ukupno 45.546.721 40.822.400
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36. KRATKOROCNE OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA

31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Obveze za neto place 2.146.803 2.373.332
Obveze za naknade 319.062 83.131
Ostalo 134.966 138.686
Ukupno 2.600.831 2.595.149
37. KRATKOROCNE OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | SLICNA DAVANJA
31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Obveze za doprinose 12.543.664 4.508.439
Obveze za poreze i prirez 3.972.875 1.151.444
Obveze za PDV 12.053.903 4.001.115
Ukupno 28.570.442 9.660.998
38. KRATKOROCNE OSTALE OBVEZE
31. prosinca 31. prosinca
2011. 2010.
u kn u kn
Obveze za naknade bankama 28.042 24232
Sudski troskovi i takse - 170.962
Ostalo 1.693.648 117.069
Ukupno 1.721.690 312.263

39. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA
Transakcije sa povezanim stranama iskazane su u BiljeSkama 3, 14, 20, 221 25.

40. 1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

Izvjestaj o novéanom tijeku za 2011. godinu izraden je temeljem tzv. direktne metode.
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41. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

41.1.  Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Drustvo kontrolira i upravlja financijskim rizikom koji bi mogao utjecati na poslovanje Drustva putem internih
izvjestaja o rizicima u kojima su izloZzenosti rizicima analizirane na temelju stupnja i znacajnosti trziSnog
rizika, kamatnog rizika, kreditnog rizika, valutnog rizika i rizika likvidnosti.

41.2.  Trzisni rizik
Drustvo posluje na hrvatskom i medunarodnim trzistima. Uprava Drustva utvrduje cijene svojih proizvoda i

usluga, zasebno za domace i medunarodna trzista.
Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja trziSnog rizika na poslovanje Drustva.

41.3. Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjene trzisnih kamatnih
stopa u odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na financijski instrument. Rizik nov€anog toka je rizik
od moguce promjene kamatnaog troska odredenog financijskog instrumenta tijekom vremena.

Nije bilo znaéajnijih promjena utjecaja kamatnog rizika na poslovanje Drustva.

41.4. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga ugovorna stranka nece izvrsiti svoje financijske obveze, te ¢e time uzrokovati
financijske gubitke Drustvu.

Imovina koja potencijalno moze izloziti Drustvo kreditnom riziku sastoji se uglavnom od raspolozivog novca i
nov&anih ekvivalenata i potrazivanja od kupaca. PotraZivanja od kupaca su uskladena za iznos ispravka
sumnjivih i spornih potrazivanja.

Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja kreditnog rizika na poslovanje Drustva.

41.5. Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je hrvatska kuna ("kn"). Medutim, odredene transakcije u stranim valutama
preracunavaju se u hrvatske kune primjenom valutnih tecajeva koji su vaZeci na datum bilance / izvjestaja o
financijskom polozaju, te je, slijedom toga, Drudtvo potencijalne izlozeno rizicima promjena valutnih
teCajeva.

41.6. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucénosti ispuniti svoje financijske obveze drugoj ugovornoj
strani.

Drustvo upravlja rizikem likvidnosti na nacin da kontinuirano prati i analizira predvideni i stvarni novcani tijek
na osnovu dospjelosti financijske imovine i obveza.
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42. POTENCIJALNE OBVEZE | SUDSKI SPOROVI

U tijeku su sudski sporovi pokrenuti protiv Drustva, te je, slijedem tega, Drustvo izloZzeno potencijalnim
obvezama po glavnicama sudskih sporova u iznosu od 8.513.443 kn.
Na 31. prosinca 2011. godine Drustvo je za potencijalne obveze po tim sudskim sporovima utvrdilo

rezerviranje trodkova u iznosu od 5.234.506 kn (vidi BiljeSku 31).

43. DOGADAJI POSLIJE DATUMA BILANCE

Nakon datuma Bilance nije bilo dogadaja koji bi zna¢ajno utjecali na godisnje financijske izvjestaje Drustva

za 2011. godinu, koji bi, slijedom toga, trebali biti objavlijeni.

44, SASTAVLJANJE | ODOBRAVANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje iznijete na prethodnim stranicama sastavila je i odobrila njihovo izdavanje Uprava
Drustva dana 29. ozujka 2012. godine.

Za VJESNIK .d.[UZagreb:

SIONIEKO Dﬁuéﬁfé\‘;
AA E;%W,%%JE

SLAVONEKA AVENIY d
- sethlidi
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d.d.
% TISKARSKO 1ZDAVACKE DJELATNOSTI

SLAVONSKA AVENIJA 4, 10000 ZAGREB

Na temelju ¢lanka 403. Zakona o trzistu kapitala (NN br. 88/08) Uprava Drustva Vjesnik
d.d. daje

IZJAVU

Set revidiranih financijskih izvjeStaja Drustva Vjesnik d.d. za razdoblje od 01.01.2011.
godine do 31.12.2011. godine sastavljen je u skladu sa Zakonom o raunovodstvu,
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) i Medunarodnim
racunovodstvenim standardima (MRS) odobrenima za primjenu u Republici Hrvatskoj.
IzvjeStaji daju cjelovit, fer i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka, financijskog
poloZaja i poslovanja Vjesnika d.d. i ovisnih druStava ukljucenih u konsolidaciju kao

cjelinu.

predsjednik Uprave
Zlatko Sostari¢
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