BILJESKE UZ FINANCILISKI IZVJESTAJ

za 2011. godinu
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OPCENITO

VIS d.d., dioniéko druftvo za hotelijerstve, ugostiteljstvo 1 turizam,(skraceni
naziv Vis d.d.) Vis, Setalifte Apolonija Zanelle 5. nastalo je pretvorbom
druiivenop poduzeda HTP Vis 22.(12.1993, godine.

Drustve je upisano u registar Trgovadkog suda u Splitu pod matidnim brojem
{(MBS) 060014618,

Vis d.d. je regisitirano za obavljanje djelalnosti ugostileljsiva, tunzma,
frgovine na malo, pulniékih agencija, troperatora, sporta, rekreacije, zabave 1
mjenjaékih peslova,

Temeljni kapital drudtva upisan je u sudskom regisoru Trgovadkog suda u
Splite u iznosu od 51.783.900 lkuna, a podijeljen je ma 517.839 dionica
nominalne vrijednosti 100,00 kuna.

Osoba ovlaitena za zastupanje druStva - direktor je Filip Gelo, koji Drufivo
zastupa pojedinacno i samostalno od 3.3.2012. godine.

U 2011. gedini drudtvo je zastupao direklor Mario Cikad, koji je podnio ostavku
dana 14.2.2012.

Madzomi odbor drugtva sukladne statubu broji pet élanova, od kojih je jedan
predstavnik radnika. Na dan 1.1.2011. godine Nadzomi odbor su sacinjavali
Vladimir Selebaj Sellier, predsjednik NO, Dubravko Zganec, zamjenik
predsjednika i Matija Mikac élan NO, koji je dana 1.2.2011. podnio ostavio,
lakko da NO nije itnao kvoruma i nije mogao donositt odluke sve do izbora
novog NO na Skupduni drudtva odrZangy 20.12.201 1.

Dana 20.12.2011, jzabran je novi NO u slijedecem sastava: Male Beljan,
predsjednik; Ivo BanoZid, zamjenik predsjednika, Dubravko Zganec, &lan,
Josip Seremet, ¢lan; Semira Pefarevid, &lan-predstaviuk radnika,

VIS d.d. Vis nemia v vlasnigtvu ovisnih i pridruzenih drustava.
Vis d.d. je ovisno druitvo u odnosu na Validus d.d. Varazdin.

RACUNOVODSTVENI STANDARDI I KONVENCIIE

Financijsko izvjesce VIS d.d. Vis, saslavljeno je primjenom nacela pevijesnog
troika u skladu s hrvatskim ratunovodstvenim propisima i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeslavanja.

Qsnovne raéunovodstvene pelitike primijenjene pri sastavljanju financijskih

izvieslaja VIS d.d. Vis, za razdoblje od 01.01. da 31.12.2011. godine, navedens
su dalje u lekstn.

Ow1 Fnancijski izvjeSiaji saslavljeni su na pancipu neogranienost poslovanja,

STRANE VALUTE

Financijski izvje$taji pokazam su o kunama, 8o &ini funkcionalou j
izvjeStajnu valulu Drustva (funkcionalna wvaluta). Transakeije u stranim
sredstvima pladanja prevode se u funkeionalnu valulu izko da se iznosi u
siranim sredstvima pladanja preraunavaju po te€aju na dan transakeije.



Dobici ili gubiei od te¢afnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja iih
ransakcija i preratuna monetame imovine i obveza izrafenih u stranim
valuiama, priznaju se u ratunu dobiti i gubitka.

Tedaj kune na dan 31.12.201!.godine bio je 7,530420 kuna za euro (31.12.2010.;
7,385173 louna za euro).

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nekrelnine, postrojenja i oprema iskazani 5u u bilanci po povijesnom trofku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Povijesni lrofak ukljuduje trokak
koji je fzravne povezan sa stjecanjem fmovine. Naknadni izdaci vkljuéuju se
u knjigovodstvenu vrijednosl imovine ili se po poirebi, priznaju kao zasebna
imovina samo ako ¢e Drudtvo imati buduée ekonomske koristi od spomenuie
imovine, te ake se trofak imovine moZe pouzdano myjeriti, Svi ostali trofkovi
investicijskog i tekuéeg odrZavanja terete radun dobili i gubiika v financijskom
razdoblju u kojem su nasiali.

ZemljiSle 1 lmovina u pripremi se ne amorlizira,

Amortizacija ostale imovine obragunava se primjenom pravocrine metode u
svrhu alokacije trofka te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog
vijeka uporabe. Amortizactja se cobrafunava za svako sredstve sve do
potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstva ako je
znafajna. Godidnje amortizacijske slope temeljens na procijenjenom korisnom
vijeku upolrebe su :

Nematerijalna ulagama 30,00 %%
Gradevinski objeldi 1,25 %
Oprema 1 namjesiaj 10,00 - 20,00 %
Pnjevozna sredstva 20,00 %.

Rezidualna vrijednosl imovine i korisni viiek uporabe pregledavaju se na svaki
dalum bilance i po potrebi uskladuju. U sluéaju da je knjigovodstveni iznos
imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog izmosa, razlika se otpiswe do
nadoknadivog iznosa.

Dobici [ gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i
knjigovedstvene vrijednosti sredstva i vkijuCuju se u ostale prihode u radunu
dobiti i gubitka.

NEMATERIJALNA IMOVINA

Licence i ostala prava iskazani su po povijesnom frodku, imaju ograniden
vijek uporabe i iskazuju se po trofku umanjenom za akumuliranu amonizaciju.
Amortizacija se obrafunava pravocrinom melodom kako bi se alocirao trodak
licenci 1 prava tijekom njihovog procijenjenog vijeka uporabe (2 godine).

Licence za soflware kapitaliziraju se na temelju trofkova sijecanja i troskova
koji naslaju dovodenjem software-a u radno slanje. Ovi trodkovi amortiziraju se
tijekom njihovog kensnog vijeka uporabe [2godine).
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UMANIENIE VRIJEDNOSTI NEFINANCUSKE IMOVINE

Godisnje se ispilnje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograniten korisni
vijek uporabe | koja se ne amortizira, Imovina koja se amortizira pregledava se
zbog umanjenja vrijednosti kada dogadaji ili promijenjene ckolnostj ukazuju
na lo da knjigovodstvena vrijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak ed
umanjenja  vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjipovodstvene
vrijednosii imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadolmadivi iznos je fer
vrijednosi fmovine umanjena 2za trofkove prodaje ili vrijednosli imovine u
uporabi, ovisno o tome koji je vi§i. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnii nivo kako bi se pojedinagno utvrdio nov&ani
tijelc (jedinice stvaranja novca), Nefinancijska imovina za koji je iskazan
gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjedtavanja
radi mogudeg ukidanja umanjenja yijednosti.

NETEKUCA IMOVINA KOJA SE DRZI RADI PRODAIJE

Dugotrajna  imovina klasificira se kao netekuda imovina koja se dr¥i radi
prodaje i iskazuje se po knjigovodsivencj ili fer vrijednosti (umanjenoj za
roskove prodaje) ovisno o tome koja je niZa, pod uvjelom, da g&e
knjigovodstvena vrijednost bili nadoknadena prije prodajom nego stalnim
korn&tenjem.

FINANCITSKA IMOVINA

Drustvo klasificira svoju fimancijsku imovinu v sljedede kalegorije: financijska
imovina po fer vrijednosli u radunu dobiti i gubitka, te krediti i poiraZivanja.
Klasifikacija ovisi 0 svrsi za koju je financijska imovina slefena. Uprava
klasificira financijsku imovinu kod podetnog priznavanja i procjenjuje tu
klasifikaciju na svaki datumn izvieilavanja.

Financijska Imovina po fer ¥riJednosti u radunu dobifi i gubitka

U ovoj katcgori)i nalazi se financijska imovina koja je kod potetnog priznavanja
klasificirana po fer vrijednosti u raZunu dobiti i gubitka. Financijska imovina se
klasificira u ovu Kalegoriju ako je talo odredeno od strane Uprave, Imovina u
ovo] kalegoriji klasificirana je kao dugotrajna imovina ako se njena realizacija
ne ocekvje unutar razdoblja od 12 mijeseci od datuma bilance.

Kredili i potraZivanja

Krediti 1 potraZivanja predstavljaju nederivativiu financijsku imovipu s fiksnim
il odredivim pladanjem koja ne kolira na aklivnom trzistu, Tskazana je u okvirn
kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijecem dufim od 12 mjeseci nakon
datuma bilance, Takva se imovina klasificira kao dugorrajna imovina.

Krediti i polraZivanja iskazani su po amortiziranom rrofku primjenom metode
efektivne kamate. Na svaki datum bilance Druftvo procjenjuje postoje Ii
objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava.
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NATMOV!]
Drutvo unajmijuje i iznajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu.

Najmovi nekrelnina, posirojenja i opreme u kojima Drusivo snosi sve rizike i
koristi vlasnifiva Klasificiraju se kao financijski najmovi, Financijski najmovi
kapitaliziraju se na pofetku npajma prema fer vrijednosli unajmljene
nekretnine ili sadadnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome 2o je
niZe. Svako pladanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode
kako bi se dobila konslantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna
kompenenia financijskog rashoda tereti ratun dobiti i gubitka tijekom razdoblia
najma. Nekreinine, postrejenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amoriiziraju se po korisnom vijcku upolrebe ili trajanju najma, ovisne o tome
ilo je krace.

Najmovi u kojima Druitvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnidtva
klasificiraju se kao operativni najmovi. Plaéanja po osnovi operalivnih najmova
1skazuju se v radunu dobili i gubitka prema pravecrinej meledi u razdoblju
trajanja najma.

ZALIHE

Zzlihe materijala, rezervoih dijelova, silnog inventara, ambalaze i irgovatke
tobe iskazuju se po wolkovima kmpnje (nabavnim Irodkovima) ili po neto
prodajno) vrjednost ovisno o tome koja je miZa. Obradun utroSka zaliha
sirovina i materijala evidentira se po prosjeénim ponderiranim cijenama, pa su
time i zalihe iskazane po 1im ¢jjenama.

Sitnim invenlarom smartraju se svi predmeli &ija je pojedinaéna vrijednost manja
od 3.500 kuna, rok trajanja duZi od godine dana, a nisu iskazani kas osnovna
sredstva. Alali, ambalaZa, auto gume i silan inventar otpisuju se po stopi od
100% priltkom davanja u uporabu.

POTRAZIVANIA OD KUPACA I POTRAZIVANIA PO KREDITIMA

PotraZivanja od kupaca i po kreditima pocetnoc se priznaju po fer
vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom troiku uporabom metode
efektivie kamatne siope, umanjenom za ispravak vrijednosti, Ispravak
vrijednosli potrazivanja provodi se kada postoje objeklivni dokazi da Drudtvo
nece moci naplatili sva sveja potra¥ivanja u skladu s dogoverenim uvjetima.
Znalajne financijske poteskocée du¥nika, vjerojatmosl duZnikovog slefaja te
neizvrienje ili propusli u plaéanjima, smalraju se pokazateljima nmanjenja
vrijednosti potraZivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao
razlika izmedu knjigovedstvene vrjednosii i padoknadivog iznosa
potrazivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost oéekivanih novdanih priljeva
diskontiranih koridtenjem efektivne kamaine slope. Iznosi ispravka vrijednosti
potraZivanja iskazuju se u raéunu dobili i gubitka.

NOVAC INOVCANI EKVIVALENTI

Novac i aevéani ekvivalenti obuhvadaju gotovinu, depozite kod banaka po
videnju i ostale kratkotrajne visoko likvidne instrumenic s rokovima
naplate do tri mjeseca ili krace. U bilanci su prekoraéenja po bankovoim
rafunima ukljuéena u kredite pod slavkom "Kratkoroéne obveze”.
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DIONICKI KAPITAL

DioniZki kapital sastofi se od redovnih dionica. Primjci koji se iskazuju u
glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za
pripadajuce trodkove transakelje i porez na dobit.

Placena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljufuju i sve izravmo
pripadajuée troskove transakcije (umanjene za porez na dobit), umanjuju
dioni¢ku glavnicu koja se moZe pripisati dionicarima Drugiva sve do povladenja
dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se lakve dionice
kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve
izravno pripadajuce troskove transakeije kao i uéinak poreza na dobi, ukljuéena
Je u glavnicu koja se moZe pripisati dioniéarima Drustva.

POSUDBA

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove
transakeije. U buducim razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom
trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troskove transakcije) i
otkupne vrijednosti priznaju se u radunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koristeéi metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se Klasificiraju kao kralkorofne obveze, osim ako Drudtvo ima
bezuvjelno pravo odgodili podmirenje obveze najmenje 12 mjeseci nakon
daluma bilance.

ODGODENI POREZ NA DOBIT

[znos odgodenog poreza obradunava se meledom bilanéne obveze, na
priviemene razlike izmedu porezne osnovice imovine i obveza i njihove
knjigovodstvene vrijednost v financijskim izvjeStajima.

Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog
priznavanja imovine ili obveza u transakeiji koja nije poslovno spajanje i koje
u viijeme lransakcije ne uljete na rafunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit
(porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
slopama za koje se oéekuje da ée se primjenjivali u razdoblju kada ée imovina
bili nadoknadena ili obveza podmirena, na lemelju poreznih stopa koje su, i
poreznih zakona koji su na smazi ili se djelomi&no primjenjuju na datum
bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobili za
koju je vjerojatno da ée biti raspoloZiva za kor$tenje privremenih razlika.

FEZERVIRANIA

Rezerviranja za trodkove restrukturiranja, jamstva, garancije i sudske Sporove
priznaju se ako Druftvo ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kae
posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ée biti potreban odljev
resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze moze pouzdano
procijeniti, Rezerviranja za restrukturiranje odnose se na olpremnine zaposlenih.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti trofkova za koje se ofekuie da ée
biti palrebni za podmirenje obveza, keristenjem diskontne stope Prije poreza,
koja odrzava tekuée trZifne procjene vremenske vrijednosti novea kao i rizike

koji su specifiéni za izvedenu ohvezu. Iznos IezZerviranja povedava se u
svakom razdobliu da se odrazi proteklo vrijeme.
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PRIZNAVANIE PRIHODA

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primlijene naknade ili potraZivenmja za
obavljene usluge Hjekom redovnog peslovanja Druftva, Prihodi su iskazani u
1znosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost i procijenjena
cdobrenja. Pribodi se priznaju kako slijedi:

Pribodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojern su usluge obavljene, prema
stupnju dovrienosti, na csnovu udjela stvamo obavljenih usluga v odnosu na
ukupne usluge koje se frebaju cbaviti.

Pribhod od kamata

Prihedi od kamata prizmaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste i
metodu efektivne kamatne stope.

Prihod od dividendi
Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

RASPODJELA DOBITI

Raspodjela dobiti dionifarima Drugtva priznaje se kao obveza u financijskim
izvjeXajima u razdoblju u keojem su odobrene od sirane Glavne skup¥tine
dioni¢ara DryStva.



BILIESKE UZ FINANCLISKE [ZVIESTATE
RACUNOVODSTVENE METODE [ POLITIKE

PR-1 Pnhodi iz poslovanja
Prihode 1z djelatnosti Eine slijededi prihodi po strukiur:

TXIT 2010. %% XTI 2001, %4
000 kuna 000 kuna

Prihodi od alotmanskih usluga na domacdem trzistu = 4.013 5930 3183 5064
Prihodi od alobmanskih usluga na stranom trziSt 1.331 19,67 1.531 24,37

Prihodi od prodaje hrane, piéa i napilaka 1.3d6 19,89 1435 2284
Prihodi od izvanpansionskih usluga 79 1,14 135 215
Ukupne prihodi 6.768 100,00 6.284 100,00

Poslovanje u 2010, godini u znadajno; mjeri je pod uhecajem problema s likvidnodcu Drujtva, bududi
da je Drutvo u neprekidno; blokadi od 8. veljade 2010. godine.

U izvjeStajnoj godini smanjen je broj gostiju u hotelima Issa i Tamaris ( 5.603 u2011. v odnosv na
6,587 u 2019. godini), uz isiovremeni pad broja nocerja { 22.263 u 2011, godini u odnosu na 25.295
u 2010.godim - index 88,02%).

Ukupni prihodi cstvareni od pansionskih usluga u izvjedtajnoj godini n iznosn od 4,71 miliona u
odnosu na 5,34 miliona u 2010., u korelaciji su s padom broja noéenja, Povedanje prthoda biljezime
u predaji hrane i piéa i izvanpansionskih usluga,

RA-1 UtroSene sirovine 1 malenjal

Utro%ene sirovine 1 materjal éine:

I-XIT 2010, %% LXIT2011 %
000 kuna 000 kuna
Trofak namimica 939 53,83 1.053 54,52
UtroSena energija 407 22,16 399 20,66
Qstali trofkovi sirovina | materjala 339 18,45 395 2061
TroZak odrzavanja 48 262 45.... . 2,49
Nadoknadeni sitm invenlar 52 2,83 37 1,92
Nabavna vrijednost prodane robe 2 0,11 0 0,00
Ukupne urodene sirovine i maierijal 1.837 100,00 1.932 100,00

Blokada Ziro ra¢una rezullirala je problemima u nabavi roba, §lo je za posljedicn imalo | rast
roskova namimica, ali i ostalih sirovina 1 malenjala zbog uvjela nabave.

RA-2 Rashodi za primanya zaposlenima

Rashodi za primanja zaposlenima ¢ine:

I-XT1 2010, %% LXIT2011 %
0G0 kuna 000 kuna
Bruto placa slalno zaposlenih 3.051 77,80 3.031 7703
Bruto plade povremenc zaposlenih 002 15,35 723 18,38
Naknade zaposlenima, prijevoz 1 drugo 269 6,85 181 459
Ultupno rashodi za primanja zaposlenima 3.922 100,00 3.935 100,00

Povedanje izdvajanja za primanja zaposlenih rezultat je poveéanja naknada upravi, koje imaju
obiljeZje plade, s jedne strane, 1 povedane broja radnikz umyesto ufenika i studenata, s druge strane.



RA-3 Amortizacija

Obradunana amerlizacija se u cijelosti odnosi na materjjalou imovinu i iznosi

1.170.097,51 kuna {2010.: 1.218.693 kuna). Raspodjela amortizacije po grupama sredstava dana
Je pod oznakom izvjeiéivanja A-9.

RA-4 Trogkovi uslnga

Trogkove usluga &ine:

LXIT2010, % I-X1m2011. %%

kuna kuna
Trofkovi lelefona, zakupnine, rekiame, komunalne 468.471 46,29 374159 4573
Usluge biljeZnika, odvjeinika, revizora i oslalo 46,956 4,64 85744 1048
Osiguranje, bankarske naknade 1 ostale naknade 105713 10,42 63.005 .70
TroSkovi estalih usluga (zdravsivene usluge i ostale) 62955 6,22 31.449 3,85
Trolkovi reprezentacije 7.844 0,78 7.528 092

Clanarine, porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultaia 124.226 12,28  187.184 22,88
Naknade i drugi woikovi clanova padzomog odbora 169.084 16,71 26,520 324
Oslali trodkovi 26899 2,66 42710 5,22
Ukupno (roskovi usluga 1.012.148 100,00 818.299 10000

RA-5 Neto financijski prihod (rashedi} od kamata
Prihodi {rashodi) od kamata po kreditima éine:

XIT20100  I-XIO2011.

kuna kuna
Prihod od kamata 461 0
Pozilivne tecajne razlike po primijenim kreditima 379.902 0
Negativne tedajne razlike po pnmljenim kreditima (1.179.914) {101.630)
Rashodi od kamata po primljenim keeditima (394.219) (208,749}
Rashodi od kamata po primlj. kred. od povezanih drugtava {119.367) (120.348)
Rashodi od zateznih kamata po primljenim kreditima {24].685) (367.733)
Ulkupno neto prihodi {rashodi) od kamata {1.554.821) (798.460)

Zbag blokade Ziro rafuna 1 nemogucnosli pladanja dospjelib rata kredita u 2011. msiu I zatezne
kamale.



RA-5

PR-2

Ostali neto financyjski prihodi {rashodi)

Ostale [nancijske prihode i rashode ine:

Zatezne kamnate, mjenjacka provizija i drugi financijski prihod

Rashodi od oslalih i zaleznih kamata

Pozitivne te€ajne razlike iz poslovanja
Negalivne tefajne razlike iz poslovanja
Ukupno ostali neto financijski prhodi {rashodi)

Vrijednosna uskladenja i rezerviranja

Vnjednosna uskladenja i rezerviranja Sine:

Vrijednesno uskladivanje kratkotrajne imovine
Rezerviranja za trodkove i rizike
Ukupno vrijednosna uskladenja

Ostali pribod

Prihod od iznajmijivanja

Prihod iz pro¥lih godina, olpis obveza
Yigkovi

Oslali prihedi

Ulkupro oslali prihodi (ostali rashedi)

Ostali rashodi

(tpisana potraZivanja

Neotpisana vrijednos! prodane dugoleajne imovine

Naltnadne utvrdeni rashodi iz pro&lih godina
Ostali rashodi
Ukupno ostali rashodi

[-XII 2009.

[-XII 2010, I-XII 2011,
kuna kuna
4].658 44 909
(6.412.023) (6.364.466)
B.317 21.049
{3.309) (7.783)
(6.376.357)  (6.306.293)
I-XII 2010,
kuna
I-XIT 2010,  I-XIT2011.
Juna kuna
05.960 89.199
3.075 0
9307 2.443
7.890 2.744
116,232 94 386
I-XIT 2010, I-XTI 2011.
kuna kuna
(6.876) (30.802)
(424) 0
(11.117) (923}
(19.950) (40.000)
{38.367) {71.725)



P-3a

Porez na dobit

Stopa poreza na dobit iznosi 20%, a porezna osnovica utvrdena je kako slijedi;

31.12.2010. 31,12,2011.

kuna kuna
Dobir {gubitak} prije poreza (9.151.196)  (B.742.517)
Povedanje dobil (smanjenje gubitak) za nepriznate rashode 79.050 107.213
Umanjenje dobiti (povecanje pubitka) za priznate olak$ice  (14.457.261) (1.514)
(Gubitak nakon povecanja i smanjenja (23.529.437) (8.636.818)
Preneseni porezni gubitak iz prethodne godine (15.655.490) {35.632968)
Porezni gubilak za prijenos n slijedeée razdoblje (39.184.927)  (44.269.786)

Sredslva odgodenog poreza na gnbilak priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo u
onom iznosu u kojem je vjerojalno da ée se ostvarili povezana porezna olak§ica. Porezna
olakSica temeljem poreznog gubiika nije se priznala u ovim financijskim izvjegtajima.
Obveznik poreza koji u roku od pel godina ne ostvari oporezivu osnovicn poreza na dobit
gubi pravo na odbitak poreznog gubilka.

GFR GUBITAK FINANCITSKOG RAZDOBLITA

A-2

Gubitak iz poslovanja za razdoblje koje je podele 01.01.2011. godine a zavriilo
31.12.2011. godine, iznosi 8.742.517 kn.
DruSive iz poslovanja 201 1. godine nema obvezu prema porezu na dobit.

Novéana sredsiva
31.12.2010  31.12.2011
kuna kuna
Ziro i tekuéi radun u banci 3.062 76.300
Devizni ratun kod banke 0 0
Noviana sredslva u blagajni 102.817 259325
Ukupno novéana sredstva 105.879 335625

MovCana sredsiva na rafunu u banci odnesi se na sredstva na Ziro rafunu u VABA banci
bududi da ista ves dufe vrijeme ne provodi naloge za plac¢anje.

PotraZivanja od kupaca:
31.12.2010.  31.12.2011.
kuna kuna
PatraZivanja od kupaca iz zemlje 1.651.986  1.756.234
Ispravak vrijednosti potrazivanja (101.442)  (53.842)
Ukupno potrazivanja od kupaca 1.550.544 1,702,392

Naplate ispravljenth potrazivanja donesenih u 2011. godinu nije bilo.



A-d  Ostala potraZivanja

31122010, 31.12.2011.

kuna kuna
PotraZivanja od zaposlenih 50.540 55.335
Potrazivanja od dr?ave i drugih institucija 709.424 744.363
Oslala potraivanja 37.055 187,598
Ukupno ostala pelraZivanja 826,815 D87.296

PotraZivanja od zaposlenih v iznosn 50.540 kuna odnose se na powraZivanja temeljem ispladenih
akonlacija za sluZbena pulovanja i ostalih potraZivanja od zaposlenih.

PotraZivanja od drzave u najznadajnijem iznosu od 708.666 kuna ¢ine polraZivanja za
subvencioniranu kamalu (iznad 6%) na kredite Societe Generale Group - Splitska banka d.d. Split,
koja nisu potvrdena od Societe Generale Group - Splitska banka d.d. Split,

A-5  Zalihe
31.12.2010.  31.12.2011.
kuna kuna
Marerijal i roba v skladi§m 60.940 53.014
Alkoholna i bezalkoholna piéa na Zankovima i u skladigtu 77.332 54.616
Sitni inventar na zalihi 118.496 116.308
Dani predujmovi 38.344 14,270
Ukupno zalihe 295.112 238,208

A-9  Dugolrajna imovina

Nekeetnine, postrojenja i oprema prikazuju se prema promjenama:

{u kunama, bez lipa}
Zemljiste Gradevinski Oprema Trans. sred. i Ukupno mat.
objekdli uredska opr.  imovina

Nabavna vrijednost
Stanje 1, sijeénja 2011. 26.988.818 80.652.824 5284.621 513482 113.439.745
Povedanje 2011, 0 0 0 0 0
Prodaja i rashodovanje 0 0 0 0 0
Stanje 31. prosinca 2011, 20985.818 R0.652.824 5.284.621 511482 113.439.745
Ispravak vrijednosli
Slanje 1. sije2nja 2011, 0 26985.081 5.014.672 471567 32471320
Amorlizacija za 2011. ged. ¢ 1.008.160  133.994 27.943 1.170.097
Prodaja i rashodovanje G 0 0 ¢ 0
Slangre 31. prosinea 2011, 0 27.993.242 5148666 499510  33.641.418
Neotp. vrijed. 31.12,2011. 26.988.818 52659.582  135.955 13.972  79.812.299

Nabavna vrijednost nemalerijalne imovine iznosi 102.716 kuna i u cijelosti je izvrden ispravak
vrijednosti.
Na nekretninama drustva upisano je pravo zaloga u korist Splilske banke d.d. Splil u iznosu

20.679.000 kuna, te pravo zaloga u korist Karlovacke banke d.d. Karlovac u iznosu [0.000.000
knuna {1.350.003 EUR-a) uz nuzgredice (opis obveza prema bankama u oznac| izvje$¢ivanja P-7).



Na temelju izjave Karlovafke banke d.d. Karlovae, uknjiZeno je 1 podzaloZno pravo (nadhipoteka)
u iznosu 10.000.000 kuna (1.350.003 EUR-a), uvecana za nuzgredice, na korisl Hrvatske banke za
obnovu i razvitak Zagreb.

P-2

(Obveze prema dobavljacima

31122010, 31.12.2011,
kuna kuna
Obveze prema dobavljadima iz zemlje 1.0253.814  1.210.585
Obveze prema dobavlja¢ima za nefalturiranu robu 61.931 183,225
Ukupno obveze prema dobavljadima 1.087.745 1.393.B10
P-3  Obveze za poreze, doprinose 1 druge prisicjbe
31.12.2010.  31,12.2011.
kuna kuna
Obveze za poreze koji ne zavise od plada (PDV | drugo) 1.273.424 1.771.547
Obveze za poreze i doprinose glede placa 7.676.852  10.067.515
bveze za porez i prirez te doprinose za isplale nakpade NO 498,171 541,389
Obveze za ostale doprinose, &lanarine i naknade 741.171 1.072.472
Obveze za porez na dobil 73.428 79.042
Ulkupno obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 13.263.046  13.531.965
P-4 Financijske cbveze
31122010, 31.12.2011,
kuna kuna
Obveze za dospjele anvitete, kamate | zalezne kamals 1.007.140 9.065.750
Qbveze prema drZavi za isplacena jamstya po obvezama 48.436.338 37.547.974
Osiale Minancijske obveze 64.268 50.446
Obveze po izdaum financ. instrum.{mjen. zadvz.} 2.291.272 86.573
Ukupno financijske obveze 51.819.018 66.759.745
{Qbveze prema drZavi odnose se na ispladena jamstva Splisko] banci od Viade Republike
Hrvatske.

P-da

Obwveze za dospjele anuilele znatajno su povedane jer je Karlovadka banka 8.11.2011.
olkazala ugovor o dugoroinom kreditu, proglasila dospjelim cijeli neotpladeni iznos kredila, i
pokrenula ovrhu nad svom slobodnom imovinom za naplatu kredila

Obveze prema povezanom dmshm

Obveze prema povezanom drudtvu od 1.344,147 kuna odnose se na obveze prema VALIDUS dd..



P.5 Ostale abveze

31.122010,  31.12.2011.

kuna luna
Obveze prema zaposlenima 139.6461 160.933
(Obveze za abraéunane naknade nadzemom odboru 298,184 288.974
Oslale obveze 121.881 144,332
Ukupno osiale obveze 559.726 594,239

P-7  Dugotrajne obveze

P-9

Obveze prema Socicte Generale Group - Splitska banka d.d. Split, iskazane su v iznosu
1.815.335 kuna.

Obveze prema Karlovatkoj banci d.d. Karlovac odnose se na primljena sredsiva od HBOR-a
za kreditiranje financijskog restrultturiranja u iznosu 10.000.000 kuna 8o preradunato po
srednjem (e€aju HNB-2 iznosi 1.350.003 EUR-a. Otplata kredita odredena je u 16
Sestomjesecnih rata od kojih prva dospijeva na naplatu 31.08.2008. godine, a zadnja
28.02.2016. godine, kamatna stopa 1znosi 2% godiSnje (promjenjiva). Instrument osiguranja
povrala kredita su: 2 bianee vlaslile trasirane, 10 bianco zaduZnica na iznos od 1.000.000
kuna, jedna hianco zaduZnica na 1znos od 560.000 kuna, ukopiZba zaloZnog prava u Korist
banke na nekretninama upisamm v z.k. ul. br. 6159 k.o. Vis sa zabranom oludema i daljnjeg
terecen)a, zasnivanie nadhipoteke u konist HBOR-a, garancija tvrike Validus d.0. VaraZdin na
puni 1znos kredita vvecanog za kamaty te zaduznica brike Validvs d.d. Varazdin. Karlovacka
banka je otkazala ugovor i proglasila cifeli iznos dospjelim, te pokoenula ovrhu na svim
slobodnim nekretninama drustva za naplatu kredila.

KAPITAL I REZERVE

Temeljm kapital drudiva od 51.783.900 kuna podijeljen je na 517.839 dionica nominalne
vizjednosii 100,00 kuna koje deZe:

Broj dionica % vlasmiStva

Validus d.d. Varazdin 355.851 638,718
ZIF Breza Invesl 30.558 5,90
Hrvatski fond za privatizaciju 19.531 3,772
FIMA Global Invest za FIMA Equity 7.050 1,361
Mali dionigari 104.849 20247

Ulkupno cstale cbveze 517.839 100,000
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POVEZANE STRANKE

Drustvo nema zakljuen ugovor o vedenju poslova.

U 2008. godini Validus d.d. Varazdin sklopilo je 12.12.2008. podine s Dru§tvom
Ugovor o zajmu na iznos od 621.967 knna uz kamatmu stopu od 10,5% godisnje
koja je redovno obraéunavana i knjiZena.

Sukladne odredbama sporazuma od 21.07.2008. godine Fima Validus d.d.
VaraZdin je podminlo obvezu Druitva prema Artes d.o.o. Slavonski Brod u
iznosu 510.000 kuna, e obraé¢unalo DruStvu kamatu od 10,6% godiZnje.

FIMA Validus d.d, Varaidin je dana 24.03.2007. godine izdalo jamsive
lemeljem suduZnidtva za VIS d.d. Vis, kao duZnika prema kreditoru
Karlovafkoj banci d.d. Karlovac, po kreditu u iznosu 10.000.000,00 kuna,
protuvrijednosti 1.350.003 EUR-a (obveza iskazana u uzanci izvieééivanja P-7).

POTENCIAILNE OBVEZE

RjeSenjem o prelvorbi, zbog nerijetenih imovinsko-pravnih odnosa na nekretnini
skladiZle Sionac,izvriena je rezervacija 10.421 dicnica drustva, svaka nominalne
vrijednosii 100,00 kuna,

Presudom .'Zupanijskog suda u Splitu GZ-4335/08 od 16. travnja 2009. odbijen je
tuZzbeni zahtjev drudtva da se utvrdi vlasnikom % dijela nekretnine koja u naravi
predstavlja skladiite Stonac.

Drutvo je podnijelo zahtjev za revizijom predmetnog spora Vthovnem sudu
Republike Hrvatske.

DOGADATT NAKON DATUMA BILANCE

Dana 16. svibnja 2012. sazvana je skupétina drutva koja Lreba odludiii 0 davanju
suglasnosti na Ugovor o zaknpu poduzeda druftva VIS d.d. Vis, zakljuden dana
29.3.2012, godine izmedu VIS d.d, | GENEZA-HOTELI d.o.o., kojim VIS d.d.
daje u zakup svu svojn nepokrelnu imovinu.

Direktor
Filip Gelo
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T 3] Meto placa i nadnice T - =— | z17a64z| 2272796
b Tradkawi poreza i doprinosa iz plaga N E—— 122 | mai7os|  1oopom
¢} Doprinosi na place — W | am | saams|  aensm
4, Amorlizacia - - | 124 | 1mases[ 170008
| 5, Qetall Iraskov T = u - 125 |  sovsan|  aaszse
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) - | 126 | ssemsl o
2) dugolrajne imovina (osim financijske imovine) - 127 | @ =
__b) kratkotrzjne imovine (osim m financijske imoyine) e | 1ze Asssa| o
7.R Hezewlmnja — R 1 | 8l
8. Oslall poslovni rashadi - T == | 1m | smme| 77
(Il FINANCIISH) PRIHOD] (- Dl {132dof28) - | 1M | Tamam|  seess
1. Kamale, ia2alne razlike, dividende i siiZn| 2nl prihodl Iz adnosa s Danlie ——— 122 | o ]

2, Kamalo, la&a]ne razfike, dividends, sliEni prihodi 2 ofnésas | 13 agens1| 21112

3, Dio prihada od pridruZanih p paduzelnika i 5u:|Jniu]Eut.Jh Inleresa - [ i === —

4. Neraaliziran! doblcl {prihodi} od financjske imaovina - I T —E=ru

5, Oslall financljskl prihad] - 196 21,658 44,045
FINANCLISKI RASHODI (138 dg 141] T - 137 | s3zz6| Tamorn
TKamtu. teajne razllke | drugi rshod) 5 povezanim poduzeinicima 138 119266 123347
2. Kamata, ledzne razllke i ke i drugl rashodl iz odnosa s nepovezanim —_— '_iﬁﬂ_ &.zmsq 7,055 364
:l NWereallzirant gublel fras shodij od llnancljs k& Imavine o — Tdﬂ I a D
4. Ostall financijski rashod| ] T [ rat o a
V. UDIO U DOBITI 0D PRIDRUZENIH PODUZETNIKA __ N = ol &
VI. LDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA R [ 7 I
Vil IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI - | e | 0 o
VIl IZVANREDN| - OSTALI RASHODI - N T ) 0
[X. UKUPNIFRIHODI {111+1231+142 + 144 — 146 | vasos| 6355803)
X. UHUPMIRASHODI(114+137+143 + 145 5 - 147 | 16.467.263) 15088 359
Xl. DOBIT LI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA [146-147) = 148 -B15F.196) AF425I7
1. Dodil prije oporezivanja {146- -147) _— = 140 et ] 0
2, Gubliak prije oporczivanjs {147-146) - W — | 150 5151158 E.74z517
il, POREZ NA DOBIT - . == =

Xl DOBIT ILI GUBITAK RAZDOALJA (148-161) N 8151.106| 4742517

1. Drobit razdodija {145-151} — W 1 183 | =0 o
2. Gubitah razdobla (1571487 — T 154 S15F 18| a7azsi7

BODATAK RDG-u {popunjava poduzatnik ko]l sastaviia Honsolidiran! gedlsnji financlski miestal ==

¥V, DOBIT IL| GUBITAK RAZDOBLJA — .

1, Priplsana (malel|ima kapilala matice — 155 ]
2. Pripisana man](nskom |nleresy - S 156 —

[ZVJESTAI O OSTALG) SVEQBUHVATHO, DOBITI (poptnjava poc uzetnikobvesnik primiena MsFla).

|. DOBIT )L| GUBITAH RAZDOBLIA i= 152) 157 RETREL

II. OSTALA SYEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (158 du 165) s L e

_1. Tetane rarlike iz preratuna inozemnog poslovanja W 158 | @ I

2 Premjene revalunzal:ljaklh rezervi dupgolrajne maﬁarl]:lna I : 180 ﬂ_

| 3. DobiLti gubilak & 0snove pONOVNOD vednovanfa Financliska BT of

4. Dobit il gubilak 5 osnove uélnkovite zadllle novianog loka o 162 o Ty

5. Doblt ili publlak s osnove uéinkovile zaStite neto ulagania u Inazemstvu 163 | 0

E Udio u ostalaj sveubuhualno] dnhllr.l'gubnku pridrudenth poduzainika = e 164 | o

7. Aktuarsk| | dobiciigubici po planovima definiranin primanja 165 o

il POREZ NA DSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA e 166 | o

IV. NETO DSTALA SVEDBUHVATHA DOBIT ILI GUBITAK | iy el o

V. SYEOBUHVATNA DOBIT IL| GUBITAK RAZDOBLJA (157+187) | e | om0 o

DODATAK Irl;r]ahg!!r.'ﬂur' ostalo] nag'ﬁ::hﬁhj’_ﬂuh‘ﬂ {popun|ava podurelrik kel sastavila konsa [ﬂii‘ﬁiﬁiﬁﬂj&mﬂﬁﬂﬂhglg

Vi. SVEOBUHVATNA DOEIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA

1. Priplsana imale]]ima kapliala matice o = B ] T —1

2. Priplsana manlinskom inlaresu . - 170 |




IZVJESTAJ O NOVEANOM TIIEKU - Indirektna metoda
u rezdablju 1.1.2071. do 31.12.2011.

1. Dobl Prue poreza - | 001 | 23504893 -h7azsiv
2, Amortrzacja ooz |.218,60% 1,170.038
" 3, Povetan|s kratkarofnih coveza T - | mos | arraaiz| 1msoss
4. Smanjenje kratkotrajni patra®ivanja - 04 | caBoms| 1
5. Smanjenje zaliha 005 102,135] 55.904
" 6. Ostalo povetanje novéanng ljeka 006 | =000 EE78
l. Ukupno pove£anja navEanog tljeka od posievnih akllvnosti (001 do 006} 00T | -1mzzaves| -3.81%.481
" 1. Smanjenje kralkorofnih obveza i oo | 0 o
_ 2, Poveéanje kralkolrajnih polraZivan]a = i s | of 312328
3. Povedanje zaliha 010 (i o
4, Oslalo smanjenje noveanog fjeka 011 5.272 o
Il. Ukupno smanjenje novEanog tljeka od poslovnih akiivnastl (0DA do 011) 02 | sore 312,924
Af) NETO POVEGANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH === i3 | o 0
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FOSLOVNIH 014 | 19235057]  4.131.609]
maﬂmmusmm Seesewen v Seaamees v -
1. MovZani primict od prodaje dugoirajne materijalng i nemalarijalna imavine = 015 0 ]
2. Mov&ani primic| od prodaje viasnickin | duznifkin instrumenata N 016 o 0
3. MovEani primici od kamala ) ) M7 | o a
|4, NovEani primiel oa dividend; B | o I
5. Ostall povEani primicl od investiciskih akimosh 019 0 o
lll, Ukupno navianl primiel ad inveslicijskih aktlynosil (015 do 0189) 020 aQ ]
"1, Novanl izdaci za kupnju dugalrajne materjalne i nematenaineg Imevine 021 1,665 o
2, Noviani izdaci za sljecanje vlasnickih i duznichinh financijskin instrumenata a2 a D
" 3, Ostall novéani izdaci od |nuaslln:usklh aklivnosti 0z | Q o
I¥. Ukupno novitani lzdacl od Investicliskih aklivnosii {021 do D23) ) 024 | EBES|e e D
B1} NETO POVECANJE NOVEANOG TLIEKA OD INVESTICIJSKIH | b2 B -
B2} NETC SMANJENJE NOVEANOG TUEKA OD INVESTICLISKIA 026 1.645 q
NOVCANITIJEK ODFINANCWSKIHAKTIVNOST ——  — — —— — —  ———
1. Ngwlani primich od zdavania vlasnitkih | duznifkih Inancjskh insbrumenata 027 o ]
2. Novéani primici od glavnica kredita, zadulnica, pozajmics | drugih posudbi 028 21.840,000] 14253862
3. Ostali primicl od financijskih aklivnosh | oze i
Y. Ukupno nevEani primici od financl)sklh aktlvnost {027 do 029} 030 21.840.009| 14,852,062
1. MovEani izdaci za ollalu glavnice kredila | obveznica = 031 2574246  10.402.107
2, Moviani lzdaci 72 isplalu dividendi — — =— 032 & a
3, Nov&ani izdaci za inancljski najam 033 =—x a
d_MovEanl [zdacl za otkup vlaslitih dionica . 034 | 0 o
5, Ostali noviani izdaci od nancijskin akiivnost ) 035 o 8
¥i. Ukupno navEanl Tedaci od financ|[skih aktlvmostl (034 de 035) o3e 2674.246) 10492107
1} NETO POVECANJE NOVCANCG TLIEMA OD FINANCIJSKIH 037 19.965.765|  4.961.555
C2} NETQ SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANGLSKIA 038 0 o
Ukupno povedanje novEanog tieka {003 - 014 + 025 — 026 + 037 - 038} ) 0in L] -
Ukupno smanjenje noviancg fijeka {014 — 013 + 026 — 025 + 038 — §IT) 040 0.953| o
Novar i nowéani ghvivalenli na pofetiu razdoblla 041 176.638)  105.679
Poveéanie novea | novianih ekvivalenata | o4z o 320,745
Smanjenje novea | novianih ekvivalerata 043 | 7095 1
MNavac i novEani skvivalanli na kraju razdoblja Ddd 105,579 335,625




[ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
_ za razdohlje od 1.1.2011 do J1.12.2011

1. Upisan| kapital = 001 £1.783.500 51.783.800
2. Kapitalna rezerve =K 002 16962]  16.983
3 Rezerveizdobii 0 - 3 | 8 o
4. Zadrzana dobit iii preneseni gubitak 004 | -36.2B1.547| 45435743
5. Dobit fi gu_l:rliék. tekute godine T 005 | 9151.196] 8742517
8. Ravalorizacifa dugoirajne malerijalne imovine 006 0 ] | &
7. Ravalonizacija nemalerijalne imovine | o007 0 al
8. Revalorizacl|a financilske imovine raspoloZive za prodaju _ El]_& : ol
9. Oslala revalorizaclja | oo9 o
10. Ukupno kapltal I razarve {AQP 001 do DD@) i 010 £.265.120| -2.377.097
11, Tedajne razlike s nastova nelo ulaganja u inozemno poslavan)a BT n 0
12, Tekudl i odgodeni porezi {dio} 012 0 0
13, Za3tila novianog lieka 013 | o n
14, Promjene ra&unnmdsg.ren]h politika 014 D o
15, Ispravak znadanih pogredaka prethodnog razdoblja o 015 -14.453.649 0
16. Ostale promjens kapilala 016 [+ 0
17. Ukugne povetan)e [l smanjen]e kapitala (ACP 011 do 016) 017 | -14.452.840| 0
|17 a. Pripisann imaleljima kapilala matica 018
17 b, Pripisant manjinskom inleresu 019

Stavke kaje umanjuju kapital uplsuju 52 s negaliviim predznakom
Podac| pod AQP vznakama 001 do 009 upisuju $e kao stanpe na datum bilance



