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Nekonsolidirani izvjestaj o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti drustva VARTEKS

d.d. Varazdin

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine

POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe

Prihodi od prodaje

Prihodi na temelju upotrebe vlast. proizvoda, robe i usluga
Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI
Promjene vrijed. zaliha proizv. u tijeku i gotov. proizvoda
Materijalni troskovi

a) Troskovi sirovina i materijala

b) Troskovi prodane robe

c¢) Ostali vanjski troskovi
Troskovi osoblja

a) Neto place i nadnice

b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa

¢) Doprinosi na place
Amortizacija
Ostali troskovi
Vrijednosna uskladenja nefinancijske imovine
Vrijednosna uskladenja financijske i ugovorne imovine (neto)
Ostali poslovni rashodi

DOBIT IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

DOBIT / GUBITAK IZ FINANCIJSKOG POSLOVANIJA (NETO)
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBIT

DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT
Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

Ostale nevlasnicke promjene kapitala
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIJA

Biljeska

N o o W

10
11

18,19
12
13

15

16

17

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

2018. 2017.
136.353 136.724
13.030 11.665
117.654 121.500
184 227
166 240
5.319 3.092
(159.170) (158.484)
2.945 (1.318)
(64.018) (59.349)
(38.617) (38.179)
(13.105) (10.697)
(12.296) (10.472)
(64.615) (71.079)
(43.903) (46.992)
(12.917) (13.656)
(7.795) (10.431)
(7.800) (7.980)
(18.744) (16.210)
(2.373) (254)
(3.781) (437)
(784) (1.858)
(22.817) (21.760)
(3.613) (7.516)
(26.430) (29.276)
(26.430) (29.276)
2.881 2.808
2.808 2.808
73 -
(23.549) (26.467)



Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju drustva VARTEKS d.d. Varazdin
na dan 31. prosinca 2018. godine

31.12.2018. 31.12.2017. 1.1.2017.
(u tisu¢ama kuna) Biljeska Prepravljeno Prepravljeno
AKTIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA 366.548 381.252 388.530
NEMATERIJALNA IMOVINA 1.596 1.702 1.780
Konces., patenti, licence, rob. i usl. marke, softver i ost.
prava 18 1.486 1.592 1730
Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 18 110 110 50
MATERIJALNA IMOVINA 349.885 356.374 362.708
Zemljiste 19 72.090 72.090 72.090
Gradevinski objekti 19 255.018 259.603 264.005
Postrojenja i oprema 19 21.193 22.563 24.329
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 19 1.352 1.710 2.014
Materijalna imovina u pripremi 19 - 176 39
Ostala materijalna imovina 19 232 231 231
DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 12.179 20.182 20.891
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 20 4.551 4.878 4.878
Dani zajmovi, depoziti i slicno 21 7.622 15.298 15.571
Ostala dugotrajna financijska imovina 22 6 6 442
POTRAZIVANIJA 2.888 2.995 3.151
Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 23 2.617 2.617 2.617
Ostala potraZivanja 23 271 378 534
KRATKOTRAJNA IMOVINA 41.211 42,752 51.742
ZALIHE 26.434 23.590 27.239
Sirovine i materijal 11.042 11.109 12.148
Proizvodnja u tijeku 347 745 602
Gotovi proizvodi 9.442 6.405 8.151
Trgovacka roba 4.502 4.765 5.644
Predujmovi za zalihe 1.102 566 694
POTRAZIVANIJA 12.624 18.286 23.418
PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 23 398 118 4.088
PotrazZivanja od kupaca 23 11.543 9.467 10.564
PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 23 49 80 78
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 23 414 8.352 8.406
Ostala potraZivanja 23 220 269 282
KRATKOTRAJNA FINANCISKA IMOVINA 194 218 205
Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe - - -
Dani zajmovi, depoziti i slicno 194 218 205
NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 24 1.959 657 880
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | OBRACUNATI
PRIHODI 25 615 1.002 1.550
UKUPNO AKTIVA 408.374 425.006 441.822

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.



Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju drustva VARTEKS d.d. Varazdin
na dan 31. prosinca 2018. Godine

o 31.12.2018. 31.12.2017. 1.1.2017.
(u tisu¢ama kuna) Biljeska Prepravljeno Prepravljeno
PASIVA
KAPITAL | REZERVE 177.606 178.961 207.731
TEMELINI (UPISANI) KAPITAL 26 41.067 22.208 111.040
KAPITALNE REZERVE 26 1.555 22.162 -
REZERVE 1Z DOBITI 73 - 1.737
Rezerve za vlastite dionice 26 1.837 1.837 9.182
Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 26 (1.837) (1.837) (9.182)
Ostale rezerve 26 73 - 1.737
REVALORIZACIJSKE REZERVE 166.675 168.979 171.282
ZADRZANA DOBIT / PRENESENI GUBITAK (5.334) (5.112) (60.401)
DOBIT / GUBITAK TEKUCE GODINE (26.430) (29.276) (15.927)
REZERVIRANJA 29 5.691 5.410 5.129
DUGOROCNE OBVEZE 122.909 101.603 122.278
Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama 33 86.305 60.588 72.336
Obveze prema dobavljacima 17 3.728 11.751
Ostale dugorocne obveze 34 - 194 593
Odgodena porezna obveza 16 36.587 37.093 37.598
KRATKOROCNE OBVEZE 101.199 138.270 106.108
Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 30 12 890 343
Obveze za zajmove, depoz. i sl. poduzetnika unutar
grupe 31 9.746 6.087 4.961
Obveze za zajmove, depozite i slicno 32 30.475 7.238 5.399
Obveze prema bankama i dr. financijskim institucijama 33 10.480 55.443 32.740
Obveze za predujmove 701 1.173 1.417
Obveze prema dobavljacima 35.751 47.298 41.582
Obveze prema zaposlenicima 4.178 5.125 5.111
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja (osim
poreza na dobit) 6.247 11.409 11.324
Obveza za porez na dobit - - -
Ostale kratkoroc¢ne obveze 34 3.609 3.607 3.231
ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD
BUDUCEGA RAZDOBLIA 35 969 762 576
UKUPNO PASIVA 408.374 425.006 441.822

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.



Nekonsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala drustva VARTEKS d.d.

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine

Varazdin

y L Kapitalne  Rezerve za vlastite Vlastite dionice Revalor. Zadr?ana dobit/ Ukupno kapital i

(u tisu¢ama kuna) Temeljni kapital L . Ostale rezerve . .
rezerve dionice (odbitna stavka) rezerve Preneseni gubitak rezerve
Stanje 31.12.2016. 111.040 - 9.183 (9.183) 1.738 171.280 (68.408) 215.650
Ispravak prethodnih godina - - - - - - (7.920) (7.920)
Stanje 01.01.2017. 111.040 - 9.183 (9.183) 1.738 171.280 (76.328) 207.730
Dobit/ gubitak razdoblja - - - - - - (29.276) (29.276)
Promjene revalorizacijskih
rezervi — amortizacija priznata - - - - - (2.302) 2.302 -
na revaloriziranu vrijednost
Porez na transakcije priznate
direktno u kapitalu ) ) ) ) ) ) 205 205
Poveé./smanj. tem. kap. (osim
reinvest. dobiti i u postupku (88.832) 22.162 (7.346) 7.346 (1.738) - 68.408 -
predstec. nag.)
Stanje 31.12.2017. 22.208 22.162 1.837 (1.837) - 168.978 (34.389) 178.960
Gubitak poslovne godine - - - - - - (26.430) (26.430)
Promjene revalorizacijskih
rezervi —amortizacija priznata - - - - (2.302) 2.302 -
na revaloriziranu vrijednost
Porez na trans. Priznate
direktno u kapital ) ) ) ) ) ) 205 205
Emisija dionica 18.859 5.639 - - - - - 24.498
Raspodjela gubitka 2017.godine - (26.245) - - - - 26.245 -
Ostalo - - - - 73 - - 73
Stanje 31.12.2018. 41.067 1.556 1.837 (1.837) 73 166.676 (31.767) 177.606
Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja. 5



VARTEKS d.d. Varazdin

Nekonsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku drustva VARTEKS d.d. Varazdin
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine

2018. godina 2017. godina

(u tisuéama kuna) Biljeska Prepravljeno
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(Gubitak)/dobit prije poreza (26.430) (29.275)
Amortizacija 18,19 7.800 7.980
Umanjenje vrijednosti zaliha 13 2.373 (59)
Umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca 14 432 -
Umanjenje vrijednosti potraZivanja od drzave 14 3.349 -
Umanjenje vrijednosti ostalih potrazivanja 14 - 437
Neto (gubitak)/dobitak od prodaje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine (124) 11
Otpis dugotrajne imovine 151 365
Ostali nenovéani rashodi 231 -
Kamatni prihod 16 (8) (31)
Kamatni trosak 16 4.507 7.720
Neto nerealizirane tecajne razlike 16 (1.244) (340)
Promjene u radnom kapitalu:

(povecanje)/smanjenje potraZivanja od kupaca i ostalih

potraZivanja (25.992) 5.132

(povecanje)/smanjenje zaliha (5.217) 3.706

povecanje/(smanjenje) obveza prema dobavlja¢ima i

ostalih obveza (26.308) 8.628

povecanje/(smanjenje) rezervacija 281 281

ostala kretanja radnog kapitala 93 (10.203)
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (66.106) (5.648)
Plaéene kamate (1.410) (3.589)
Primljene kamate 23 -
Plaéeni porez na dobit - -
NETO NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 67.493 (9.237)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Novcani primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 48 11
Neto priljevi od razro¢enja depozita 52 536
Novcani izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja i opreme (1.291) (1.958)
Neto ostali (izdaci)/primici iz investicijskih aktivnosti - (13)
NETO NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (1.191) (1.424)
NOVCANI TIJEK OD FINANCUSKIH AKTIVNOSTI
Primici od emisije dionica i udjela 17.447
Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 81.260 66.532
Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih
posudbi i duznickih financijskih instrumenata (27.809) (56.104)
Neto (izdaci)/primici od ostalih financijskih aktivnost (924)
NETO NOVCANI TIJEK OD FINANC. AKTIVNOSTI 69.974 (10.428)
Nerealizirane tec. razlike po novcu i nov¢. ekvivalentima 16 11 10
UKUPNI NETO NOVCANI TIJEK 1.301 (223)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 24 657 880
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 24 1.958 657

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja. 6



VARTEKS d.d. Varazdin

Konsolidirani izvjeStaj o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti Grupe VARTEKS

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine

POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe

Prihodi od prodaje

Prihodi na temelju upotrebe vlast. proizvoda, robe i usluga
Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI
Promjene vrijed. zaliha proizv. u tijeku i gotov. proizvoda
Materijalni troskovi
a) Troskovi sirovina i materijala
b) Troskovi prodane robe
¢) Ostali vanjski troskovi
Troskovi osoblja
a) Neto place i nadnice
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa
¢) Doprinosi na place
Amortizacija
Ostali troskovi
Vrijednosna uskladenja nefinancijske imovine

Vrijednosna uskladenja financijske i ugovorne imovine (neto)

Ostali poslovni rashodi
DOBIT 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
DOBIT / GUBITAK I1Z FINANCIJSKOG POSLOVANJA (NETO)

DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
POREZ NA DOBIT

DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT

Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Biljeska

NoOo b~ w

10
11

18,19
12
13
14
15

16

17

2018. 2017.
160.025 152.855
0 0
154.476 149.275
184 227
0 0
5.365 3.353
(180.446) (174.677)
2.804 (991)
(81.801) (72.505)
(47.529) (44.296)
(18.187) (15.453)
(16.085) (12.756)
(67.004) (73.679)
(45.455) (48.667)
(13.439) (14.203)
(8.110) (10.809)
(7.859) (8.042)
(19.353) (16.728)
(2.575) (337)
(3.845) (437)
(813) (1.958)
(20.421) (21.822)
(3.578) (7.334)
(23.999) (29.156)
(491) (42)
(24.490) (29.198)
2.881 2.808
2.808 2.808
73 -
(21.609) (26.390)
7



VARTEKS d.d. Varazdin

Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju Grupe VARTEKS
na dan 31. prosinca 2018. godine

31.12.2018. 31.12.2917. 1.1.2917.
(u tisuéama kuna) Biljeska prepravljeno prepravljeno
AKTIVA
DUGOTRAINA IMOVINA 364.557 379.079 386.389
NEMATERIJALNA IMOVINA 2.125 2.232 2.312
Goodwill 529 529 529
i(r)anvcaes., patenti, licence, rob. i usl. marke, softver i ost. s 1.486 1593 1733
Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 18 110 110 50
MATERIJALNA IMOVINA 350.061 356.693 363.058
Zemljiste 19 72.090 72.090 72.090
Gradevinski objekti 19 255.019 259.686 264.091
Postrojenja i oprema 19 21.325 22.719 24.478
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 19 1.395 1.791 2.128
Materijalna imovina u pripremi 19 - 175 39
Ostala materijalna imovina 19 232 232 232
DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 9.483 17.159 17.868
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 20 1.855 1.855 1.855
Dani zajmovi, depoziti i slicno 21 7.622 15.298 15.570
Ostala dugotrajna financijska imovina 22 6 6 443
POTRAZIVANJA 2.888 2.995 3.151
Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 23 - -
Ostala potrazivanja 23 2.888 2.995 3.151
KRATKOTRAJNA IMOVINA 48.632 49.265 54.502
ZALIHE 29.170 26.101 29.369
Sirovine i materijal 13.127 13.093 13.974
Proizvodnja u tijeku 381 767 610
Gotovi proizvodi 9.680 6.895 8.376
Trgovacka roba 4.523 4.780 5.693
Predujmovi za zalihe 1.459 566 716
POTRAZIVANJA 15.982 22.216 23.203
PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 23 - - -
Potrazivanja od kupaca 23 15.290 13.443 14.402
PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 23 49 80 78
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 23 421 8.423 8.437
Ostala potraZivanja 23 222 270 286
KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 202 219 190
Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar )
grupe
Dani zajmovi, depoziti i slicno 202 219 190
NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 24 3.278 729 1.740
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACUNATI PRIHODI 25 621 1.025 1.550
UKUPNO AKTIVA 413.810 429.370 442.440

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja. 8



VARTEKS d.d. Varazdin

Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju Grupe VARTEKS
na dan 31. prosinca 2018. godine

o o 31.12.2018. 31.12.2917. 1.1.2917.
(u tisuéama kuna) Biljeska prepravljeno prepravljeno
PASIVA
KAPITAL | REZERVE 179.037 178.253 206.946
TEMELINI (UPISANI) KAPITAL 26 41.067 22.208 111.040
KAPITALNE REZERVE 26 1.555 22.162 -
REZERVE 1Z DOBITI 73 - 1.738
Rezerve za vlastite dionice 26 1.837 1.837 9.183
Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 26 (1.837) (1.837) -9.183
Ostale rezerve 26 73 - 1.738
REVALORIZACIJSKE REZERVE 166.676 168.978 171.280
ZADRZANA DOBIT / PRENESENI GUBITAK (5.843) (5.897) (61.480)
DOBIT / GUBITAK TEKUCE GODINE (24.490) (29.198) (15.632)
REZERVIRANJA 29 5.691 5.410 5.129
DUGOROCNE OBVEZE 122.919 101.636 122.333
_Obv.eze“prema bankama i drugim financijskim 86.315 60.621 72391
institucijama 33
Obveze prema dobavljacima 17 3.728 11.751
Ostale dugorocne obveze 34 - 194 593
Odgodena porezna obveza 16 36.587 37.093 37.598
KRATKOROCNE OBVEZE 105.189 143.289 107.437
Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 30 - - -
Obveze za zajmove, depoz. i sl. poduzetnika unutar grupe 31 - - -
Obveze za zajmove, depozite i slicno 32 30.475 7.238 5.399
Obveze prema bankama i dr. financijskim institucijama 33 20.226 62.336 34.598
Obveze za predujmove 719 1.179 1.419
Obveze prema dobavljacima 38.934 51.656 45.676
Obveze prema zaposlenicima 4.313 5.277 5.260
Obvezg za poreze, doprinose i sli¢cna davanja (osim poreza 6.490 11.952 11.854
na dobit)
Obveza za porez na dobit 424 42 -
Ostale kratkoro¢ne obveze 34 3.608 3.609 3.231
ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLIJA 35 975 781 596
UKUPNO PASIVA 413.810 429.369 442.440

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja. 9



VARTEKS d.d. Varazdin

Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Grupe VARTEKS
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine

Rezerve za Viastite Revalor Zadrzana trasnittﬁzz Nekogti:zclérr?sui E:uifc)glc?
L, Temeljni Kapitalne . dionice Ostale dobit/ . _,J P
(u tisu¢éama kuna) . vlastite . . imateljima rezerve
kapital rezerve L (odbitna rezerve rezerve Preneseni .
dionice . kapitala
stavka) gubitak .
matice
Stanje 31.12.2016. 111.040 - 9.183 (9.183) 1.738 171.280 (69.192) 214.866 -- 214.866
Ispravak prethodnih godina - - - - - - (7.920) (7.920) - (7.920)
Stanje 01.01.2017. 111.040 0 9.183 (9.183) 1.738 171.280 (77.112) 206.946 - 206.946
Dobit/ gubitak razdoblja - - - - - - (29.198) (29.198) - (29.198)
Promjene revalorizacijskih -
re.zerw - amortlzac.ljfi ) ) ) ) ) (2.302) 2.302 ) )
priznata na revaloriziranu
vrijednost
Porez na transakcije -
priznate direktno u kapitalu ) ) ) ) ) i 505 205 205
Poveé./smanj. tem. kap. -
(osim reinvest. dobiti i u (88.832) 22.162 (7.346) 7.346 (1.738) - 68.408 - -
postupku predstec. nag.)
Stanje 31.12.2017. 22.208 22.162 1.837 (1.837) - 168.978 (35.095) 178.253 - 178.253
Gubitak poslovne godine - - - - - - (24.490) (24.490) - (24.490)
Promjene revalorizacijskih -
re'zerw - amortlzac.u:?\ ) ) ) ) 2302 2302 ) )
priznata na revaloriziranu
vrijednost
quez na transakcue 4 ) ) ) ) ) ) 505 505 - 505
priznate direktno u kapital
Emisija dionica 18.858 5.638 - - - - - 24.496 - 24.496
Raspodjela gubitka -
. 26.24 - - - - 26.44 2 2

2017.godine (26.245) 6.445 00 00
Ostalo - - - - 73 - - 73 - 73
Stanje 31.12.2018. 41.066 1.555 1.837 (1.837) 73 166.676 (30.333) 179.037 - 179.037

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja. 10



IzvjeStaj o novéanom tijeku Grupe VARTEKS
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine

VARTEKS d.d. Varazdin

2018. godina 2017. godina

(u tisu¢ama kuna) Biljeska Prepravljeno
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(Gubitak)/dobit prije poreza (23.999) (29.156)
Amortizacija 18,19 7.859 8.042
Umanjenje vrijednosti zaliha 13 2.575 (59)
Umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca 14 496 -
Umanjenje vrijednosti potraZivanja od drzave 14 3.349 -
Umanjenje vrijednosti ostalih potraZivanja 14 - 437
Neto (gubitak)/dobitak od prodaje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine (124) 11
Otpis dugotrajne imovine 152 365
Ostali nenovcani rashodi 94 -
Kamatni prihod 16 (8) (30)
Kamatni trosak 16 4.507 7.545
Neto nerealizirane tecajne razlike 16 (1.244) 348
Promjene u radnom kapitalu:

(povecanje)/smanjenje potraZivanja od kupaca i ostalih

potrazivanja (30.827) 987

(povecanje)/smanjenje zaliha (5.644) 3.327

(povecanja)/smanjenja ostalih potraZivanja 5.339 -

povecanje/(smanjenje) obveza prema dobavlja¢ima i

ostalih obveza (14.169) -

Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza (12.794) 3.412

povecanje/(smanjenje) rezervacija 281 281

ostala kretanja radnog kapitala (5.954)
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (64.157) 10.443
Plaéene kamate (1.408) (3.102)
Primljene kamate 17 -
Placeni porez na dobit (67) -
NETO NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (65.615) (13.546)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Novcani primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (1.290) -
Neto priljevi od razrocenja depozita 52 -
Novcani izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja i opreme 48 (1.989)
Neto ostali (izdaci)/primici iz investicijskih aktivnosti - 518
NETO NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (1.190) (1.471)
NOVCANI TIJEK OD FINANCUSKIH AKTIVNOSTI
Primici od emisije dionica i udjela 17.447 -
Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 61.604 78.497
Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih
posudbi i duznickih financijskih instrumenata (8.964) (64.491)
Neto (izdaci)/primici od ostalih financijskih aktivnost (743) -
NETO NOVCANI TIJEK OD FINANC. AKTIVNOSTI 69.344 14.006
Nerealizirane tec. razlike po novcu i novc. ekvivalentima 16 11
UKUPNI NETO NOVCANI TIEK 2.539 (1.011)
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 24 729 1.740
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 24 3.279 729

Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja. 11



Biljeske uz konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjestaje VARTEKS d.d. Varazdin

1. Profil drustva

VARTEKS, varazdinska tekstilna industrija d.d. Varazdin (u daljnjem tekstu ,Drustvo”) nastalo je pretvorbom
sukladno Odluci o pretvorbi drustvenog poduzeca Varteks Holding Varazdin u dionicko drustvo od 17. lipnja
1992. godine, a prema RjeSenju agencije za restrukturiranje i razvoj Republike Hrvatske broj: 01-01-02/92-
06/94 od 09. travnja 1993. godine i Odluci o prijenosu dionica dionickog drustva Varteks Varazdin Fondovima
od 16. srpnja 1993. godine. Skraceni naziv drustva je VARTEKS d.d. Varazdin.

Drustvo je upisano kod Trgovackog suda u Varazdinu sa MBS 070004039, OIB 00872098033.

Glavne djelatnosti
Glavne djelatnosti Varteksa d.d. Varazdin su:
- proizvodnja odjece,

- kupnjai prodaja robe;

Varteks ima tri glavna segmenta poslovanja: razvoj, proizvodnja i prodaja vlastitih robnih marki, Sivanje za
klijente (ugovoreni poslovi, ve¢inom izvozni) te proizvodnja i prodaja odjece specijalne namjene.

Sjediste Drustva nalazi se u Republici Hrvatskoj, u Varazdinu, Zagrebacka 94.

Na dan 31. prosinca 2018. godine u Drustvu je 1.027 zaposlenika (31.12.2017. godine 1.179 zaposlenih).

2. Sazetak znacajnijih racunovodstvenih politika
Osnova pripreme financijskih izvjesStaja

Financijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeséivanja
(MSFI) koje je usvojila Europska unija. Financijski izvjestaji Drustva su sastavljeni na osnovi povijesnog troska,
osim gradevinskih objekata i zemljista koji su prikazani po fer vrijednostima, kako je opisano u sljedeéim
biljeSkama o racunovodstvenim politikama. Racunovodstvene politike dosljedno se primjenjuju te su identicne
politikama primijenjenim u prethodnoj godini osim politika usvojenih prvom primjenom MSFl-ja 9 i MSFl-ja 15.
Nove politike opisane su u sekciji Prva primjena novih racunovodstvenih standarda. Financijski izvjestaji
prikazani su u kunama $to je ujedno i funkcionalna valuta Drustva.

12



Biljeske uz konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjestaje VARTEKS d.d. Varazdin

Osnova pripreme financijskih izvjestaja (nastavak)

Drustvo je obveznik sastavljanja konsolidiranih izvjestaja. Drustvo ima kontrolu nad sljede¢im ovisnim
drustvima s kojima zajedno €ini VARTEKS Grupu:

Zemlja osnivanja Udio u glasackim
Naziv ovisnog drustva Udio u vlasnistvu pravima Osnovna djelatnost
2017. 2017.
Vartex Textiles Limited London Velika Britanija 100% 100% Trgovina, posredovanje i
zastupanje
Varteks PRO d.o.0. Varazdin Hrvatska 100% 100% Trgovina, posredovanje i
proizvodnja odjece
Varteks Trgovina d.o.0. Siroki Bosnai 100% 100% Trgovina i posredovanje u
Brijeg Hercegovina trgovini
Varteks ESOP d.o.o. Hrvatska 100% 100% Savjetovanje u vezis
Varazdin poslovanjem i
upravljanjem
Varteks D.o.o.e.l. Makedonija 100% 100% Trgovina i posredovanje u
Skopje trgovini
Varteks Mont d.o.o. Crna Gora 100% 100% Trgovina i posredovanje u
Podgorica trgovini
V-projekt d.o.o. Varazdin Hrvatska 100% 100% Trgovina i usluge

Drustva Varteks Textiles Limited London, Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg, Varteks D.o.o.e.l. Skopje i
Varteks Mont d.o.o0. Podgorica nisu aktivna i ne obavljaju poslovne djelatnosti te se ne konsolidiraju. Tijekom
2018. godine, ovisno drustvo Varteks Logistic d.o.o. Varazdin pravno je pripojen maticnom drustvu, Varteks
d.d. Varazdin. Pripajanje je provedeno po knjigovodstvenim vrijednostima.

Ispravljanje gresaka prethodnih razdoblja

a) Vrijednosna uskladenja dugotrajne financijske imovine — U proslim razdobljima, Drustvo i Grupa nisu
vrijednosno uskladili dugotrajnu financijsku imovinu u skladu sa MRS-om 39 , Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje”. Neispravljena imovina se odnosi na ulaganje u dionice dva drustva u iznosu
od 160 tisuca kuna i ostalih dugotrajnih potraZivanja u iznosu od 873 tisuce kuna.

b) Vrijednosno uskladenje zaliha — U proslim razdobljima, Drustvo i Grupa nisu vrijednosno uskladili
zastarjele zalihe u skladu sa MRS 2 ,,Zalihe”.

c) Priznavanje rezervacija za dugorocna nagradivanja zaposlenika — U proslim razdobljima, Drustvo i
Grupa nisu priznali rezervacije za dugorocna nagradivanja zaposlenika (jubilarne nagrade) i
otpremnine za mirovine

Drustvo i Grupa su ispravili odredene greske iz prijasnjih godina u tekucoj godini. Ispravci za Drustvo su
prikazani u tablici dolje:

Izvjestaj o dobiti ili gubitku varteks d.d. Varazdin— 2017.

Drustvo 2017 Ispravak — Ispravak — Ispravak — priznavanje 2017
objavljeno vrijednosno Vrijednosno rezervacija za jubilarne Prepravljeno
uskladenje uskladenje nagrade i otpremine (c)
dugotrajne zaliha (b)
financijske
imovine (a)

Ostali poslovni prihodi
2.876 - 59 157 3.092

Ostali troskovi
stali troskovi 15.771 _ - 439 16.210

13



Biljeske uz konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjestaje

IzvjesStaj o dobiti ili gubitku konsolidirani — 2017.

VARTEKS d.d. Varazdin

Grupa 2017 Ispravak — Ispravak — Ispravak — priznavanje 2017
objavljeno vrijednosno Vrijednosno rezervacija za jubilarne Prepravljeno

uskladenje uskladenje nagrade i otpremine (c)
dugotrajne zaliha (b)
financijske
imovine (a)

Ostali poslovni prihodi

3.137 - 59 157 3.353
Ostali troskovi
stall froskov 16.289 - - 439 16.728

Objavljeni gubitak po dionici za 2017. godinu bio je 14,26 kuna. Prepravljeni gubitak po dionici za 2017. godinu

iznosu 14,37 kuna.

Izvjestaj o financijskom poloZaju — 1. sije¢nja 2017.

Ispravak —
S vrijednosno Ispravak — . . sy
1. sijecnja . .. Ispravak — priznavanje 1. sije¢nja
. uskladenje Vrijednosno " S
Drustvo 2017. . . rezervacija za jubilarne 2017.
objavljeno dugotrajne uskladenje nagrade i otpremine (c) Prepravljeno
Javiy financijske zaliha (b) g P prav
imovine (a)
C.)stala“dugc.)trajr?a 1.475 (1.033) _ _ 442
financijska imovina
Sirovine i materijal 13.904 - (1.758) - 12.147
Rezerviranja - - - 5.129 5.129
ZadrZana dobit /
akumulirani gubitak (68.408) (1.033) (1.758) (5.129) (76.328)
Izvjestaj o financijskom poloZaju konsolidirani — 1. sije¢nja 2017.
Ispravak —
S vrijednosno Ispravak — . . .
1. sijecnja . . Ispravak — priznavanje 1. sijeCnja
uskladenje Vrijednosno " S
Grupa 2017. . . rezervacija za jubilarne 2017.
objavljeno dugotrajne uskladenje nagrade i otpremine (c) Prepravljeno
Javi) financijske zaliha (b) & P pravi
imovine (a)
C.)stala“dugc?trajr?a 1.475 (1.033) _ _ 442
financijska imovina
Sirovine i materijal 15.732 - (1.758) - 13.974
Rezerviranja - - - 5.129 5.129
Zadrzana dobit / (69.192) (1.033) (1.758) (5.129) (77.122)

akumulirani gubitak
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Biljeske uz konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjestaje

Izvjestaj o financijskom polozaju — 31. prosinca 2017.

VARTEKS d.d. Varazdin

Ispravak —
31. prosinca vruednosn.o prravak - Ispravak — priznavanje 31. prosinca
. uskladenje Vrijednosno " S
Drustvo 2017. . . rezervacija za jubilarne 2017.
objavljeno dugotrajne uskladenje nagrade i otpremine (c) Prepravljeno
Javiy financijske zaliha (b) g P pravi
imovine (a)
Ostala dugotrajna
. .. . . 6 - - - 6
financijska imovina
Sirovine i materijal 12.810 - (1.700) - 11.110
Rezerviranja - - - 5.410 5.410
Zadrzana dobit /
akumlirani gubitak (26.468) (1.033) (1.758) (5.129) (34.388)
Izvjestaj o financijskom poloZaju konsolidirani —31. prosinca 2017.
Ispravak —
31. prosinca vruednosn.o prravak - Ispravak — priznavanje 31. prosinca
uskladenje Vrijednosno . S
Grupa 2017. . . rezervacija za jubilarne 2017.
objavljeno dugotrajne uskladenje nagrade i otpremine (c) Prepravljeno
Javiy financijske zaliha (b) g P pravi
imovine (a)
Ostala dugotrajna 1.039 (1.033) ; ; 6
financijska imovina
Sirovine i materijal 14.791 - (1.700) - 13.091
Rezerviranja - - - 5.410 5.410
ZadrZana dobit /
akumalirani gubitak (27.175) (1.033) (1.758) (5.129) (35.095)
IzvjeStaj o nov€anom tijeku — 2017.
Ispravak —
vrijednosno Ispravak — Isoravak — priznavanie
. 2017. uskladenje Vrijednosno P . P S ) 2017.
Drustvo . . . rezervacija za jubilarne .
objavljeno dugotrajne uskladenje nagrade i otpremine (c) Prepravljeno
financijske zaliha (b) & P
imovine (a)
Vrl!ednosno uskladenje ) ) (59) ) (59)
zaliha
Povecanje rezerviranja - - - 281 281
Konsolidirani izvjeStaj o nov€anom tijeku —2017.
Ispravak —
vrijednosno Ispravak — Isoravak — priznavanie
2017. uskladenje Vrijednosno P . P L ) 2017.
Grupa L . . rezervacija za jubilarne .
objavljeno dugotrajne uskladenje . . Prepravljeno
) . . nagrade i otpremine
financijske zaliha
imovine
Vrl!ednosno uskladenje ) ) (59) ) (59)
zaliha
Povecanje rezerviranja - - - 281 281
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Biljeske uz konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjestaje VARTEKS d.d. Varazdin

Pretpostavka vremenski neograni¢enog poslovanja

Drustvo i Grupa tijekom 2018. godine nastavili su sa projektima poslovnog i financijskog restrukturiranja i
razvoja. Dokapitalizacija provedena pocetkom 2018. godina djelomi¢no je popravila stanje u likvidnosti, ali ne
dovoljno. Nastavno na dokapitalizaciju, u okviru financijskog restrukturiranja, u prvom kvartalu potpisan je
sporazum s kljuénim bankama o reprogramu duga, uz grace period i smanjenje kamatne stope. Medutim,
slabosti iz prethodnih razdoblja te dijelom iz samog tekuceg razdoblja, kumulativno su negativno djelovale na
poslovanje u raznim aspektima tijekom veceg dijela 2018. Ipak, sredinom i prema kraju godine provedeni su
projekti operativnog restrukturiranja vezani uz smanjenje troskova i povecanje efikasnosti, a Ciji e se efekti vec
jasno vidjeti u 2019. Najznacajnije uStede ostvarene su kroz kadrovsko restrukturiranje administrativnog i
rezijskog osoblja, racionalizaciju koristenja prostora i racionalizaciju u upravljanju procesima; prvenstveno
nabave, prodaje i proizvodnje.

U drugom dijelu godine, posebno u cetvrtom kvartalu, biljeze se bolji poslovni rezultati. Oni su prvenstveno
vezani uz izraziti rast prihoda u maloprodaji te operativni oporavak profitnih marzi.

Kroz zajmove najveceg dionicara tijekom 2018., kompanija je uspjela dijelom stabilizirati poslovanje, osigurati
kvalitetnije i brZe financiranje nabavke sirovina i repromaterijala za potrebe proizvodnje vlastitog proizvoda te
nabavku trgovacke robe, a Sto je preduvjet za daljnji rast prihoda. Narocito je vazan razvoj u proizvodnji
vlastitog branda odjece visoke kvalitete, s naglaskom na klasi¢ni stil, vrhunske tkanine i kvalitetu izrade te
suvremeni dizajn.

Varteks i dalje ostaje kroz poslove usluga Sivanja znacajan izvoznik te nastavlja suradnju s dosadasnjim
renomiranim poslovnim partnerima, a posebno sa Hugo Bossom. U dijelu izrade i prodaje odjece za specijalne
namjene i korporativno odijevanje, nastavlja se s dijelom ve¢ ugovorenih poslova, a dijelom kroz ocekivane
poslove za poznate poslovne partnere.

Daljnji rast prihoda te bolji poslovni rezultati ofekuju se nastavno u 2019. U tijeku je snaZan zaokret u
strateskim odrednicama poslovanja Drustva koje su usmjerene prvenstveno na jaCanje proizvodnje i prodaje
vlastitog modnog branda, jacanje web prodaje te koristenje izrazito dinamiziranih suvremenih oblika
marketinga.

Kako bi Drustvo i Grupa nastavili s vremenski neograni¢enim poslovanjem Uprava namjerava u 2019. provesti
sve vec¢ navedene aktivnosti te ostvariti bolje poslovne rezultate kroz:

e  koristenje dodatnih izvora financiranja za poboljsanje likvidnosti
e nastavak restrukturiranja i razvoja poslovanja

e racionalizaciju i uStede u troSkovnom dijelu

e povecanje efikasnosti u proizvodnji

e rast prihoda i profitabilnosti u prodaji

Kako su ve¢ krajem 2018. godine vidljivi pozitivni pomaci u poslovanju, u 2019. se ocekuju puni ucinci
provedenih aktivnosti restrukturiranja i daljnji razvoj poslovanja. Uprava vjeruje u ostvarenje pozitivnih efekata
poslovanja u 2019. te znacajne pozitivne promjene i preokret u poslovanju Varteksa.

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva nad kojima Drustvo i Grupa imaju mo¢ upravljanja financijskim i poslovnim
politikama, u pravilu praéeno vlasnistvom nad vise od polovice glasackih prava. Postojanje i ucinak
potencijalnih prava glasa koja se trenutno mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene
kontroliraju li Drustvo i Grupa drugi subjekt. Ulaganja u ovisna drustva iskazuju se po troSku umanjenom za
gubitak od umanjenja vrijednosti.
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Biljeske uz konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjestaje VARTEKS d.d. Varazdin

Konsolidacija

Ovisna drustva su sva drustva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, $to u
pravilu ukljucuje viSe od pola glasackih prava. Postojanje i u€inak potencijalnih prava glasa koja se mogu
iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene ima li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom.
Ovisna drustva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te
isklju€ena iz konsolidacije od dana kad ta kontrola prestane. Sve unutargrupne transakcije, nerealizirani dobiti i
gubici te stanja obveza i potraZivanja se eliminiraju u konsolidaciji.

Udjeli u ovisnim drustvima u konsolidaciji se eliminiraju. Protustavka eliminiranju udjela je fer vrijednost neto
imovine ovisnih druStava na datum kad su Drustvo i Grupa nad njima steklo kontrolu. Navedene prilagodbe
rezultiraju priznavanjem Goodwill-a ili dobiti od povoljne kupnje u konsolidiranim financijskim izvjestajima.
Goodwill se prikazuje kao nemterijalna imovina i testira se na umanjenje vrijednosti na kraju svakog
izvjeStajnog razdoblja ukoilko postoje indikatori za njegovo umanjenje.

Racunovodstvene politike ovisnih drustava su prilagodene tamo gdje je potrebno kako bi bile uskladene s
racunovodstvenim politikama Drustva.

Poslovna spajanja

Metoda knjigovodstvene vrijednosti prednika se upotrebljava za provodenje poslovnih spajanja. Sadasnja
vrijednost imovine i obveza drustva prednika se prenose u drustvo slijednika od datuma pripajanja. Na datum
pripajanja transakcije i stanja izmedu drustva, kao i dobici i gubici u medusobnim transakcijama, se
ponistavaju.

Priznavanje prihoda

Prihod se priznaje kada je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi pritjecati u Drustvo i Grupu kada se moze
pouzdano izmjeriti neovisno o tome kada ée isti biti naplaceni. Prihod se vrednuje prema fer vrijednosti
primljene naknade ili naknade koja ce biti primljena, umanjene za diskonte, popuste i poreze. Drustvo i Grupa
procjenjuje svoje prihodne transakcije prema specificnim kriterijima kako bi utvrdilo ponasa li se u njima kao
principal ili kao agent. Drustvo i Grupa su zakljucili da se ponasa kao principal u svim svojim prihodnim
transakcijama. Kako bi se prihodi mogli priznati, moraju se postovati sljedeci kriteriji priznavanja prihoda:
Prihodi nastali prodajom proizvoda i robe priznaju se kada se znacajan rizik i koristi vlasniStva prenose na kupca
te kada ne postoji znacajna neizvjesnost s naslova prodaje, pripadajucih troskova ili mogucih povrata robe.

Kod pruzanja usluga prihod se priznaje prema stupnju izvrSenja usluge, odnosno kada ne postoji znacajna
neizvjesnost u pogledu pruzanja usluge ili pripadajucih troskova.

Kamate nastale koristenjem sredstava Drustva od strane drugih, priznaju se kada je izvjesno da ¢e ekonomske
koristi povezane s transakcijom pritjecati u Drustvo i Grupu kad se prihod pouzdano mozZe izmjeriti. Prihod od
kamata priznaje se po obracunu (uzevsi pri tome u obzir efektivhu zaradu po sredstvima), osim kada je naplata
neizvjesna.

Prihod od dividendi priznaje se u trenutku kada je utvrdeno pravo Drustva na dividendu.

Ova politika priznavanja prihoda vrijedila je do 1. sijecnja 2018. godine. U 2018. godini Drustvo i Grupa su
primijenili MSFI 15. Nova politika priznavanja prihoda opisana je u dijelu Prva primjena racunovodstvenih
standarda.

Financijski instrumenti
Financijski instrument je bilo koji ugovor kojim dolazi do nastanka financijske imovine jednog subjekta i
financijske obveze ili kapitala drugog subjekta.

Financijska imovina

Inicijalno priznavanje i mjerenje

Financijska imovina klasificira se prilikom inicijalnog priznavanja kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, zajmovi, depoziti i potrazZivanja, ulaganja do dospijeca, financijska imovina kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit ili kao izvedenice namijenjene za instrumente zastite u djelotvornoj zastiti, ovisno o tome
sto je primjenjivo.

Sva se financijska imovina inicijalno priznaje po njenoj fer vrijednosti ukljucujudi i transakcijske troskove, osim u
slucaju financijske imovine evidentirane po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
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Nabava ili prodaja financijske imovine koja zahtijeva isporuku imovine unutar vremenskog okvira utvrdenog
propisom ili uobicajenim ponasanjem na trZistu (redovna prodaja) priznaje se na datum trgovanja, odnosno na
dan kad su se Drustvo i Grupa obvezali na nabavu ili prodaju imovine.

Naknadno vrednovanje
Naknadno vrednovanje financijske imovine ovisi o njenoj klasifikaciji i opisano je u nastavku:

Dani zajmovi, depoziti i potraZivanja

Dani zajmovi, depoziti i potraZzivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim plaéanjima koja
ne kotiraju na aktivnom trZistu. Nakon inicijalnog priznavanja, takva financijska imovina naknadno se mjeri po
amortiziranom trosku koriStenjem metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za umanjenje vrijednosti.
Amortizirani troSak izracunat je uzimanjem u obzir bilo kakvih diskonta ili premija prilikom stjecanja te naknada
i troskova koje Cine integralni dio efektivhe kamatne stope. Amortizacija efektivnom kamatnom stopom
uklju€ena je kao prihod od kamata u izvjeStaju o dobiti ili gubitku. Gubici koji nastaju zbog umanjenja priznati
su u izvjestaju o dobiti ili gubitku kao vrijednosna uskladenja danih zajmova, depozita ili potrazivanja.

Prestanak priznavanja

Financijska imovina se prestaje priznavati onda kada su istekla prava na primitak novcanih tijekova od te
imovine, ili kad su Drustvo i Grupa prenijeli prava na primitak novcanih tijekova od imovine ili je preuzelo
obvezu plaéanja primljenih nov¢anih tijekova u cijelosti bez znacajnih odgadanja trecoj strani, te su Drustvo i
Grupa prenijeli sustinski sve rizike i koristi od imovine, ili Drustvo i Grupa nisu prenijeli sustinski sve rizike i
koristi od imovine, ali je prenijelo kontrolu nad imovinom.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine
Racunovodstvena politika primijenjena 2018. godine u skladu s MSFI 9 detaljno je opisana u biljesci Prva
primjena novih ra¢unovodstvenih standarda.

Financijske obveze

Inicijalno priznavanje i vrednovanje

Financijske obveze klasificirane su kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, krediti i
zajmovi, obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze ili kao izvedenice rasporedene kao instrumenti zastite u
ucinkovitoj zastiti, ovisno o tome S$to je primjenjivo. Drustvo i Grupa odreduju nacin klasifikacije svojih
financijskih instrumenata prilikom inicijalnog priznavanja.

Sve financijske obveze inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, te u slucaju kredita i zajmova, umanjeno za
transakcijske troSkove koji se istima mogu direktno pripisati.

Financijske obveze Drustva i Grupe ukljucuju obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze te kredite i zajmove.

Naknadno vrednovanje
Vrednovanje financijskih obveza ovisi o njihovoj klasifikaciji i opisano je u nastavku:

Krediti i zajmovi

Nakon inicijalnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se vrednuju po amortiziranom trosku
koriStenjem metode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici priznaju se u racunu dobiti i gubitka u trenutku
kad se obveze prestanu priznavati kao i kroz proces amortizacije efektivnom kamatnom stopom.

Amortizirani troSak izraCunava se uzimanjem u obzir bilo kojeg diskonta ili premije u trenutku stjecanja kao i
naknada ili troSkova koji Cine integralni dio efektivne kamatne stope. Amortizacija efektivnom kamatnom
stopom ukljucena je u trosak kamata u racunu dobiti i gubitka. Umanjenje vrijednosti i nemogucénost naplate
financijske imovine utvrduje se nakon svakog izvjestajnog razdoblja i ukoliko postoje objektivni dokazi za
umanjenje, sto je posljedica jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja, mjeri se razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti buducih novcanih tokova. Knjigovodstvena
vrijednost umanjuje se uporabom racuna ispravka vrijednosti i iznos gubitka priznaje se u izvjestaju o dobiti ili
gubitku.
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Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze

Nakon inicijalnog priznavanja, Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze naknadno se vrednuju po
amortiziranom trosku. S obzirom da se radi o kratkorocnim obvezama, ucinak efektivne kamatne stope nije
materijalan te Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze na izvjesStajni datum nisu diskontirane na sadasnju
vrijednost.

Prestanak priznavanja

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ¢inidba povezana s obvezom ispunjena, ponistena ili je istekla.
Kada se postojeca financijska obveza zamjenjuje novim oblikom od istog vjerovnika sa znacajno drugacijim
uvjetima, ili su uvjeti postojeée obveze znalajno izmijenjeni, takva se zamjena ili modifikacija smatra
prestankom priznavanja originalne obveze i trenutkom priznavanja nove obveze. Razlika u pripadajuéim
sadasnjim vrijednostima priznaje se u izvjestaju o dobiti ili gubitku.

Prijeboj financijskih instrumenata

Financijska imovina i financijske obveze se prebijaju i neto iznos se prikazuje u izvjesStaju o financijskom
poloZaju ako postoji trenutno vazeca pravna osnova za prijeboj priznatih iznosa te postoji namjera o namirenju
prema neto osnovi za ostvarenje imovine i istovremeno namirenje obveze.

Mjerenje fer vrijednosti

Drustvo i Grupa vrednuju financijske instrumente te drugu nefinancijsku imovinu (ako to traze odredbe drugih
standarda) po fer vrijednosti na svaki dan izvjestavanja.

Fer vrijednost je cijena koja bi se mogla primiti u slucaju prodaje imovine ili platiti u slucaju transfera obveza u
redovnoj transakciji izmedu sudionika na trziStu na datum vrednovanja. Vrednovanje po fer vrijednosti temelji
se na pretpostavci da se transakcija prodaje imovine i prijenosa obveza odvija na: primarnom trzistu za imovinu
i obveze ili u nedostatku primarnog trzista, na najpovoljnijem trzistu za prodaju imovine ili obveza. Primarno ili
najpovoljnije trziSte moraju biti dostupni Drustvu.

Fer vrijednost imovine ili obveza mjeri se koriStenjem pretpostavki koje bi koristili sudionici trzista prilikom
utvrdivanja cijene imovine ili obveza, uz pretpostavku da sudionici trZista rade u svom najboljem ekonomskom
interesu.
Fer vrednovanje nefinancijske imovine uzima u obzir moguénost da sudionik trzista generira koristi na nacin da
iste ostvaruje od najvece i najbolje upotrebe te imovine ili od prodaje predmetne imovine drugom sudioniku
trzista koji ¢e pak tu imovinu koristiti na najbolji moguc¢i nacin.
Drustvo i Grupa koriste tehnike vrednovanja koje su primjerene okolnostima i za koje postoji dovoljno
raspolozivih podataka kako bi mjerila fer vrijednost, maksimiziranjem koristenja relevantnih javno dostupnih
inputa i minimiziranjem koristenja inputa koji nisu javno dostupni.
Sva imovina i obveze za koje se mjeri fer vrijednost ili za koje se ista objavljuje u financijskim izvjesStajima
kategorizirane su u okviru hijerarhije fer vrijednosti, Sto je opisano u nastavku, temeljem pretpostavke da je
input najnize kategorije onaj koji je znacajan za vrednovanije fer vrijednosti u njenoj cjelovitosti:

e Razina 1: Kotirane (neprilagodene) trzisne cijene na aktivnim trZistima za identi¢nu imovinu ili obveze

e Razina 2: Tehnike vrednovanja za koje je najnizi nivo inputa koji je znacajan za vrednovanje fer

vrijednosti direktno ili indirektno javno dostupan
e Razina 3: Tehnike vrednovanja za koje najnizi nivo inputa koji je znacajan za vrednovanje fer
vrijednosti nije javno dostupan.

Za imovinu i obveze koje se priznaju u financijskim izvjestajima na ponovljenoj osnovi, Drustvo i Grupa
odreduju je li doslo do transfera izmedu razina u hijerarhiji ponovnom kategorizacijom (temeljem najnize
razine inputa koja je znacajna za vrednovanje po fer vrijednosti kao cjeline) krajem svakog izvjeStajnog
razdoblja.

Nematerijalna imovina

Pojedina¢no nabavljena nematerijalna imovina vrednuje se po trosku nabave. TroSak nabave nematerijalne
imovine koja je steCena u poslovnoj kombinaciji je njena fer vrijednost na dan stjecanja. Nakon inicijalnog
priznavanja, nematerijalna imovina vrednuje se po trosku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju te
eventualna akumulirana umanjenja vrijednosti. Interno razvijena nematerijalna imovina, iskljucujuéi troskove
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razvoja, ne kapitalizira se, te se iznos utrosaka evidentira u racunu dobiti i gubitka u trenutku njihova nastanka.
Korisni vijek trajanja nematerijalne imovine moze biti ogranicen ili neogranicen.

Nematerijalna imovina koja ima ograniceni korisni vijek trajanja amortizira se tijekom svog korisnog vijeka
trajanja te se ocjenjuje eventualno umanjenje vrijednosti te imovine kada god se pojavi indikacija da vrijednost
te imovine moZe biti umanjena, kao Sto je to opisano u racunovodstvenoj politici Umanjenje imovine.
Nematerijalna imovina s ograni¢enim vijekom trajanja amortizira se koriStenjem pravocrtne amortizacijske
metode tijekom ocekivanog vijeka trajanja koji ne prelazi deset godina. Amortizacijski period kao i metoda
amortizacije nematerijalne imovine s ograni¢enim korisnim vijekom trajanja pregledava se najmanje krajem
svakog izvjesStajnog razdoblja. Promjene u ocekivanom korisnom vijeku trajanja ili modelu koristenja buducih
ekonomskih koristi utjelovljenih u imovini evidentiraju se kao promjena amortizacijskog razdoblja ili metode,
ovisno o tome $to je od navedenog primjenjivo te se tretira kao promjena racunovodstvene procjene.
Nematerijalna imovina s neograni¢enim korisnim vijekom trajanja se ne amortizira, ali se testira na umanjenje
vrijednosti najmanje jednom godisSnje, bilo individualno ili na razini jedinice koja stvara novac. Ocjena
neograni¢enog korisnog vijeka trajanja provjerava se jednom godisnje kako bi se odredilo da li je jo$ uvijek
moguce podrzati neograniceni korisni vijek trajanja. Ukoliko to nije slucaj, tada se promjena korisnog vijeka
trajanja s neograni¢enog na ograniceni vrsi od trenutka utvrdivanja na dalje.

Dobici ili gubici nastali od prestanka priznavanja nematerijalne imovine vrednuju se kao razlika izmedu neto
ostvarenih primitaka te sadasnje vrijednosti imovine i priznaju se u racun dobiti i gubitka u trenutku
priznavanja imovine.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema, izuzev zemljiSta i gradevinski objekti, iskazuju se po trosku nabave
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i trajna umanjenja vrijednosti. Revalorizacija se odnosi na zemljiste i
gradevinske objekte i temelji se na procjeni neovisnog procjenitelja. Procjene se vrSe u dovoljnoj frekvenciji
kako bi osigurale da sadasnja vrijednost revalorizirane imovine ne odstupa znacajno od njene fer vrijednosti.
Procjene su radene na temelju usporedivih trZisSnih cijena. Poveéanje knjigovodstvene vrijednosti s naslova
revalorizacije evidentira se direktno u revalorizacijski visak u okviru kapitala uz izdvajanje pripadajuce obveze
za odgodeni porez, ako je primjenjiva.

Pripadajuc¢i dio revalorizacijskih rezervi ostvarenih prilikom ranije procjene vrijednosti oslobada se iz
revalorizacijskih rezervi direktno u zadrZzani dobitak, nakon otudenja imovine i kroz amortizaciju sukladno
koristenju revalorizirane imovine.

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme koje su rashodovane ili prodane iskljuene su iz izvjeséa o financijskom
poloZaju zajedno s pripadaju¢om akumuliranom amortizacijom. Bilo koja zarada ili gubitak nastao pri
prestanku priznavanja imovine (izracunat kao razlika izmedu neto prodanih primitaka i knjigovodstvene
vrijednosti imovine u trenutku prodaje) se iskazuje u rac¢unu dobitka i gubitka u godini prestanka priznavanja.
Kada periodicki nastupe uvjeti u kojima znacajni elementi zgrada, postrojenja i opreme trebaju biti zamijenjeni,
Drustvo i Grupa ih zasebno amortiziraju temeljem njihovih specifi¢nih korisnih vjekova trajanja. Isto tako, kada
se provode znacajni remonti njihovi troskovi priznaju se kao sadasnja vrijednost zgrada, postrojenja i opreme
kao zamjena u slucaju kada su zadovoljeni uvjeti priznavanja. Svi ostali troskovi popravaka i odrzavanja priznaju
se u racun dobiti i gubitka u trenutku nastanka.

Amortizacija se evidentira kao troSak razdoblja, a obracunava se pravocrtnom metodom tijekom ocekivanog
korisnog vijeka trajanja imovine.

Korisni vijek trajanja, metoda amortizacije i ostatak vrijednosti preispituju se na kraju svake poslovne godine i
ukoliko se ocekivanja razlikuju od prethodnih procjena, promjene se priznaju kao promjene u
racunovodstvenim procjenama.

Drustvo i Grupa koriste slijedece amortizacijske stope u 2018. i u 2017. godini, prema oblicima imovine:

%
Gradevinski objekti 1-3
Oprema 1-10
Vozila 25
Uredska oprema 10
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Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Drustvo i Grupa provjeravaju na svaki dan izvjeStavanja postoje li indikatori umanjenja vrijednosti imovine. U
slu¢aju da takvi indikatori postoje, ili kada se zahtijeva provodenje godiSnjeg testa gubitka vrijednosti, Drustvo i
Grupa procjenjuju nadoknadivu vrijednost imovine.

Nadoknadivi iznos procijenjen je kao visi od fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje imovine ili jedinice
koja stvara novac kojoj ta imovina pripada i vrijednosti te imovine u upotrebi. Nadoknadivi iznos se procjenjuje
za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja stvara novac je odredena na bazi Drustva. Gdje sadasSnja vrijednost imovine prelazi taj
procijenjeni nadoknadivi iznos, imovini je umanjena vrijednost do njenog nadoknadivog iznosa.

Najam

Utvrdivanje sadrZava li ili ne odredena transakcija elemente najma, temelji se na sustini transakcije na datum
njenog pocetka. Ugovor je ugovor o najmu ili sadrZi elemente najma u slucaju kada ispunjenje ugovora ovisi o
koristenju specificne imovine i ugovor nosi pravo koriStenja imovine ¢ak i ako to pravo nije izri¢ito definirano u
ugovoru.

Drustvo i Grupa kao najmoprimac

Imovina uzeta u najam po ugovoru kojim se na Drustvo i Grupu prenose svi rizici i koristi povezani s vlasnistvom
(financijski najam), kapitalizira se po niZoj od fer vrijednosti imovine ili sadasnjoj vrijednosti minimalnih iznosa
najamnine na pocetku razdoblja najma i evidentira kao materijalna imovina u najmu. Pladanje najma evidentira
se kao financijski trosak i smanjenje obveza po najmu, tako da se postigne konstantna kamata do kraja trajanja
ugovora. Financijski troSkovi nadoknaduju se priznavanjem financijskih troSkova u ra¢unu dobiti i gubitka.
Kapitalizirana imovina u najmu amortizira se u razdoblju koristenja najma ili u roku korisnog vijeka trajanja,
ovisno koje je razdoblje krace.

Najmovi u kojima najmodavac efektivno zadrzava prakticki sve rizike i koristi povezane s vlasnistvom nad
imovinom u najmu klasificirani su kao operativni najam. Plaéanje operativnog najma priznaje se kao trosak u
racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja najma.

Racunovodstveni tretman transakcija prodaje i najma imovine ovisi o vrsti najma. Ako transakcija prodaje i
najma rezultira financijskim najmom, svaki visak prihoda od prodaje nad knjigovodstvenom vrijednosc¢u se
odgada i amortizira kroz period trajanja najma. Ukoliko transakcija prodaje i najma rezultira operativnim
najmom, transakcija se vodi po fer vrijednosti, a svaki profit odnosno gubitak se priznaje odmah.

Drustvo i Grupa kao najmodavac

Najmovi gdje Drustvo i Grupa ne prenose sustinski sve rizike te koristi vlasnistva nad imovinom klasificira se kao
operativni najam. Inicijalni direktni troskovi koji nastaju tijekom pregovaranja operativhog najma dodaju se
sadasnjoj vrijednosti iznajmljene imovine i priznaju kao prihod od najma tijekom trajanja najma. Potencijalne
najamnine priznaju se kao prihod u trenutku u kojemu su zaradene.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku kupnje ili neto prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je od ovih vrijednosti niZa.
Troskovi nastali u svezi s dovodenjem svakog proizvoda na njegovu sadasnju lokaciju i stanje iskazuju se kako
slijedi:

Troskovi nabave sirovina i materijala iskazani su po trosku kupnje ili neto ostvarivoj vrijednosti ovisno o tome
koja je niza. TroSak se utvrduje koristenjem FIFO metode. FIFO metoda podrazumijeva da se predmeti na zalihi
koji su prvi kupljeni ili proizvedeni, prvi i prodaju.

Gotovi proizvodi i proizvodnja u tijeku iskazani su po vrijednosti koja obuhvaca troskove izravnog materijala i
rada te pripadajudi dio opéih troskova proizvodnje na temelju uobic¢ajenog proizvodnog kapaciteta.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po trosku kupnje ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je od ovih
vrijednosti niza. TroSak se utvrduje koristenjem FIFO metode.

Neto utrZiva vrijednost je procijenjena prodajna cijena u uobi¢ajenom tijeku poslovanja, umanjena za
procijenjene troskove dovrsenja i procijenjene troskove nuzne za izvrSenje prodaje.
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Novac i novcani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti u izvjesStaju o financijskom polozaju ukljuuju novac u blagajnama, depozite po
videnju, kratkoro¢ne depozite kod banaka s ugovorenim dospijeéem do 3 mjeseca i sredstva na racunima
banaka.

Porezi

Obracun poreza zasniva se na obracunu dobiti za tu godinu i uskladuje se za stalne i privremene razlike izmedu
oporezive i ratunovodstvene dobiti. Obracun poreza na dobit vrsi se u skladu s hrvatskim poreznim propisima.
Porezne prijave tvrtki podlijezu poreznoj kontroli nadleznih organa. Buduci da su moguca razlicita tumacenja
primjene poreznih zakona i propisa na mnoge vrste transakcija, iznosi u financijskim izvjeStajima mogu biti
naknadno promijenjeni ovisno o konacnoj odluci nadlezne porezne uprave.

Odgodeni porezi obraCunati su koriStenjem metode obveza za sve privremene razlike na dan sastavljanja
financijskih izvjeStaja zbog vremenskih razlika priznavanja prihoda i rashoda cije se ukljucivanje u oporezivu
dobit ne poklapa s uklju€ivanjem u poreznu dobit u okviru financijskih izvjeStaja. Odgodena porezna imovina i
obveze vrednuju se koriStenjem poreznih stopa za koje se ocekuje da ¢e biti primijenjene na oporezivu dobit u
godinama u kojima se ocekuje da ce te privremene razlike biti iskoriStene ili namirene.

Odgodena porezna imovina priznaje se kad je vjerojatno da ce se ostvariti dovoljno oporezive dobiti na teret
koje se ona moze iskoristiti. Na svaki dan izvjeStavanja Drustvo i Grupa ocjenjuju nepriznatu odgodenu poreznu
imovinu i prikladnost sadasnje vrijednosti porezne imovine.

Transakcije u stranoj valuti

Izvjestaji Drustva prezentirani su u valuti primarnog ekonomskog okruZzenja u kojem to drustvo posluje (u
njegovoj funkcionalnoj valuti).

IzvjeStaji Grupe prezentirani su u kunama. Sva ovisna drustva imaju istu funkcionalnu valutu kao i Drustvo.

Transakcije i salda:

Transakcije u stranim valutama inicijalno se priznaju koristenjem tecajeva vaZzeé¢ih na dan transakcije.
Na dan izvjeStavanja monetarne stavke u stranoj valuti iskazuju se primjenom zaklju¢nog tecaja. Nemonetarne
stavke koje se vrednuju po povijesnom trosku u stranoj valuti preracunavaju se koristenjem tecaja na datum
inicijalne transakcije. Nemonetarne stavke vrednovane prema fer vrijednosti u stranoj valuti, preracunavaju se
koristenjem tecaja na dan utvrdivanja fer vrijednosti.

Tecajne razlike koje proizlaze iz transakcija u stranoj valuti i preracuna vrijednosti monetarne i nemonetarne
imovine i obveza priznaju se u okviru sveobuhvatne dobiti za razdoblje u kojem nastaju.

Sluzbeni tecaj koji je objavila Hrvatska narodna banka na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kune
za 1 euro (31. prosinca 2017.godine 7,513648), te 6,469192 kune za jedan americki dolar (31. prosinca 2017.
godine 6,269733).

Iznosi objavljeni u financijskim izvjestajima izrazeni su u tisucama kuna osim ako nije drugacije navedeno.

Troskovi posudbe

Troskovi posudbe direktno povezani s nabavom, gradenjem ili proizvodnjom imovine za koju je potrebno
znatno vremensko razdoblje da bi bila spremna za namjeravanu uporabu ili prodaju kapitalizirani su kao dio
troskova te imovine. Svi ostali troskovi posudbe terete racun dobiti i gubitka u periodu u kojem su nastali.
Troskovi posudbe sastoje se od kamata i drugih troskova nastalih u svezi s posudbom izvora sredstava.

Mirovine i primanja zaposlenih
Drustvo i Grupa u uobicajenom tijeku poslovanja daje fiksne doprinose u obvezne mirovinske fondove u ime
svojih djelatnika. Drustvo i Grupa ne participiraju u bilo kojim drugim mirovinskim planovima, te posljedi¢no,

nema nikakvih pravnih ili drugih obveza za buduce doprinose ako fondovi ne sadrzavaju dovoljno imovine za
isplatu svih koristi djelatnicima povezanih s radom djelatnika u teku¢em i prethodnim razdobljima.
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Drustvo i Grupa pladaju zaposlenicima naknade koje uklju¢uju otpremnine i jubilarne nagrade. Obveze i
troSkovi otpremnina i jubilarnih nagrada su utvrdeni koriste¢i metodu predvidive obveze poslodavca po
zaposleniku. Metoda predvidive obveze poslodavca po zaposleniku uzima u obzir svako razdoblje radnog staza
iz kojeg proizlazi dodatno povecanje obveze poslodavca za utvrdene naknade zaposlenicima i mjeri svaku
obvezu posebno da bi se utvrdila konacna obveza.

Prethodni troskovi naknada zaposlenicima su izraCunati na linearnoj osnovi tijekom prosje¢nog razdoblja dok
se odredene naknade zaposlenicima ne dodijele. Prihodi ili rashodi nastali izostankom ili podmirivanjem
obveze se priznaju kad se izostanak ili podmirivanje dogodi. Obveza za otpremnine je mjerena sadasSnjom
vrijednos¢u procijenjenog buduéeg novcanog tijeka koristeéi diskontnu stopu slicnu kamatnoj stopi na drzavne
obveznice, a uvjeti drzavnih obveznica su uskladeni s valutom i procijenjenim uvjetima utvrdenih obveza za
naknade.

Rezerviranja

Rezerviranja su priznata kada postoji pravna ili druga obveza koja je rezultat proslih dogadaja, kad je vjerojatno
da ¢e odljev resursa koji utemeljuju ekonomske koristi biti potreban da se ta obveza podmiri, i kad se moze
napraviti pouzdana procjena iznosa obveze. Kad Drustvo i Grupa ocekuju da ce se dio ili cijeli iznos rezerviranja
naplatiti, primjerice, temeljem ugovora o osiguranju, takova naplata priznaje se kao zasebna imovina, ali samo
kada je naplata u potpunosti sigurna. TroSkovi povezani uz rezerviranje prezentirani su u racunu dobiti i
gubitka kao neto iznos umanjen za sve naplate.

Potencijalne obveze

Potencijalne obveze objavljene su u financijskim izvjeStajima. One se objavljuju u biljeSkama u slucaju znatne
vjerojatnosti odljeva resursa koji predstavljaju ekonomske koristi.

Potencijalna imovina nije priznata u financijskim izvjeStajima. Ona se objavljuje u biljeSkama i to onda kada je
vjerojatno da ¢e doci do priljeva ekonomskih koristi.

Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji osiguravaju dodatne informacije o poziciji Drustva na dan izvjestavanja
(dogadaj koji uzrokuje uskladenje), reflektirani su u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon datuma bilance
koji ne uzrokuju uskladenje prezentirani su u biljeSkama kada su znacajni.

Kljucne racunovodstvene prosudbe i procjene, pretpostavke

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtijeva upotrebu procjena i pretpostavki koje utjecu na iznose
iskazane u financijskim izvjeStajima i biljeSkama. lako su te procjene temeljene na svim dostupnim
informacijama Drustva o trenutnim dogadajima i akcijama, stvarni rezultati mogu odstupati od tih procjena.

U redovitom poslovanju Drustva i Grupe, procjene su takoder koristene, ali ne i ograni¢ene na: vrednovanje
nekretnina, postrojenja i opreme, njihovog korisnog vijeka upotrebe i njihove rezidualne vrijednosti, ispravke
vrijednosti zaliha te sumnjivih i spornih potraZivanja, rezerviranja za primanja zaposlenih, sudske sporove i
poreze. Buduci dogadaji i njihov utjecaj ne mogu se predvidjeti sa sigurnoscu.

Detalji procjena i iznosa su prikazani u odgovarajuc¢im racunovodstvenim politikama i biljeskama uz financijske
izvjestaje.

U postupku primjene racunovodstvenih politika, Drustvo ji Grupa su napravili sljede¢u prosudbu, odvojeno od

onih koje ukljucuju procjene, a koje imaju najznacajniji utjecaj na iznose prikazane u financijskim izvjestajima:

a) Operativni najam - Drustvo i Grupa kao korisnik najma.
Drustvo ji Grupa su zakljucili ugovore o operativnom najmu kao najmoprimac. Utvrdeno je da su
gotovo svi vazni rizici i koristi od vlasniStva imovine koju Drustvo i Grupa koriste u operativnom najmu
zadrzani kod najmodavca.
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Korisni vijek trajanja nekretnina i opreme

Grupa koristenjem nekog sredstva trosi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se intenzivnije
smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloSkog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka uporabe sredstva,
pored razmatranja ocekivane upotrebe temeljem fizickog koriStenja, potrebno uvaZiti promjene potraznje na
turistickom trziStu koje c¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i brzi intenzitet razvoja novih
tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji namece potrebu za sve ucestalijim
ulaganjima Sto predstavlja argumentaciju Cinjenici da se korisni vijek uporabe sredstva smanjuje.

Vijek upotrebe gradevinskih objekata od 33 do 100 godina ocijenjen je primjerenim za nesmetano
funkcioniranje poslovanja sukladno misljenjima tehni¢kog odjela. Korisni vijek upotrebe preispitan je i za
opremu i ostala sredstva.

Korisni vijek uporabe bit ¢e periodi¢no preispitan u smislu da li postoje okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na
prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u buduéim razdobljima kroz promijenjeni
troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 5% duzi, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu bila bi visa za 308 tisu¢a kuna za Grupu, odnosno 308
tisu¢a kuna viSa za Drustvo, a neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi visa za
375 tisuca kuna za Grupu, odnosno 375 tisuca kuna visa za Drustvo.

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 5% kraci, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu bila bi niZa za 308 tisu¢a kuna za Grupu, odnosno 308
tisuca kuna niza za Drustvo, a neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi niza za
375 tisu¢a kuna za Grupu, odnosno 375 tisuéa kuna niza za Drustvo.

Promjene racunovodstvenih politika

Usvojene racunovodstvene politike u skladu su s proslogodisnjim, osim ako drugadije nije navedeno i
objavljeno.

Drustvo i Grupa su tijekom godine usvojilo sljedece nove i dopunjene MSFI-je i smjernice Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjescivanja (IFRIC) koje je odobrila EU. Kada se procjenjuje ima li primjena
standarda ili interpretacija utjecaja na financijske izvjestaje ili rezultate Drustva i Grupe, njihov je utjecaj opisan
u nastavku:

Prva primjena novih rac¢unovodstvenih standarda
IFRS 9 Financijski instrumenti

MSFI 9 zamjenjuje odredbe MRS-a 39 koje se odnose na priznavanje, klasifikaciju i mjerenje financijske imovine
i financijskih obveza, prestanak priznavanja financijskih instrumenata, umanjenje vrijednosti financijske
imovine i racunovodstvo zastite. Usvajanjem MSFI-ja 9 Financijski instrumenti od 1. sije¢nja 2018. godine doslo
je do promjena racunovodstvenih politika.

Prva i kontinuirana provedba nije imala znacajne ucinke na financijske izvjestaje, nove odredbe standarda
ukljucuju sljedece Cinjenice relevantne za Drustvo i Grupu kao $to je opisano u nastavku.

Klasifikacija i mjerenje

Od 1. sijecnja 2018. godine (datum prve primjene MSFl-ja 9), Drustvo i Grupa klasificiraju svoju financijsku
imovinu kao imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku. Klasifikacija ovisi o poslovhom modelu Drustva za
upravljanje financijskom imovinom i ugovornim uvjetima novcanih tokova.

Klasifikacija financijskih instrumenata dana je u tablici dolje:

Stavka Mjerenje po MRS-u 39 Mjerenje po MSFI-ju 9
Dani zajmovi, depoziti i sl. Amortizirani trosak Amortizirani trosak
PotraZivanja Amortizirani troSak Amortizirani trosak

Kao sto je prikazano u tablici gore, usvajanjem MSFI-ja 9 nije doslo do promjene u mjerenju financijske imovine
Drustva i Grupe.
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Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata

Model generiranog gubitka se ukida, a uvodi se model ocekivanog gubitka (ECL). Mjerenje ocekivanog gubitka
temelji se na razumnim i utemeljenim podacima koji su dostupni bez nepotrebnih troskova i napora, a
ukljuCuju podatke o proslim dogadajima, trenutnim i predvidivim buducim uvjetima i okolnostima. Prilikom
procjene ocekivanog kreditnog gubitka, obi¢no se koriste povijesne vjerojatnosti nemogucnosti naplate,
dopunjene buduéim parametrima koji su relevantni za kreditni rizik.

Za potrazivanja od kupaca primjenjuje se pojednostavljeni pristup mjerenja ocekivanog kreditnog gubitka, tj.
mjerenje na kolektivnoj osnovi, ovisno o vrsti kupca, a prati se prema starosnoj strukturi. Na primjer, starosne
skupine mogu se definirati na sljedeci nacin: nedospjeli, dospjeli 0-90 dana, dospjeli 90-180 dana i tako dalje.
Starosne skupine utvrduju se u skladu s koracima u procesu naplate.

U 2017. godini procijenjeno je umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca na temelju modela nastalog
gubitka, a kreditni rizik za potrazivanja od kupaca procijenjen je kroz matricu rezerviranja za ocekivani kreditni
gubitak.

Na 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018. godine Drustvo i Grupa nisu primijenili efekte prve primjene MSFI-ja
9 na potrazivanja od kupaca, depozite te novac i novc€ane ekvivalente jer iznosi nisu materijalni za financijske
izvjeStaje. Primjena novog standarda nije imala znacajan utjecaj na druge financijske instrumente, ukljucujudi i
derivativne financijske instrumente.

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima

Drustvo i Grupa su od 1. sijeCnja 2018. godine usvojili MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima, sto nije rezultiralo
znacajnim promjenama racunovodstvenih politika, pri ¢emu nije doslo do uskladenja iznosa priznatih u
financijskim izvjestajima, te nije bilo uskladenja iznosa priznatih u bilanci na datum prve primjene (1. sijeCnja
2018. godine).

Politika priznavanja prihoda u skladu s MISFI-jem 15:

Prihodi nastaju iz redovnog poslovanja Drustva. U nastavku je prikazan model od pet koraka koji se primjenjuje
za priznavanje prihoda od ugovora s kupcima:

1. korak: utvrditi ugovor(e) s kupcem

2. korak: utvrditi obveze isporuke u ugovoru

3. korak: utvrditi cijenu transakcije

4. korak: dodijeliti cijenu transakcije obvezama isporuke u ugovoru

5. korak: priznati prihode kada (ili kako) subjekt ispuni obvezu isporuke

Prihodi se priznaju za svaku zasebnu obvezu isporuke u ugovoru u iznosu cijene transakcije. Cijena transakcije
je iznos naknade u ugovoru na koju Drustvo i Grupa ocekuju da imaju pravo u zamjenu za prijenos obec¢ane
robe ili usluga kupcu.

Drustvo i Grupa nisu prepravljali usporedne podatke. Radi toga se iskazane usporedne informacije i dalje
obradunavaju u skladu s prethodnom ra¢unovodstvenom politikom Drustva.

Standardi i tumacenja koja jos nisu usvojena:

Objavljeni su novi racunovodstveni standardi i tumacenja koji nisu obvezni za izvjestajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2018. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Drustvo i Grupa u nastavku procjenjuju
utjecaj ovih novih standarda i tumacenja:

e MSFI 16 Najmovi (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019. godine,
prijevremena primjena dopustena je samo uz istodobnu primjenu MSFI-ja 15)

MSFI 16 je objavljen u sijeCnju 2016. godine. Njime je doslo do toga da najmoprimci gotovo sve
najmove priznaju u bilanci, buduéi da je razlika izmedu poslovnih i financijskih najmova ukinuta.
Prema novom standardu, priznaju se imovina (pravo na koristenje imovine u najmu) i financijska
obveza za pladanje najma. Jedini izuzetak predstavljaju kratkoro¢ni najmovi i najmovi niske vrijednosti.
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Drustvo i Grupa su uspostavili projektni tim koji je pregledao sve ugovore o najmu grupe tijekom
prosle godine uzimajuc¢i u obzir nova pravila o raCunovodstvu najmova u MSFl-ju 16. Standard ce
prvenstveno utjecati na racunovodstvo poslovnih najmova Drustva i Grupe. Drustvo i Grupa ocekuju
da ¢e 1. sije¢nja 2019. godine priznati imovinu (pravo koristenja imovine) u iznosu od oko 13.266
tisu¢a kuna, obveze za najam u iznosu od 13.266 tisuca kuna (nakon uskladenja za prijevremene
otplate i obracunate najamnine priznate na dan 31. prosinca 2018. godine). Drustvo i Grupa ocekuju
da ¢e neto dobit nakon oporezivanja za 2019. godinu biti manja za oko 203 tisu¢e kuna kao rezultat
usvajanja novog standarda.

Drustvo i Grupa ¢e primijeniti standard od datuma obveznog usvajanja, odnosno od 1. sijecnja 2019.
godine. Drustvo i Grupa namjeravaju primijeniti pojednostavljeni prijelazni pristup i nece prepravljati

usporedne iznose za godinu prije prvog usvajanja.

Ne postoje drugi standardi koji jo$ nisu na snazi, a za koje se ocekuje da bi mogli imati znacajan utjecaj
na subjekt u sadasnjem ili buduéim izvjestajnim razdobljima i na buducde transakcije.
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3. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe

VARTEKS d.d. Varazdin

2018. godina 2017. godina
tisuée kuna tisuce kuna
Varteks Pro 13.022 11.632
V-projekt 8 11
Varteks Logistic - 22
Ukupno 13.030 11.665
Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe po vrstama:
2018. godina 2017. godina
tisuée kuna tisuce kuna
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 7.030 6.229
Prihodi od prodaje repromaterijala 113 87
Prihodi od prodaje robe 5.887 5.349
Ukupno 13.030 11.665
4. Prihodi od prodaje
Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 99.863 106.769
Prihodi od prodaje repromaterijala i usluga 692 965
Prihodi od prodaje robe 17.099 13.766
Ukupno 117.654 121.500
Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 122.053 121.312
Prihodi od prodaje repromaterijala i usluga 691 966
Prihodi od prodaje robe 31.732 26.997
Ukupno 154.476 149.275
5. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga
Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuée kuna
Prihodi od vlastitog prijevoza sirovine i materijala 182 224
Prihodi od koristenja robe za vlastite potrebe 2 3
Ukupno 184 227
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5. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga (nastavak)

VARTEKS d.d. Varazdin

Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
Prihodi od vlastitog prijevoza sirovine i materijala 182 224
Prihodi od koristenja robe za vlastite potrebe 2 3
Ukupno 184 227
6. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
Varteks Pro 155 187
V-projekt 11 11
Varteks Trade 10
Varteks Logistic - 32
Ukupno 166 240
7. Ostali poslovni prihodi
Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
Prepravljeno
Prihodi od zakupnina 1.119 1.183
Prihodi od otpisa obveza 203 673
Viskovi 138 506
Prihodi od naplaéenih otpisanih potrazivanja 21 135
Prihodi od ukidanja rezerviranja 531 217
Ostali poslovni prihodi 3.307 378
Ukupno 5.319 3.092
Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
Prepravljeno
Prihodi od zakupnina 1.119 1.224
Prihodi od otpisa obveza 203 740
Viskovi 153 619
Prihodi od naplacenih otpisanih potraZivanja 21 135
Prihodi od ukidanja rezerviranja 531 217
Ostali poslovni prihodi 3.338 418
Ukupno 5.365 3.353
8. Materijalni troskovi
Materijalni troskovi s poduzetnicima unutar grupe:
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuée kuna
Troskovi sirovina i materijala 10 643
Troskovi prodane robe - 127
Ostali vanjski troskovi 48 -
Ukupno 58 770
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9. Troskovi sirovina i materijala

VARTEKS d.d. Varazdin

Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
UtroSene sirovine i materijal 32.344 32.145
Potrosena energija 5.181 5.241
Gorivo 486 543
UtrosSeni rezervni dijelovi 574 218
Otpis sithog inventara 32 32
Ukupno 38.617 38.179
Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
UtroSene sirovine i materijal 41.227 38.261
Potrosena energija 5.165 5.241
Gorivo 522 543
UtroSeni rezervni dijelovi 575 218
Otpis sitnog inventara 40 33
Ukupno 47.529 44.296
10. Ostali vanjski troskovi
Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Prijevozne i poStanske usluge 844 905
Usluge na izradi proizvoda 1.146 1.271
Usluge odrzavanja 1.445 1.048
Zakupnina i leasing 4.927 5.426
Troskovi reklame i propagande 3.092 1.129
Komunalne usluge 505 488
Spediterske usluge 23 45
Registracija vozila 32 30
Ostale usluge 282 130
Ukupno 12.296 10.472
Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Prijevozne i postanske usluge 846 1.009
Usluge na izradi proizvoda 4.655 2.871
Usluge odrzavanja 1.455 1.250
Zakupnina i leasing 4.927 5.636
Troskovi reklame i propagande 3.095 1.146
Komunalne usluge 510 493
Spediterske usluge 38 45
Registracija vozila 33 32
Ostale usluge 526 274
Ukupno 16.085 12.756
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11. TroSak osoblja

Porezi i doprinosi Drustva ukljucuju 11.364 tisuca kuna (2017: 12.127 tisu¢a kuna) obveznog mirovinskog
doprinosa uplaéenog u obvezni mirovinski fond. Doprinosi se ra€unaju kao postotak bruto place zaposlenika.

Porezi i doprinosi Grupe ukljucuju 11.801 tisuéa kuna (2017: 12.573 tisuéa kuna) obveznog mirovinskog
doprinosa upla¢enog u obvezni mirovinski fond. Doprinosi se racunaju kao postotak bruto place zaposlenika.

U 2018. godini je u prosjeku Drustvo imalo zaposleno ukupno 1.078 radnika, a u 2017. godini 1.206 radnika.
U 2018. godini je u prosjeku Grupa imala zaposleno ukupno 1.111 radnika, a u 2017. godini 1.242 radnika.

Ostali troskovi osoblja, otpremnine i jubilarne nagrade, naknade troskova prijevoza na posao te ostala
materijalna prava radnika, iskazani su u biljeSci 12. - Ostali troskovi.

U godini koja zavrSava 31. prosinca 2018. godine ukupne naknade pla¢ene klju¢nim osobama u Upravi Drustva

iznosile su 1.295 tisuc¢a kuna (2017. godine 2.312 tisuca kuna). Upravu Drustva cine dvije osobe (2017. upravu
drustva Cine tri osobe).

12. Ostali troskovi

Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Prepravljeno
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 250 397
Troskovi sluzbenog puta 388 411
Troskovi reprezentacije 166 130
Premije osiguranja 259 264
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 1.765 1.918
Bankarske usluge 591 604
Provizije po kreditnim karticama 1.228 965
Clanarine 86 67
Naknade troskova prijevoza na posao 6.325 6.985
Ostala materijalna prava zaposlenika 872 637
Usluga revizije 256 175
Odvjetnicke i biljeznicke usluge 336 197
Ostale neproizvodne usluge 921 509
Rezerviranje za otpremnine - 439
Jubilarne nagrade — po dodatnom rezerviranju 813 -
TrosSak isplate otpremnina i jubilarnih nagrada zaposlenima 3.409 1.407
Ostali troskovi 1.079 1.105
18.744 16.210

Revizori financijskih izvjestaja Drustva i Grupe prufZili su 2018. godine usluge u vrijednosti od 184 tisuéa kuna za
Drustvo, odnosno 234 tisuc¢e kuna za Grupu (2017: 175 tisuc¢a kuna za Drustvo i 213 tisu¢a kuna za Grupu).
Usluge pruzene 2017. i 2018. godine odnose na revizije financijskih izvjestaja.
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12. Ostali troskovi (nastavak)

VARTEKS d.d. Varazdin

Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
Prepravljeno
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 250 397
Troskovi sluzbenog puta 472 470
Troskovi reprezentacije 191 157
Premije osiguranja 263 268
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 1.788 1.939
Bankarske usluge 760 734
Provizije po kreditnim karticama 1.228 976
Clanarine 110 87
Naknade troskova prijevoza na posao 6.476 7.147
Ostala materijalna prava zaposlenika 896 639
Usluga revizije 307 213
Odvjetnicke i biljeznicke usluge 348 209
Ostale neproizvodne usluge 941 540
TroSak rezervacija — jubilarne nagrade - 439
TroSak rezervacija - otpremnine 813 -
TrosSak isplate otpremnina i jubilarnih nagrada zaposlenima 3.423 1.409
Ostali troskovi 1.087 1.104
19.353 16.728
13. Vrijednosno uskladenje nefinancijske imovine
Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Trosak vrijednosnog uskladenja
- zaliha 2.373 254
Vrijednosno uskladenje ukupno 2.373 254
Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Trosak vrijednosnog uskladenja
- zaliha 2.575 337
Vrijednosno uskladenje ukupno 2.575 337
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14. Vrijednosno uskladenje financijske i ugovorne imovine (neto)

VARTEKS d.d. Varazdin

Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
- PotraZivanja od kupaca 432 -
- Potrazivanja od drzave 3.349 -
- Ostala financijska imovina (dugotrajna potraZivanja) - 437
Vrijednosno uskladenje ukupno 3.781 437
Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
- Potrazivanja od kupaca 496 -
- Potrazivanja od drzave 3.349 -
- Ostala financijska imovina (dugotrajna potraZivanja) - 437
Vrijednosno uskladenje ukupno 3.845 437
15. Ostali poslovni rashodi
Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuée kuna
Naknade Stete i kazne 195 147
Neotpisana vrijednost otudene materijalne imovine 124 376
Manjkovi 196 592
Naknadno odobreni popusti 7 16
Ostali rashodi 62 88
Troskovi proteklih godina 200 639
784 1.858
Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
Naknade Stete i kazne 195 148
Neotpisana vrijednost otudene materijalne imovine 124 376
Manjkovi 211 706
Naknadno odobreni popusti 20 15
Ostali rashodi 63 74
Troskovi proteklih godina 200 640
813 1.959
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16. Dobit / Gubitak od financijskih aktivnosti (neto)

VARTEKS d.d. Varazdin

Drustvo
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Ostali prihodi s osnove kamata 8 30
Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s povezanima 762 622
Tecajne razlike | ostali financijski prihodi 3.440 3.039
Ukupno financijski prihodi 4.210 3.691
Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi (4.194) (7.295)
Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi s povezanima (354) (424)
Tecajne razlike i drugi rashodi s povezanima (762) (622)
Tecajne razlike i drugi rashodi (2.190) (2.681)
Ostali financijski rashodi s povezanima - (18)
Ostali financijski rashodi (323) (167)
Ukupno financijski rashodi (7.823) (11.207)
Ukupno (neto) (3.613) (7.516)
Grupa
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Ostali prihodi s osnove kamata 8 30
Tecajne razlike 3.448 3.058
Ukupno financijski prihodi 3.456 3.088
Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi (4.507) (7.546)
Tecajne razlike (2.204) (2.709)
Ostali financijski rashodi (323) (167)
Ukupno financijski rashodi (7.034) (10.422)
Ukupno (neto) (3.578) (7.334)
17. Porez na dobit
Odnos izmedu troska poreza i racunovodstvene dobiti z aDrustvo prikazan je kako slijedi:
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuée kuna
Racunovodstveni gubitak prije poreza (26.430) (29.276)
porez na dobit obracunat po stopi od 18% (4.757) (5.270)
Stavke koje povecavaju poreznu osnovicu 2.111 954
Stavke koje umanjuju poreznu osnovicu (59) (34)
Nepriznata odgodena porezna imovina 2.705 4.350
Porezna obveza - -
Porezni gubitak za prijenos u narednu godinu (91.321) (146.739)
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17. Porez na dobit (nastavak)

Odnos izmedu troska poreza i racunovodstvene dobiti za Grupu prikazan je kako slijedi:

2018. godina 2017. godina

tisuce kuna tisuce kuna

Racunovodstveni gubitak prije poreza (23.999) (29.156)
Porez na dobit obracunat po stopi od 18% (4.320) (5.248)
Stavke koje povecavaju poreznu osnovicu 2.169 980
Stavke koje umanjuju poreznu osnovicu (59) (34)
Nepriznata odgodena porezna imovina 2.701 4.345
Porez na dobit 491 42

Trajne porezne razlike proizlaze iz trajnog nepriznavanja odredenih rashoda i neoporezivanja odredenih
prihoda.

Privremene porezne razlike nastaju s osnove vremenskih razlika u oporezivanju dobiti po poreznim propisima i
knjigovodstvene dobiti.

Porezni gubitak Drustva i Grupe moZze se koristiti kao odbitna stavka od osnovice za obracdun porezne obveze
kroz razdoblje od 5 (pet) godina od godine u kojoj je porezni gubitak nastao.

Porezni gubici raspolozZivi za prijenos prikazani su u nastavku:

Godina nastanka Iznos Godina Kumulativni iznos

tisuce kuna isteka tisuce kuna
2014. 30.523 2019. 30.523
2015. 11.403 2020. 41.926
2016. 10.105 2021. 52.031
2017. 24.165 2022. 76.196
2018. 15.125 2023. 91.321

Ukidanje poreznog gubitka iz 2013. -

Porezni gubitak za prijenos u 2019. 91.321

Porezna uprava moZe zapoceti nadzor u roku od tri godine od isteka godine u kojoj je utvrdena obveza na
dobit za odredeno financijsko razdoblje.

Kretanja odgodene porezne obveze za Drustvo i Grupu:

2018. godina 2017. godina

tisuce kuna tisuce kuna

Odgodena porezna obveza na 1.1. 37.093 37.598
Smanjenje - -
Dospjela porezna obveza za realizirane revalorizacijske rezerve (505) (505)
Odgodena porezna obveza na 31.12. 36.588 37.093

Odgodena porezna obveza za revalorizirane gradevinske objekte i zemljista nastala je uslijed cinjenice da je
prema trenutno vazecim poreznim propisima revalorizacijski visSak oporeziv u godini realizacije, a ne u godini
provodenja revalorizacije.
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18. Nematerijalna imovina

Drustvo

Stanja i promjene na nematerijalnoj imovini prikazana su u nastavku:

(u tisu¢ama kuna)

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.1.2017.

Povecanja
Prijenos sa nematerijalne
imovine

Prodaja i rashodovanja
Prijenos na materijalnu imovinu

Stanje 31.12.2017.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 1.1.2017.
Trosak amortizacije

Prodaja i rashodovanja
Prijenos na materijalnu imovinu

Stanje 31.12.2017.

SADASNJA VRIJEDNOST
31. prosinca 2017. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
1. sijecnja 2017. godine

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.1.2018.
Prijenos sa materijalne imovine

Prijenos na materijalnu imovinu
Spajanje ovisnog drustva —
Varteks Logistic

Rashodovanje

Stanje 31.12.2018.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 1.1.2018.
Prijenos na materijalnu imovinu

Obracunata amortizacija za 2018.
Spajanje ovisnog drustva —
Varteks Logistic

Rashodovanje

Stanje 31.12.2018.

SADASNJA VRIJEDNOST
31. prosinca 2018. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
1. sijecnja 2018. godine

VARTEKS d.d. Varazdin

. Pravo na . .
Ulaganja model i Predujmovi za
Goodwill Softver na tudoj Jattitni nabavu Ukupno
imovini nemat.im.
znak

505 1.464 6.044 151 50 8.214
- - - - 60 60

- 5 447 - - 452

- - (926) - - (926)

- - (80) - - (80)
505 1.469 5.485 151 110 7.720
(505) (1.219) (4.558) (151) - (6.433)
- (51) (276) - - (327)

- - 662 - - 662

- - 80 - - 80
(505) (1.270) (4.092) (151) - (6.018)
- 199 1.393 - 110 1.702

- 244 1.486 - 50 1.780
505 1.469 5.485 151 110 7.720
- 5 302 - - 307

- - (99) - - (99)

- 25 - - - 25

- - (692) - - (692)
505 1.498 4.997 151 110 7.261
(505) (1.270) (4.092) (151) - (6.018)
- - 99 - - 99

- (51) (241) - - (292)

- (25) - - - (25)

- - 571 - - 571
(505) (1.346) (3.663) (151) - (5.665)
- 152 1.334 - 110 1.596

- 199 1.393 - 110 1.702
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18. Nematerijalna imovina (nastavak)

Grupa

Stanja i promjene na nematerijalnoj imovini prikazana su u nastavku:

(u tisu¢ama kuna)

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.1.2017.
Povecanja

Prijenos sa nematerijalne
imovine

Prodaja i rashodovanja
Prijenos na materijalnu imovinu

Stanje 31.12.2017.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1.1.2017.

TrosSak amortizacije

Prodaja i rashodovanja

Prijenos na materijalnu imovinu

Stanje 31.12.2017.

SADASNJA VRIJEDNOST
31. prosinca 2017. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
1. sije€nja 2017. godine

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.1.2018.
Prijenos sa materijalne imovine

Prijenos na materijalnu imovinu
Spajanje ovisnog drustva —
Varteks Logistic

Rashodovanje

Stanje 31.12.2018.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1.1.2018.

Prijenos na materijalnu imovinu
Obracunata amortizacija za
2018.

Spajanje ovisnog drustva —
Varteks Logistic

Rashodovanje

Stanje 31.12.2018.

SADASNJA VRIJEDNOST
31. prosinca 2018. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
1. sijecnja 2018. godine

VARTEKS d.d. Varazdin

. Pravo na . .
Ulaganja model i Predujmovi za
Goodwill Softver na tudoj Jattitni nabavu Ukupno
imovini nemat.im.
znak

1.034 1.464 6.044 151 50 8.743
- - - - 60 60

- 5 447 - - 452

- - (926) - - (926)

- - (80) - - (80)
1.034 1.469 5.485 151 110 8.249
(505) (1.219) (4.558) (151) - (6.433)
- (51) (276) - - (327)

- - 662 - - 662

- - 80 - - 80
(505) (1.270) (4.092) (151) - (6.018)
529 199 1.393 - 110 2.232
529 244 1.486 - 50 2.312
1.034 1.469 5.485 151 110 8.249
- 5 302 - - 307

- - (99) - - (99)

- 25 - - - 25

- - (692) - - (692)
1.034 1.498 4,997 151 110 7.790
(505) (1.270) (4.092) (151) - (6.018)
- - 99 - - 929

- (51) (241) - - (292)

- (25) - - - (25)

- - 571 - - 571
(505) (1.346) (3.663) (151) - (5.665)
529 152 1.334 - 110 2.125
529 199 1.393 - 110 2.232
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19. Nekretnine, postrojenja i oprema

Stanja i promjene na nekretninama, postrojenjima i opremi za Drustvo prikazana su u nastavku:

Drustvo

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.1.2017.
Povecanja

Prijenos na
nematerijalnu imovinu

Rashodovanje i prodaja
Prijenos sa
nematerijalne imovine
Stanje 31.12.2017.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1.1.2017.
Obracunata
amortizacija

za 2017.
Rashodovanje i prodaja
Prijenos sa
nematerijalne imovine

Stanje 31.12.2017.

SADASNJA
VRIJEDNOST

31. prosinca 2017.
godine

SADASNJA
VRIJEDNOST
1. sije€nja 2017. godine

VARTEKS d.d. Varazdin

Alati, pogonski Mat.
. L . . . . Ostala
Ly Gradevins  Postrojenja i inventar i imovina
Zemljiste S mat. Ukupno
ki objekti oprema transportna . .
. . . . imovina
imovina pripremi
72.090 497.482 157.247 22.451 39 231 749.540
- 262 676 373 588 - 1.899
- - - - (452) - (452)
- - (1.499) (202) - - (1.701)
- - 43 37 - - 80
72.090 497.744 156.466 22.659 176 231 749.366
- (233.477) (132.918) (20.437) - - (386.832)
- (4.664) (2.320) (700) - - (7.654)
- - 1.378 195 - - 1.573
- - (43) (37) - - (80)
- (238.141) (133.903) (20.949) - - (392.993)
72.090 259.603 22.563 1.710 176 231 356.374
72.090 264.005 24.328 2.014 39 231 362.708
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19. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Stanja i promjene na nekretninama, postrojenjima i opremi za Drustvo prikazana su u nastavku:

Drustvo

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.1.2018.

Povecanja
Prijenos na
nematerijalnu imovinu

Prodaja

Rashodovanje
Spajanje ovisnog
drustva —Varteks
Logistic

Prijenos sa
nematerijalne imovine

Stanje 31.12.2018.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1.1.2018.
Obracunata
amortizacija

za 2018.

Prodaja

Rashodovanje

Spajanje ovisnog
drustva Varteks Logistic
Prijenos sa
nematerijalne imovine

Stanje 31.12.2018.
SADASNJA VRIJEDNOST

31. prosinca 2018.
godine

SADASNJA VRIJEDNOST
1. sijeCnja 2018.
godine

VARTEKS d.d. Varazdin

Alati,
. Mat.
N L pogonski . . Ostala
Ly Gradevinski  Postrojenja i . . imovina
Zemljiste S inventar i mat. Ukupno
objekti oprema . .
transportna . . imovina
. . pripremi
imovina
72.090 497.744 156.466 22.659 176 231 749.366
- - 913 248 130 - 1.291
- g - - (306) - (306)
- - (97) (488) - - (585)
- (253) (1.816) (10) - - (2.079)
- 129 65 84 - - 278
- - - 99 - - 99
72.090 497.620 155.531 22.592 - 231 748.064
- (238.141) (133.903) (20.949) - - (392.993)
- (4.666) (2.234) (604) - - (7.504)
- 78 487 - - 565
- 253 1.786 10 - - 2.049
- (48) (64) (84) - - (196)
_ (99) - - (99)
- (242.602) (134.337) (21.239) - - (398.178)
72.090 255.018 21.193 1.352 - 232 349.885
72.090 259.603 22.563 1.710 176 231 356.374

Nekretnine i oprema u izgradnji Drustva na 31. prosinca 2018. uglavhom se odnose na ulaganje u gradevinske
objekte i opremu. Najveé¢im dijelom u proizvodne pogone, energetsko postrojenje, opremu za prodajne
prostore i i elektroni¢ku opremu. (31. prosinca 2017.: na ulaganje u energetsku opremu, opremu za prodajne

prostore, nabavku rabljenih vozila).

Vrijednost kredita i zajmova koji su osigurani hipotekama na dan bilance iznosi 12.532 tisuc¢a eura i 24.650
tisu¢a kuna, a u 2017. godini je bila 12.792 tisuca eura i 5.600 tisu¢a kuna. Zajam u iznosu od 2.000 tisuce
tisuce kuna osiguran je zaloznim pravom na Zigu Varteksa.

Vrijednost imovine koja je vezana hipotekarnim kreditima na dan bilance iznosi 281.561 tisu¢a kuna, a u 2017.
godini 285.716 tisuca kuna.

Nabavna vrijednost dugotrajne imovine u uptrebni koja je skroz amortizirana iznosi 135.125 tisuca kuna.
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19. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

VARTEKS d.d. Varazdin

Drustvo:
Neto dobit od prodaje dugotrajne materijalne imovine
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisu¢e kuna
Prihod od prodaje dugotrajne materijalne imovine 48 32
Neotpisana vrijednost prodane imovine (172) (391)
(124) (359)
Stanja i promjene na nekretninama, postrojenjima i opremi za Grupu prikazana su u nastavku:
Alati, . Mat.
N L pogonski . . Ostala
oy Gradevinski ~ Postrojenja i . . imovina
Grupa Zemljiste S inventar i mat. Ukupno
objekti oprema u . .
transportna . . Imovina
. . pripremi
Imovina
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.1.2017. 72.090 497.611 157.487 22.705 39 232 750.164
Povecanja - 262 700 379 588 - 1.929
Prijenosna - - - - (452) - (452)
nematerijalnu imovinu
Rashodovanje i prodaja - - (1.507) (202) - - (1.709)
Prijenossa - - 43 37 - - 80
nematerijalne imovine
Stanje 31.12.2017. 72.090 497.873 156.723 22,919 175 232 750.012
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 1.1.2017. - (233.520) (133.009) (20.577) - - (387.106)
Obracunata
amortizacija - (4.667) (2.339) (708) - - (7.714)
za 2017.
Rashodovanje i prodaja - - 1.387 195 - - 1.582
Prijenossa - - (43) (37) - - (80)
nematerljalne Imovine
Stanje 31.12.2017. - (238.187) (134.004) (21.127) - - (393.318)
SADASNJA
w 72.090 259.686 22.719 1.792 175 232 356.693
31. prosinca 2017.
godine
SADASNJA
VRUEDNOST 72.090 264.091 24.478 2,128 39 232 363.058

1. sijecnja 2017. godine
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19. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Stanja i promjene na nekretninama, postrojenjima i opremi za Grupu prikazana su u nastavku:

Grupa

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.1.2018.

Povecanja
Prijenos na
nematerijalnu imovinu

Prodaja

Rashodovanje
Prijenos sa
nematerijalne imovine

Stanje 31.12.2018.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1.1.2018.
Obracunata
amortizacija

za 2018.

Prodaja

Rashodovanje
Prijenos sa
nematerijalne imovine

Stanje 31.12.2018.

SADASNJA VRIJEDNOST
31. prosinca 2018.
godine

SADASNJA VRIJEDNOST
1. sijecnja 2018.
godine

VARTEKS d.d. Varazdin

Alati,
. Mat.
N L pogonski . . Ostala
Ly Gradevinski  Postrojenja i . . imovina
Zemljiste S inventar i mat. Ukupno
objekti oprema . .
transportna . . imovina
. . pripremi
imovina
72.090 497.873 156.723 22.919 175 232 750.012
- - 913 248 130 - 1.291
- - - - (305) - (305)
- - (99) (489) - - (588)
- (253) (1.817) (10) - - (2.080)
- - - 99 - - 99
72.090 497.620 155.720 22.767 - 232 748.429
- (238.187) (134.004) (21.127) - - (393.318)
- (4.666) (2.255) (643) - - (7.564)
- - 78 487 - - 565
- 253 1.786 10 - - 2.049
- - - (99) - - (99)
- (242.600) (134.395) (21.372) - - (398.367)
72.090 255.020 21.325 1.395 0 232 350.061
72.090 259.686 22.719 1.792 175 232 356.693

Nekretnine i oprema u izgradnji Drustva na 31. prosinca 2018. uglavnhom se odnose na ulaganje u gradevinske
objekte i opremu. Najveé¢im dijelom u proizvodne pogone, energetsko postrojenje, opremu za prodajne
prostore i i elektroni¢ku opremu. (31. prosinca 2017.: na ulaganje u energetsku opremu, opremu za prodajne

prostore, nabavku rabljenih vozila).

Vrijednost kredita i zajmova koji su osigurani hipotekama na dan bilance iznosi 12.532 tisuca eura i 24.650
tisu¢a kuna, a u 2017. godini je bila 12.792 tisu¢a eura i 5.600 tisu¢a kuna. Zajam u iznosu od 2.000 tisuce
tisuce kuna osiguran je zaloZznim pravom na Zigu Varteksa.

Vrijednost imovine koja je vezana hipotekarnim kreditima na dan bilance iznosi 281.561 tisuca kuna, a u 2017.
godini 285.716 tisuca kuna.

Nabavna vrijednost dugotrajne imovine u uptrebni koja je skroz amortizirana iznosi 135.125 tisuca kuna.
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19. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Neto dobit od prodaje dugotrajne materijalne imovine za Grupu:
Grupa

Prihod od prodaje dugotrajne materijalne imovine
Neotpisana vrijednost prodane imovine

20. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
Drustvo

V-projekt d.o.o. Varazdin

Varteks ESOP d.o.0. Varazdin

Varteks Logistic d.o.0. Varazdin

Varteks Pro d.o.o. Varazdin
Ukupno

21. Dani zajmovi, depoziti i slicno

Dani zajmovi, depoziti i slicno sastoje se od sljedeceg:

Drustvo

VARTEKS d.d. Varazdin

2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
48 16

(172) (391)

(124) (375)

31.prosinca 2018

31. prosinca 2017.

tisucée kuna tisuce kuna
4.530 4.530

20 20

- 327

1 1

4.551 4.878

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
Depoziti za zakupnine 204 213
Namjenski oroceni depoziti 7.418 15.070
Nedospjela i dospjela kamata - 15
Ukupno 7.622 15.298
Grupa 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.

Depoziti za zakupnine
Namjenski oroceni depoziti
Nedospjela i dospjela kamata

Ukupno

tisuée kuna tisuce kuna
204 213

7.418 15.070

- 15

7.622 15.298

U liniji namjenski i oro¢ni depoziti nalazi se depozit u Zagrebackoj banci u iznosu od 1.000 tisuca eura. Depozit
je orocen uz kamatu 0,01% godisnje. Orocen je radi osiguranja naplate Banke na temelju Ugovora o okvirnom
revolving kreditu. Depozit je oroCen na rok od 10.07.2018.godine do 31.12.2019. s ili do konacnog podmirenja
svih obveza na temelju plasmana. Depozit je klasificiran kao dugotrajna imovina jer ga Drustvo i Grupa vec

duZe godina drzZe kao osiguranje za revolving kredit.
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22. Ostala dugotrajna financijska imovina

Drustvo

PotraZivanja po osnovi stare devizne Stednje (otkup stanova)
Vrijednosno uskladenje potraZivanja po osnovi stare devizne Stednje
PotraZivanje po osnovi stare devizne Stednje (neto)

Ulaganja u udjele
Vrijednosno uskladenje ulaganja u udjele
Ulaganja u udjele (neto)

Dionice
Vrijednosno uskladenje dionica
Dionice (neto)

Grupa

PotraZivanja po osnovi stare devizne Stednje (otkup stanova)
Vrijednosno uskladenje potraZivanja po osnovi stare devizne Stednje
PotraZivanje po osnovi stare devizne Stednje (neto)

Ulaganja u udjele

Vrijednosno uskladenje ulaganja u udjele
Ulaganja u udjele (neto)

Dionice

Vrijednosno uskladenje dionica

Dionice (neto)

VARTEKS d.d. Varazdin

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
tisuce kuna tisuce kuna
Prepravljeno

4.365 4.365
(4.365) (4.365)

160 160

(160) (160)

590 590

(584) (584)

6 6

6 6

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
tisuce kuna tisuce kuna
Prepravljeno

4.365 4.365
(4.365) (4.365)

160 160

(160) (160)

590 590

(584) (584)

6 6

6 6
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23. Potrazivanja

Drustvo

Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe
Dugotrajna:

- Varteks ESOP

Kratkotrajna:
- Varteks PRO
- V-projekt

PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe ukupno

PotraZivanja od domacih kupaca

Potrazivanja od inozemnih kupaca
Vrijednosno uskladenje sumnjivih potrazivanja
Potrazivanja od kupaca (neto)

PotraZivanja od drzave i drugih institucija
Ispravak vrijednosti potrazivanja od drzave
PotraZivanja od drzave i drugih institucija (neto)

Potrazivanja od zaposlenika i clanova poduzetnika
Dugotrajna ostala potrazivanja /i/

Kratkotrajna ostala potrazivanja /ii/

Potrazivanja ukupno

31. prosinca 2018.

VARTEKS d.d. Varazdin

31. prosinca 2017.

tisuée kuna tisuce kuna
2.617 2.617
2.617 2.617
396 117

2 1

398 118
3.015 2.735
24.960 23.133
32.468 32.088
(45.885) (45.754)
11.543 9.467
3.763 8.352
(3.349) -
414 8.352

49 80

271 378

220 269
15.512 21.281

/i/ Ostala dugotrajna potrazivanja ukljuuju potraZivanja s osnove prodanih stanova i potraZivanja s osnove

danih stambenih kredita.

/ii/ Ostala kratkotrajna potraZivanja ukljuéuju potraZivanja za dane predujmove te potraZivanja za kamate

dobavljaca koje su utuzene.
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23. Potrazivanja (nastavak)

31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.

Grupa tisuce kuna tisuée kuna
PotraZivanja od domadih kupaca 28.757 27.100
Potrazivanja od inozemnih kupaca 32.482 32.101
Vrijednosno uskladenje sumnjivih potraZivanja (45.949) (45.758)
PotraZivanja od kupaca (neto) 15.290 13.443
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 3.770 8.423
Ispravak vrijednosti potraZivanja od drzave (3.349) -
PotraZivanja od drzave i drugih institucija (neto) 421 8.423
Potrazivanja od zaposlenika i clanova poduzetnika 49 80

Dugotrajna ostala potraZivanja

- Financijska imovina ESOP-a /i/ 2.617 2.617
- Ostala potrazivanja /ii/ 271 378

2.888 2.995
Kratkotrajna ostala potrazivanja /iii/ 222 270
PotraZivanja ukupno 18.870 25.211

/i/ Sukladno odluci Vlade Republike Hrvatske Od 14. veljace 2008. godine drustvo Varteks d.d. u 2010. godini
realiziralo je prvi (od planirana 3) upisno — prodajni krug dionica prema programu Esop (radni¢ko
dionicarstvo). Za realizaciju navedenog programa osnovano je u 2010. godini drustvo Varteks Esop d.o.o.
Varazdin. Ugovorom o prodaji i prijenosu dionica Varteksa d.d. na Varteks Esop d. 0.0. Od 21 listopada 2010.
godine prodaje se i prenosi 305.005 vlastitih dionica Varteks d.d. nominalne vrijednosti 200 kn po dionici,
odnosno ukupne nominalne vrijednosti 61.001 kn. U prvom upisno — prodajnom krugu realizirano je 155.937
dionica po pocetnoj trzisSnoj cijeni od 16, 92 kn po dionici odnosno ukupne prodajne vrijednosti nakon
obracdunatih popusta od 1.443.029 kn.

Kako je dio ugovora za 10.266 komada dionica raskinut i dionice su vrecene na Varteks Esop d.o.o0., preostali
broj dionica za prodaju je 159.334 komada.

/ii/ Ostala dugotrajna potrazivanja ukljuuju potraZivanja s osnove prodanih stanova i potraZivanja s osnove
danih stambenih kredita.

/iii/ Ostala kratkotrajna potraZivanja ukljuéuju potraZivanja za dane predujmove te potrazivanja za kamate
dobavljaca koje su utuzene.

Ukupna potrazivanja od kupaca za Drustvo iznose:

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

Drustvo tisuce kuna tisuce kuna
Potrazivanja od kupaca (poduzetnici unutar grupe) 398 118
PotraZzivanja od domacih i inozemnih kupaca

(poduzetnici izvan grupe) 11.543 9.467
PotraZivanja od kupaca ukupno 11.941 9.585

Ukupna potrazivanja od kupaca za Grupu iznose:

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

Grupa tisuce kuna tisuce kuna
PotraZivanja od kupaca (poduzetnici unutar grupe) - -
Potrazivanja od domacih i inozemnih kupaca

(poduzetnici izvan grupe) 11.543 9.467
PotraZivanja od kupaca ukupno 11.543 9.467
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23. Potrazivanja (nastavak)

Kretanje ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca za Drustvo i Grupu:

VARTEKS d.d. Varazdin

Drustvo Grupa
2018. 2017. 2018. 2017.
1. sijeCnja - izracunato prema MRS-u 39 45.754 45.769 45,758 45.769
Povecanje ispravka vrijednosti potrazivanja priznatih u
izvjeStaju o dobiti ili gubitku tijekom razdoblja 432 ) 496
Otpis ranije ispravljenih potrazivanja (301) (15) (305) (15)
Stanje 31. prosinca 45.885 45.754 45.949 45.758
Starosna struktura potraZivanja dana je u nastavku:
) 0-30 31-60 61-90 91-120 121= 451180 181270  271-365
Nedospjelo 150 Ukupno
M dana dana dana dana dana dana dana
Drustvo dana
U tisu¢ama kuna
31. prosinca 2018. 546  7.898 2.863 248 20 14 13 140 199 11.941
31. prosinca 2017. 347  7.747 928 64 169 0 0 55 275 9.585
121-
. 0-30 31-60 61-90 91-120 151-180  181-270  271-365
Nedospjelo 150 Ukupno
dana dana dana dana dana dana dana
Grupa dana
U tisu¢ama kuna
31. prosinca 2018. 4.051 7.715 2.888 248 24 14 13 140 199 15.292
31. prosinca 2017. 2.505 9.045 1.414 81 52 0 0 55 291 13.443

24. Novac i novcani ekvivalenti

Drustvo

Ziro-radun
Devizni rac¢un
Novac u blagajni

- kune

- devize
Uplate za dionice
Prijelazni racun za kune
Prijelazni devizni racun
Ukupno

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.
tisuce kuna

tisuce kuna

699 242
989 264
20 21

9 7

1 1

241 82

- 40
1.959 657
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24. Novac i novcani ekvivalenti (nastavak)

Struktura novca i novcanih ekvivalenata u bankama prema kreditnom rejtingu:

A
BB+
BBB+
BBB
BBB-

Nema rejtinga

Grupa

Ziro-ratun
Devizni racun

Novac u blagajni

- kune
- devize

Uplate za dionice
Prijelazni racun za kune
Prijelazni devizni raun

Ukupno

31. prosinca 2018.

VARTEKS d.d. Varazdin

31. prosinca 2017.

tisuée kuna tisuce kuna
94 9

1.337 406

116 48

115 35

21 -

6 9

1.689 507

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
2.011 308

989 264

25 22

10 12

1 1

242 82

- 40

3.278 729

Struktura novca i nov€anih ekvivalenata u bankama prema kreditnom rejtingu:

Grupa

A

BB+

BBB+

BBB

BBB-

Nema rejtinga

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
94 8

2.647 466

118 53

115 36

21 0

6 9

3.001 572
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25. Plaéeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi

Drustvo

Unaprijed obracunata najamnina

Unaprijed placeni troskovi licenci

Razgraniceni troSkovi koji zahtijevaju uskladenje
Ostalo

Grupa

Unaprijed obracunata najamnina

Unaprijed placeni troskovi licenci

Razgraniceni troskovi koji zahtijevaju uskladenje
Ostalo

26. Kapital i kapitalne rezerve

31. prosinca 2018.

VARTEKS d.d. Varazdin

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuée kuna
401 767

9 28

196 196

9 11

615 1.002

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
406 788

9 28

196 196

10 13

621 1.025

Kapital predstavlja vlastita trajna sredstva za poslovanje. Obuhvaca temeljnu dionic¢ku glavnicu zajedno sa
statutarnim rezervama, revalorizacijskim rezervama, preneseni gubitak i dobit teku¢e godine. Upisani kapital

(dionicka glavnica) u sudskom registru iznosi 41.067 tisuca kuna, te je u cijelosti uplacen.

Kapitalne rezerve dio su kapitala kojeg poduzetnik ostvaruje realizacijom dionica, odnosno udjela iznad
nominalne vrijednosti upisanog kapitala odnosno iznad troska stjecanja trezorskih dionica (udjela), kao i
dodatno uplacen kapital i sve ostalo prema odredbama Zakona o trgovackim drustvima. Kapitalne rezerve su
tijekom 2018. godine iskoriStene za pokrice dijela prenesenih gubitaka u iznosu od 26.245 tisuca kuna.
Revalorizacijske rezerve su dio kapitala koje nastaju ponovnom procjenom imovine iznad troska nabave
(dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine te financijske imovine raspoloZive za prodaju).

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak je dio dobiti prethodnih razdoblja koja ostaje poduzetniku nakon
rasporedivanja u rezerve, isplate dividende ili udjela u dobiti umanjena za gubitke prethodnih razdoblja.
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26. Kapital i kapitalne rezerve (nastavak)

VARTEKS d.d. Varazdin

Vlasnicka struktura Varteks d.d.- Varazdin 31.12.2018. 31.12.2017.
% uceséa u Broj dionica % uceséa u Broj dionica
vlasnistvu vlasnistvu
Baki¢ Nenad, Zagreb 46,69 1.917.403 17,01 377.759
Ostale domade fizicke osobe 22,97 943.550 41,97 932.043
Koscec Zoran, Varazdin 10,43 428.382 3,7 82.147
IZDAVATEL - TREZORSKI RACUN, Varazdin 4,47 183.653 8,27 183.653
Varteks Esop d.o.0., 42000 Varazdin, Zagrebacka 94 3,88 159.334 7,17 159.334
Igrec Stjepan, Varazdin 3,29 134.944 6,08 134.944
Koséec Drazen, Varazdin 1,77 72.717 3,27 72.717
OTP banka (Splitska banka d.d.)/Zbirni racun - domaci
investitori, 21000 Split, R. Boskovi¢a 16 155 63.671 2,87 63.671
Interkapital vrijednosni papiri/Zbirni skrbnicki ra¢un za DF,
10000 Zagreb, Masarykova 1 1,38 56.524 2,55 °6.524
Karlovacka banka d.d., 47000 Karlovac, |.G. Kovacic¢a 1 1,1 45.080 2,48 55.083
Koscec Vladimir, Varazdin 0,63 25.835 1,16 25.835
Ostali 1,84 75.593 3,47 77.097
UKUPNO: 100 4.106.686 100 2.220.807

Drustvo je na Glavnoj skupstini odrzanoj 29. prosinca 2017. donijelo odluku o povecanju temeljnog kapitala s
iznosa od 22.208.070 tisuca kuna za iznos od 18.858.790 kuna na iznos od 41.066.860 kuna. Trgovacki sud u
Varazdinu 24. sije¢nja 2018. godine, RjeSenjem br. Tt-18/331-2 proveo je promjenu i povecanje iznosa
temeljnog kapitala Drustva, sukladno odluci Glavne skupstine. Dokapitalizacija je provedena uplatom u novcu
te unosom prava po potrazivanjima. lzdano je 1.885.879 redovnih dionica, oznake VART-R-2 pojedinacnog
nominalnog iznosa od 10 kn, $to uz postojeéih 2.220.807 redovnih dionica oznake VART-R-1 pojedinacnog
nominalnog iznosa od 10 kn €ini ukupno 4.106.686 redovnih dionica Drustva.

27. Pripajanje ovisnog drustva

Drustvu VARTEKS varazdinska tekstilna industrija d.d., Varazdin, Grad VaraZzdin, Zagrebacka 94, MBS:
070004039, OIB: 00872098033, kao drustvu preuzimatelju je pripojeno drustvo i to VARTEKS LOGISTIC drustvo
s ograni¢enom odgovornos¢u za trgovinu, prijevoz i Spediciju, Varazdin, Grad Varazdin, Vilka Novaka 48/c,
MBS: 070027955, OIB: 56652895413, kao pripojeno drustvo, temeljem sklopljenog Ugovora o pripajanju od
dana 31.08.2018. godine i Odluke skupstine pripojenog drustva od 10.10.2018. godine.

28. Zarada po dionici

Drustvo
2017.
2018. prepravljeno
Ukupni broj dionica umanjen za
trezorski racun 3.923.033 2.037.154
Osnovni | razrijedeni gubitak razdoblja/dionica (kn) (6,73) (14,37)
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28. Zarada po dionici (nastavak)

Grupa

VARTEKS d.d. Varazdin

2017.
2018. prepravljeno
Ukupni broj dionica umanjen za
trezorski racun 3.923.033 2.037.154
Osnovni i razrijedeni gubitak razdoblja/dionica (kn) (6,24) (14,33)
29. Rezerviranja
Struktura rezerviranja za DrusStvo dana je u nastavku:
31. prosinca 1. sijeCnja
2018. 31. prosinca 2017. 2017
Drustvo tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Prepravljeno Prepravljeno
Rezerviranja za otpremnine 2.985 2.294 1.855
Rezerviranja za jubilarne nagrade 2.706 3.116 3.274
Kratkoro¢ni dio 812 - -
Dugorocni dio 4.879 5.410 5.129
Ukupno 5.691 5.410 5.129
Struktura rezerviranja za Grupu dana je u nastavku:
31. prosinca 1. sijeCnja
2018. 31. prosinca 2017. 2017
Grupa tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Prepravljeno Prepravljeno
Rezerviranja za otpremnine 2.985 2.294 1.855
Rezerviranja za jubilarne nagrade 2.706 3.116 3.274
Kratkorocni dio 812 - -
Dugorocni dio 4.879 5.410 5.129
Ukupno 5.691 5.410 5.129

Rezerviranja za otpremnine se formiraju za naknade isplacene za odlazak u mirovinu i jubilarne nagrade
(temeljem radnog staza). Iznos otpremnine ovisi o tome je li zaposlenik zadovoljio sve potrebne uvjete za
odlazak u mirovinu, a iznos jubilarne nagrade ovisi o broju godina radnog staza u Drustvu. Visina naknade
utvrduje se na temelju odgovaraju¢ih mjese¢nih placa zaposlenih. U 2018. godini za izradun rezervacije
koristena je godisnja stopa odlaska iz tvrtke 8,85% (za 2017. je bila 8,48%).
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29. Rezerviranja (nastavak)

Kretanje rezervacija za Drustvo:

VARTEKS d.d. Varazdin

. 2018. godina 2017. godina 2016.godina
Drustvo L, L, L,
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
prepravljeno prepravljeno
Neto obveza na pocetku godine 5.410 5.129 -
Prihod od otpustanja rezervacija (531) (158) -
TroSak od knjiZzenja dodatne obveze 812 439 5.129
Neto obveza na kraju godine 5.691 5.410 5.129
Kretanje rezervacija za Grupu:
2018. godina 2017. godina 2016.godina
Grupa - - i
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
prepravljeno prepravljeno
Neto obveza na pocetku godine 5.410 5.129 -
Prihod od otpustanja rezervacija (531) (158) -
TroSak od knjiZzenja dodatne obveze 812 439 5.129
Neto obveza na kraju godine 5.691 5.410 5.129

Glavne aktuarske pretpostavke koristene da bi se utvrdile obveze na dan 31. prosinca za Drustvo i Grupu su

sljedece:

2018. godina 2017. godina 2017
Diskontna stopa (godisnje) 1,70% 2% 3,50%
Stopa fluktuacije radnika (godisnje) 8,85% 8,48% 8,99%

30. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
Varteks Pro 12 804
Varteks Logistic - 84
Varteks Textiles - 2
Ukupno 12 890

31. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
Kratkorocni:
Varteks Pro 7.124 3.540
V-projekt 2.622 2.547
Ukupno 9.746 6.087
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32. Obveze za zajmove, depozite i slicno

31. prosinca 2018.

VARTEKS d.d. Varazdin

31. prosinca 2017.

Drustvo tisuée kuna tisuce kuna
Kratkorocni:

Obveze za zajmove 30.350 6.941
Obveze za kamate 118 282
Obveze za primljene depozite 7 15
Ukupno 30.475 7.238

Obveze za zajmove po zajmodavateljima za Drustvo:

Drustvo 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Zajmodavatelji Kam.stopa tisuce kuna tisuce kuna
% god
Zoran Koscec, Varazdin 2,5% 300 3.922
Nenad Bakic, Zagreb 30.050 3.000
Hrvatske vode Zagreb - 19
UKUPNO: 30.350 6.941

31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Grupa tisuce kuna tisuée kuna
Kratkorocni:
Obveze za zajmove 30.350 6.941
Obveze za kamate 118 282
Obveze za primljene depozite 7 15
Ukupno 30.475 7.238
Obveze za zajmove po zajmodavateljima za Grupu:

Grupa 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
Zajmodavatelji Kam.stopa tisuce kuna tisuce kuna
% god
Zoran Koscec, Varazdin 2,5% 300 3.922
Nenad Bakic¢, Zagreb 30.050 3.000
Hrvatske vode Zagreb - 19
UKUPNO: 30.350 6.941

51



Biljeske uz konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjestaje VARTEKS d.d. Varazdin

33. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

Drustvo 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
tisuce kuna tisuce kuna
Dugorocne posudbe banke 87.181 85.224
Dugorocne obveze leasing 125 183
87.306 85.407
Kratkoroc¢ni dio dugorocnih posudbi (1.000) (24.819)
.Uku-pnondugorocne obveze prema financijskim 36.306 60.588
institucijama
Kratkorocne obveze:
Krediti od banaka 8.975 23.726
Krediti od ostalih financijskih institucija 375 1.138
Obveza za kamate 130 5.760
Kratkoro¢ni dio dugoro¢nih posudbi 1.000 24.819
10.480 55.443
Dugorocne obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama po kreditoru za Drustvo:
. Kamata . 31. prosinca 31. prosinca
Kreditor - Banka krajem godine Namjena 2018. 2017.
% god. tisuée kuna tisuce kuna
Zagrebacka banka d.d. Zagreb / HBOR (i) 3MEURIBOR + obrtna 78.324 79.338
3 sredstva
Raiffeisen bank Austria d.d. (ii) M EL;I;I:OR * reprogram 3.948 5.396
I(-i|iri\)/atska postanska banka d.d. Zagreb reprogram 163 489
Kamata na kredit ZABA /HBOR (i) reprogram 4.746
UKUPNO: 87.181 85.223
Ostale financijske institucije
Porsche Leasing d.o.o. Zagreb (iv) 7,79 vozila 45 55
PBZ-LEASING d.o.0. Zagreb (v) 5,62-5,8 vozila 80 128
UKUPNO: 125 183
SVEUKUPNO: 87.306 85.407
Tekuce dospijec¢e dugorocnih kredita (938) (24.757)
Tekuce dospijece dugorocnih obveza po fin. leasingu (62) (62)
SVEUKUPNO DUGOROCNI DIO: 86.306 60.588

(i) Zagrebacka banka d.d./HBOR

Pocetno je kredit odobren 2014. godine u iznosu od EUR 10.900 tisuéa, protuvrijednost u kunama, za
financiranje trajnih obrtnih sredstava uz kamatu 3 M EURIBOR+6,70 p.p. godisnje uz pocek od 24 mjeseci i rok
otplate od 120 mjeseci — otplata u 32 jednake kvartalne rate. Udio HBOR-a iznosio je EUR 5.000 tisuca, a ZABA-
e EUR 5.900 tisuc¢a. Prva rata je otpladena prema otplatnom planu, a razlika kredita je reprogramirana
dodatkom Ugovoru iz 3/2018., ¢ime je reguliran novi rok otplate od 129 mjeseci u koji je uklju¢eno i razdoblje

poceka od 36 mjeseci. Otplata kredita u 31 jednakoj tromjesecnoj rati, prva dospijeva 30.04.2021.
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33. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama (nastavak)

Redovna kamata je istim dodatkom Ugovoru smanjena na 3M EURIBOR + 3 p.p. U razdoblju poéeka kamata se
obracunava u visini redovne kamatne stope, a dospijeva u 31 jednakoj tromjesecnoj rati nakon zavrSetka
razdoblja poceka, zajedno s glavnicom Nova kamatna stopa koristila se i za reobracun kamate dospjele do dana
sklapanja dodatka Ugovoru.

(i) Raiffeisenbank Austria d.d.

Kredit je odobren 2014. kao kunski kredit s valutnom klauzulom u iznosu EUR 840 tisuca, a u svrhu zatvaranja
dospjele glavnice po prethodnom kreditu. Ugovorom je odobren pocek otplate kredita do 31.03.2016. te
nakon isteka poceka obaveza otplate ukupnog iznosa kredita u 96 jednakih mjesecnih obroka od kojih prvi
dospijeva 30.04.2016., a posljednji 31.03.2024. Redovna kamata ugovorena je u visini 3M EURIBOR + 6,28 p.p.

(iii) Hrvatska postanska banka d.d.

Kredit je formiran temeljen svih obaveza Drustva u iznosu od 1.630 tisuc¢a kuna u sklopu predstecajne nagodbe,
zaklju¢enjem koje je definiran rok otplate cjelokupnog duga u 60 mjesecnih obroka od kojih je prvi dospio u 7.
Mjesecu 2014., a posljednji dospjeva u 6. mjesecu 2019.

(iv) Porsche leasing d.o.o.
Kredit za kupovinu sluzbenog vozila iz 2017.

(v) PBZ leasing

Ugovor sklopljen za potrebe kupovine sluzbenog vozila

Kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim institucijama prema kreditoru za Drustvo:

Kreditor - Banka Kamata Namjena 31. prosinca 2018 31. prosinca 2017.
% god. tisuce kuna tisuce kuna
Karlovacka banka d.d. (i) 5,5 izvoz 3.101 5.260
Zagrebacka banka d.d. / HBOR
(ii) 6 izvoz 2.937 2.975
Zagrebacka banka d.d. (ii) 6 izvoz 2.937 2.975
9,68-
Zagrebacka banka d.d. 9,41 garanc. i akred. - 12.515
8.975 23.725

Ostale financijske institucije

PBZ Card d.o.o. (iii) obrtna sredstva 375 1.138
UKUPNO: 9.350 24.863
Obveza za kamate 129 5.760
Tekuce dospijece dugorocnih

kredita 1.000 24.819
SVEUKUPNO: 10.479 55.443

(i) Karlovacka banka d.d. kratkorocni

Zakljucen je okvirni ugovor do 700 tisu¢a EUR temeljem kojega se odobravaju pojedinacni krediti vezani uz
ispostavljene racune inozemnim kupcima na nacin da Banka odobrava kredit s rokom povrata 60 dana u visini
sipostavljenog racuna, a kupac svoju obavezu upladuje direktno na racun banke ¢ime se zatvara obaveza po
kreditu. Ugovorena kamata iznosi 5,5% godisnje.
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33. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama (nastavak)

(i) Zagrebacka banka/HBOR

VARTEKS d.d. Varazdin

Kredit za financiranje pripreme izvoza u protuvrijednosti 792 tisu¢e EUR uz kamatu od 6% godiSnje. Udio ZABA-
e iznosi 396 tisuce EUR, udio HBOR 396 tisuc¢e EUR.

(iii) PBZ Card d.o.o.

Kredit koji se odobrava za plaéanje obaveza prema dobavlja¢ima putem American Express kreditne kartice na
nacin da PBZ Card isplati dobavljacu trazeni iznos jednokratno, a Varteks svoju obavezu prema PBZ Cardu

otplacuje u ratama

Grupa

Dugorocne posudbe banke
Dugorocne obveze leasing

Kratkorocni dio dugorocnih posudbi

Ukupno dugorocne obveze prema financijskim institucijama

Kratkorocne obveze:
Krediti od banaka

Krediti od ostalih financijskih institucija

Obveza za kamate
Kratkoroc¢ni dio dugorocnih posudbi

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuée kuna
87.182 85.224
157 239
87.339 85.463
(1.024) (24.842)
86.315 60.621
8.975 23.901
10.075 7.778
150 5.815
1.026 24.842
20.226 62.336

Dugorocne obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama po kreditoru za Grupu:

Kreditor - Banka

Zagrebacka banka d.d. Zagreb / HBOR

Raiffeisen bank Austria d.d.

Hrvatska poStanska banka d.d. Zagreb
Kamata na kredit ZABA /HBOR

UKUPNO:

Ostale financijske institucije
Porsche Leasing d.o.o. Zagreb
PBZ-LEASING d.o.0. Zagreb
PBZ-LEASING d.o.0. Zagreb (i)

UKUPNO:
SVEUKUPNO:

Tekuce dospijece dugorocnih kredita

Tekuce dospijece dugorocnih obveza po fin. leasingu

SVEUKUPNO DUGOROCNI DIO:

Kamata krajem

. Namjena 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
godine
% god. tisuée kuna tisuée kuna
M EU?BOR * obrtna sredstva 78.324 79.338
3M EURIBOR + reprogram 3.948 5.396
6,28
reprogram 163 489
4.746
87.181 85.223
7,79 vozila 45 55
5,62-5,8 vozila 80 128
5,62-5,8 vozila 34 56
159 239
87.340 85.463
(939) (24.757)
(86) (85)
86.315 60.621
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Kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim institucijama prema kreditoru za Drustvo:

Kreditor - Banka 'Kamata' Namjena 31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
krajem godine
Karlovacka banka d.d. 5,5 izvoz 3.101 5.260
Zagrebacka banka d.d. / HBOR 6 izvoz 2.937 2.975
Zagrebacka banka d.d. 6 izvoz 2.937 2.975
Y . obrtna
Zagrebacka banka d.d. (ii) 3,7 9.700 6.640
sredstva
Zagrebacka banka d.d. 9,68-9,41 garanc. 1 - 176
akred.
Zagrebacka banka d.d. 9,68-9,41 garanc.1 - 12.515
akred.

18.675 30.541
Ostale financijske institucije
PBZ Card d.o.0. obrtna sredstva 375 1.138
UKUPNO: 19.050 31.679
Obveza za kamate 152 5.816
Teku'ce dospijeée dugorocnih 1.024 24,841
kredita
SVEUKUPNO: 20.226 62.336

Grupna biljeska obveza prema bankama i financijskim institucijama sadrzi primljene kredite drustva Varteks
d.d. i drustva Varteks Pro. Krediti drustva Varteks d.d. su ve¢ prethodno opisani ispod tablice obveza prema
bankama i financijkim institucijama prema kreditoru koja se odnosi na drustvo. Preostali primljeni krediti
(drustva Varteks Pro) opisani su u nastavku.

(i)_PBZ leasing
Ugovor sklopljen za potrebe kupovine sluzbenog vozila.

(i) Zagrebacka banka d.d.

Kredit za obrtna sredstva odobren Varteksu pro d.o.o. temeljem zaklju¢enog ugovora s MUP-om za nabavu
civilne odjece u iznosu 9.900.000 kn i uz kamatu 3,7% godisnje, od cega je na dan 31.12.2018.g. u koristenju
bilo 8.000.000 kn. Rok povrata kredita je 30.11.2019.g. i to uplatama MUP-a na racun banke po ispostavljenim
racunima, a temeljem potpisanog ugovora o cesiji.

Zagrebacka banka d.d.

Kredit za obrtna sredstva odobren Varteksu pro d.o.o. temeljem zaklju¢enog ugovora s MUP-om za nabavu
jakni u iznosu 1.700.000 kn i uz kamatu 3,7% godisnje. Rok povrata kredita je 28.02.2019.g. i to uplatama MUP-
a na racun banke po ispostavljenim racunima, a temeljem potpisanog ugovora o cesiji.
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IzloZzenost posudbi Drustva promjenama kamatnih stopa:

Prosjecna
. ponderirana 31.prosinca 2018. 31.prosinca 2017.
(u tisuéama kuna) ., -
kamatna tisuce kuna tisuce kuna
stopa

Krediti od banaka i ostalih

financijskih institucija po 3,16% 82.272 84.734
promjenjivim kamatnim stopama

Krediti od banaka i ostalih

financijskih institucija po fiksnim 7,75% 9.100 23.908
kamatnim stopama

IzloZenost posudbi Grupe promjenama kamatnih stopa:

Prosjecna
L ponderirana 31.prosinca 2018. 31.prosinca 2017.
(u tisuéama kuna) ., .
kamatna tisuce kuna tisuce kuna
stopa

Krediti od banaka i ostalih

financijskih institucija po 3,16% 82.272 84.734
promjenjivim kamatnim stopama

Krediti od banaka i ostalih

financijskih institucija po fiksnim 4,74% 18.834 30.780
kamatnim stopama

Promjene u obvezama iz financijskih aktivnosti u 2018. godini za Drustvo:
Krediti od banaka i
ostalih financijskih

institucija
1. sije¢anj 2017. 116.031
Novcana kretanja (18.186)
Tecajne razlike (1.374)
Ostala nenovcana kretanja 314
Ukupno 96.785

Promjene u obvezama iz financijskih aktivnosti u 2018. godini za Grupu:
Krediti od banaka i
ostalih financijskih

institucija
1. sijecanj 2017. 122.957
Novcana kretanja (15.692)
Tecajne razlike (1.374)
Ostala nenovcana kretanja 650
Ukupno 106.541
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34. Ostale kratkorocne obveze
Ostale kratkoro¢ne obveze Drustva odnose se na:

Drustvo

Dugorocne:

Obveze prema drzavi

Ostale obveze

Tekuce dospijece obveza prema drzavi
Tekuce dospijece ostalih dugorocnih obveza

Kratkorocne:

Obveze po osnovi prodanih stanova

Obveze za naknade ¢lanovima Nadzornog Odbora
Ostale obveze

Tekuce dospijece ostalih dugoroc¢nih obveza

Tekuce dospijece obveza prema drzavi

Ukupno

Ostale kratkoro¢ne obveze Grupe odnose se na:
Grupa

Dugorocne:

Obveze prema drzavi

Ostale obveze

Tekuce dospijece obveza prema drzavi
Tekuce dospijece ostalih dugoroc¢nih obveza

Kratkorocne:

Obveze po osnovi prodanih stanova
Obveze za naknade ¢lanovima NO
Ostale obveze

Tekuce dospijece dugorocnih obveza

Tekuce dospijece obveza prema drzavi

Ukupno

31. prosinca 2018.

VARTEKS d.d. Varazdin

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
798 827
62 136
(798) (650)
(62) (119)

- 194
3.059 2.692
289 580
199 216
62 119
3.609 3.607
798 650
4.407 4.451

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
798 827
62 136
(798) (650)
(62) (119)

- 194
3.059 2.692
289 580
199 218
62 119
3.609 3.609
798 650
4.407 4.647
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35. Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja

Drustvo

Nedospjela kamata po stambenom kreditu
Prihod bududeg razdoblja - potpora za financiranje nabave
dugotrajne materijalne imovine

Ostalo
Ukupno

Grupa

Nedospjela kamata po stambenom kreditu
Prihod bududeg razdoblja - potpora za financiranje nabave
dugotrajne materijalne imovine

Ostalo
Ukupno

36. Transakcije s povezanim stranama

Poslovni prihodi:

Varteks Pro
V-projekt
Varteks Logistic
Ukupno

Ostali poslovni prihodi:

Varteks Pro
V-projekt
Varteks Trade
Varteks Logistic
Ukupno

Materijalni troskovi:

Troskovi sirovina i materijala
-Varteks Pro

Troskovi prodane robe
-Varteks Pro
-Varteks Logistic

Ostali vanjski troskovi
-Varteks Pro

Ukupno

VARTEKS d.d. Varazdin

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuée kuna tisuce kuna
28 35

424 441

517 286

969 762

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

tisuce kuna tisuce kuna
28 35
424 441
520 305
972 781
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuée kuna
13.022 11.632
8 11
- 22
13.030 11.665
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuée kuna
155 187
11 11
10
- 32
166 240
2018. godina 2017. godina
tisuce kuna tisuce kuna
10 643
10 643
- 75
- 51
- 126
48 -
48 -
58 770
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36. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

Finacijski prohodi i rashodi:

Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s povezanima
- Varteks Textiles

-Ostali

Ukupno financijski prihodi s povezanima

Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi s povezanima
-V-projekt
-Varteks Pro

Tecajne razlike i drugi rashodi s povezanima
- Varteks Textiles
-Ostali

Ukupno financijski rashodi s povezanima

PotraZivanja od kupaca:

Varteks PRO
V-projekt
Varteks ESOP

Obveze za zajmove:

Varteks Pro

V-projekt

Zoran Koscec, VarazZdin
Nenad Bakic, Zagreb
Ukupno

Obveze prema dobavlja¢ima:

Varteks Pro
Varteks Logistic
Varteks Textiles
Ukupno

VARTEKS d.d. Varazdin

2018. godina 2017. godina
tisucée kuna tisuce kuna
245 494

517 128

762 622

(100) (109)

(254) (315)

(354) (424)

(245) (511)

(517) (128)

(762) (639)
(1.116) (1.046)
31.12.2018. 31.12.2017.
tisuée kuna tisuce kuna
396 117

2 1

2.617 2.617
3.015 2.735
31.12.2018. 31.12.2017.
tisuce kuna tisuce kuna
7.124 3.540

2.622 2.547

300 3.922

30.050 3.000
40.096 13.009
31.12.2018. 31.12.2017.
tisuce kuna tisuce kuna
12 804

- 84

- 2

12 890
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37. Vrednovanje po fer vrijednosti

Temeljem kalkulacije njihove fer vrijednosti, financijski instrumenti podijeljeni su u tri razine:
e Razina 1: financijski instrumenti koji kotiraju na aktivhom trzistu
e Razina 2: imovina ili obveze koje nisu uklju¢ene u Razinu 1, ¢ija je vrijednost odredena direktno ili indirektno
temeljem komparabilnih trzisnih podataka
e Razina 3:imovina ili obveze &ija se vrijednost ne temelji na podacima s aktivnog trzista.

Hijerarhija vrednovanja po fer vrijednosti za imovinu na dan 31. prosinca 2018. godine:
(u tisu¢ama kuna)

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Dani zajmovi, depoziti i sl (kratkotrajni i dugotrajni) - - 7.816 7.816
Dugotrajna potraZivanja - - 2.888 2.888
Kratkotrajna potraZivanja - - 12.481 12.481
Novac - - 1.959 1.959

Hijerarhija vrednovanja po fer vrijednosti za imovinu na dan 31. prosinca 2017. godine:
(u tisu¢ama kuna)

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Dani zajmovi, depoziti i sl (kratkotrajni i dugotrajni) - - 15.517 15.517
Dugotrajna potraZivanja - - 2.995 2.995
Kratkotrajna potraZivanja - - 18.100 18.100
Novac - - 657 657
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38. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

(a) Financijski instrumenti

Drustvo i Grupa nemaju deriviranih financijskih instrumenata niti bilo kakvih financijskih instrumenata koji bi ih
potencijalno izlagali koncentraciji kreditnog rizika. Politika Drustva i Grupe je da ulazi u financijske instrumente
s raznim kreditno sposobnim protustrankama. Drustvo i Grupa stoga ne ocekuju da ¢e biti izloZzeno
materijalnim kreditnim gubicima po financijskim instrumentima.

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina mozZe zamijeniti ili obveza podmiriti po trZiSnim
uvjetima. Kako nije moguée doci do referentnih trzisnih cijena znacajnog dijela aktive i obveza Drustva i Grupe,
fer vrijednosti temelje se na procjenama Uprave s obzirom na vrstu aktive i osnovu obveze. Uprava vjeruje da
se fer vrijednosti aktive i obveza (osim ako nije drukdije navedeno u ovoj biljesci) ne razlikuju znacajno od
njihovih knjigovodstvenih vrijednosti.

Drustvo i Grupa su koristili sljede¢e metode i pretpostavke prilikom procjene fer vrijednosti financijskih
instrumenata:

Dani zajmovi, depoziti i sl.

Za imovinu koja dospijeva unutar 3 mjeseca, knjigovodstvena vrijednost priblizna je fer vrijednosti uslijed
kratkoro€nosti ovih instrumenata. Za dugoroc€nija sredstva, ugovorene kamatne stope ne odstupaju znacajno
od trenutnih trzisnih te je sukladno tome njihova fer vrijednost priblizna knjigovodstvenoj.

Dugotrajna potrazivanja
Za dugorocnija potrazivanja, ugovorene kamatne stope ne odstupaju znacdajno od trenutnih trzisnih te je
sukladno tome njihova fer vrijednost priblizna knjigovodstvenoj.

Kratkotrajna potrazivanja
Za kratkotrajna potrazivanja, knjigovodstvena vrijednost priblizna je fer vrijednosti uslijed kratkoro¢nosti ovih
instrumenata

Novac
Fer vrijednost novca jednaka je njegovog knjigovodstvenoj vrijednosti.

b) Ciljevi i politike upravljanja rizicima

Glavni rizici koji proizlaze iz financijskih instrumenata DruStva i Grupe su kreditni rizik, tecajni rizik, rizik
kamatne stope i rizik likvidnosti. Uprava pregledava i provodi politike za upravljanje svakim od ovih rizika koje
su navedene dolje. Drustvo i Grupa su izloZzeni medunarodnim trZistima. Kao posljedica toga, na Drustvo i
Grupu mogu utjecati promjene u tecajevima stranih valuta. Drustvo i Grupa takoder naplacuju potrazivanja od
svojih korisnika uz odgodu i izloZena su riziku neplac¢anja. Nize su opisani ovi znacajni rizici zajedno s metodama
koje se koriste za upravljanje tim rizicima. Drustvo i Grupa ne koriste derivatne instrumente za upravljanje
rizicima niti u Spekulativne svrhe.

Drustvo Grupa

2018. godina 2017.godina 2018. godina 2017. godina
Ukupni primljeni krediti 127.260 123.269 137.016 130.195
L'Jmanvjen'o: Dz?mi krat'koroéni depoziti i novac (1.959) (657) (3.278) (729)
i novcani ekvivalenti
Neto primljeni krediti 125.301 122.612 133.738 129.466
Kapital i rezerve 177.606 178.961 179.037 178.253
Pokazatelj zaduZenosti 70,54% 68,51% 74,70% 72,63%
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38. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
b) Ciljevi i politike upravljanja rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Drustvo i Grupa su izlozeni kreditnom riziku, koji predstavlja rizik da duznik nece biti u stanju ispunjavati
obveze po dospijecu.

Imovina Drustva i Grupe, koja nosi kreditni rizik, sastoji se uglavhom od potrazivanja od kupaca i ostalih
potrazivanja te depozita. Stoga je kreditni rizik na dan 31. prosinca 2018. godine najveéim dijelom koncentriran
u toj imovini.

Kreditni rizik — Drustvo i Grupa su izloZeni kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznik nece biti u stanju
ispunjavati obveze o dospijec¢u. Drustvo i Grupa upravljaju nivoom rizika utvrdujudi limite izloZzenosti kreditnom
riziku prema jednom duzniku ili grupi duznika.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, koji se takoder naziva rizikom financiranja, je rizik suo¢avanja Drustva i Grupe s tesko¢ama u
pribavljanju sredstava za podmirenje obveza po financijskim instrumentima. Drustvo i Grupa paiZljivo prate
svoje novcane tijekove te planiraju kratkoroc¢ne odljeve i priljeve novca.

Slijededa tablice prikazuju dospjelost kredita i zajmova Drustva i Grupe na 31.12.2018. i 31.12.2017. sukladno
ugovorenim nediskontiranim pla¢anjima:

Drustvo
Ugovoreni iy
-12 Vv
novcani m(')eseci 1-2 godine 2-5 godina |seog::ln2
31. prosinca 2018. tokovi ) &
Dugorocne obveze za kredite 86.305 792 31.759 53.754
'Krajcko.rocne qbveze za kredite 50.701 50.701 i i )
i primljene zajmove
Ukupno 137.006 50.701 792 31.759 53.754
Ugovoreni 0-12 Vide od 5
novcani mieseci 1-2 godine 2-5 godina odina
31. prosinca 2017. tokovi J g
Dugorocne obveze za kredite 60.588 - 11.181 33.037 16.370
'Krajcko.rocne qbveze za kredite 63.768 68.768 i i i
i primljene zajmove
Ukupno 129.356 68.768 11.181 33.037 16.370
Grupa
Ugovoreni oy
-12
novcani mqeseci 1-2 godine 2-5 godina Vlseogﬁng
31. prosinca 2018. tokovi J &
Dugorocne obveze za kredite 86.315 - 802 31.759 53.754
-Krajcko.rocne qbveze za kredite 50.701 50.701 i i i
i primljene zajmove
Ukupno 137.016 50.701 802 31.759 53.754
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38. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

b) Ciljevi i politike upravljanja rizicima (nastavak)

VARTEKS d.d. Varazdin

Ugovoreni -
novcani m(j)e_s:czi 1-2 godine 2-5 godina VIS;OZ?ng
31. prosinca 2017. tokovi
Dugorolne obveze za kredite 60.621 22 11.192 33.037 16.370
-Krajcko-rocne gbveze za kredite 69.574 69.574 i i i
i primljene zajmove
Ukupno 130.195 69.596 11.192 33.037 16.370

Sljedeci pregled prikazuje ro¢nu strukturu kratkoro¢nih obveza Drustva na dan 31. prosinca 2018. i 2017.

godine iskazano u kunama:

180-270
0-180dana dana > 270 dana Ukupno
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Kratkorocne obveze za kredite
i primljene zajmove
Na dan 31. prosinca 2018. 47.791 210 2.700 50.701
Na dan 31. prosinca 2017. 60.878 2.840 5.050 68.768

Sljedeci pregled prikazuje roc¢nu strukturu kratkorocnih obveza Grupe na dan 31. prosinca 2018. i 2017. godine

iskazano u kunama:

180-270
0-180dana dana > 270 dana Ukupno
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Kratkorocne obveze za kredite
i primljene zajmove
Na dan 31. prosinca 2018. 47.797 216 2.688 50.701
Na dan 31. prosinca 2017. 62.578 2.846 4.150 69.574

Rizik promjena kamatne stope

Vedinu kamatonosnih stavki imovine i obveza Drustva i Grupe predstavljaju primljeni krediti. Kamatni rizik je
rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trziSnih kamatnih stopa u
odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih stopa kod tijeka novca je rizik
da ¢e troskovi kamata na financijske instrumente biti promijenjeni tijekom razdoblja.

Prikaz u nastavku predstavlja osjetljivost dobiti prije poreza Drustva i Grupe na mogucéu promjenu kamatnih
stopa, uz nepromijenjene ostale varijable (kroz utjecaj varijabilne kamatne stope na posudbe):

Drutvo Povecanje/smanjenje Utjecaj na dObI.t pllfue poreza
baznih poena u tisu¢ama kuna
2018. godina
HRK +/- 50 411
2017. godina
HRK +/- 50 424
Povedéanje/smanjenje Utjecaj na dobit prije poreza
Grupa . s
baznih poena u tisu¢ama kuna
2018. godina
HRK +/- 50 411
2017. godina
HRK +/- 50 424
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38. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
b) Ciljevi i politike upravljanja rizicima (nastavak)

Rizik promjene tecaja

Vecina imovine Drustva i Grupe denominirana je u kunama. Odredeni dio obveza prema dobavljacima Drustva i
Grupe denominiran je u stranim valutama (primarno EUR), kao kredita od banaka. Sukladno tome, Drustvo i
Grupa su izloZeni riziku promjena tecaja. S obzirom na dugoronu politiku Republike Hrvatske vezanu uz
odrzavanje tecaja sa EUR, Drustvo ne smatra da je znacajno izloZzeno daljnjem negativhom utjecaju ove
izloZenosti.

Tablica u nastavku predstavlja strukturu obveza po kreditima po valuti izloZenosti:
Drustvo
31. prosinca 2018.
Financijske obveze
Dugorocne obveze za kredite 4.746 81.559 86.305
Kratkorocne obveze za

HRK EUR Ukupno

o . 40.894 9.807 50.701
kredite i primljene zajmove

45.640 91.366 137.006

Drustvo HRK EUR Ukupno

31. prosinca 2017.
Financijske obveze

Dugorocne obveze za kredite 164 60.424 60.588
Kratkorocne obveze za

o . 20.528 48.240 68.768
kredite i primljene zajmove
20.692 108.664 129.356
Grupa
HRK EUR Ukupno

31. prosinca 2018.
Financijske obveze
Dugoro¢ne obveze za kredite 4.746 81.569 86.315
Kratkoro¢ne obveze za

R . 40.871 9.830 50.701
kredite i primljene zajmove
45.617 91.399 137.016
Grupa
HRK EUR Ukupno

31. prosinca 2017.
Financijske obveze
Dugorocne obveze za kredite 164 60.454 60.621
Kratkorocne obveze za

o . 21.137 48.437 69.574
kredite i primljene zajmove

21.301 108.891 130.195
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39. ZNACAINII SUDSKI PREDMETI

TuZenik Varteks
1. Tuzitelj Ateks Beograd

TuZitelj Ateks Beograd je podnio tuibu protiv Varteksa za isplatu iznosa 3.171.076,04 kn s osnova ulaganja
sredstava po sklopljenom Samoupravnom sporazumu o udruZivanju rada i sredstava izmedu Ateksa i pravnog
prednika Varteksa za proizvodnju Levis odjece iz 1982. godine. Tijekom postupka uloZen je prigovor zastare koji
je sud usvojio, te je argumentirano da su uloZena sredstva vracena tuzitelju. Donijeta je prvostupanjska
presuda u korist Varteksa, te je tuZitelju naloZzeno da Varteksu podmiri troSkove postupka u iznosu 312.587,00
kn. Tuzitelj Ateks je uloZio Zalbu na VTS koja je odbijena te je potvrdena prvostupanjska presuda donijeta u
korist Varteksa. Provedena je ovrha kod Privrednog suda u Beogradu i naplaéeni su dosudeni troSkovi. Spor je
pravomocno rijeSen u korist Varteksa. Ateks je uloZio reviziju na Vrhovni sud RH koja jos nije rijesena.

2. Tutzitelj Nagib i Sacip Aziri

Tuzitelji Nagib i Sacip Aziri su podnijeli tuzbu radi ponistenja Ugovora o zamjeni nekretnina sklopljenog izmedu
pravnog prednika Varteksa (Varteks trgovina) i tuZitelja, o zamjeni nekretnina iz 1992. godine. Predmetnim
ugovorom Varteks je mijenjao poslovni prostor u Gostivaru za poslovni prostor u Osijeku, koji je bio u
vlasniStvu tuZitelja. TuZitelji nisu uspjeli uknjiZiti vlasniStvo prostora u Gostivaru, te zato traze utvrdenje
nistetnosti Ugovora o zamjeni nekretnina i naknadu Stete za poslovni prostor u Osijeku, koji je nakon zamjene
prodan. Presudom Opcinskog suda u Osijeku tuZiteljima je s osnova naknade Stete dosuden iznos od
1.704.902,00 kn. Na presudu je uloZena Zalba koja je djelomi¢no prihvacena, te je preinacena prvostupanjska
presuda i tuZiteljima je dosuden iznos od 844.000,00 kn. TuZitelji su ulozili izvanredni pravni lijek, reviziju kod
Vrhovnog suda RH , koja jos nije rijeSena.

3. Tuzitelj Republika Hrvatska — CERP

Tuzitelj je podnio tuzbu radi utvrdenja da je raskinut Ugovor o kupoprodaji dionica iz 2008. godine, sklopljen
temeljem odluke Vlade RH iz Programa Esop. TraZi se povrat 159.334 komada redovnih dionica kao i
privremena mjera zabrane otudenja i opterecenja predmetnih dionica.

Uz Varteks d.d. kao drugotuZenik naznacen je i Varteks Esop d.o.o..

Podnijet je odgovor na tuzbu u kojem je istaknut prigovor zastare, nedostatak aktivne legitimacije na strani
tuZitelja, pravni udinci predstecajne nagodbe, te nepostojanje trazbine prema Varteks Esopu d.o.o.
Prvostupanjski postupak je u tijeku.

4. Tuiitelj Grad Beograd

TuZitelj Grad Beograd podnio je tuzbu protiv Varteksa d.d., Republike Srbije i Op¢ine Zemun radi utvrdenja
prava vlasnistva na nekretnini u Zemunu , Gospodska 3. Istaknut je prigovor nedostatka aktivne legitimacije na
strani Grada Beograda , jer je Varteks predmetnu nekretninu stekao temeljem Ugovora o kupoprodaji
sklopljenog sa Opc¢inom Zemun, 28.08.1980. godine. Prvostupanjski postupak je u tijeku.

Tuzitelj Varteks d.d.

1. TuZenik Kroko International d.o.o. Zagreb
Varteks d.d. kao tuZitelj potrazuje naknadu Stete koja mu je nastala uslijed neispunjenja ugovornih obveza

tuzenika po Sporazumu o poslovno-tehnickoj suradnji. Tuzbeni zahtjev postavljen je u visini od 5.204.170,00
kn. Postupak je u tijeku.
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40. Potencijalne obveze

a) SuduZnistva, jamstva i garancije
SuduzniStva — Varteks d.d. suduznik je prema Zagrebackoj banci za odobrene kratkorocne kredite po
ustupanju ugovornih potraZivanja povezanog drustva Varteks Pro d.o.0., dok je Varteks Pro d.o.o.
suduznik Varteksu za kredit banke odobren za pripremu izvoza.
Jamstva — Varteks d.d. jamac je dobavljacu za isporuku tkanina povezanom drustvu Varteks Pro

b) Procjena financijskog ucinka potencijalnih obveza
Procjenjuje se da nece nastupiti financijski uc¢inak po potencijalnim obvezama

41. Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilance koji bi zahtjevali uskladu ili objavu u financijskim izvjestajima za 2018.
godinu.
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GODISNJE IZVJESCE POSLOVODSTVA ZA VARTEKS D.D. 1 VARTEKS GRUPU ZA 2018.

1. OSNOVNE ZNACAJKE POSLOVANJA DRUSTVA I GRUPE

Varteks je u 100 godina postojanja uspio zadrZati ono po cemu ga prvenstveno pamte mnoge
generacije tijekom cijelog stolje¢a - dosljednost u kvaliteti svojih proizvoda. Promjena modnog
izraZaja pokrenuta krajem 2018. te intenzivirana kroz novi kreatorsko/dizajnerski pristup od
pocetka 2019. donosi snaZan preokret i u modnoj prepoznatljivosti kompanije.

Varteks Grupu ¢ini maticno drustvo Varteks d.d. i jos tri povezana drustva koja se nalaze u Hrvatskoj:
Varteks Pro d.o.o., V-projekt d.o.o. i Varteks Esop d.o.o.. Ostale podruznice: Varteks dooel Skopje-
Makedonija, Varteks Mont d.o.o. Podgorica-Crna Gora, Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg-BiH i
Varteks Textiles London-Velika Britanija ve¢ dulji period nisu poslovno aktivne te se ne konsolidiraju
u rezultate poslovanja Varteks Grupe.

Drustvo na svome trezorskom racunu drZi ukupno 183.653 komada vlastitih dionicama Sto cini
4,47% od ukupnog broja dionica. Nominalna vrijednost svake dionice je 10 kn. Ostala povezana
drustva ne posjeduju dionice mati¢nog drustva.

Varteks je tijekom svojega stoljetnog poslovanja doZivljavao uspone i padove, ali je tijekom zadnjih
dvadesetak godina trpio znacajne gubitke u svome poslovanju. Nakon provedene predstecajne
nagodbe u 2013. i reprograma kredita najznacajnijih banaka u 2014. pokusalo se kroz
restrukturiranje i razvojne aktivnosti stabilizirati poslovanje. Medutim, nedostatak obrtnog kapitala
i nedovoljno brza provedba potrebnih aktivnosti restrukturiranja te strategije poslovnog razvoja
dovelo je loseg poslovanja s gubicima.

Dokapitalizacija pocetkom 2018. dala je temelje najprije financijskoj stabilizaciji, kroz djelomi¢no
servisiranje dospjelih dugovanja, te omogucila sporazum s klju¢nim kreditorima o moratoriju na
otplatu dugorocnog kredita. U 2018. provedeni su projekti restrukturiranja vezani uz smanjenje
troskova, pri cemu su najznacajniji efekti vezani uz kadrovsko restrukturiranje administrativnog i
reZijskog osoblja, racionalizaciju koristenja prostora i racionalizaciju u upravljanju procesima;
prvenstveno nabave, prodaje i proizvodnje. No, izrazite slabosti iz prethodnih razdoblja kumulativno
su negativno djelovale na poslovanje u raznim aspektima i tijekom veceg dijela 2018. Nedovoljan
radni kapital nije omogucavao pravovremeno investiranje u proizvodnju zaliha za klju¢nu sezonu
jesen-zima, nastavio se snaZan odljev radnika, a korporativna kultura bila je zaraZena atmosferom
dugogodisnjeg neuspjeha, uz veliko nepovjerenje partnera, ukljucivo kljucnih kupaca.

Dokapitalizacija Drustva pocetkom 2018. nije bila dovoljna za potreban preokret iako se u drugoj
polovici 2018. nastavilo sa ubrzanim procesima u projektima restrukturiranja tj. povecanja
efikasnosti, Ciji ¢e se efekti vidjeti ve¢ u 2019. Medutim, stabilizacija poslovanja kompanije i cijele
Varteks Grupe bili su i dalje ugroZeni nedostatkom svjeZeg kapitala te je najveci dionicar u 2018. u
nekoliko navrata kratkorocno i beskamatno posudio novac kompaniji u kumulativhom iznosu od cca.
30 mil. kn. To je omogudilo pravovremeno financiranje sezone jesen/zima, pravovremenu isplatu
plaéa, zaustavilo odljev proizvodnih radnika te otvorilo moguénosti za daljnju stabilizaciju i razvoj
poslovanja.

Varteks Grupa ima tri glavna segmenta poslovanja: Sivanje za druge, za klijente kao $to su Hugo Boss,
J. Lindeberg i Zadig&Voltaire, proizvodnju vlastitih marki prvenstveno za potrebe vlastite
maloprodaje, te proizvodnju i prodaju odjece specijalne namjene.
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Za modne znalce koji Zele nesto vise ili drugacije, Varteks je razvio ekskluzivnu liniju Sivanja po mjeri.
Svakom kupcu koji u modi i kvaliteti cijeni individualni pristup, na raspolaganju su specifi¢ne
mogucnosti odabira; od izbora tkanina, kroja, konstrukcije i mjerenja te prilagodbe specificnim
modnim detaljima.

Klju¢ Varteksovog uspjeha je re-etabliranje vlastitog branda odjece visoke kvalitete proizvedene u
viastitoj proizvodnji u kombinaciji sa najkvalitetnijim tkaninama svjetski poznatih proizvodaca.

2. REZULTATI POSLOVANJA DRUSTVA I GRUPE U 2018. GODINI

Elementi poslovanja 2018. godina Varteks d.d. / Varteks Grupa

(000 kn)
Varteks d.d. Varteks Gupa
Elementi ostvareno ostvareno razlika na 2017. ostvareno ostvareno razlika na 2017.

2018. 2017. HRK u% 2018. 2017. HRK u%

Ukupni prihodi 140.563 140.414 149 0.1% 163.482 155.943 7.539 4,8%

Poslovni prihodi 136.353 136.724 -371 -0,3% 160.025 152.855 7.170 4.7%

Prihodi od prodaje 130.684 133.164 -2.480 -1,8% 154.476 149.274 5.202 3.5%

lzvoz 70.239 79.372 -9.133 -11.5% 70.256 79.372 -9.116  -11,5%

uéesce izvoza u prihodima od prodaje 53,7% 59,6% 45,5% 53,2%

Ukupni rashodi 166.993 169.690 -2.69?| -1.6%I 187.480 185.098 2.382 1.3%

Poslovni rashodi 159.170 158.484 686 0,4%“ 180.446 174.677 5.769 3.3%

Financijski prihodi/rashodi neto -3.613 -7.516 -3.578 -7.333 3.755

Rezultat iz poslovnih aktivnosti -22.817 -21.760 -1.057 -20.421 -21.822 1.401

Dobit ili gubitak (prije oporezivanja) -26.430 -29.276 ’ 2.846 -23.999 -29.155 ’ 5.156

Amortizacija 7.800 7.980 -180 -2,3% 7.859 8.042 -183 -2,3%

EBITDA -15.017 -13.780 -1.237 -12.562 -13.780 1.218

EBITDA - normalizirano -8.450 -11.804 3.354 -5.729 -11.721 5.992

Tijekom 2018. Grupa je poslovala u uvjetima vrlo oteZane likvidnosti sto je utjecalo i na postignute
rezultate poslovanja. Izvjestajni period 2018. iskoristen je za pripremu i pokretanje dijela aktivnosti
i projekata usmjerenih prvenstveno na stabilizaciju likvidnosti i restrukturiranje troskova, ali su
izostale strateski znacajne razvojne aktivnosti u dijelu trZisnog pozicioniranja kompanije.

U 2018. maticno drustvo Varteks d.d. poslovalo je s gubitkom u iznosu od 26 mil. kuna, dok je u 2017.
gubitak bio 29,3 mil. kuna. Na nivou Grupe ukupni rezultat poslovanja u 2018. godini je gubitak od
24 mil. kuna te je u odnosu na rezultate poslovanja Grupe u 2017. godini, gubitak manji za 5,2 mil.
kuna. Treba napomenuti da se kroz postupke revizije utvrdilo da postoje opravdani razlozi za
prepravak rezultata po osnovi ispravaka gresaka iz prethodnog razdoblja, tako da su financijska
izvjes¢a izmijenjena i prilagodena prema utvrdenim greskama iz prethodnog razdoblja i razlikuju se
u odnosu na objavljena izvjeséa za 4. kvartal koji sadrzi i kumulativ za 2018. Sve izmjene i prepravci
iskazane su u Financijskom izvjes¢u i biljeSkama za 2018.

U 2018. godini, Varteks Grupa realizirala je ukupne prihode u iznosu od 163,5 mil. kuna koji su 4,8%
ili za 7,5 mil. kn veci u odnosu na ukupne prihode 2017. godine, dok su ukupni rashodi veci za 1,3%.
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Prihodi od prodaje bili su od 154,5 mil. kuna Sto je 3,5% ili 5,2 mil. kuna vise nego prethodne godinu.
U izvozu je realizirano 70,3 mil. kuna $to je 45,5% od ukupno ostvarenih prihoda od prodaje. 1zvoz je
najvecim dijelom realiziran na trZistima Europske unije.

U 2018. najvise je izvezeno u Njemacku - 30,6 mil. kuna, na drugom mjestu po vrijednosti je izvoz u
Svedsku s 23,4 mil. kuna, a na treéem mjestu je izvoz u Francusku s 7,5 mil. kuna. Od ostalih zemalja
izvan Europske unije najveci izvoz realiziran je u Kinu i to u iznosu od 4,3 mil kuna te BiH u iznosu
od 2,4 mil. kuna.

Osim izvoza, potrebno je naglasiti i vaznost prodaje vlastite robne marke u Maloprodaji. Ucesce i
vaznost razvoja i prodaje viastite robne marke vidljiva je u prikazu ,Struktura prodaje u Maloprodaji

u2018."

Struktura prodaje u Maloprodaji 2018.

{000 kn)
Promjena '18./'17.
2017. 2018, kn %
Maloprodaja - prihodi 46.949 53.492 6.543 13,9%
Vlastite robne marke 40.570 47.529 6.959 17,2%
Ostale robne marke 3.891 3.380 -510 -13,1%
Zajednicka prodaja 737 892 154 20,9%
Ostali prihodi (T2) 1.751 1.690 -60 -3,5%

U 2018. raste prihod u maloprodaji, a koji je najveéim dijelom ostvaren u cetvrtom kvartalu 2018.
Promijenjen je pristup u politici prodajnih cijena, te se odustalo od neprimjereno velikog
diskontiranja. Istovremeno je znacajno dinamiziran marketinski pristup te koristenje suvremenih,
digitalnih oblika marketinga.

3. RIZICI U POSLOVANJU I UPRAVLJANJE RIZICIMA

Poslovanje Grupe izloZeno je rizicima, poglavito onima financijske naravi koji su povezani s
kreditnim, valutnim, kamatnim i rizikom likvidnosti. Rizici se prate i kontroliraju te se kroz razlicite
zastitne mjere i aktivnosti nastoji umanjiti njihov utjeca;.

Uprava upravlja rizicima Drustva te koordinira upravljene rizicima u povezanim drustvima zajedno
s upravnim tijelima tih drustava. Kontrola rizika provodi se kontinuiranim preispitivanjem
poslovnih rezultata, prac¢enjem realizacije poslovnih planova uz uvaZavanjem promjena na trZistu i
okruZenju opcenito.

Kreditni rizik vezan je uz sve vrste potraZivanja, a posebno uz dio potraZivanja od kupaca. Procjena
potencijalnog kreditnog rizika veZe se uz procjenu naplativosti potrazivanja. PotraZivanja su vecim
dijelom vezana uz direktnu prodaju kupcima na stranim trZistima (znacajno ucesée izvoza), a
manjim dijelom uz direktnu prodaju kupcima na domacem trZistu. Buduci da se prodaja na ino
trZistima radi za poznate kupce i svjetski renomirane brandove, rizik je znacajno smanjen i naplate
su redovite. Na domacéem trzistu najveci dio prodaje i potraZivanja vezan je uz vlastitu maloprodajnu
mreZzu koja ostvaruje direktnu naplatu na prodajnim mjestima od krajnjeg potrosaca/kupca, ¢ime
je znacajno umanjen kreditni rizik moguce naplate. PotraZivanja se preispituju i prate tijekom cijele
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godine, a na kraju godine procjenjuje se koja su potraZivanja sporna te se ista vrijednosno uskladuju
i na taj se nacin umanjuje daljnji rizik u i njegov mogudi prijenos u iduée razdoblje.

Znacajan rizik u likvidnosti bio je prisutan u Drustvu i cijeloj Grupi u 2018. te su se poduzimale
aktivnosti usmjerene na poboljsanje likvidnosti i smanjenje rizika te vrste. Likvidnost se kontinuirano
pratila kroz kretanje novcanog tijeka i to na nivou planiranih vrijednosti te operativno na nivou
realiziranih i procijenjenih dnevnih, tjednih i mjesecnih vrijednosti. Po osnovu toga poduzimaju se
dodatne aktivnosti u cilju osiguranja potrebnih financijskih sredstava. Redovito se prate sva
odstupanja te sukladno potrebama radi na osiguranju dodatnih izvora neophodnih za uravnoteZenje
priljeva i obveza, ali su problemi jos uvijek prisutni. Djelomicno pozitivni efekti po pitanju smanjenja
rizika u likvidnosti realizirani su kroz provedenu dokapitalizaciju pocetkom 2018, te nastavno kroz
restrukturiranje kredita kljucnih banaka u prvom kvartalu. Kako to nije bilo dostatno za
uravnoteZenje likvidne pozicije koristeni su zajmovi najveceg pojedinacnog dioni¢ara za osiguranje
potrebnih poslovnih i financijskih novcanih tokova.

Valutni rizik kod Drustva i Grupe vezan je uz moguce znacajnije promjene tecaja inozemnih valuta.
Prvenstveno se rizik odnosi na kretanje tecaja EUR-a. Ta promjena vezana je uz kupovinu i prodaju
dobara i usluga na inozemnim trZistima, te koristenje kredita ugovorenih u EUR-ima. Grupa u svojim
odnosima uvoza i izvoza biljeZi pozitivnu razliku s obzirom da spada u znacajnije izvoznike, dok je u
dijelu kreditne zaduZenosti i povrata kredita, tijekom godine bila izloZena utjecaju kretanja EUR-a u
obracunskom razdoblju. Za sada promjene u kretanju tecaja EUR-a nisu toliko velike da bi imale
znacajniji utjecaj na poslovanje.

Kamatni rizik prisutan je u zaduZenju Drustva i Grupe. Rizik je dijelom smanjen kroz smanjenje
kamatne stope kod kljucnih kreditora u okviru reprograma kreditnih obveza kroz provedeno
restrukruriranje duga.

4. DJELOVANJE GRUPE NA PODRUCJU ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Djelovanje Grupe na podrudju istraZivanja i razvoja okrenuto je preispitivanju i razvoju nekoliko
kljucnih segmenata:

- proizvodnim procesima u dijelu osiguranja i razvoja tehni¢kih uvjeta potrebnih za
kontinuirano odrZavanje visokih standarda kvalitete u proizvodnji proizvoda (za vlastite
potrebe i za potrebe kljucnih ino partnera) te odjece za specijalne namjene (prvenstveno za
potrebe dugogodisnjih poslovnih partnera u zemlji).

- prodajnim procesima koji se istrazuju, preispituju, razvijaju i prilagodavaju sukladno
potrebama trZista. IstraZuju se i prate promjene i potrebe krajnjih kupaca, a pritom se
prvenstveno primjenjuje nacelo dosljednosti zadrZavanja i razvoja kvalitete. Promjene
kupovnih navika krajnjih kupaca odjece, kontinuirano se analiziraju i prate, a dobiveni podaci
primjenjuju se na daljnji razvoj pristupa prodaji te uredenju shop koncepta i ponudi, kako bi
se kupac prvenstveno osjecao ugodno i zadovoljno za vrijeme kupovine

- razvoj je bitan u dizajniranju i razvoju vlastitih brandova, na nacin da se uz bazne
karakteristike branda kontinuirano prate i prilagodavaju specificni modni elementi na odjeci
koja se nudi na vlastitim prodajnim mjestima te u dijelu koristenja vlastite tehnicke pripreme
i razvoja u proizvodnji proizvoda za klju¢ne kupce i partnere. Kako je taj dio bio jednim dijelom
nedovoljno strateski definiran tijekom 2018., s ve¢cim promjenama krenulo se krajem godine,
te se nastavilo intenzivno u 2019. godini
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Grupa kontinuirano provodi aktivnosti analiza i istraZivanja, neophodnih za daljnji razvoj vlastitih
poslovnih procesa i poslovanja koji su preduvjet za nastavak uspjesne provedbe promjena i
pozitivnog zaokreta u cjelokupnom poslovanju.

5. AKTIVNOSTI I OCEKIVANI RAZVO]J U BUDUCNOSTI

Varteks Grupa nastavlja s aktivnostima financijskog i operativnog restrukturiranja s posebnim
naglaskom na aktivnosti razvoja. U 2019. godini osnovni cilj je stabilizirati likvidnost i poboljsati
rezultate poslovanja.

U 2018. su provedeni projekti restrukturiranja vezani uz smanjenje troskova, pri cemu su
najznacajniji efekti vezani uz kadrovsko restrukturiranje administrativnog i reZijskog osoblja,
racionalizaciju koriStenja prostora i racionalizaciju u upravljanju procesima; prvenstveno nabave,
prodaje i proizvodnje.

U 2019. godini poslovanje je prvenstveno usmjereno na procese razvoja poslovanja. U dijelu izvoznih
poslova, nastavlja se suradnja s dosadasnjim renomiranim poslovnim partnerima, a posebno s Hugo
Bossom, te je Varteks zadovoljan velikim unaprjedenjem odnosa s tim klju¢nim partnerom, sto se
ogleda kroz vece povjerenje, financijsku podrsku i razumijevanje za porast Varteksovih troskova
rada. Pozitivni efekti u ovom segmentu najvise se ocekuju kroz efikasnije upravljanje i koristenje
proizvodnih pogona i kapaciteta.

Poslovi prodaja odjece za specijalne namjene i korporativno odijevanje vezani su uz ugovore javne
nabave i korporativnog odijevanja; dijelom prema ve¢ ugovorenim poslovima, a dijelom kroz
ocekivane poslove za poznate poslovne partnere.

Narocito je vaZan razvoj u proizvodnji vlastitih marki i maloprodaji. Varteks je pri kraju 2018. i
pocetkom 2019. poceo izrazito modernizirati svoj portfelj. Primjerice:

- uvedena je linija Varteks Limited najvise kvalitete, a ogranicenog volumena koja jasno
iskazuje ambicije k unaprjedenju kvalitete cijelog portfelja, ali i doprinosi profitabilnosti

- najekskluzivnija linija Sivanja po mjeri Tailor Made by Varteks znacajno raste u volumenu, ali
i Zeljom klijenata da odabiru sve kvalitetnije materijale;, potraznja u ovom segmentu je
trenutno na rubu kapaciteta, pa ovu uslugu ne treba niti reklamirati

- uveden je novi brand odijela Varteks Young koji se obraca kupcima prvog odijela (mature,
krizme itd.) u niZoj cjenovnoj kategoriji, te se time napusta strategija diskontiranja glavne
linije odijela kako bi se pariralo konkurenciji u tom segmentu

- pokrenuta je pilot serija V:TEX outdoor proizvoda najvise kvalitete za maloprodaju koja slijedi
iz ekspertize Varteks Pro koji proizvodi najzahtjevnije uniforme prema NATO standardima

- portfelj odijela dostupan u du¢anima je najsiri i najdinamicniji u novijoj, a moZda i cjelokupnoj
povijesti Varteksa.

Izrazito dinamiziran marketing uvjerljivo uspijeva kupcima komunicirati vrhunsku kvalitetu i vratiti
ih u ducane.

Uz bolju cjenovnu strategiju koja kapitalizira snagu sve kvalitetnijih proizvoda te koristenje boljih i
suvremenijih oblika digitalnog marketinga, te sve Siri portfelj vlastitih proizvoda, ocekuje se i daljnji
rast prihoda u maloprodayji, sto ée biti potpomognuto i otvaranjem nekoliko prodajnih mjesta, sto je
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1ZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustvo primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja (dalje u tekstu: Kodeks), kojeg su zajednicki
izradile Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagrebacka burza d.d. Zagreb, a
objavljen je na sluzbenim stranicama Zagrebacke burze.

Tvrtka primjenjuje odredbe Kodeksa korporativnog upravljanja u najvecoj mjeri u kojoj je to moguce
tehnicki provesti. Drustvo ima ustrojen Revizijski odbor od 3 ¢lana i to predsjednika odbora, zamjenika
predsjednika i ¢lana odbora. Svi ¢lanovi Revizijskog odbora su ¢lanovi Nadzornog odbora. Za sada nisu
ustrojene komisije za imenovanje i nagradivanje. Komisija za reviziju nije izradila pravila o uslugama
koje se primaju od vanjske revizorske kuce, ve¢ se u tom dijelu primjenjuju odredbe Zakona o
racunovodstvu. S obzirom da komisija za reviziju radi u novom sastavu, a za 2018 izabran je i novi
revizor, komisija jos nije bila u prilici razmotriti uc¢inkovitost vanjske revizije i njihove preporuke, sto ce
kada se steknu uvjeti napraviti.

Drustvo ima ustrojen sustav interne kontrole na nacin da je oformljena Sluzba unutarnje kontrole.
Procjena rizika financijskog izvjesStavanja obavlja se kroz analize usmjerene na upravljanje unutarnjim
i vanjskim rizicima kod pripreme realnih i objektivnih financijskih izvjeStaja sukladno
racunovodstvenim politikama Drustva. Komisija za reviziju za sada se nije uspjela dodatno angaZirati
oko osiguranja ucinkovitosti sustava unutarnje revizije, ali u planu je osigurati procese za provedbu
navedenih aktivnosti.

Nadzor nad vodenjem poslova Drustva provodi Nadzorni odbor u skladu s odredbama Zakona o
trgovackim drustvima i Statuta Drustva. Izvjes¢e Nadzornog odbora o obavljenom nadzoru vodenja
poslova dio je Godisnjeg izvjes¢a koje se podnosi Glavnoj skupstini.

Drustvo je tijekom 2018. godine imalo odredene promjene u Upravi koje su nastupile uslijed isteka
mandata i ostavke pojedinih ¢lanova Uprave, te imenovanja novih ¢lanova Uprave. Sve promjene
provedene su sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima (dalje: ZTD) i odredbama Statuta
Drustva. Nastavno u 2019. godini, predsjednik Uprave podnio je ostavku, a Nadzorni odbor imenovao
je u mjesecu sijecnju 2019. predsjednika Nadzornog odbora na mjesto predsjednika Uprave na
razdoblje do 31.12.2019., a sve sukladno c¢lanku 261. stavak 2. ZTD-a.

Uprava se sastoji od dva ¢lana od kojih je jedan predsjednik Uprave. Godisnje izvjesée Uprave sastavni
je dio Godisnjih revidiranih financijskih izvies¢a koja se podnose Glavnoj skupstini. Podaci o svim
naknadama i drugim primanjima c¢lanova nisu prikazani u financijskim izvjes¢ima detaljno i
pojedinacno, ve¢ u ukupnom iznosu.

Nadzorni odbor Drustva sastoji se od pet clanova od kojih je jedan ujedno i predstavnik radnika kojeg
imenuje Radnicko vijece Drustva. U prosincu 2018. dvojici ¢lanova Nadzornog odbora istekao je
mandat te su dva ¢lana Nadzornog odbora izabrana u sijecnju 2019.

Nadzorni odbor nema poseban plan rada vec se sastaje prema potrebi i u skladu s zakonom. Prema
temama sjednice dostavljaju se potrebni podaci na raspolaganje clanovima Nadzornog odbora kao i
ostala propisana ili traZena izvjes¢a. Naknada za ¢lanove Nadzornog odbora nije odredena prema
doprinosu uspjesnosti drustva vec¢ je utvrdena u fiksnom mjesecnom iznosu. Podaci o svim
naknadama i drugim primanjima c¢lanova nisu prikazani u financijskim izvjes¢ima detaljno i
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pojedinacno, vec u ukupnom iznosu. Nadzorni odbor ne izraduje ocjenu rada svakog pojedinog clana,
niti rada komisije, vec¢ se ocjenjuje zajednicki rad Nadzornog odbora. Izmedu ¢lanova Nadzornog
odbora i Drustva ne postoje posebni ugovori ili sporazumi.

Glavna skupstina moZe donositi odluke ako u njenom radu sudjeluju dionicari Cije dionice premasuju
30 % temeljnog kapitala. Odluke se donose javnim glasovanjem , natpolovicnom i % vecinom glasova.
Sve informacije oko odrZavanja Glavne skupstine javno su objavljuju na Internet stranicama Sudskog
registra, Zagrebacke burze, HANFA-e i HINE. U 2018. godini odrZana je jedna redovna i jedna
izvanredna SkupsStina Drustva. Za glasovanje na skupsStini Drustvo do sada nije osiguravalo
opunomocenika ukoliko dionicari nisu bili u mogucnosti sami glasovati, buduci da su svi dionicari u
navedenoj situaciji sami birali svoje opunomocenike. Za sada se ne koriste sredstva suvremene
komunikacijske tehnologije prilikom glasovanja, bududi da za sada nisu zaprimljeni takovi zahtjevi.

Podaci o znacajnim imateljima dionica dostupni su na sluZbenim web stranicama Sredisnjeg klirinskog
depozitarnog drustva (www.skdd.hr), Zagrebacke burze (www.zse.hr) i web stranicama Drustva
(www.varteks.hr).

Drustvo nema imatelje vrijednosnih papira s posebnim pravima kontrole, kao ni imatelje vrijednosnih
papira s ograni¢enjima prava glasa na odredeni postotak ili broj glasova. Drustvo u 2018. nije imalo
isplatu dividende.

Drustvo nema posebna pravila o imenovanju i opozivu imenovanja ¢lanova Uprave i Nadzornog
odbora i izmjenama Statuta. Uprava Drustva ovlastena je uz suglasnost Nadzornog odbora donositi
odluke o povecanju temeljnog kapitala (odobreni temeljni kapital ¢lanak 323. ZTD-a) i izdavanju
zamjenjivih obveznica do 10 mil. kn, sve na rok od dvije godine. Drustvo nema posebna pravila
temeljem kojih Nadzorni odbor i Uprava Drustva imaju posebne ovlasti o stjecanju vlastitih dionica.
Na sve ove odnose primjenjuju se odredbe Zakona o trgovackim drustvima i odredbe Statuta Drustva.
U Drustvu ne postoji dugorocan plan sukcesije. Drustvo do sada nije izradilo kalendar vaZnih
dogadanja, ali ga planira napraviti tiekom 2019. godine.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora na dan 31.12.2018. godine imali su u viasnistvu dionice Drustva
kako slijedi:

Ime i prezime Broj dionica % udjela
Igor Zonja - zamjenik predsjednika Nadzornog odbora 865 002
Bozica Cicek Mutavdzic¢ - &lan Nadzornog odbora 140 0,00
Nenad Bakic- Predsjednik Nadzornog odbora/predsjednik Uprave 1.917.403 46,69
ukupno: 1.918.408 46,71

Drustvo i Grupa primjenjuju politiku raznolikosti vezano uz izvrsna, upravljacka i nadzorna tijela i
njihove odbore, u mjeri u kojoj je to moguce. Raznolikost se koristi kao prednost, uvaZavajuci pritom
potrebnu strucnost, kompetenciju i ostale specificne vjestine i osobnosti koje se procjenjuju
potrebnima za pojedine pozicije unutar navedenih tijela .

Raznolikost u tim uvjetima predstavija vaZan faktor koji daje dodatnu kvalitetu u rezultatima rada
najvisih tijela Drustva gledano po visSe aspekata u izvjestajnom razdoblju:
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429.369.514|

:413.809.720

8.210.534

0

3.277.573

8.902.889




| TEMELIN| (UPISANI) KAPITAL |

22.208.070

41,066,860

l. REZERVE 12 DOBITI (AOP 071+072-073+074+075)
1. Zakonske rezerve

]

5 Ostalerezerve
IV, REVALORIZACIJSKE REZERVE

22,162.309

-1.836.530]

1565445

~1.836.530)

72,737

V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080)

1. zadrzanadobit
2. Preneseni gubitak

Vil. DO

s

0

5.843.601

B) REZERVIRANJA (AOP 0!
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze

- -24.489.674

.2.984.804

2. Rez nja za porezn

8

3Rezew|ranjaza zapo(‘,ele sudskesporove JSODUTHRUROIRORIPUNIIN SR

2.293.911

' 2.706.455

€) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) _
. Obveze prema poduzetnicimav uputar grupe

3, Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim Inleresom

.. sudjelujucim intereso
. Obveze za zajmove, de

088

101.636.00:!

122.919.237

o

" soe21.074|

86.315,202

8. Obveze prema dobavijadima

9. Obveze po vrijednosnim papirima

10, Ostale dugorogne obveze

105

193.927

16.690

0

37.092.740

36,587.345

_Obveze za zajmove, depozite i sliéno poduzetnika unutar grupe

3. Obveze prema druitvima povezanim sudjelujutim interesom

110

"4. Obveze za zajmove, depozite i sligno drutava povezanih
sudjelujucim interesom

111

5. Obveze za zajmove, depozite

112

0

30475186

"6 Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

Obveze prema dobavljatima
Obveze po vifjednosnim papiima
a zaposlenicima

e |

17

62.336.399

. 202

18

1.179.188

.....51.656.689
.
5.277.223

... 38.934381
o9
4312518

118

T 1iseasn|

6.913.726

13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene pr

_14. Ostale kratkoroZne obveze L
E) ODGOBENG BLAGANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU
RAZDOBLJA

G) 1ZVANBILANGNI ZAPISI

122

I
124

0

781.060

1429,369.514|

6.210.534

0

972.362
" 413.809.720




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2018. do 31.12.2018.
u kunama

3.352,650

74877.254) ..
991.725 -2.804.722
2.505.194] - . -81.801.175|
44.285.730] 47.529.087
15453007 . .18.186.659

M””E)wbopfinqg“gg'pfaée ” | 10.305 553
.Amortizacija

116.724.768

336.866
438885 -
_438.885]

1.958.980

2. Brihodi od ulagan|a u udjele (dionice) drusta 15 6 0 o
sudlelujudiminteresima e e b e | e

3 Prihodi od ostalh dugotrajnih financijskih ulaganja i za]rnova 157 0 0
poduzelmclma unutar grupe

" 4. Ostali prihodi s oshove kamata iz odnosa s poduzetnlcima unutar
grupe
& Tegajiie rarike | ostal Tranciskt prifodiiz sdrosas T
~_poduzetnicima unutar grupe

.Q!“Pe

V. UDIO UDOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM
INTERESOM

ZAJEDNICKIH POTHVATA B
VIl. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM
INTERESOM
DIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA
X. UKUPNI PRIHODI {ACP 125+154+173 + 174)
UKUPNI RASHODI {AO

E OPOREZIVANJA (AOP 177178)
(AOP 177-178) -

Xil. POREZ NA DOBIT ) 42,234 490.869
XIll, DOBIT ILI GUBITAK RAZ| BLJA (AOP 179 182) B : -24.489.674
Dobit razdobija (AOP. .
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-1 79)




/L. DOBIT ILI
1. Dobit prije

-24.489.674

" 1. Tedajne raziike iz preracun:
2. Promjene revalarizacijskih

.. hematerijaine imovine
"3 Dobn |!| gubitak's osnove naknadnog vrednovanja financijske’

oloZive

4 g
5 Dobit ili gubnak s osnove ucinkovite zaslite neto ulaganja u

) 3loj svesbuhvainoj dobitigubitkir diistava povezanih

intereso

8 Ostale nevlasnicke promlene kapitala
III POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU D

1. Pripisana imateliima kapit )
2. Pripisana manjinskom {nekontrolirajucem) interesu 217 0 0




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2018. do 31.12.2018.

u kunama

b) Dobicii gubfc; od pmda/e i vn/ednosna uskladen/a dugotra;ne
materijaine | nematerijalne imovine

uskiadenye financijske imovine
" d) Prihodi od kamata i dividendi

" Rezerviranjo.
g} Teéajne razike (nereallz:rane) N

dobitke i gub:tke

004

" ) Dobici i gubici od prodaje | nerealizirani dobici  gubici i vifednosno |

006

_ 8.041.744
375.958

0

7855850
124,605

7545234

0

) h) Ostala uskladenja za nenovd‘ane transakcye i neraallz&rane )

3.268.420

yest 657

~3.069. 262
7.176.064

3 Novcani primici od &
4. Novéani pnmtcnoddlwdendl

) ”5 Ostali novéani izdaci od |nvest|cusk|h akiivnosti

o7

028

517,680
517.980

-1,988.850 .290.

N Ukupno novéani izdaci od investi sklh aktlvnosti (AOP 028 do 032)

-1,280.861

+1,190.808

2 Novéani pnmlct od izdavanja viasnickih i dUZﬂICklh financijskibh
instrumenata

[ 9 !
4. Oslah novr‘.am pnmxci od f nancusklh aklwnosh
nostl (AOP 035 do 038)

V. Ukupno novéani primic d financijskil

i duZnickh financijskih instrumenata
ci 7a isplatu dividel
Novcan] izdaci za fnancuski najam

{upisanog) kapnlala

17.449.058
0

| 61603857

1. Noviani izdaci za otplaiu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi |

4. Novéani izdaci za olkup viastith dionica | smanjenje temelinog |

F)NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP L
04B+04G) J

3277573
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BILJESKE UZ GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (GFl)
Naziv izdavatelja: Varteks d.d. -Varazdin
OIB: 00872088033
Izvje$tajno razdoblje: 01.01. - 31.12.2018. Varteks Grupa

Bilieske uz financijske izvjestaje sastavljaju se sukladno odredbama Medunarodnih standarda financijskog
izvieStavanja (dalje: MSF1) na nadin da trebaju:

a) pruziti informacije o osnovi za sastavljanje financijskih izvje$taja i odredenim ra¢unovodstvenim politikama
primijenjenim u skiadu s Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 1 (MRS 1),

b) objaviti informacije prema MSFI-a koje nisu prezentirane u izvje$taju o financijskom polozaju, izvjedtaju o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaju o novéanim tokovima i izviestaju o promjenama kapitala,

¢) pruziti dodatne informacije koje nisu prezentirane u izvjiestaju o financijskom poloZaju, izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaju o novéanim tokovima i izvjestaju o promjeni kapitala, ali su vazne za
razumijevanje bilo kojeg od njih.




VARTEK&

Varazdin, 30.04.2019.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE IZVIESTAJA
2018. GODINE / (revidirano, konsolidirano)

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzistu kapitala izjavljujemo da je prema
nasem najboljem saznanju

- set financijskih izvjeStaja Varteks Grupa (dalje: Grupa) 2018. godina
(revidirano, konsolidirano) koji je sastavljen uz primjenu Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja, a u skladu s hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu, daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitka i dobitka,
financijski polozaj i poslovanje Grupe.

- Izvjestaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja poslovanja i polozZaj drustva
uz opis najznacaijnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Grupa izloZena.

VARTEKS D.D.

(e T

Pasko Vela
/Clan Uprave

Nenad Baki¢
/predsjednik Uprave

/
IBAN racun:

HR19 23600001 101339483
Zagrebatka banka d.d
Zagreb

HRé2 23400091 1001 1083 9 Osoba za kontakt:

Privredna banka d.d. i
Zagreb - Marina Bradari¢ - Slujo
HRA47 2484 0081 1004 1765 2

Raiffeisenbank Austria d.d. Tel. 042 / 377-230
Zagreb
/ VARTEKS d.d./ Zagreba&ka 94 / HR-42000 VARAZDIN / tel. + 385 42 377 105 / fax.+ 385 42 377 395 / P.P. 32 / info@varteks.com
/ Temeljni kapital 41.046.860,00 kn, uplacen u cijelosti i podijeljen na 4.106.686 redovnih dionica, svaka nominalne vrijednosti 10 kn.
/ Drustvo je upisano u ragistar Trgovackog suda u Varazdinu, poslovni broj iz upisnika Tt: 95/443-2 (MBS] 070004039
/ M.B.3747034 / O1B:00872098033 / VAT:HR00872098033 / pradsjednik Uprave Nenad Baki¢ / élan Uprave Pasko Vela
/ predsjednik Nadzornag odbora Nenad Bakic



VARTEKS

Na temelju &l. 300.a do 300.d. Zakona o trgovackim dru$tvima Nadzorni odbor VARTEKS
d.d., Zagrebatka 94, VaraZdin, (OIB 00872098033) na sjednici od 30. travnja 2019. godine,
donosi

ODLUKU

o utvrdivanju Godisnjih konsolidiranih financijskih izvje$¢a i Izvjeiéa poslovodstva za
2018. godinu za Varteks Grupu

A)  Nadzorni odbor utvrduje i daje suglasnost na Godi$nja konsolidirana financijska
izvje§éa 1 Izvje§ca poslovodstva za Varteks Grupu za 2018, godinu i to:

[

Izvje$ée poslovodstva za 2018.

2. Bilancu s aktivom u iznosu od 413.809.720 kn,

Radun dobiti i gubitka s ostvarenim gubitkom prije oporezivanja u iznosu od
23.998.805 kn, te s gubitkom nakon oporezivanja u iznosu od 24.489.674 kn
Izvjestaj o nov&anom tijeku (primjenom indirektne metode),

Izvjestaj o promjenama kapitala,

Biljeske uz temeljna financijska izvjeica,

Izjavu o Kodeksu korporativnog upravljanja,

Nefinancijska izvjes¢a

o

0 N o

B)  Ova odluka stupa na snagu danom dono3enja.

U Varazdinu, 30. travnja 2019. godine

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Varteks d.d. .

Zz

/

/ Igor Zonja
IBAN radtn:

R19 23600001 1013 3948 3
Zagrebatka hanka d d.
Zagreb

[R62 23400091 1001 10839
Priviedna banka « d
7aqrob

RA47 2484 0081 1004 1745 2
Railleisentiank Avstria d d.
Zagreb
{VARTFKS ¢ d / 7agrebacka 94 / HR-42000 VARAZDIN / tel. + 385 42 377 108 / fax+ 385 42 377 395/ P P, 32/ info@varteks corm
/ Temeljni kapital 41 046 860,00 kn, uplacen u cijelosti i podijeljen na 4 104.684 redovnih diohica, svaka nominalne vrijednosti 10 kr.
/ Drugtva jo upisano u registar Trgovackaq suda u VaraZdiny, poslovni broj iz upisnika Tt: 95/443-2 (MBS) 070004039
[ M B 2747024 / DIR-00877098033 / VAT:HROA877093033 / predsjednik Uprave Nenad Bakic / Elan Uprave Paskn Vela
{ predsjednik Nadzarnog ndbora Nenad Bakic,




