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Varteks Grupa smanjila gubitak te ostvarila rast prihoda od prodaje u devet
mjeseci 2011.

Varazdin, 22.11.2011. - Varteks Grupa je u devet mjeseci 2011. godine ostvarila prihod od
prodaje u iznosu od 231,7 milijuna kuna &to predstavlja rast od 5,7 milijuna kuna odnosno 2,5
posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Na stranom trzidtu ostvaren je izvoz u vrijednosti od 112,4 milijuna kuna Sto predstavlja 48,5
posto prihoda od prodaje. Glavnina izvoza realizirana je na podrucju zemalja Europske unije.

Ostvareni ukupan prihod iznosi 255,5 milijuna kuna i manji je za 1,8 posto u odnosu na
prihode ostvaren u istom razdoblju pro$le godine. Razlika je vidljiva u stavci “ostali poslovni
prihodi” i ona nije vezana uz redovite poslovne aktivhosti Grupe, veé najvecim dijelom
proizlazi iz prihoda ostvarenih prodajom imovine.

U promatranom razdoblju ukupni rashodi iznose 293 milijuna kuna i za 4,2 posto su manji od
ukupnih rashoda realiziranih u istom razdoblju 2010. godine.

Grupa je u devet mjeseci ove godine poslovala s gubitkom od 37,5 milijuna kuna, dok je u
istom razdoblju prosle godine ostvaren gubitak od 45,6 milijuna kuna. Pozitivha razlika za
period 1.-9. 2011. godinu u iznosu od 8,1 milijun kuna proizlazi iz rasta prihoda od prodaje, te
smanjenja ukupnih troSkova poslovanja, $to govori o dizanju efikasnosti redovnih poslovnih
aktivnosti. Ukoliko isklju¢imo efekte prodaje imovine koja nije u sferi redovnih poslovnih
aktivnosti, pozitivha razlika poslovanja za period 1.-9. 2011. godine, u odnosu na isto
razdoblje 2010. godine raste na 12,5 milijuna kuna.

Sukladno elementima Integralnog plana poslovnog i financijskog restrukturiranja, kroz
reorganizaciju poslovanja proizvodni dio Varteksa d.d. od svibnja ove godine posluje kroz tri
zasebna d.o.0.-a kao nove Clanice Grupe.

Nakon prvog kvartala 2010. godine kroz tvrtku kcer u vlasnistvu Varteksa d.d., izdvojen je
segment B2B poslova (vid prodaje vezan uz podrucje korporativhog odijevanja i izradu odjece
za specijalne namjene) koji biliezi znaCajan rast prihoda i pozitivhe poslovne efekte.
Realizirani prihodi u promatranom razdoblju veci su u odnosu na isti period prosle godine za
12 milijuna kuna.

Rezultati poslovanja Varteks Grupe gledano kroz redovite poslovne aktivnosti pokazuju
pozitivnhe naznake iako je ukupni rezultat poslovanja negativan. | dalje je prisutan znacajan
negativan utjecaj pada osobne potroSnje i sveopcCe nelikvidnosti u gospodarstvu $to je
posebno izrazeno u poslovanju vezanom uz domace trziste i trzista Sire regije.

Negativan trend prisutan na trziStu nekretnina prouzroc€io je dodatne poteskocée u provodeniju
aktivnosti vezanih uz stabilizaciju likvidnosti Grupe, $to je izravno prouzrocilo nemogucnost
pravovremene nabave sirovina i repromaterijala, nabave i isporuke proizvoda i trgovacke
robe u maloprodajnu mrezu i unutar ¢lanica Grupe, $to je znacajno utjecalo na ukupni
poslovni rezultat Varteksa Grupe.

Obzirom na probleme u gospodarstvu i daljnji utjecaj krize, javljaju se odredeni rizici s osnova
moguceg daljnjeg rasta nelikvidnosti koja moze dodatno otezati pravovremenu nabavku
robnog fonda i financiranje poslovnih aktivnosti unutar cijele Grupe. Prisutan je i rizik daljnjeg
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smanjenja osobne potrosnje Cije kretanje izravno utjeCe na visinu prihoda te rizik povec¢anja
troSkova s osnova novog poskupljenja energenata.

Varteks Grupa sukladno postoje¢im trziSnim okolnostima u pojedinim vidovima prodaje i
dijelovima trzista nastavlja s aktivhostima usmjerenima na ciljani razvoj i rast prodaje. U dijelu
poslova izrade i prodaje specijalne odjeée i korporativhog odijevanja, kontinuirano je prisutan
znacajan rast poslovnih prihoda i rezultata, a porast je kontinuirano prisutan i u segmentu
prihoda realiziranih u izvozu. U dijelu maloprodajnog poslovanja, fokus razvoja usmjeren je
na rast efikasnosti prodaje kroz provodenje reorganizacije poslovanja maloprodajne mreze.
Cilj je ublaziti rizike s osnova pada osobne potroSnje kroz redefiniran asortiman prodajnih
robnih marki, sa fokusom na razvoj vlastite robne marke, uz smanjenje pratecih tro§kova u
maloprodajnim jedinicama, stabilizaciju prihoda, te u konacnici bolji rezultat kroz veéu razliku
u cijeni.

Sukladno Integralnom planu poslovnog i financijskog restrukturiranja i dalje se provode
aktivnosti mjera usteda na troSkovnoj strani kroz zatvaranje neprofitabilnih dijelova sustava i
daljnje smanjenje administrativnih troSkova, uz nazalost usporenu dinamiku koja je vezana uz
problem nelikvidnosti. Provedba Plana restrukturiranja usmijerena je i na financijsku
konsolidaciju Grupe kroz koristenje resursa vlastite imovine kao dodatnog izvora financiranja
te na aktivnosti usmjerene na koridtenje mjera Vlade usmjerene na gospodarski oporavak i
razvitak. Obzirom na postojeCu situaciju i problematiku na trzistu nekretnina, kao i na
upravljanje mjerama gospodarskog oporavka i razvitka, realizacija zacrtane dinamike je
nazalost usporena i otezana.

Stabilizacija i razvoj poslovanja Varteks Grupe temelje se prvenstveno na financijskoj
konsolidaciji poslovanja i stabilizaciji likvidnosti kao kljuénim preduvjetima za provedbu svih
aktivnosti vezanih uz restrukturiranje, daljnju reorganizaciju Grupe i razvoj strateskih vidova
prodaje.
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: do [ 30.9.2011

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MB): | 3747034 |

Matiéni broj subjeicia (MBS) | 070004039 |

Osobl identifikaciski broj| 872098033 |
{oiB):
Twrtka izdavatelja: [VARTEKS d.d. Varazdin

Podtanshi broj | miesto: | 42000 | |vARAZDIN

Ulica | kuéni broj: | ZAGREBACKA 94

] Adresa a-poéh'.] infoifivarteks.com

Internet adresa:| www varteks com

Sifra | naziv opdinelgrada:]| 472 |VARAZDIN

Sifra | nazlv 3upanijez] 5 [VARAZDINSKA | Broj zaposlendh: | 2.202
Kensalidirani izviedtaj:| DA e mmnﬁnqﬁgm];[ 1413
Turtke subjekata konsolidacije {prema MSFI); Slediste: MB:
BURGTRADE G.m.b.h. | Eisenstadt, Austrija| 001282807
VARTEKS TRADE d.o.0.] Ljubljana, Slovenijal 5351944
VARTEKS PLUS d.o.o.| Beograd, Srbija| 100824354
VARTEKS LOGISTIC d.n.n\.l Varaidin, Hrvatskal 01038133
VARTEKS TRGOVINA d.o.c.| Siroki Brijeg, Bosna | Hercegovina|
VARTEKS TRGOVINA d.o.0.| Varaddin, Hrvatskal 1280511

YARTEKS ESOF d.o.0.

Varakdin, Hrvatska| 070092385

VARTEKS ODJECA VARAZDIN d.0.0. Varaidin, Hrvatska|

VARTEKS LUDBREG d.o.0.

VARTEKS BEDNJA d.o.0. Bednja, Hrvatska 71501150619

Knjigavodstveni sarvis] | |

Osoba za kontakt|Bolsec Viado
{unosi se samo prezime | ime osobe za kontakl)
Telefon:|042/377-005 | Telefaks: |042/277-005

Adresa e-podte vbolsecfvarieks com

Prezime | ime:|Davidovié Nenad
(asoba oviadlene za zastupanje)

Dokumantacija za objavu:

1. Financijski izvi$taji (bilanca, ratun dobiti i gubitka, izvjedtaj o novéanom ftijeku, izvjesta) o promjenama
kapitala | biljedke uz financijske izviediaje)

2, Meduizviesta) poslovodstva,

3, Izjavu osoba odgovomnih za sastavijanje izvjestaja izdavatelja.

R L

M.P. ’ . {poipls }éoua oviadtens za zastupanje)

=5 f




BILANCA

stanjenadan 30 . 9 . 2011
Varteks grupa -VaraZdin
AQP Prathodno Tekute
i pakiiie aznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
|B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+028+033) 002 434246567 420916478
|, NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 9,352,152 B.507 687
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, Boancije, robne | uslutne marke, softver | ostala prava 005 9,392,192 8,507 6a7
3. Goodwil 006
4, Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijaina Imovina u pripremi o8
6. Dsiala nemalerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA {011 do 019) 010 397.189.543|  386.983.550
1. Zemljifite 011 54,763,233 54.753.233
2. Gradevinski chjekli 012 266500863 261 967402
3. Postrojenja i oprema 013 62.745.404 58,118,084
4, Alali, pogonskl Inventar | transportna imovina 014 11.762.520 9.850.716
5. Biolo&ka imavina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imavina u pripremi o7 1166476 2062076
B. Ostala materijalna imovina 018 232.048 232.048
9, Ulaganje u nekretning 019
. DUGOTRAJMA FINAMCIISKA IMOVINA (021 do 028) 020 23.728.640 21.687.9%4
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzeinika 021 0
2. Dani zajmaovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjel) 023
4. Zajmaovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 024 [
5. Ukaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti | sliéno 026 T30.375 T30.376
7. Ostala dugotrajna financijska imavina 027 22 90 265 20957 616
8. Ulaganja koja se obratunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA {030 do 032) 029 3,936.212 3.737.230
1. Potrativanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovl prodaje na kredit 021
3, Ostala potraZivanja 03z 3.936.212 3,737.238
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
4] KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 221.155.823 202 529922
I. ZALIHE (D36 do D42) 035 156.463.146 142.981 567
1. Sirovine | material 036 32.563.013 34.623.088
2. Proizvodnja u tijaku 037 6880120 3385 049
3. Golovi prolzvodi 038 28678.781 25540 953
4, Trgovatka roba 03g 41.264.425 34.200.387
5. Predujmovi za zalihe 040 1654475 16865459
6. Dugatrajna imavina namijenjena prodaji 041 45322 333 45042141
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANA (044 do 049) 043 55.511.648 53,317 666
1. Potradivanfa od povezanih poduzeinika 044 0 o)
2. Potradivanja od kupaca 045 47.041.903 40.271.889
3. PotraZivanja od sudjelujudin poduzetnika 046
4, PotraZivanja od zaposlenika i &lanova poduzatnika 047 1.136.170 1105372
5. Potradivanja od driave | dm![h institucija o048 5.733.485 11.806.147
6. Ostala potraZivanja _ 049 0 44.258
Ill. KRATHOTRAJMA FINANCIISEA IMOVINA (051 do 057) 050 5.874.930 4.5913.651
1, Udjell (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzeinicima 052
3, Sudjelujudi interesi {udjel) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u viijadnosng papine 055 3581349 3002 239
6. Dani zajmovi, depozili | sliéno 056 2.203.581 1.911.412
7. Dstala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI _ ~ 058 3.006.099 1.617.038
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 1.013.523 249.915
[E} UKUPNO AKTIVA (001+002+034+058] 060 656.415.933] 623996315
F) IZVANBILANCHNI ZAPISI 061 A8.637.632 50,564,590




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE [D63+064+065+071+072+075+078) D62 110,624,206 T2218.721
I. TEMELJNI {UPISANI) KAPITAL 063 384.161.400]  384.161.400
Il. KAPITALNE REZERVE 064
. FlEi"-EFWE 1Z DOBITI (66+067-068+069+070) DES 10428371 11,046,376
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za viastile dionice 067 46,013,062 46.013.062
3. Viastie dionice i udjeli (odbitna stavka) L] 36.730.600 38,730,600
4, Stalulame rezerve [
5. Dstale rezenve 070 1,145,809/ 1. 763514
IV. REVALORIZACLISKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PREMESENI GUBITAK {073-074) 072 -181.079.603 -2B5.4590 503
1. Zadrana dobit 073
2. Preneseni gubitak _ 074 181.079.603 265,400 507
V1. DOBIT IL| GUBITAK POSLOVNE GODINE (076077) 075 102 A5 962 -37 488 462
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 102 B85 962 37 488 462
Wil MANJINSKI INTERES o078
B) REZERVIRANJA (050 do 082) or9 T44.081 2TH.696)
1. Rezerviranja za mirovine, olpremnine | sline obveze 080
2. Rezerviranja za porezne cbveze 081
3. Druga rezerviranja 082 744081 26896
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 153,450,111 130.517.217
1. Dbvexe prema povezanim poduzetnicima 084
2 Obwvere za zajmove, depozite i shigno 085
3. Obveze prema bankama | drugim financijskim institucifama 086 153.427 611 130,494,717
4. Obveze za predujmaove 087
5. Obveze prema dobaviadima 088 22 500 22,500
6. Obweze po wrijednosnim papirima [TE]
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuds interesi 080
8. Ostale dugorodne obveze 091
8. Odgodena porezna obveza 092
|D) KRATKOROCME OBVEZE (094 do 105) 093 391,046,349 420422104
1. Obveze prema povezanim poduzelnicima 094 16.986 17.036
2. Obveze za zajmove, depozite | sliéno 0as 13,878.442 10.434 075
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 0936 152.018.557 166.212 348
4. Dbvaze za predujmove 097 2.724.304 2661883
5. Obvere prema dobavijadima 098 119.666.151 102 GO8 626
6. Obveze pa vrijednosnim papirima 099
| 7. Obveze prema poduzelnicima u kojima postoje sudjelujut interes: 100
8. Dbveze prema zaposlenicima 101 14,781,947 15.562.733
9, Obvere za poreze, doprinose | slidna davanja 102 BO_ZOT 967 115,102 420
10, Dbveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugolrajne imovine namijenjene prodaji 104
12, Ostale kratkoroéne obveze 105 7.750.945 T.792.873
E) ODGOBEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 551186 560577
F) UKUPNO — PASIVA {062 +079-+083+003+106) 107 656415933 623996315
G) IZVANBILANCHNI ZAPIS| 108 48,637 632 50,564,500
DODATAK BILANCI {popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani financijski izvjedtaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 108 110,624,206 72.219.721
2. Pripisano manjinskom interesu 110

MNapomena 1. Dodatak bilanci popuniavaju poduzetnici koji sestavijaju konsolidirane financijske izvie3tage.



RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdobiju _01__01_2011___.do_30__09 . 2011__.

Varteks grupa - Varakdin
Naziv pozicije Aap Prothodno razdoblje Tekute rardoblie
Kumulstivna| Tromjesodje Kumumnul Tromjesodje
1 2 3 4 5 L]
I. POSLOVNI PRIHODI {112+113) 111 256.565.001)  59.543.627 288000687 Ba.841.001
1. Prihodi od prodaje 112 225905040 AT AX2BTH F3vTansod|  T2TES.
2. Ostali poslowni prihodi 113 30.850.181) 210758 zioTanad  17.0554
(I POSLOVNI RASHODI (115+116+120+ 124+ 125+1 26+129+130) 114 2a7.047.632 11 *-W‘J:i I7BITLTAT]  B1A01.50
1. Promjene vrijednosti zalihe prolzvodnje u tijeku i gotovih proizved 115 WaTIY  S00TANY  7.376420] gmna
2. Materijalni trogkovi (117 oo 115) 116 130462971  55.640.550 136.167.804 41,675
) Trodkgs siroving | maderijala 17
b} Trodkow prodans robe 118
c) Ors1all vanjskl tnodkow 119
3. Trodkovi osoblja (121 do 123) 120 W64TEE 31000030 910 70,884,343
) Mato plate | nadnice 121
b) Trofkowi poreza | doprinosa (z plada 122
&) Doprinosi na plade 123
4. Amartizacija 124 101859300 3350498  10.745.440( 3815620
5, Ostall trodkovi 128 2r.080.093  9.266.504)  28.275.37 am
6. Vrijod: uskladivan]e (127+128) 126 [ o aerw 467 857]
8) dugalrajne imovine {asim fnancijske imoving) 121 |
) kratkobrajng imovine (osim fnancijske imaovine) 128 ABT.6TE| ABT B5T]
7. Raparviranja 128
8. Ostall poslovni rashodi 13 4420239 00517 3286174 1,631 467]
l. FINANCIJSK] PRIHODI {132 do 138) 131 3586248 56,684 530, 214,952
1. Kamate, tedajne razlike, dividende i sliEni prihod] iz ednosa s 132 |
2. Kamate, tedajne razlike, dividende, slitni prihodi iz adnosa s 133 2,434,044 B BB 427 464 255
3. Dio prihoda od pridrudenih poduzetnika i sudjelujudih interesa 134 0 [}
4. Neroalizirani dobici {prinadi) od financijske imayvine 135 [ o
5. Ostall financijski prihodi 136 12200 20 100047 40,001
IV. FINANCLISKI RASHODI {138 do 141) 1371 18.851.31 TEM.296 17820887 5900883
1. Nmb..llh,humﬂ_llnidmgi rashodi & povezanim poduzetnicima 138 5] 0
2. Kamate, tedajne raziiko | drugi rashodi iz ednosa s nepavezanim 138 18607 7634268 wsqoreed  a.451.700
3. Moroalizirani gublci (rashodi) od financijsks imovine 140 [ [ 1]
4. Ostall financijski rashodi 141 43,351 28] 1oev2ed  1.756.183)
V. UDIO U DOBITI 00 PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
Vi, UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETHIKA 143
Vil [ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
WL IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
X, UKUPNI PRIHODI {111+131+142 + 144) 146 Z60.111.298  E0.476.943 255531147 89626
K. UKUPHI RASHODI (1142 137+143 + 144) 147 305.608.851] 110.700.618) 03.002.638  07.011.402
Xl DOBIT ILI GUBITAK PRLIE OPOREZIVANIA {146-147) 148 A5.SAT.70N -19.231.67H 37471488  -7.385.353)
1. Diobit prije oporezivania (146-147) 149 of ol 0|
2. Gubitak prijs cporezivanis (147-146) 150 ASSRT.T08 20201678 drariasd  7.385.50
M. POREZ NA DOBIT 151 35412 -a30] 16578 £ 808,
Xiil, DOBIT IL| GUBITAK, RAZDOBLIA (146-151) 152 45623117 20730845 37408482 -7.391,160|
1. Dobdt razdobda (148-151) 153 o of of [
2. Gubitak razdcblis {151-148) 154 45020117 26230845  374BB46H 7391160




Immun RDG-u [popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani financijskl ivjesta))

XV, DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice T | | |
2. Priptsana manjinskom Interesu [l | 1s | | |

[EEVIESTAL O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI [popunjava pad ik obweznik primjons MSFl-a)

|L DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152} 157 ASE23117] 20230845 .37 4B945E  o7.591.160]

Il. DSTALA SVEQBUHVATHA DOBITIGUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 [ [ [ 0o
1. Tedajne razlike ir prerauna inozemncg poslovanja 188
2. Promjene revalorizacijskih rezervl dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit il gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financifake 161
4. Dobil ili gubitak & osnove ulinkovite zadlile novianog toka 162
5. Dobit i gubltak s osnove utinkovite zadtie neto ulagana u iNozomEt 163
6. Udio u ostako] sveobubvatnoj dobitigubitiou pridrufenin poduzoetnika 164
7. Aktuarski dobicilgubici lanowima daefiniranih primanja 165

i, POREZ NA OSTALU SVEQBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATHA DOBIT ILI GUBITAK 167 [] [ o [

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA |;'|§+'II'.'] 168 ASEZEANT]  -2HEMB4H  T4EB463 -7.381. 960

DODATAK lrvjediaju o ostalo) svecbuhvatne] dobitl (popunjava poduzeinik kaji sastavlja konsclidirani financijski izvjedtaf)

VI SVEOBUHVATHA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapltala matice 169 I
2, Priptsana manjinskom interesu 170 |




IZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju __01.01__.2011____.do

30. 09 . 2011

Wartoks grupa - Varakdin

AOP Prathodng Tokute
Walv poziche aEnaka razdoblje rardoblje
1 F] E] 4
NOVCEANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 A55B7.704| 37471488
2. Amortizacija 002 10,185,130 10.745 448
3. Povedanje kratkoroénih cbveza 003 25.807.755] 18.627.330
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 o 24593 983
5, Smanjenje zaliha 005 21.853 602 13.481.5T
6. Ostalo povedane novianog tijeka 006 0 1,734,278
|l. Ukupno poveéanje novEanog tijeka od poslovnih aktiviostl (001 do 0086) 007 12258873  aE11.43
1. Smanjenje kratkoronin ooveza 008 0
2. Povetanje kratkotrajnih polraZivanja 009 30.T3T 082
3. Povecanje zaliha 010 0
4. Ostalo smanjenje novéanog lijeka 011 1.912.432
Il, Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) Mz 32649514 1]
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH iE! o 8611131
#2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIEKA OD POSLOVNIH 014 20,390,641 0
NOVEANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOST
1. Novéani primici od predaje dugotrajne materijalne | nematerijalne imovine 015 32 666,952 345 040
2. Nowdani primécl od prodape viasnitkih | duZnickih instrumenata 016 0 0
3. Nov&ani primici od kamata 017 [i] [i
4, Novani primeci od dividend| 018 0 0
5. Ostali now&ani primici od investicijskih aktivnosti 018 162,857 2,238,620
. Ukupne novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 32 20 506 2,584 6B
1. Noviani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine | nematerijalne imovine 021 0 o
2 Novtani izdaci za stjecanje viasnitkih | dufnidkih financijskih instrumenata 022 20,000 0
3. Dstali novitani izdaci od investiciiskih aktivnosti 023 1.400.383
|1V, Ukupno noviéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 20,000 1.400.383
|B1) NETO POVECANJE NDVEANOG TIJEKA OD INVESTICLISKIH 025 32800908) 1184277
[B2) NETO SMANJENJE NOVCANDG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 o
NOVCANI TIJEK OD FINANCLISKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od zdavanja viasnikih | dutnitkih financijskih instrumenata 27 0
2. Now&ani primici od glavnice kredita, zadudnica, pozajmica i drugih posudbl nze 0
3. Ostali primici od m-;am;sm aklivnosti 029 2856017
V. Ukupno noviani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 03o 2.656.017 o
1. Nowani izdaci za olplatu glavnice kredita | obvaznica 031 18,180.955|  12.184 470
2. Nowviani izdaci za isplatu dividendi 03z 0 0
3. Mowiani izdaci za financijski najam 033 0 0
4. Novlani izdaci za ofkup viastitih dionica 034 1] ]
5. Oslali noviani izdaci od financijskih aktivnosti 035 [} ]
V1. Ukupno novéani lzdaci od financijskih aktivnost] (031 do 035) 036 16.190.655] 12184470
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJERA OD FINANCIJSKIH 037 o
C2) NETO SMANJENJE MNOVCANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH 038 13.534.59038 12164470
Ukupno povecanje noviancg bieka (013 = 014 + 025 - 026 + 037 — 038) 039 0
Ukupno smanjenje novtanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 1.115.089 1.280 062
Maovac i novéani ekvivalenti na podetku razdoblia 041 5407 628 3.006.099
Povetanje novea | novianih ekvivalenata 042
Smanjenje novea i novianih ekvivalenata 043 1.115.668 1.389.081
Novac | novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 4,201,959 1.617.038
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VARTEKS&

U Varazdinu, 15,11.2011.

Varteks d.d.
Zagrebacka 94
42000 Varazdin

Sukladno odredbama Zakona o trZistu kapitala Uprava Varteks d.d. sa sjedistem u Varazdinu
podnosi:

MEDUIZVIESTAJ POSLOVODSTVA
Za razdoblje 01.01. — 30.09.2011.
VARTEKS GRUPA — konsolidirano

Naznake znacajnih dogadaja koji su se dogodili u razdoblju izvjestavanja
poslovne godine i utjecaj tih dogadaja na skraceni skup financijskih izvjestaja
Varteks Grupe

Varteks Grupa za devet mjeseci 2011. godine ostvarila je prihod od prodaje u iznosu od
231,7 milijuna kuna sto u odnosu na isto razdoblje prosle godine predstavlja rast od 5,7
milijuna kuna to jest 2,5 posto.

U strukturi prihoda, u izvozu je realizirano 112,4 milijuna kuna, Sto predstavlja 48,5 posto
prihoda od prodaje. Glavnina izvoza realizirana je na podrucju zemalja Europske unije.

Ukupan prihod realiziran je u iznosu od 255,5 milijuna kuna i 1,8 posto je manji u odnosu na
prihode ostvarene u istom razdoblju prosle godine. Razlika je vidljiva u stavci “ostali poslovni
prihodi” i nije vezana uz redovite poslovne aktivnosti Grupe, ve¢ najvecim dijelom proizlazi iz
prihoda ostvarenih prodajom imovine.

Ukupni rashodi za devet mjeseci 2011. godine iznose 293 milijuna kuna i za 4,2 posto su
manji od ukupnih rashoda realiziranih u istom razdoblju 2010. godine.

Grupa je za devet mjeseci ove godine poslovala s gubitkom od 37,5 milijuna kuna, dok je u
istom razdoblju prosle godine ostvaren gubitak od 45,6 milijuna kuna. Pozitivna razlika za
period 1.-9. 2011. godinu u iznosu od 8,1 milijun kuna proizlazi iz rasta prihoda od prodaje,
te smanjenja ukupnih troskova poslovanja, sto govori o dizanju efikasnosti redovnih
poslovnih aktivnosti. Ukoliko isklju¢imo efekte prodaje imovine koja nije u sferi redovnih
poslovnih aktivnosti, pozitivna razlika poslovanja za period 1.-9. 2011, godine, u odnosu na
isto razdoblje 2010. godine raste na 12,5 milijuna kuna.

Od mijeseca svibnja 2011. godine, sukladno elementima Integralnog plana poslovnog i
financijskog restrukturiranja, kroz reorganizaciju poslovanja, proizvodni dio Varteksa d.d.
posluje kroz tri zasebna d.o0.0.-a kao nove clanice Grupe.

Nakon prvog kvartala 2010. godine kroz tvrtku kéer u viasnistvu Varteksa d.d., izdvojen je
segment B2B poslova (vid prodaje vezan uz podrucje korporativnog odijevanja i izradu
odjece za specijalne namjene) koji biljezi znacajan rast prihoda i pozitivne poslovne efekte,
Realizirani prihodi u promatranom razdoblju su vedi u odnosu na isti period proSle godine za
12 milijuna kuna.



Rezultati poslovanja Varteks Grupe gledano kroz redovite poslovne aktivnosti pokazuju
pozitivne naznake iako je ukupni rezultat poslovanja negativan. I dalje je prisutan znacajan
negativan utjecaj pada osobne potrosnje i sveopce nelikvidnosti u gospodarstvu sto je
posebno izrazeno u poslovanju vezanom uz domace trziste i trzista Sire regije.

Negativan trend prisutan na trzistu nekretnina prouzrocio je dodatne poteskoce u provodenju
aktivnosti vezanih uz stabilizaciju likvidnosti Grupe, Sto je izravno prouzroilo nemoguénost
pravovremene nabave sirovina i repromaterijala, nabave i isporuke proizvoda i trgovacke
robe u maloprodajnu mrezu i unutar clanica Grupe, Sto je znacajno utjecalo na ukupni
poslovni rezultat Varteksa Grupe.

Najznacajniji rizici i kretanja za preostalo razdoblje poslovne godine

S obzirom na probleme u gospodarstvu i daljnji utjecaj krize, javljaju se odredeni rizici s
osnova moguceg dalinjeg rasta nelikvidnosti koja moze dodatno otezati pravovremenu
nabavku robnog fonda i financiranje poslovnih aktivnosti unutar cijele Grupe. Prisutan je i
rizik daljnjeg smanjenja osobne potrosnje cije kretanje izravno utjece na visinu prihoda te
rizik povecanja troSkova s osnova novog poskupljenja energenata.

Varteks Grupa sukladno postojecim trziSnim okolnostima u pojedinim vidovima prodaje i
dijelovima trZista nastavija sa aktivnostima usmjerenima na ciljani razvoj i rast prodaje. U
dijelu poslova izrade i prodaje specijalne odjece i korporativnog odijevanja, kontinuirano je
prisutan znacajan rast poslovnih prihoda i rezultata, a porast je kontinuirano prisutan i u
segmentu prihoda realiziranih u izvozu. U dijelu maloprodajnog poslovanja, fokus razvoja
usmjeren je na rast efikasnosti prodaje kroz provodenje reorganizacije poslovanija
maloprodajne mreze. Cilj je ublaZiti rizike s osnova pada osobne potrodnje kroz redefiniran
asortiman prodajnih robnih marki, sa fokusom na razvoj vlastite robne marke, uz smanjenje
pratecih troSkova u maloprodajnim jedinicama, stabilizaciju prihoda, te u konacnici bolji
rezultat kroz vecu razliku u cijeni.

Sukladno Integralnom planu poslovnog i financijskog restrukturiranja i dalje se provode
aktivnosti mjera usteda na troskovnoj strani kroz zatvaranje neprofitabilnih dijelova sustava i
dalinje smanjenje administrativnih troskova, uz naZalost usporenu dinamiku koja je vezana
uz problem nelikvidnosti. Provedba Plana restrukturiranja usmjerena je i na financijsku
konsolidaciju Grupe kroz koristenje resursa vlastite imovine kao dodatnog izvora financiranja
te na aktivnosti usmjerene na koriStenje mjera Vlade usmjerene na gospodarski oporavak i
razvitak. S obzirom na postojecu situaciju i problematiku na trZistu nekretnina, kao i na
upravljanje mjerama gospodarskog oporavka i razvika, realizacija zacrtane dinamike je
nazalost usporena i oteZzana.

Stabilizacija i razvoj poslovanja Varteks Grupe temelje se prvenstveno na financijskoj
konsolidaciji poslovanja i stabilizaciji likvidnosti kao kljucnim preduvijetima za provedbu svih
aktivnosti vezanih uz restrukturiranje, daljnju reorganizaciju Grupe i razvoj strateskih vidova
prodaje.

Predsjednik Uprave Varteks d.d.
~ Zoran Kodtec
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Varteks d.d.
Zagrebacka 94
42000 Varazdin Varazdin, 16.11.2011.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANIE IZVIESTAJA
ZA 1-9, 2011. GODINE

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzistu kapitala izjavljujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

- set, financijskih izvjeStaja Varteks Grupa za razdoblje 1. - 9. 2011. godine
(dalje: Grupa) koji je sastavlijen uz primjenu Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja, a u skladu s hrvatskim Zakonom o rac¢unovodstvu,
daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitka i dobitka, financijski
polozaj i poslovanje Grupe.

- Izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanija i polozaj drustva
uz opis najznacajnijih rizika i neizviesnosti kojima je Grupa izlozena.

ODGOVORNA OSOBA:

0

lJI"«.Ir—:nar:l Davidovic

/" Clan uprave za financije

Osoba za kontakt:
Marina Bradari¢ - Slujo
Tel. 042 [ 377-230



