Prilog 1.
Razdoblje izvjeStavanja:

Mati&ni broj (MB); 3747034 |

Maticni broj subjekta (MBS)] 070004039 |

Osobni identifikacijski brojl 00872098033 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:|VARTEKS d.d. Varazdin

do

Tromjeseéni financijski izvje$taj poduzetnika TFI-POD

| 31.12.2011 ]

Postanski broj i mjesto: | 42000 | |VARAZDIN

Ulica i kuéni broj:|ZAGREBACKA 94

Adresa e-poéte:| info@varteks.com

Internet adresa:| www.varteks.com

Sifra i naziv opéine/grada:| 472 |VARAZDIN

Sifra i naziv Zupanije:| 5  |VARAZDINSKA

| Broj zaposlenih:| 1.272

Konsolidirani |zvjestaj:| NE |

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste:

(krajem izvjestajnog razdoblja)

Sifra NKD-a: | 1413

MB:

Knjigovodstveni servis:| | |

Osoba za kontakt:| Svetec Zvonimir

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|042/377-124

Adresa e-poste:| zsvetec@varteks.com

Telefaks: |042/377-089

Prezime i ime:| Davidovié Nenad

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvj8taji (bilanca, raéun dobiti i gubitka, izvjestaj o novéanom tijeku, izvjestaj o promjenama

kapitala)
2. Privremeni godisnji nerevidirani izvjestaj poslovodstva,
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja.

o

Vo/

VARTEKS ¢4

(poty‘é osobe ovladtene za zastupanje)

[ Zagrebaika 94 / HR-42000 VARAZDIN /10
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Varteks d.d. -Varazdin

: Prethodno Tekuce
Nazlv pozicije c::?akpa razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 413.403.383 804.779.368
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 7.707.235 6.561.023
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluZne marke, softver i ostala prava 005 7.707.235 6.561.023
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 394.123.657 770.487.589
1. Zemljiste 011 54,753.233 187.556.077
2. Gradevinski objekti 012 265.285.847 516.916.998
3. Postrojenja | oprema 013 61.118.313 55.961.564
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 11.762.520 8.996.790
5. Bioloka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijaina imovina u pripremi 017 972.446 824.862
8. Ostala materijaina imovina 018 231.298 231.298
9. Ulaganje u nekretnine 019
lll. DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA (021 do 028) 020 7.636.279 24,122,544
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 2.374.551 2.434 551
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 165.900 165.900
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli&no 026 730.375 730.375
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 4.365.453 4.365.453
8. Ulaganja koja se obraCunavaju metodom udjela 028 16.426.265
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 3.936.212 3.608.212
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030 3.216.364 2.710.458
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032 719.848 897.754
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 033 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 220.151.828 145.209.339
I. ZALIHE (036 do 042) 035 141.849.108 82.166.314
1. Sirovine i materijal 036 32.646.065 33.291.404
2. Proizvodnja u tijeku 037 7.701.697 2.554.909
3. Gotovi proizvodi 038 28.678.781 23.482.387
4. Trgovatka roba 039 26.745.463 22.388.018
5. Predujmovi za zalihe 040 754.769 449.596
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 45.322.333
7. BioloZka imovina 042
IIl. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 66.646.833 53.292.214
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 31.409.378 21.215.471
2. PotraZivanja od kupaca 045 29.331.251 21.195.449
3. PotraZivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i &lanova poduzetnika 047 466.308 434.181
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 5.295.879 10.434.201
6. Ostala potraZivanja 049 144,017 12.912
lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 9.386.655 8.656.751
1. Udijeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 3.994.632
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 3.235.314 6.800.926
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 2.156.709 1.855.825
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 2.269.232 1.094.060
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 971.279 376.361
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 634.526.490 950.365.068
F) IZVANBILANCNI ZAPIS| 061 48.637.632 47.197.141




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 113.788.581 331.962.607
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 384.161.400 96.040.350
Il. KAPITALNE REZERVE 064 17.748.231
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 10.428.371 246.700
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za viastite dionice 067 46.013.062 9.182.650
3. Viastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 36.730.600 9.182.650
4. Statutame rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 1.145.909 246.700
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 278.255.370
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -184.131.093 0
1. ZadrZana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 184.131.093
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -96.670.097 -60.328.044
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine o077 96.670.097 60.328.044
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 744.081 239.775
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080 436.458
2. Rezerviranja za porezne cbveze 081
3. Druga rezerviranja 082 307.623 239.775
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 153.402.629 204.324.407
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085 4.702.795
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 153.380.129 130.057.769
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljadima 088 22.500
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoroéne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092 69.563.843
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 366.187.655 413.362.207
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 1.577.733 29.854.553
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 095 12.980.957 5.404.956
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 147.066.615 157.873.666
4. Obveze za predujmove 097 2.484.304 1.948.836
5. Obveze prema dobavljadima 098 101.187.371 93.373.151
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 14.328.878 5.482.194
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 79.146.173 111.559.375
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoroéne obveze 105 7.415.624 7.865.376
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 403.544 476.072
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 634.526.490 950.365.068
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 48.637.632 47.197.141
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavijaju konsolidirane financijske izviestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Varteks d.d.- Varazdin
Naziv pozicije AoP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
Tromjesetje | Kumulat ¢
1 2 3 4 5 6
1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 308.697.260) 0| 327.124.483 0
1. Prihodi od prodaje 112 286.855.431 296.890.704
2. Ostali poslovni prihodi _ 113 19.841.82 ) 30.233.779
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 373.941.301| 0| 352.914.197] 0
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnie u tijeku i gotovih proizvoda 115 17.669.188| 7.691.667|
2. Materijalni trogkovi (117 do 119) 116 165.780.101 0| 219.563.183) 0
| a) Troskovi sirovina i materijala_ 17 66.008.113) 67.682.800|
b) Trodkovi prodane robe 118 61.074.908| 57.080.052|
| c) Ostali vanjski tro8kovi 119 28.607.080) 94.800.331
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 120.800.250) o 70.934.719 0
a) Neto place i nadnice 121 77.699.260) 45,058,795
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 25.300.12 15.428.752
c) Doprinosi na place 123 17.800.868 10.447.172)
4. Amortizacija 124 14.082.389 15,340,983
5. Ostali trogkovi 125 36.722.192 27.125.844)
6. Vrijed uskladivanje (127+128) 126 7.873.501 0] 6.581.142 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 [} 0 773.840 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) = 128 7.873.501 0] 5807302 0
7. Rezerviranja 129 436.459) 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 20.577.221 5,673.65é|
1il. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) G 131 5.948.491 0| 2667.652 0
1. Kamate, Ueéajrto razll‘luf, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s 132 {EiE711 or
La r
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 133 o= 1020y
| 3. Dio prihoda od pridruZenih pod ika i sudjelujutih interesa 134 0| 0 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 0 0 o
5. Ostali financijski prihodi 136 0 [} 0 0
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 | 37.374.547 0| 37.205.982 0]
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 908,14 1.400.741
2. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim - =
pocfu:etnlc!nia i drugim osobama 33 5:862,000 35_'@5'2“
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 0 0 0
| 4. Ostali financijski rashodi = 141 113.401 0 0
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA i 142 . =l
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
Vil. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI _ 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 314.645.751 0| 329.792.13 0
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 411.315.848 0| 390.120.179 0
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 | -96.670.097) 0| -60.328.044) 0
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 of 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 96.670.097] 0| 60.328.044) 0
Xil. POREZ NA DOBIT B 151 i
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -96.670.007] 0| -60.328.044 0
1. Dobit razdoblja (148-151) 153 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja {151-148) = 154 96.670.09 o| 60.328.044] 0




DODATAK RDG-u (popunj ] ik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDDBLJA

| 1. Pripisana imateljima kapital ti | 155 | | | e

2. Pripi jins} Ji==asg=si] | | |
TZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBURVATNGJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjena MSFi-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -96.670.097] 0| -60.328.044 0
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT.'GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) = 158 231.881 o  246.700 [i]

1. Tetajne razlike iz prerat a8 |

2. Promjene revalorizacijskih rezervi ﬂugotrajna ma‘tari]alnei 160 D

3. Dobit ili gubitak s ponwﬁ-\r_r_naﬁgvanfa financijske 161 2 | =
~ 4. Dobit ili gubitak s osnove uginkovite zastite novtanog toka 162 231.881 246.700

5. Dobit ili gubitak s uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163 |

6. Udio u ostaloj buhvatnoj dobitilgubitku pridruzenih pod ik 164

7. Al ki dobicilgubici po planovima definiranih primanj 165 u T
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA : 3 166 — E—
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK i = 167 231.881 0 246.700 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -96.438.21§ 0| 60081344 0
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala mati | 169 | [ |

2. Pripisana manjinskom interesu | 1m0 | | ; | =




IZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Varteks d.d. - Varazdin

: _— AOP Prethodno Tekuce
Naziv pezicije oznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza & 001 -96.670.097| -60.328.044
2. Amortizacija b 002 | 14.082.389 15.340.983
| 3. Poveéanije kratkoro&nih obveza 003 47651412 43.943.502
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 43.495.228| 13.354.619
5.Smanjenje zaliha . 005 18.407.746|  59.682.794
6. Ostalo poveéanje novéanog tiieka 006 1.111.300]  1.397.350
I. Ukupno poveéanje novéanog tljaka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 28.077. 978| 73.391.204
1. Smanjenje kratkoronih obveza ¥ 008 0 0
2. Povecanje kratkotrajnih potrazwanja 009 0 0
3. Povecanje zaliha = 010 0 0
4. Ostalo smanjenje nov&anog tijeka = 011 _ 0
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 0 _
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 28.077.978| 73.391.204
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 )
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 19.363.806 0
2. Novéani primici od prodaje viasniékih i duznickih |nstrumenata 016 0 0
| 3. Novéani primici od kamata 017 0 0
4. Novéani primici od dividendi 018 0 0
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 019 0
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 19.363.806 0
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijaine i imovine 021 5.690.920| 390.558.703
2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnikih i duznickih financijskin instrumenata 022 2.047.303 60.000
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 22911312 16.098.264
V. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 30.649.535| 406. 716.967
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 5 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 11.285.729| 406.716.967
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duZnickih financijskih instrumenata 027 0 0
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 o| 54.152.828
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 -3.353.274| 277.997.764
V. Ukupno nové&ani primici od fi nancuskih aktivnosti (027 do 029) 030 -3.353.274| 332.150.592
1. Novéani izdaci za otplatu gié_\irToE?edﬂa i obveznica 031 | =
| 2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Novéani izdaci za financijski najam 033 0 0
4. Nové&ani izdaci za otkup vlastitih dionica B 034 0 0
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 e 0
V. Ukupno nové&ani izdaci od financuskrh aktivnosti (031 do 035) 036 15.148.609 0
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0| 332.150.592]
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 | 18501.883| 0
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 ' 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 1.700.634|  1.175.171
Novac i novéani ekvivalenti na pogetku razdoblja 041 3.978.866|  2.269.231
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 042 =1
|Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 1.709.634|  1.175.171
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 2.269.232|  1.004.060
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Ziro racun:
2360000-1101339483
Zagrebacka banka d.d.
Zagreb

2340009 -1100110839
Privredna banka d.d.
Zagreb
2484008-1100417652
Raiffeisenbank Austria d.d.
Zagreb

VARTEKS

U Varazdinu, 03.04.2012.
Varteks d.d.
Zagrebacka 94
42000 Varazdin

Sukladno odredbama Zakona o trzi$tu kapitala Uprava Varteks d.d. sa sjediStem u Varazdinu
podnosi:

PRIVREMENI NEREVIDIRANI GODISNJI I1ZVJESTAJ POSLOVODSTVA
o rezultatima poslovanja Varteks d.d. za razdoblje 01.01. - 31.12.2011.

Naznake znatajnih dogadaja u razdoblju izvjestavanja poslovne 2011. godine i utjecaj
tih dogadaja na skraceni skup financijskih izvjestaja

Varteks d.d. u 2011. godini smanjio je gubitak u odnosu na 2010. godinu za 36,4 milijuna kuna
unato¢ izuzetno negativnim uvjetima u okruZenju. Tvrtka je u 2011. godini poslovala sa
gubitkom u iznosu od 60,3 milijuna kuna, dok je u 2010. godini gubitak iznosio 96,7 milijuna
kuna. Rezultati poslovanja povezani su uz kretanja u gospodarstvu, prvenstveno na domacdem
trzi$ty, koje je jo$ uvijek pod znacajnim utjecajem negativnih efekata uzrokovanih svjetskom
krizom. Pad osobne potro$nje, nedostatak novih investicija, te rast nepodmirenih obaveza uz
skupe izvore financiranja i dalje su glavni uzroénici nelikvidnosti koja je pogodila ukupno
hrvatsko gospodarstvo pa tako i samu tvrtku.

Provedbom aktivnosti iz dijela poslovnog i financijskog restrukturiranja, uspjelo se gubitak
smanjiti za 37,6 posto u odnosu na 2010. godinu.

Ukupan prihod realiziran je u iznosu od 329,8 milijuna kuna §to predstavlja povecanje od 4,8
posto u odnosu na prihode ostvarene u istom razdoblju 2010. godine. Ukupni rashodi
ostvareni su u iznosu od 390,1 milijun kuna §to u odnosu na 2010. godinu predstavlja
smanjenje od 5,2 posto. Poslovni prihodi realizirani su u iznosu od 327,1 milijun kuna $to je za
6 posto vise u odnosu na 2010. godinu. U strukturi poslovnih prihoda, prihodi od prodaje u
2011. godini &ine 90,8 posto. U porastu je i realizacija u izvozu. Na stranom trzi$tu ostvaren je
izvoz u vrijednosti od 129,9 milijuna kuna sto je povecanje za 6,2 posto ili 7,6 milijuna kunau
odnosu na izvoz realiziran u razdoblju 2010. godine. Glavnina izvoza realizirana je na podrucju
zemalja Europske unije.

Sukladno elementima Integralnog plana poslovnog i financijskog restrukturiranja tvrtka je i
tijekom 2011. godine provodila zacrtane ciljeve usmjerene na dizanje efikasnosti poslovanja i
upravljanja te provedbu definiranih mjera uSteda. S te osnove od mjeseca svibnja 2011.
godine, proizvodni dio tvrtka poceo je poslovati kroz tri zasebna d.0.0.-a, a veé je tijekom 2010.
godine kroz tvrtku kéer u vlasnistvu Varteksa d.d., nakon prvog kvartala 2010. godine izdvojen
i segment B2B poslova (vid prodaje vezan uz podruéje korporativnog odijevanja i izradu
odjece za specijalne namjene).

Rezultati poslovanja gledano kroz redovite poslovne aktivnosti pokazuju pozitivne pomake
iako je ukupni rezultat poslovanja i dalje negativan. Sveop¢a nelikvidnost u gospodarstvu
posebno je izraZena u poslovanju vezanom uz domace trZite na kojemu je i dalje prisutan
znatajan pad osobne potro3nje. Iz tog razloga planirani su dodatni izvori financiranja kroz
prodaju dijela nekretnina, medutim s obzirom na negativan trend prisutan na trZistu
nekretnina nije postignuta planirana stabilizacija u dijelu likvidnih potreba tvrtke. Obzirom na
navedene okolnosti poslovanja, izostala je pravovremena nabavka prije svega sirovina i
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repromaterijala ali i trgovatke robe, a kaSnjenja su uzrokovala probleme u snabdjevenosti
kapaciteta proizvodnje te u pravovremenom punjenju maloprodajne mreze i isporuka u dijelu
veleprodaje. Na negativan rezultat i dalje su zna¢ajno utjecali visoki trogkovi financiranja.
Trogkovi kamata zajedno sa zateznim kamatama za 2011. godinu iznose 31,3 milijuna kuna.

Unatotom navedenim elementima, operativni rezultat (dobit/gubitak prije kamata,
amortizacije i poreza) iako negativan u iznosu od 13,7 milijuna kuna bolji je od operativnog
rezultata 2010. godine za 38,8 milijuna kuna. Iz prikaza elemenata poslovanja u 2011. godini,
vidljivo je da postoje pozitivni pomaci u dijelu poslovanja iz redovnih poslovnih aktivnosti.

Negativni efekti krize i dalje sna#no utjetu na hrvatsko gospodarstvo, te nose sa sobom daljnje
rizike po osnovu rastuce nelikvidnosti. Pravovremena nabavka robnog fonda i financiranje
poslovnih aktivnosti su i dalje prioritetna problematika tvrtke. Uz to rizici su vezani i uz
moguée daljnje smanjenja osobne potro$nje ¢ije kretanje izravno utjete na visinu prihoda, te
uz daljnje povecanje dijela trotkova koji utjetu na poslovanje tvrtke, narodito troSkova
energenata, tro§kova zivota i sli¢no.

Varteks nastavlja sa daljnjom provedbom svih aktivnosti sukladno Integralnom planu
poslovnog i financijskog restrukturiranja. U skladu s time provode se zacrtani ciljevi dizanja
efikasnosti svih postoje¢ih vidova prodaje, te implementacija novih. Vezano uz upravljanje
trotkovima, nastavlja se sa smanjenjem administrativnih troskova te sustavnim i planski
zatvaranjem neprofitabilnih dijelova sustava.

Posebne mjere usmjerene su i dalje na financijsku konsolidaciju kroz koriStenje vlastite
imovine kao jednog od izvora financiranja. U 2011. godini u cilju jasnijeg prikaza bilan¢nih
pozicija tvrtke, temeljem Odluke Glavne skupstine provedeno je pojednostavljeno smanjenje
temeljnog kapitala, te su za pokri¢e ukupnog iznosa prenesenih gubitaka i tekucéeg gubitka
2010. godine, iskoristene pricuve i temeljni kapital koji je sveden na iznos od 113,8 milijuna
kuna. U cilju daljnjeg jasnijeg i realnijeg prikaza Bilance stanja tvrtke, sa naglaskom na
vrijednost ukupne imovine, sa 31.12.2011. godine provedena je revalorizacija imovine kroz
utvrdivanje trzi$ne fer vrijednosti zemlji$ta i nekretnina u vlasniStvu tvrtke, uz neto pozitivan
efekt od 347 milijuna kuna.

Financijska konsolidacija uz koriStenje vlastite imovine pretpostavljai koristenje mjera Vlade
usmjerenih na gospodarski oporavak i razvitak. U 2012. godini o¢ekuje se aktivnije ucesce
vlastite imovine u rje$avanju obaveza, te brze rje$avanje paketa mjera koje je najavila nova
Vlada a vezano prije svega uz stabilizaciju i oporavak tekstilne industrije.

Stabilizacija likvidnosti i financijska konsolidacija osnova su za daljnju stabilizaciju i razvoj
ukupnih poslovnih aktivnosti, te tine temeljne pretpostavke za provedbu svih ostalih
aktivnosti vezanih uz restrukturiranje sustava i provedbu zacrtane prodajne i razvojne
strategije Varteksa.

__ predsjednik Uprave Varteksa d.d.
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42000 Varazdin Varazdin, 03. 04. 2012.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE IZVIESTAJA
ZA 1-12. 2011. GODINE

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzistu kapitala izjavljujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

- set, financijskih izvjeStaja Varteks d.d. za 1.- 12. 2011. godine (dalje:
drustvo) koji je sastavljen uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, a u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu, daje cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitka i dobitka, financijski poloZaj i
poslovanje Drustva.

- Izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja i poloZaj drudtva
uz opis najznacajnijih rizika i neizviesnosti kojima je Drustvo izloZzeno.

Odgovorna osoba:

%

VARTEKS 4. N;r(ad Davidovi¢

/ Zagrebatka % | HR-2000 VARAZOIN /10 Clan uprave za financije

Osoba za kontakt:
Marina Bradari¢ - Slujo
Tel. 042 / 377-230



