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GODISNIE IZVIESCE O STANJU VARTEKS GRUPE ZA 2010. GODINU

1. OPCENITO O VARTEKS GRUPI

Varteks Grupu, (u daljnjem tekstu Grupa) éine povezana Druftva koja su u veéinskom
vlasni§tvu Varteksa d.d. (u daljnjem tekstu Drustvo) koje je poteklo iz varaZdinske
tekstilne industrije d.d. Varazdin a nastalo je pretvorbom sukladno Odluci o pretvorbi
druStvenog poduzeca Varteks Holding u dioni¢ko drustvo od 17. lipnja 1992. godine,
prema RjeSenju agencije za restrukturiranje i razvoj RH broj : 01-01-02/92-06/94 od 09.
travnja 1993. godine i Odluci o prijenosu dionica dionickog drustva Varteks VaraZzdin
Fondovima od 16. srpnja 1993. godine.

Glavne djelatnosti

Glavne djelatnost Varteksa su:

e proizvodnja odjece, dorada i bojanje krzna ;
proizvodnja tekstila ;

L]
¢ kupnja i prodaja robe ;
¢ obavljanje trgovatkog posredovanja na domacem i inozemnom trZistu ;

Sjediste Drustva

SjediSte DruStva nalazi se u VaraZdinu, Zagrebacka 94.

Nadzorni odbor i Uprava

Nadzorni odbor
Milan Horvat Predsjednik
Stjepan Igrec Zamjenik predsjednika
Artur Gedike Clan odbora
Boris Santo Clan odbora
Neven Marusevec Clan odbora
Bozica Ci¢ek - Mutavdzié Clan odbora
Kredimir Dragi¢ Clan odbora
Uprava
Zoran Koscec Predsjednik Uprave
Nenad Davidovi¢ Clan Uprave za financijske poslove

Miljenko VidaCek Clan Uprave za proizvodnju
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Povezana Drustva Varteks Grupe

Drustvo je osniva¢ i ulaga¢ sa 100%-tnim udjelom u vlasnistvu slijedeéih povezanih
drustava koja €ine Varteks Grupu:

- Varteks Logistic d.o.0., VaraZzdin

- Varteks Trgovina d.o.o., Varazdin

- Varteks Trgovina d.o.o., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina
- Varteks D.o.o.e.l., Skopje, Makedonija

- Varteks Trade d.o.o., Ljubljana, Slovenija

- Varteks Mont d.o.o0., Podgorica, Crna Gora

- Burgtrade Eisenstadt, Austrija

- Varteks Textiles Limited, Bristol, Velika Britanija

- Varteks Plus d.o.o. Beograd, Srbija

- Varteks ESOP d.o.0. Varazdin

Drustva Varteks D.o.0.e.l, Skopje, Makedonija i Varteks Mont d.0.0. Podgorica, Crna Gora,
u stanju su mirovanja po osnovu poslovnih aktivnosti.
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2. OSNOVNE ZNACAJKE POSLOVANJA U 2010. GODINI

Rezultati poslovanja Varteks Grupe u 2010. godini vezani su uz op¢a kretanja u gospodarstvu
na domacem i na svjetskim trZiStima. Nastavak krize i pad osobne potroinje tijekom 2010.
godine prouzro€ili su dodatne probleme u likvidnosti, te daljnje zaustavljanje investicijskih
ulaganja, Sto se odrazilo i na poslovanje Grupe.

U takvim negativnim uvjetima Grupa je tijekom dvanaest mjeseci 2010. godine poslovala s
gubitkom od 102,8 milijuna kuna, dok je u istom razdoblju 2009. godine ostvaren gubitak od
84,6 milijuna kuna. Negativna razlika na 2010. godini uglavnom proizlazi iz trofkovne
strukture ispravaka vrijednosti 2009. godine koja se veé¢im dijelom odnosila na povezana
DruStva Sto je na nivou Grupe umanjilo gubitak 2009. godine.

Realizirani prihodi od prodaje u iznosu od 350,3 milijuna kuna veéi su za 3,5 posto u odnosu
na godinu ranije. Ukupan prihod realiziran je u iznosu od 378.9 milijuna kuna, $to predstavlja
smanjenje od 2,5 posto u odnosu na prihode ostvarene u istom razdoblju 2009. godine.
Ukoliko iz ukupno realiziranih prihoda u 2009. godini izuzmemo 21,7 milijuna kuna prihoda
realiziranih s osnova prodaje nekretnina, a koja ne predstavlja redovitu poslovnu aktivnost
Grupe, ukupni prihodi Grupe u odnosu na 2009. godinu ve¢i su za 11,9 milijuna kuna ili za
3,3 posto. Ukupni rashodi ostvareni su u iznosu od 481,8 milijuna kuna. Na stranom trZistu
ostvaren je prihod u vrijednosti od 141,3 milijuna kuna $to predstavlja 40,3 posto prihoda od
prodaje Grupe. Glavnina izvoza ostvarena je u zemljama Europske unije.

Unutar Grupe vidljiv je znacajan porast poslovnih aktivnosti tvrtke kéeri Varteks Trgovine u
koju je je sukladno planu restrukturiranja i reorganizacije, te aktivnostima vezanim uz iste,
izdvojen segment B2B poslova (vid prodaje vezan uz podrudje korporativnog odijevanja i
izradu odjeée za specijalne namjene), tako da ta tvrtka kéer u ukupnim konsolidiranim
prihodima u 2010, godini sudjeluje sa 11,5 posto.

U strukturi trofkova Grupe, gotovo svi troskovi iz poslovnih aktivnosti biljeze pad u odnosu
na 2009. godinu, Takav smjer kretanja najve¢im je dijelom rezultat provedenih mjera
restrukturiranja. TroSkovi osoblja ( neto plaée i troSkovi poreza i doprinosa iz place i
doprinosa na place ) smanjeni su za 17,7 milijuna kuna ili za 12,2 posto.

Znatajno je ukupno smanjenje zaliha koje su u odnosu na pocetak godine manje za 12,7
posto. Ovakvo kretanje zaliha, rezultat je aktivnosti usmjerenih na racionalnije koriStenje
postojecih, vlastitih resursa, te ciljanu optimalizaciju svih vrsta zaliha.

Na negativan rezultat znacajno je utjecao i rast troSkova financiranja tijekom 2010. godine, te
su rashodi s osnova kamata i ostalih rashoda financiranja u odnosu na 2009. godinu porasli za
28 posto.

Iz prikaza elemenata poslovanja u 2010. godini, vidljivo je da postoje pozitivni pomaci u
dijelu poslovanja iz redovnih poslovnih aktivnosti. S te osnove Grupa ve¢ u 2010. godini
biljezi bolje poslovne rezultate kroz rast prihoda (posebno u drugom dijelu godine), a
naro¢ito kada se izuzmu rezultati vezani uz izvanredne aktivnosti s osnova prodaje nekretnina
koji su u 2009. godini donijeli pozitivan efekt od 21,7 milijuna kuna, a u 2010. godini
negativan efekt od 13,2 milijuna kuna.
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3. NAJZNACAJNIJI RIZICI POSLOVANJA U 2010. GODINI

Kretanja na trZiftu tijekom 2010. godine kumulirala su odredene rizike u poslovanju Grupe
tako da su i nadalje izraZeni rizici s osnove smanjenja osobne potrodnje koji su direktno
utjecali na visinu prihoda i likvidnost. Na podruéju trofkova, najznacajniji rizici bili su vezani
uz povecanje troSkova s osnove daljnjeg poskupljenja energenata i ostalih ulaznih troSkova
vezanih vz aktivnosti proizvodnje i prodaje (sirovine, repromaterijali, usluge i sl.). Rizici s
osnove financiranja poslovnih aktivnosti i likvidnosti opcenito, bili su izrazito prisutni
tijekom cijele godine.

Osnovni smjer kretanja poslovne politike u 2010. godini bilo je provodenje Integralnog plana
poslovnog i financijskog restrukturiranja koji se oslanja na vlastite resurse te u skladu s time
ukljuuje i prodaju dijela nekretnina. Obzirom na izrazito negativne trendove na trZistu
nekretina, prodaja u najvecoj mjeri nije realizirana, $to je bitno utjecalo ne samo na provedbu
aktivnosti Integralnog plana, vec i na likvidnost i efikasnost ukupnog poslovanja Grupe.

4. OCEKIVANI RAZVOJ GRUPE U BUDUCNOSTI

Grupa sve svoje aktivnosti i1 dalje usmjerava na eliminiranje moguc¢ih negativnih efekata s
osnova kretanja na trZistu, te sukladno postoje¢im trZiSnim okolnostima razvija nove vidove
prodaje.

Poslovne aktivnosti su i dalje usmjerene na smanjenje operativnih troSkova poslovanja,
zatvaranje neprofitabilnih dijelova unutar Grupe, rast pojedinih vidova prodaje (posebno B2B
poslova izrade i prodaje specijalne odjece i korporativnog odijevanja), reorganizaciju
maloprodaje kao jednog od klju¢nih vidova prodaje.

U tijeku je provodenje aktivnosti usmjerenih na daljnje smanjenje svih administrativnih
troSkova. Nastavlja se s reorganizacijom zapocetom u 2010. godini te su u skladu s time u
drugom kvartalu 2011. godine izdvojeni proizvodni pogoni u Hrvatskoj u tri zasebna pravna
subjekia koja ¢e kao nova DruSiva nastaviti poslovati unutar Varteks Grupe. Cilj je
pojednostaviti upravljacku strukturu, povecati operativnu efikasnost centara odgovornosti, a
samim time i povecati konkurentnost poslovanja cijele Grupe.

Pretpostavke stabilizacije i razvoja poslovanja Grupe temelje se prvenstveno na stabilizaciji
likvidnosti kao kljutnom preduvjetu za provedbu svih aktivnosti vezanih uz restrukturiranje,
daljnju reorganizaciju sustava i jacanje strateSkih vidova prodaje.

Predsjednik Uprave Varteks d.d.

\anan Knﬁcec
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VARTEKS

Varteks d.d.
Zagrebacka 94
42000 Varazdin Varazdin, 30.06.2011.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE IZVIESTAJA
ZA 2010. GODINU

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzistu kapitala izjavijujemo da je prema nagem
najboljem saznanju

- set, financijskih izvjeStaja Varteks Grupe za 2010. godinu (dalje: Grupa) koiji
je sastavljen uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja,
a u skladu s hrvatskim Zakonom o raunovodstvu, daje cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitka i dobitka, financijski poloZaj i poslovanje Grupe.

- Izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja i polozaj drudtva
uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je grupa izloZena.

ODGOVORNA OSOBA:
— %/
VARTEKS S dd
| Zagrebatha 7 | WR-sz000 vaRatom /9 | Nene_u’:( Davidovic
i Clan uprave za financije
Osoba za kontakt:

Marina Bradari¢ - Slujo
Tel. 042 / 377-230



Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja:

Godiénji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Internet adresa: FRAREVEHEE

Sifra | naziv opéinelgrada

Sifra i maziv 2upanije:f Broj zapasienih

(krajem godine)
Sifra NKD-a
Twrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjeditte: MEB:

BURGTRADE G.m.b.h. | Eisensiadt, Austrija| 001282807 |
| VARTEKS (TEXTILES) Ltd.| Bristol, Velika Britanija| 00870382 |
| VARTEKS TRADE d.o.0.| Ljubljana, Slovenija| 5351944 |
| VARTEKS PLUS d.o.o.| Beograd, Srbija| 100824354 |
| VARTEKS LOGISTIC d.o.0.| Varazdin, Hrvatska| 01038133 |
| VARTEKS BiH d.o.o.|
| VARTEKS TRGOVINA d.o.0.| Varakdin, Hrvatska| 1280511 |
| VARTEKS ESOP d.o.0.| Varagdin, Hrvatska| 070092385 |

Knjigovodstveni senvis:f

Osoba za kontakt|BolSec Viade
{unosi se samo prezime | ime osobe za kontakl)
Telefon:| 042/377-005 | Telefaks: [042/377-005 |

Adresa e-podte:| vbolsec@varteks com |

) aviadtene za zastupanje)

Dokumeantacija za objavu:

1. Revidirani godisnji financijski izvjestaji s revizorskim izvjedéem

2. lzvjedtaj postovodstva

3. lzjava osoba cdgovomih za sastavijanje godisnjeq izviestaja, u PDF formatu

VART_.E‘R& ﬂ.;-ll {Pﬁpﬁmwﬂ?ﬂmm;
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C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058)

. ZALIHE (036 do D42}

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA, (D03+010+020+029+033) 002
I. NEMATERIJALNA IMOVIMA (004 do 009) 003
1. lzdadi za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluine marke, softver | ostala prava 005 7856441 §.245 966
3. Goodwill 006
4. Pradujmovi za nabavu nemalerialne imovine 007
5. Nemalerijalna imovina u priprami 008 145 226
6. Ostala nematarijalna imowvina 008
1I. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010
1. E;mlilita 011 459.123.233 54.753.233
2, Gradavinski objekti 012 248094 476 266509062
3. Posirojenga | oprema 013 71.463.585 62.745.404
4, Alati, pogonski inventar i transporina imavina 014 11.968.164 11.762 520
5. Biolofka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u priprami 017 19.458.716 1.185.476
8, Dstala matarijalna imovina 018 F32.048 232.048
9, Ulaganje u nekretning 019
11, DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povazanim poduzetnicima 022
3. Sudjehujudi interesi (udjell) 023 165.800 165.900
4, Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interasi 024
5. Ulaganja u vrijednosna papire 025
6. Dani zajmowi, depoaili i sliéno 028 271.434 730375
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 4.365.453 4385453
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
V. POTRAZIVANIA (030 do 032) 029
1. Polrazivan]a od povezanin poduzetnika 030 3.216.364
2. PotraZivanja po esnovi prodaje na kredit 031
3. Oslala polraZivanja 032 23.756.950 719.848
'V ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033

1. Sirovine | materijal 268.254 485 32 646.065
2. Proizvodnja u tijeku 7820417 7.701.697
3, Goelovi proizvodi 48,247 BT7 28,678.781
?rguvm roba 4BAT1B18 41.214 564
5. Predujmovi za zalihe 515,650 899,706
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 45.356.057 45,322,333

7. Biolo3ka imovina

II. POTRAZIVANIA (044 do 049)

1. Polrakivanja od povezanih poduzetnika

2. PoltraZivanja od kupaca 79.364. 385 47,041,803
3. Potrazivanja od sudalujudih poduzatnika

4. Potrakivanja od zaposienika | &anova poduzetnika 365.231 566.906)
5. PolraZivanja od driave | drugih institucija 5.245.089 6.733.485

6. Ostala polradivanja

Ill. KRATROTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057)

1. Lidjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

2. Dani zajmovi povezanim poduzeinicima

3, Sudjelujuél interesi (udjeli)

4. Zajmavi dani poduzetnicima u kojima postoje sudielujudi interesi

5. Ulaganja u vrijadnosne papire 5.732.761 3581349
6. Dani zajmovl, depoziti | sbéno 2887.129 2753581
7. Ostala financijska imovina
IV, NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 5.407 628 3.006.099
'ﬁ:}_PLAGENIl TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 2.222 498 1.013.523
E) UKUPNO AKTIVA (001+0024034+058)
F) LZVANBILANCHI ZAPISI 49.950.242 48.637.632




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+07 1+072+075+078)

I. TEMELJNI {UPISANI) KAPITAL

II. KAPITALNE REZERVE

IIl. REZERVE IZ DOBITI {066+067-068+069+070)

1. Zakonske razerve
2. Rezerve za viastita dionice 067 103.037.818 46,013,082
3., Viastite dionice | udjeli {odbilna stavka) 068 97.716.800 36. 7300600
4, Statutame rezerve 069
5. Ostale razerve 070 914,028 1.145.809
IV. REVALORIZAGIJSHE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072
1. Zadriana dobit 073
2. Pranaseni gubstak 074 98.983.092(  181.079.603
VI, DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075
1. Daobit postovna godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 B4.757.164 102 885,962
WiI. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) a7e
1. Rezerviranja za miroving, olpremning | sliéne obveze 080 6.321.025 436,458
2. Rezerviranja za porazne cbveze 081
3. Druga rezerviranja naz2 351,877 307 622
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083
1. Obvere prama povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite | sliéno 08s 70,809
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 157.087 822 153427 611
4. Obvaze za predujmove 087
5. Obveze prama dobavijadima B8 B12.485 22 500
6. Dbveze po wrijednosnim papirima 0B
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima posioje sudjelujudi interesi 080
8. Oslale dugorofne obveze 091
9. Ddgodena porezna obveza 082
D) KRATKOROCNE OBVEZE (034 do 105) 083
1. Obveze prama povezanim poduzelnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite | Sieng 095 23307.502]  13.878.442
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 153.024.751]  152.010.557
4. Obveze za predujmove 097 G.BE5.311 2.724.304
5. Obvere prema dobavijadima 098 84,903,745 119.683.137
6. Obveze po vrijednosnim papinma nge
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 100
8. Obvaze prema zaposienicima 101 17 4R7 066 14,781,957
8. Obveze za poreze, doprinose | sliéna davanja 102 AT G657 264 BO.207 96T
10. Obvaze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodajl 104
12, Oslale kratkoroéne cbveze 105 10885751 7.750.045
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBL.JA 106
F) UKUPNO — PASIVA (062+070+083+093+106) 107
G) IZVANBILANGNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija kansolidirant godinji financijskl lrvjedtal)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 206,656,390 1100624208
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomema 1. Dodsak bilanci popuniavapy poduzetnic kojl sastaviajy konsodirane goddnge financiske rvoilaje



RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2010. do 31.12.2010.

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113)
1. Prihodi od prodaje
2. Dstali poslovni prihadi

{ll. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130)

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvednje u tijeku i gotovih proizvoda

2. Materijaini troskovi (117 do 119)
) Trodkoui sirovina | materijala
_ b) Trofkovi prodane robe
~ ¢) Ostall vanjski trodkovi
1. . Trofkovi osoblja (121 do 123)
a} Meto plade | nadnice
b} Trodkovi poreza i doprinosa iz plada
c) Doprinosi na plade

4. Amortizacija

5. Ostali troskovi
i \fﬂjﬂdnoem mmmnjmzmza}

a} dugotrajne imovine (osim financijske H'nwhe}

b) kratkotrajne imovine (osim financijske Imn»vina}
T. Ruanimnja
8. Ostali poslovni rashodi
(1. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136)

1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sliﬁnl prihodi iz odnosa s

2. Kamate, teajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

5. Ostali financijski prihodi

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141)

1. Kamate, te&ajne razlike | drugi rashodi s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tefajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nipmrulnlm

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine
4. Ostali financijski rashodi
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
Vl. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
Vil. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
VIl IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
=|x, UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144)

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145)

Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147)

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) _
2, Gubitak prua oporezivanja (147-146)
Xll. POREZ NA DOBIT

Xill. DOBIT ILI GUBITAK R.AZDQHLJA{HHHH}

1. Dobit raadohlja {149—151 )

2. Gubitak razdoblja (151-148)

£0.106.118
9.022.806

93.604.154
30.697.051
21.331.035|
14, 15&.3’3‘9
100.287.924

6.321.025

2.121.654

16.770.352

24.061.584]

15, HEE 2’36
96,606,077

6.404.147

39.860.241

113.402




DODATAK RDG-u {pupunjmra poduzetnik koji sastavlja konsolidirani gﬂdiinjl financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOELJA

1, Pripisana imateljima kapitala matice 155 | -84757.164] -102885.962
2, Pripisana manjinskom interesu 156 |
IZVJESTAJ O OSTALDJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjena MSFi-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -102.885.962
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA(159 do 165) 158 -
1. Teéajne razlike iz preraéuna inozemnog poslovanja 159 -321.182 598,821
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 160 217.247 231881
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske ® | |
4, Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zaStite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobitilgubitku pridruzenih poduzetnika 164 =
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 I
|m. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168

DODATAK lzvjestaju o ostaloj svecbuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji mvl]n konsolidirani godign]i financijski lnrjuiu]
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice = 169 | -8a.861.008]
2. Pripisana manjinskom interesu 170

Bt




1ZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda
ra:dnhl u 01.01. 201D.dn 31.12.2010.

1. Dobit prije poreza = 001 | -B4.733.964] -102.834.628
2. Amortizacija 002 | 14.156.309| 15.026.236
3. Povecanje kratkorognih obveza 003 11.340.021]  57.039.204
4, Smanjan}a kratkotrajnih potraZivanja 3 004 zu.ﬁsa 010/

5. Srnaniun]a zalha

6. Oslalo pwaéarﬂn ‘novianog tijeka

[I. Ukupno povetanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006)
1. Smanjenje kratkoroénih obveza

2. Povetanie kratkotrajnih potrazivanja 009 | 16.154.043

4. Ostalo smgnjmja nn\_{t}_e_mog tjeka
(. Uhupnu smanjenje novianog tijeka od pmtovmh aktivnosti -:-ms do ﬂ11}
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AZ) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
[NOVEANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Moviani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijaine imovine 015 36,344,094 -13.381.298
2. Novéani primici od prodaje viasnickih i du2niékih instrumenata
3. Movéani primici od kamata
| 4. NovEani primici od dividendi
5. Dstaln noveani primud od investicijskih aktivnosti
. un:upnn novéani pl'imicif od inmucljmh aktivnosti (015 do 019)

1. Novéani izdaci za kupnju dugolrajne materijaine | nematerijaine imovine
2. Novéani izdaci za stjigcanje vlasnickih i duZnickih financijskin instrumenata
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti

IV. Ukupno noviani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023)

B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH

B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
NOVCANI TIJEK OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI

1. Novéani primici od izdavanja viasnizkih i d@u!nlﬂclh financijskin instrumenata 27
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pnzajmlr:& i dn.lglh puwdbi ) 028 0.688.120
3. Ostall prlrlle od ﬁ'mnm]shh aktivnosti 029 924 957

V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029)
1. Novéani izdaci za ofplatu glavnice kredita | obveznica
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi

3. Novéani izdaci za financijski najam

4. Novéani izdaci za otkup viastith dionica

5. Ostali noviani izdaci od financijskih aktivnosti

Vi. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035)
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCLISKIH

c2) NETO SMANJENJE HWQ_N!OG TL.IEKA oD FIMHCUSKIH
Ukupno pﬁﬂhnja novEanog tijeka (013 - 014 + 025 - 026 +037 - - 038)
Ukl.lplm smanjenje novéanog tijeka (014 - - 013+ 026-025+ 038 - =037
Mowvac i novéani ekvivalenti na potetku razdoblja

Povetanje novca i novéanih ekvivalenata
Sman;mja novea | novéanih ekvivalenata
Movac | novéani ekvivalenti na kraju razdoblja
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Varteks Grupa Varazdin

ODGOVORNOST UPRAVE ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Varteksa d.d. Varazdin je
duzna osigurati da financijski izvjestaji Varteksa d.d. Varazdin (dalje Drustvo) i Varteks Grupe
Varazdin (dalje Grupa) za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima  financijskog izvjeStavanja (MSFI), koje objavijuje Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivau sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja Drustva i Grupe za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ocekuje da drustva Grupe imaju
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Iz navedenog razloga,
Uprava i dalje prihvaca nacelo nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna.

e odabrati i dosljedno primjenjivati odgovarajuce racunovodstvene politike,

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani
i objasni u financijskim izvjeStajima;

e pripremiti financijska izvjesca temeljem principa neogranicenosti vremena poslovanja,
osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ée druStva Grupe nastaviti svoje poslovne
aktivhosti.

Uprava je odgovorna za ispravno vodenje racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba s prihvatljivom toc¢nos§éu odrazavali financijski poloZaj Drustva i Grupe, kao i njihovu
uskladenost s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Uprava ima opCenitu odgovornost za
poduzimanje koraka u cilju ocuvanja imovine Drustva i Grupe, te u sprecavanju i ustanovijavanju
prijevara i ostalih nezakonitosti.

PriloZeni financijski izvjestaji prikazani na stranicama 4 do 71 odobreni su od strane
Uprave 29, travnja 2011. godine:

Potpisali za i u ime Uprave:

Zoran KoScec Nenad Davidovié

 Predsjednik Uprave Clan Uprave za financijske posiove

Varteks d.d. Varazdin /]/
Zagrebacka 94 /
42000 Varazdin /

Republika Hrvatska
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DIONICARIMA DRUSTVA VARTEKS d.d. VARAZDIN
IZVJIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva VARTEKS
d.d Varazdin ( u nastavku Drustvo) i njegovih ovisnih drustava ( u nastavku Grupa) i to:
Konsolidiranog izvjeStaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010. godine,
Konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti za 2010. godinu, Konsolidiranog izvjestaja o
novéanim tijekovima za 2010. godinu, Konsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala za 2010.
godinu i Biljeski uz konsolidirane financijske izvjestaje, koje ukljucuju znacajne racunovodstvene
politike.

Financijske izvjestaje Grupe na dan 31. prosinca 2009. godine revidirali su drugi revizori
cije izvjesée datirano na 18. svibnja 2010. godine sadrZi miSljenje i znacajke koje utjecu na
misljenje, a odnose se na rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade, umanjenje vrijednosti
nekretnina, posirojenja i opreme fe imovine namijenjene prodaji, konsolidirane financijske
izvjestaje, usporedne iznose prethodnih razdoblja, prodaju dugotrajne materijalne imovine,
drzavne subvencije, kr§enje uvjeta ugovora o kreditu i objava sukladno zahtjevima MSFI 7-
Financijski instrumenti: objavijivanje i MSFI-8 Informacije o segmentima. Poseban naglasak, bez
kvalifikacije revizorskog misljenja, usmjeren je na postojanje neizvjesnosti koja stvara sumnju u
sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem.

Odgovornost Uprave

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i hrvatskim zakonima.
Odgovornosti Uprave ukljucuju: utvrdivanje, uvodenje i odrZavanje internih kontrola relevantnih
za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjeStaja u kojima nece bili znacajnih pogresnih
prikazivanja, uzrokovanih prijevarom ili pogreSkom; odabir i primjenu odgovarajucih
racunovodstvenih politika i stvaranje razumnih racunovodstvenih procjena u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost na izraZzenom misljenju o tim financijskim izvjeStajima na osnovi
obavljene revizije. Osim kao $to je navedeno u odjeljku Znacajki koje utjecu na misljenje, reviziju
smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju od
revizora pridrZavanje etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo razumno
uvjerenje o fome da u financijskim izvjeStajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja.

HLB Revidicon d.o.o. - Ankice Opolski 2, 42000 Varazdin, Hrvatska -
Tel: +385 {0)42 214897, +385 (0)42 211181 -Fax: +385 (0)42 313053 - E-mail: revidicon@revidicon.hr - Web: www revidicon hr
HLB Rewidicon &lan je HLB International, medunarodne mreze drustava za radunovedstve i poslovno savjelovanje HLB Revidicon Elan je Hrvatske revizorske komore



Varteks Grupa Varazdin

Revizija ukljucuje obavijanje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama prikazanima u financijskim izvjeStajima. Odabir postupaka, ukljucujuéi i procjenu
rizika pogresnih materijalno znacajnih prikazivanja u financijskim izvjeStajima, zbog prijevara ili
pogreSaka, ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole, relevantne za sastaviljanje i fer prikazivanje financijskih izvjestaja, kako bi odredio
revizorske postupke koji su odgovarajuéi u danim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljienja o
ucinkovitosti internih kontrola Grupe. Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje prikladnosti
primijenjenih racunovodstvenih politika i razboritosti racunovodstvenih procjena Uprave, kao i
ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjeStaja. Vierujemo da su nam pribavijeni revizijski
dokazi dostatni i prikladni za osiguravanje osnove za izrazavanje naseg misijenja.

Znacajke koje utje¢u na misljenje

Kao $to je navedeno u biljesci 3.18.- Rezerviranja, Grupa je u tekucoj godini evidentirala
u korist prihoda rezerviranja za naknade koje se radnicima isplacuju prilikom njihova odlaska u
mirovinu a koja su u 2009.godini na teret rezultata rezervirana u iznosu od 6.321.025 kn.
Rezerviranja po istoj osnovi za 2010.godinu na teret tekuceg rezultata iznose 436.458 kn. Na dan
31.prosinca 2010.godine Grupa nije utvrdila sadasnju vrijednost obveze po osnovi jubilarnih
nagrada zaposlenicima sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 19 - Primanja
zaposlenih. Revizorskim postupcima nismo bili u moguénosti utvrditi realnost iskazanog iznosa za
otpremnine, iznos sadasnje obveze za jubilarne nagrade kao ni utjecaj navedenog na financijske
izvjestaje za 2010.godinu.

U biljeskama 3.2. i 3.10. Grupa je na dan 3l.prosinca 2010. godine nekretnine,
postrojenja i opremu i imovinu namijenjenu prodaji iskazalo po trosku ulaganja. Grupa nije,
iako postoje naznake zbog negativnih rezultata poslovanja, procijenila sadasnji nadoknadivi
iznos navedene imovine sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 36 - Umanjenje
imovine,. Zbog navedenog nismo u mogucnosti utvrditi eventualnu razliku izmedu nadoknadive i
knjigovodstvene vrijednosti imovine i utjecaj iste na financijske izvjestaje za 2010.godinu.

Konsolidirani financijski izvjestaji ne ukljucuju ovisna drustva Varteks D.o.o.e.l. Skopje i
Varteks Mont d.o.o. Podgorica iako Drustvo ima kontrolu nad navedenim drustvima. Financijski
izvjestaji navedenih drustava nisu prezentirani, pa nismo u mogucnosti procijeniti utjecaj istih na
financijske izvjestaje Varteks Grupe.

Kao sto je iskazano u biljeSci 3.9.- Zalihe Grupa je na dan 31 .prosinca 2010.
godine iskazala vrijednost zaliha u iznosu od 111.140.813 kn. Vrijednosno uskladenje zaliha
gotovih proizvoda i trgovacke robe u postotku je definirano i provedeno, dok za ostale kategorije
zaltha nije procijenjena neto uirZiva vrijednost. Zbog navedenog nismo u mogucnosti utvrditi
eventualnu razliku po toj osnovi za ukupni iznos zaliha i utjecaj iste na financijske izvjeStaje za
2010.godinu.

Drustvo je u 2010. godini vrijednosno uskladilo potraZivanja od povezanih drustava u
iznosu od 1.661.832 kn na leret prenesenih gubitaka S$to nije sukladno Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 8- Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena
i pogreske. Za navedeni je iznos na dan 31. prosinca 2009.godine gubitak Grupe precijenjen i
nife usporediv sa istom stavkom iskazanom na dan 31.prosinca 2010. godine.
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Grupa ima za dio kreditnih obveza ugovorene uvjete kreditiranja cijim neispunjenjem
obveza postaje naplativa na zahtjev. Buduéi da na dan 31. prosinca 2010. godine nisu ispunjeni
svi navedeni uvjeti, Grupa nema pravo iskazati odgodu placéanja obveza za najmanje dvanaest
mjeseci od kraja izvjeStajnog razdoblja i takve je obveze potrebno iskazati kao kratkorocne.

Grupa je duzna objaviti odredene podatke sukladno Medunarodnom standardu
financijskog izvjesc¢ivanja 7-Financijski instrumenti:objavijivanje i Medunarodnom standardu
Jfinancijskog izvje§éivanja 8-Poslovni segmenti koje na dan 31.prosinca 2010.godine nije objavilo.

Misljenje

Prema naSem misljenju, osim ucinaka i moguéih ucinaka dinjenica navedenih u
prethodnim odjeljcima, priloZeni financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju, u svim materijalno
znacajnim odrednicama, financijsko stanje VARTEKS Grupe Varazdin na dan 31. prosinca 2010.
godine, rezuliat poslovanja, promjene u novéanim tijekovima i promjene na kapitalu za 2010.
godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Poseban naglasak

Bez kvalifikacije naseg misljenja, skrecemo pozornost na Cinjenice da je Varteks Grupa
ostvarila gubitak u poslovanju za 2010.godinu u iznosu od 102.885.962 kn (prethodne godine
84.757.164 kn) i da su ukupne kratkorocne obveze Grupe na dan 31.prosinca 2010. godine vece
od ukupne kratkotrajne imovine za 170.172.270 kn.

Navedene okolnosti ukazuju na postojanje neizvjesnosti koja stvara sumnju u sposobnost
Grupe da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem (veza biljeska 1.x.).

Ovi financijski izvjeStaji ne sadrZe nikakva wuskladenja vezana za vrednovanje i
klasifikaciju imovine i obveza koja bi bila potrebna za slucaj da Grupa ne bude sposobna
nastaviti neograniceno poslovati.

Ovlasteni revizor: Direktor:

Grozdana Sim\ vi¢ - Brlek, dipl. oec. Igll (nevidicotliepan Sargat, dipl. oec.
l QD\{ ZA REVZiU RACUNOVODSTVERD 7/2
A | POREZY0 BAYJETOVANJE dp.o. L
YARASDIN Abtios Bpolski 5 S

Varazdin, 29. travnja 2011. godine

HLB Revidicon d.o.o.
42000 Varazdin
Ankice Opolski 2
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KONSOLIDIRANI FINANCLISKI IZVIESTAJI

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za razdoblje od 1.sijeCnja do 31.prosinca 2010. godine

Biljeska
Prihodi od prodaje 2.1.1.1
Ostali prihodi 2.1.1.2.
Ukupni priliodi osnovne djelatnosti le,2.1.1.
Nabavna vrijednost prodane robe
Promjena stanja zaliha gotovih proizvoda i
nedovriene proizvodnje
Tro§kovi sirovina, materijala i energije 2211
Amortizacija 2212
Ostali materijalni troskovi 2.2.1.3
Nematerijalni troskovi 2214
Troskovi osoblja 2215,
Ispravak vrijednosti kratkotrajne imovine 2.2.1.6.
Troskovi rezerviranja lu,3.20.
Ukupni rashodi osnovne djelatnosti lg, 221
Dobit / (gubitak) iz osnovne djelatnosti
Financijski prihodi 2.1.2.
Financijski rashodi 222,
Neto dobit / (gubitak) iz financijskih
aktivnosti
UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI 2.2,
Dobit / (gubitak) prije oporezivanja
Porez na dobit 1.i,2.3.

Dobit / (gubitak) nakon oporezivanja

Gubitak po dionici

Ostala sveobuhvatna dobit

Tecajne razlike

Revalorizacijske rezerve s osnova
revalorizacije stanova

UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT/
(GUBITAK) TEKUCE GODINE

Potpisali za i u ime Grupe dana 29. travnja 2011. godine:

Zoran Koséec
Predsjednik

2009. 2010.

(u kn) {u kn)
338.372.007 330.290.016
45.857.192 22.108.830
384.229.199 372.398.846

(80.106.118)

(108.838.739)

(9.007.248) (17.669.188)
(65.918.718) (61.593.818)
(14.156.309) (15.026.236)

(9.022.896) (5.153.156)

(100.287.924) (96.606.077)
(145.632.240) (127.918.847)
(16.770.352) (8.530.842)
(6.321.025) (436.459)
(447.222.830) (441.773.362)
(62.993.631) (69.374.516)
4.463.105 6.522.531
(26.203.438) (39.982.643)
(21.740.333) (33.460.112)
388.692.304 378.921.377
(473.426.268) (481.756.005)
(84.733.964) (102.834.628)
(23.200) (51.334)
(84.757.164) (102.885.962)
(59,16) (59,23)
(321.182) (998.821)
217.247 231.881

(84.861.099)

(103.652.902)

Nenad Davidovié

Biljeike u nastavku éine sastavni dio financijskih izvjestaja

Clan Uprave za financijske poslove
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Varteks Grupa VaraZdin

IZVJESTAJ O FINANCIJISKOM POLOZAJU
NA DAN 31. PROSINCA 2010. GODINE

IMOVINA

DUGOTRAJNA IMOVINA

NEMATERIJALNA IMOVINA
Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke,
softver i ostala prava

MATERIJALNA IMOVINA
Nekretnine, postrojenja i oprema

DUGOTRAJINA FINANCIISKA IMOVINA
Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
Sudjelujudi interesi (udjeli)

Dani zajmovi, depoziti i sl.

Ostala dugotrajna financijska imovina

POTRAZIVANJA
Potrazivanja od povezanih poduzetnika
Ostala potraZivanja

KRATKOTRAJNA IMOVINA

ZALIHE
IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI

POTRAZIVANJA
Potrazivanja od kupaca
Ostala potraZivanja

KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
Ulaganja u vrijfednosne papire
Dani zajmovi, depoziti i slicno

NOVAC U BANCI [ BLAGAJNI

PLA CEVNI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I
OBRACUNATI PRIHODI

UKUPNO IMOVINA

Biljeike

1k, 1,31

1j,1.1,3.2.

1.p.
3.3.
34.
3.4,
3.6.

37,331
3.8.

1.n,3.9

1.m.,3.10.
1o
3.12,
3.13.

1.p.
315
3.16.

1r,3.17.

3.18.

2009. 2010.

(u kn) {(u kn)
436.788.419 434,246.587
7.856.441 9.392.192
7.856.441 9.392.192
400.370.232 397.189.543
400.370.232 397.189.543
4.802.787 23.728.640
- 18.466.912
165.900 165.900
271.434 730.375
4.365.453 4.365.453
23.758.959 3.936.212
= 3.216.364
23.758.959 719.848
279.165.375 221.155.823
134.314.142 111.140.813
45.356.057 45.322.333
85.467.658 335.811.648
79.364.385 47.941.993
6.103.273 7.869.655
8.619.890 5.874.930
5.732.761 3.581.349
2.887.129 2.293.581
35.407.628 3.006.099
2.222.496 1.013.523
718.176.290 656.415.933

Biljeske v nastavku éine sastavni dio financijskih izvjestaja




Varteks Grupa Varazdin

IZVJESTAJ O FINANCIJISKOM POLOZAJU
NA DAN 31. PROSINCA 2010. GODINE
- Nastavak -

KAPITAL 1 OBVEZE

KAPITAL I REZERVE

TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL
REZERVE IZ DOBITI

Rezerve za vlastite dionice

Viastite dionice i udjeli

Ostale rezerve
PRENESENI GUBITAK

GUBITAK POSLOVNE GODINE

REZERVIRANJA

Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
Druga rezerviranja

DUGOROCNE OBVEZE

Obveze za zajmove, depozite i slicho

Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

Obveze prema dobavijacima

KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze za zajmove, depozite i slicno

Obveze prema bankama i drugim financijskim
Institucijama

Obveze za predujmove

Obveze prema dobavijacima

Obveze prema zaposlenicima

Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja
Ostale kratkorocne obveze

ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD
BUDUCEG RAZDOBLJA

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

Biljeske

3.19.

3.34;

1u,3.20.

1.5:3.21,
3211

3.21.2.
3213

1.§,3.23.1,

1.5.,3.23.2.

3.24.
3.25.
3.26.
327
3.28.

3.29.

Potpisali za i u ime Grupe dana 29. travnja 201 1. godine:

v r

Z
Predsjednik Uprave

\.

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja

=== S

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
206.656.390 110.624,206
384.161.400 384.161.400

6.235.246 10.428.371
103.037.818 46.013.062
(97.716.600) (36.730.600)

0714.028 1.145.909
(98.983.092) (181.079.603)
(84.757.164) (102.885.962)
6.672.902 744,081
6.321.025 436,458
351.877 307.623
157.971.096 153.450.111
70.809 -
157.087.822 133.427.611
812,465 22.500
344.531.399 391.046.349
23.397.502 13.878.442
153.024.751 152.019.557
6.865.311 2.724.304
94.903.749 119.683.137
17.487.066 14.781.997
37.957.269 80.207.967
10.895.751 7.750.945

2.344.503 551.186
718.176.290 656.415.933

Nenad Davidovié

Clan Uprave za financijske poslove




Varteks Grupa VaraZdin

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA U 2010. GODINI

2009,
(u kn)
Rezerve za
Temeljni Viastite viastite Ostale Preneseni
kapital dionice dionice rezerve gubitak UKUPNO
Stanje 1. sijecnja 2009 384.161.400  (97.671.600) 103.007.428 696.781  (98.661.910) 291.532.099
Otkup dionica (45.000) 30.390 - - (14.610)
Gubitak tekuée godine - - - - (84.757.164) (84.757.164)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - 217.247 - 217.247
Tecaine razlike - - - - (321.182) -
Stanje 31. prosinca 2009. 384.161.400  (97.716.600) 103.037.818 914.028  (98.983.092) (84.757.164) 206.656.390
2010.
(u kn)
Rezerve za Gubitak
Temeljni Viastite viastite Ostale FPreneseni tekuce
kapital dionice dionice rezerve gubitak godine UKUPNO
Stanpe 1. sijecnja 2010. 384.161.400  (97.716.600) 103.037.818 914.028  (183.740.256) 206.656.390
Korekeija 1.661.832 1.661.832
Otkup dionica u ESOP d.o.o. - 61.001.000 (57.035.740) - - - 3.965.260
Uskladenje dionica - {15.000) 10.984 - - - (4.0i6)
Gubitak tekuce godine - - - - (102.885.962) (102.885.962)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - 231.881 - - 231.881
Tecajne razlike 998,821 - 998.821
Stanje 31. prosinca 201 0. 384.161.400  (36.730.600) 46.013.062 1145909  (181.079.603) (102.885.962) 110.624.206

Potpisali za i u ime Grupe dana 29. travnja 201 1. godine:

oran Koséec
Predsjednik Uprave

Nenad Davidovi¢
Clan Uprave za financijske poslove

{
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Varteks Grupa Varazdin

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU
ZA 2010. GODINU
Indirektna metoda

Gubitak tekuce godine

Trosak poreza na dobit

Amortizacija

(Dobit) / gubitak od prodaje materijalne imovine
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca i ostalih
potrazivanja, neto

Vrijednosno uskladenje zaliha (neto)

Tecajne raziike

Vrijednosno uskladenje financijske imovine
Promjene u rezervacijama

Rashod od kamata

Prihod od kamata

Ostale negotovinske stavke

Neto gubitak prije promjena u obrtnom kapitalu

Smanjenje zaliha

Povecanje ostalih potrativanja

Smanjenje / (povecanje) potraZivanja od kupaca
Poveéanje obveza prema dobaviljacima

Smanjenje odgodenih troikova i ukalkuliranog prihoda
Smanjenje unaprijed plaéenih troskova

Plateni porez na dobit

Plaéene kamate

Neto novac koristen u poslovnim aktivnostima

2009. 2010.

(u kn) (1 kn)
(84.757.164) (102.885.962)
23.200 51.334
14.156.309 15.026.236
(21.678.566) 13.165.941
3.101.536 3.750.011
8.293.866 (6.602.584)
(321.530) 998,821
(9.863) -
(95.115) (5.928.821)
21.507.441 30.146.846
(45.133) (280.932)
963.000 1.375.583

(58.862.021)

(51.183.527)

37.477.015
823.236
(20.079.463)
25.672.133
533.101
(729.058)
(23.200)
(21.711.466)

29.775.913
(1.766.382)
27.672.381
51.109.121
1.208.973
(1.793.317)
(51.334)
(26.271.373)

(36.899.723)

28.700.455




Varteks Grupa Varazdin

IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU
ZA 2010. GODINU
Indirektna metoda

- Nastavak —
2009. 2010.
(u kn) (u kn)

Prihod od kamata 45.133 280,932
Nabava dugotrajne materijalne [ nematerijalne imovine (3.939.866) 6.799.209
Povecanje dugotrajnih ulaganja (74.827) (18.925.853)
Smanjenje dugotrajnih potrazivanja (22.751.853) 19.822.747
Smanjenje kratkotrajne financijske imovine, neto 3.773.160 2.744.960
Povrat imovine (42.015.182)
Primici od prodaje dugotrajne imovine 61.615.750 9.220.588
Neto novéana sredstva utroSena u ulagateljske aktivnosti 40.667.497 (22.072.599)
Otkup trezorskih dionica (14.880) 3.961.244
Placeni izdani kratkorocni duznicki vrijednosni papiri (48.004.127) =
Primljeni zajmovi i krediti 72.424.866 43.378.502
Olplate zajmova i kredita (28.862.353) (56.369.131)
Neto novéana sredstva ostvarena u financijskim

aktivnostima (4.456.494) (9.029.385)
Stanje novca na dan 1. sijeCnja 6.096.348 5.407.628
Smanjenje novea (689.720) (2.401.529)
Stanje novca na dan 31, prosinca 5.407.628 3.006.099
Potpisali za i u ime Grupe dana 29.travnja 2011. godine:

Zoran Koséec Nenad Davidovié¢

Predsjednik Uprave Clan Uprave za financijske poslove

e, e, 1/
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Varteks Grupa Varazdin

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
OPCI PODACI O DRUSTVU I GRUPI

VARTEKS, varazdinska tekstilna industrija d.d. Varazdin (u daljnjem tekstu Drustvo)
vecinski je viasnik svih povezanih drustava koja cine Varteks Grupu (u daljnjem tekstu Grupa),a
nastalo je pretvorbom sukladno Odluci o pretvorbi drustvenog poduzela Varteks Holding
Varazdin u dionicko drustvo od 17. lipnja 1992. godine, a prema RjeSemju agencije za
restrukturiranje i razvoj Republike Hrvatske broj: 01-01-02/92-06/94 od 09. travnja 1993. godine
i Odluci o prijenosu dionica dionickog drustva Varteks Varazdin Fondovima od 16. srpnja 1993.
godine. Skraceni naziv drustva je VARTEKS d.d., a sjediste se nalazi u Republici Hrvatskoj u
Varazdinu, Zagrebacka 94..

Drustvo je upisano kod Trgovackog suda u VaraZdinu sa MBS 070004039, OIB
0087209803 3.

Glavne djelatnosti

Glavne djelatnosti Grupe su:
- proizvodnja odjece, dorada i bojenje krzna,
- proizvodnja tekstila;
- kupnja i prodaja robe;
- obavijanje trgovackog posredovanja na domacéem i inozemnom trZistu,
- prerada koZe, izrada galanterije i obude.

Broj zaposlenih u Grupi na dan 31. prosinca 2010. godine bio je 2.419 (2009. godine 2.504
zaposlenih djelatnika).

Organi Grupe

Nadzorni odbor VARTEKSA d.d. VaraZdin

Milan Horvat Predsjednik

Stjepan Igrec Zamjenik Predsjednika
Artur Gedike Clan odbora

Boris Santo Clan odbora

Neven Marusevec Clan odbora

Bozica Cicek — Mutavdzié Clan odbora

Kresimir Dragic Clan Odbora

Uprava VARTEKSA d.d Varazdin

Zoran Koscec Predsjednik Uprave
Nenad Davidovié Clan Uprave za financijske poslove
Miljenko Vidacek Clan Uprave za proizvodnju

Predsjednik Glavne skupstine
Stjepan Igrec

10



Varteks Grupa VaraZdin

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

Uprave ovisnih drustava

Burgtrade G.m.b.h. Eisenstadt
Vartex Textiles Lid. Bristol

Varteks Trade d.o.o. Ljubljana
Varteks Plus d.o.o. Beograd

Varteks Logistic d.o.o. VaraZdin
Varteks Trgovina d.o.o. Varaidin
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg
Varteks ESOP d.o.o. Varazdin
Varteks D.o.o.e.l. Skopje

Varteks Mont d.o.o. Podgorica

Damir Rizman

Karen Tanner

Miroslav Sardeli¢

Dragomir Menicanin

Josip Posavec

Natalija Vnucec

Marijan Mitrovic¢

Matic¢no drustvo VARTEKS d.d. Varazdin vlasnik je slijedecih ovisnih drustava:

Naziv ovisnog drustva Zemlja Udio u viasnistvu  Udio u glasackim Osnovna djelatnost
osnivanja pravima
2009. 2010. 2009 2010.
Burgtrade G.m.b.h. Eisenstadt Austrija 100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
i zastupanje
Vartex Textiles Ltd. Bristol Velika Britanija  100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
i zastupanje
Varteks Trade d.o.o. Slovenija 100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
Liubljana i zastupanje
Varteks Plus d.o.o. Beograd Srbija 100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
i zastupanje
Varteks Logistic d.o.o. Hrvatska 100%  100% 100% 100% Medunarodno
Varazdin otpremnistvo
Varteks Trgovina d.o.o. Hrvatska 100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
Varazdin i proizvodnja odfece
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Bosna i 100% 100% 100% 100%  Trgovina i posredovanje
Brijeg Hercegovina u trgovini
Varteks ESOP d.o.o. Hrvatska 100%  100% 100% 100% Savjetovanje u vezi s
Varazdin poslovanjem i
upravljanjem
Varteks D.o.o.e.l. Makedonija 100% 100% 100% 100%  Trgovina i posredovanje
Skopje u trgovini
Varteks Mont d.o.o. Crna Gora 100%  100% 100% 100%  Trgovina i posredovanje
Podgorica u trgovini

Varteks Trgovina d.o.o. Varazdin viasnik je 50% udjela i ima 50% glasackih prava u

drustvu Corrodo nekretnine d.o.o. Rijeka.
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Varteks Grupa Varazdin

2 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih
izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljucena u
ove izvjestaje, osim lamo gdje je drugacije navedeno.

la. Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjeStaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
[financijskog izvjestavanja.

1.b. Osnove sastavljanja financijskih izvjestaja

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su po nacelu povijesnog troska, u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i hrvatskim zakonskim propisima.

Sastavijanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja zahtijevalo je odredene reklasifikacije pozicija financijskih izvjeStaja za 2009.
godinu, a koje nije imalo utjecaja na neto gubitak Grupe i visinu imovine, kapitala i obveza.

Grupa vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s
hrvatskim zakonskim propisima i racunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridriavaju
trgovacka drustva u Hrvatskoj. Racunovodstvene evidencije ovisnih drustava u Hrvatskoj i u
inozemstvu vode se sukladno vazeéim propisima doticnih zemalja. Kada je potrebno, ucinjene su
prilagodbe financijskih izvjeStaja ovisnih drustava da bi racunovodstvene politike ovisnih
drustava bile u skladu s racunovodsivenim politikama matice.

Sastavijanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja zahtijeva upotrebu odredenih kljucnih racunovodstvenih procjena.
Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih
politika Grupe.

Grupa je sastavila ove konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su odobreni od
strane Uprave na dan 29. travnja 201 1. godine.
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Varteks Grupa Varazdin

1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Il.c. Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjeStaji obuhvacaju financijske izvjestaje maticnog drustva
Varteks d.d. (Drustvo) te subjekata pod kontrolom Drustva (ovisna drustva) na dan 31. prosinca
svake godine. Kontrola je prisutna ako Dru§tvo ima mo¢ upravijanja financijskim i poslovnim
politikama pojedinog drustva radi ostvarivanja koristi iz njegova poslovanja.

Imovina, obveze te nepredvidene obveze ovisnih drustava se prilikom stjecanja mjere po
fer vrijednosti na dan stjecanja. Visak troska stjecanja iznad udjela u fer vrijednosti stecene
prepoznatljive neto imovine i obveza priznaje se kao goodwill. Razlika kod troska stiecanja koji je
nizi od fer vrijednosti stecene prepoznatljive neto imovine (1j. diskont kod stjecanja) knjizi se u
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja u kojem je stjecamje izvrSeno. Udjeli manjinskih
viasnika iskazani su do visine udjela u fer vrijednosti priznate imovine i obveza. Nakon toga se svi
gubici povezani s udjelom manjinskih viasnika iznad samog udjela rasporeduju na teret udjela
matice osim u slucajevima kad manjinski vlasnici imaju obvezu i u mogucnosti su dodatno
investirati u svrhu pokri¢a gubitaka.

1.d. IzvjeStajna valuta

Pojedinacni financijski izvjestaji svakog subjekta unutar Grupe prezentirani su u valuti
primarnog gospodarskog okruzZja u kojem subjekt posluje — njegovoj funkcijskoj valuti. U
konsolidiranim financijskim izvjeStajima su rezultati i financijski poloZaj svakog subjekta unutar
Grupe izraZeni u hrvatskim kunama (HRK), koja je funkcijska valuta drustva i prezentacijska
valuta za konsolidirane financijske izvjestaje.

Transakcije u stranim valutama, 1j. koje nisu nominirane u funkcijskoj valuti subjekta
pocetno se knjize primjenom valutnog tecaja vazeéeg na datum transakcije. Monetarna imovina i
monetarne obveze u stranim valutama se na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja ponovno
preracunavaju primjenom valutnih tecajeva vaZecih na izvjestajni datum. Dobici i gubici proizasli
preracunavanjem terete ili se odobravaju racunu dobiti i gubitka razdoblja u kojem su nastali.

Za potrebe prikaza u konsolidiranim financijskim izvjestajima, imovina i obveze
inozemnih dijelova poslovanja Grupe preracunavaju se u kune primjenom valutnih tec¢ajeva
vazecih na kraju izvje§tajnog razdoblja. Stavke prihoda i rashoda preracunavaju se primjenom
prosjecnog tecaja za razdoblje, osim ako nije bilo znacajnih fluktuacija tecaja, u kom slucaju se
primjenjuje valuini fecaj na datum ifransakcije. Eventualne fecajne razlike iz preracunavanja
priznaju se u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti i akumuliraju u glavnici. Prodajom inozemnog
dijela poslovanja, kumulativne tecajne razlike koje se odnose na taj dio inozemnog poslovanja
koje se pripisuju grupi, prenose se u dobit, odnosno gubitak.

Na dan 31. prosinca tecaj kune u odnosu na ostale valute bio je:

31 prosinca 2009. godine 1 EUR =7,306199 HRK 1 USD = 5,089300 HRK 1 CHF = 4,909420 HRK
31. prosinca 2010. godine 1 EUR =7,385173 HRK 1 USD = 5,568252 HRK 1 CHF = 5,92996] HRK
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Varteks Grupa Varazdin

1. SAZETAK TEMELJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

L.e. Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ée nastati priljev ekonomskih koristi u Grupi i kad
iznos prihoda mozZe biti pouzdano mjerljiv. Prihodi od prodaje priznaju se, smanjeni za iznos
poreza i popusta, kad je roba isporucena ili usluge pruZene, te izvr§en znacajan prijenos rizika i
koristi. Prihodi od kamata obracunavaju se na temelju nepodmirene glavnice i primjenjive
kamatne stope, i iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao financijski prihodi.

1.f. DrZavne potpore

Drzavne potpore kod kojih je osnovni uvjet da Grupa nabavi, izgradi ili na neki drugi
nacin stekne dugotrajnu imovinu priznaju se u izvjeStaju o financijskom poloZaju kao prihodi
buduéih razdoblja i prenose u dobit ili gubitak sustavno i racionalno tijekom korisnog vijeka

predmetne imovine.
Ostale drzavne potpore sustavno se priznaju kao prihod kroz onoliko razdoblja koliko je

potrebno kako bi se sucelile s troSkovima za Cije pokrice su namijenjene. PotraZivanja temeljem
drzavnih potpora s naslova nadoknade nastalih troSkova ili gubitaka ili radi pruZanja trenutacne
financijske potpore Grupi bez budulih povezanih troSkova priznaju se u dobit ili gubitak
razdoblja u kojem nastane potraZivanje po njima.

1.g. Rashodi
Proizvodni troskovi

Proizvodni troskovi sadrzani u realiziranim proizvodima i uslugama obuhvacaju utrosene
sirovine i repromaterijal, te troskove konverzije zaliha.

Neproizvodni troskovi

Neproizvodni troskovi obuhvadaju troskove zajednickih i opéih sluzbi i sve ostale troskove.

Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradwji ili izradi
kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znacajno vrijeme kako bi bilo
spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, ukljucuju se u troSak nabave toga sredstva
sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju. Prihodi od
ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do pocetka njihovog
trosSenja na kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troskova posudbe koji su prihvatljivi za
kapitalizaciju.

Svi drugi troskovi posudbe terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su
nastali.
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1. SAZETAK TEMELJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
L.h. TroSkovi otpremnina za odlazak u mirovinu

Uplate doprinosa u planove mirovinskih primanja s definiranim doprinosima priznaju se
kao rashod kad su zaposlenici pruzili uslugu temeljem koje su stekli pravo na doprinose.

Kod planova mirovinskih primanja s definiranim primanjima, troskovi primanja utvrduju
se primjenom metode projicirane kreditne jedinice, pri cemu se aktuarske procjene izvode na
kraju svakog izvjestajnog razdoblja. Aktuarski dobici i gubici 10% iznad sadainje vrijednosti
obveze Grupe temeljem definiranih primanja ili fer vrijednosti planske imovine na kraju
prethodne godine, ako je visa, amortiziraju se tijekom ocekivanog prosjecnog preostalog radnog
vijeka zaposlenika koji sudjeluju u planu. Troskovi minulog rada odmah se priznaju do iznosa
primanja za koja su uvjeti veé¢ steceni. U suprotnom, amortiziraju se pravocrino tijekom
preostalog razdoblja do trenutka u kojem ¢e uvjeti za primanja biti steceni.

Obveza temeljem mirovinskih primanja priznata u izvjeStaju o financijskom poloZaju
predstavlja sadasnju vrijednost obveze temeljem definiranih primanja uskladenu za nepriznate
aktuarske dobitke i gubitke te nepriznate troskove minulog rada te umanjenu za fer vrijednost
planske imovine. Svako sredstvo proizasio iz ove kalkulacije je ograniceno na iznos nepriznatih
aktuarskih gubitaka i troskove minulog rada, uvecan za sadasnju vrijednost dostupnih povrata i
smanjenja buducih doprinosa koji se uplacuju u plan.

1.i. Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezmne obveze i
odgodenih poreza.

Tekuci porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit
razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u izvjeStaju o sveobuhvainoj dobiti jer ne ukijucuje
stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje
nikada nisu oporezive ili odbitne. Tekuca porezna obveza Grupe izracunava se primjenom
poreznih stopa koje su na swnazi, odnosno u postupku donoSenja na datum izvjeStaja o
financijskom poloZaju.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se ocekuje da ¢e po njemu nastati obveze ili povrat
temeljem razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i
pripadajucée porezne osnovice koja se koristi za izracunavanje oporezive dobiti, a obracunava se
metodom bilancne obveze. Odgodene porezne obveze opCenito se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, a odgodena porezna imovina priznaje se u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da
¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje se
odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po privremenim razlikama
koje proiziaze iz goodwilla ili pocetnim priznavanjem druge imovine i obveze, osim kod poslovnog
spajanja, u transakcijama koje ne utjecu ni na poreznu ni na racunovodstvenu dobit.
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Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum izvjeStaja
o financijskom poloZaju i umanjuje u onoj mjeri u kojoj vise nije vjerojatno da ¢ée biti raspoloZiv
dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za kofe se ocekuje da Ce biti u
primjeni u razdoblju u kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva (i poreznih
zakona) koje su na snazi ili u postupku donoSenja do datuma izvjestaja o financijskom poloZaju.
Izracun odgodenih poreznih obveza i imovine odriava iznos za koji se ocekuje da ée nastati
obveza ili povrat, na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko prave da se
tekucom poreznom imovinom pokriju tekuée porezne obveze te kada se odnose na porezne prihode
koje utvrduje ista porezna uprava, a Grupa namjerava sravniti svoju tekuéu poreznu imovinu s
poreznim obvezama.

Tekuci i odgodeni porez za razdoblje

Odgodeni porez knjiZi se na teret ili u korist izvjeStaja o sveobuhvatnosti dobiti, osim ako
se ne odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret glavnice, u kom slucaju se
odgodeni porez lakoder iskazuje u okviru glavnice ili kada porez proiziazi iz pocetnog vodenja
racuna kod poslovnog spajanja.
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1.j. Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljista i zgrade koji se koriste u proizvodnji ili za isporuku dobara i usluga, ili u
administrativne svrhe, iskazani su u izvjeStaju o financijskom poloZaju po trosku nabave
umanjenom za svaki naknadni ispravak vrijednosti i naknadne akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. TroSak nabave ukljucuje sve troSkove koji se izravno mogu pripisati dovodenju
sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu i na mjesto uporabe.

Troskovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao $to su
popravci i odrzavanje, priznaju se kao rashod u izvjestaju o sveobuhvatnosti dobiti u razdoblju u
kojem su nastali.

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su troskovi rezultirali poveéanjem buduéih
ocekivanih ekonomskih koristi, koje ée se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme
iznad njihovih inicijalno procijenjenih mogucnosti, kapitaliziraju se kao dodatni troSak
nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju troskovi periodicnih, unaprijed
planiranih veéih, znacajnijih provjera nuznih za daljnje poslovanje.

Nekretnine u izgradnji namijenjene proizvodnji, najmu ili za smjestaj uprave ili u druge
jo§ neutvrdene svrhe, iskazuju se po troSku umanjenom za priznate gubitke od umanjenja
vrijednosti, Amortizacija ove imovine, koja se primjenjuje po istoj osnovi kao i za druge
nekretnine, pocinje u trenutku u kojem je imovina spremna za namjeravanu uporabu.

Inventar i oprema iskazuju se po trosku umanjenom za ispravak vrijednosti i eventualno
priznate gubitke uslijed umanjenja vrijednosti.

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim zemljiSta i
zgrada u izgradnji, olpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine primjenom pravocrine
metode po slijedecim stopama.

%
Gradevinski objekti -4
Oprema 1-20
Vozila 20
Uredska oprema 10

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao
razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga sredstva i priznaju u korist,
odnosno na terel prihoda.
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1.k. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina pocetno se iskazuje po trosku nabave.
Nematerijalna imovina amortizira se pravocritno tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanja
po stopi od 20%.

1.I. Umanjenja vrijednosti imovine

Na svaki dan izvjeStaja o financijskom poloZaju Grupa provierava knjigovodstvene iznose
svoje materijalne i nemafterijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do
gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi
iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Grupa procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generira novac kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadivi iznos je veéi od neto prodajne cijene umanjene za troskove nabave i
vrijednosti imovine u uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci
novéani tokovi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije
oporezivanja koja odrazava sadasnju triiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike

specificne za to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na
iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos foga sredstva (jedinice koja stvara novac)
umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao
rashod.

Kod nadoknadivog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos
sredstva (jedinice koja generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog
iznosa toga sredstva, pri ¢emu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu
vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom
sredstvu (jedinici koja genmerira novac) uslijed umanjenja vrijednosti. PoniStenje gubitka od
umanjenja vrijednosti odmah se priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnosti dobiti.
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1.m. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju svrstavaju se kao imovina namijenjena prodaji
ako ¢e njihov knjigovodstveni iznos biti nadoknaden prvenstveno prodajom, a ne kontinuiranom
uporabom. Spomenuti uvjet smatra se ispunjenim samo ako postoji velika vjerojatnost prodaje i
ako je sredstvo (ili skupina za prodaju) raspolozZivo za trenutacnu prodaju u svom postojecem
stanju. Rukovodstvo mora pokazati svoju cvrstu obvezu za prodajom, kroz ocekivanje da Ce
prodaja steci uvjete za priznavanje kao okoncana prodaja u roku od godinu dana od datuma

klasifikacije u tu skupinu.

Dugotrajna imovina (i skupine za prodaju) svrstana u skupinu imovine namijenjene
prodaji se mjeri po njezinoj prethodnoj knjigovodstvenoj vrijednosti ili njezinoj fer vrijednosti
umanjenoj za troskove prodaje, ovisno koja je niza.

1.n. Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj
vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. TroSak se odreduje po FIFO metodi. Neto ostvariva
vrijednost predstavija procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za
varijabilne troskove prodaje.

Trosak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, trosak izravnog rada,
ostale izravne troskove i pripadajuci dio opéih troskova proizvodnje (na bazi normalnog
redovnog kapaciteta proizvodnje).

Trgovacka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni umanjenoj za poreze i marze.

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

L.o. PotraZivanja od kupaca i predujmovi

Potrazivanja od kupaca i placeni predujmovi iskazuju se po nominalnoj vrijednosti
umanjenoj za odgovarajuci ispravak vrijednosti za procijenjene nenadoknadive iznose. Uprava
provodi ispravak sumnjivih i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
svih potraZivanja te znacajnih pojedinacnih iznosa potrazZivanja.
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1.p. Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se
ulaganje kupuje ili prodaje temelfem ugovora Ciji uvieti nalaZu isporuku ulaganja u roku
utvrdenom na predmetnom trzistu i pocetno se mjere po fer vrijednosti uveéanoj za troskove
transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer
vrijednosti iskazuju u izvjeStaju o sveobuhvatnosti dobiti, koja se pocetno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u slijedece kategorije: financijska imovina ,, po fer
vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, ,ulaganja koja se drZe do dospijeca”,
WJinancijska imovina raspoloZiva za prodaju™ te ,dani zajmovi i potraZivanja“. Klasifikacija
ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Metode efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava amortizirani trosak financijskog
sredstva i prihod od kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa
Jjest stopa kojom se procijenjeni buduci novcani priljevi (ukljucujuéi sve naknade po placenim ili
primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne kamatne stope, zatim troSkove transakcije i
druge premije i diskonte), diskontiranju tijekom ocekivanog vijeka financijskog sredstva ili kraceg
razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duznickih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po
fer vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, priznaju se po osnovi efektivne kamate.

Financijska imovina kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u izvjeStaju o sveobuhvatnosti
dobiti

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti
iskazuju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti (1j. po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) ako se
drzi radi trgovanja ili ako je odredena za iskazivanje na taj nacin.

Financijsko sredstvo se razvrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:

- steCeno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buducnosti ili

- je sastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima Varteks Grupa
upravija zajedno i ako je u novije vrijeme odrZavala obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom
roku, ili

- je derivaliv koji nije odreden niti ucinkovit kao instrument zastite.
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Financijska imovina (nastavak)

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno Irgovanju moze pri prvom priznavanju biti
odredeno za iskazivanje promjena fer vrijednosti u izvjeSiaju o sveobuhvatnoj dobiti ako:

- se lakvim odredivanjem poniStava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili
priznavanju kako bi se u suprotnom javila ili

- ako financijsko sredsivo sacinjava grupu financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje,
kojom se upravija i Cifi rezultati se procjemjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s
dokumentiranom politikom grupe za upravijanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i
ako se interne informacije o grupiranju prezentiraju na toj osnovi ili

- ako je sastavni dio ugovora koji sadrii jedan ili vi§e ugradenih derivata i MRS 39
.. Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor
(sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje po fer vrijednosti na nacin da se promjene fer
vrijednosti iskazuju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti iskazuju se po fer vrijednosti, pri cemu se svaka dobit ili svaki
gubitak priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit ili gubitak priznat u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti obuhvaca i dividende i kamate zaradene na financijskom sredstvu.

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Mjenice i zaduznice s fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim dospijecem koje Varteks
Grupa izric¢ito namjerava i sposobno je drzati do dospijeca svrstane su u ulaganja koja se drze do
dospijeca. Ulaganja koja se drie do dospijeca knjiZe se u visini amortiziranog troSka primjenom
metode efektivne kamate, umanjenog za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti, pri cemu
se prihod priznaje po osnovi efektivnog prinosa.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Neuvritene dionice i uvrSteni otkupivi zapisi u posjedu Varteks Grupe kojima se trguje na
aktivnom trZistu svrstani su u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju i iskazani po fer
vrijednosti. Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti priznaju se izravno u
glavnici u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti, kamata koje se izracunavaju metodom efektivne kamate i tecajnih razlika po
monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u izvieStaju o sveobuhvatnosti dobiti. Kod
prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak
prethodno priznat u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja ukljucuje se u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju
priznaju se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Grupe na primitak

dividende.
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Financijska imovina (nastavak)

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj
valuti odreduje se u valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po spot tecaju na
datum izvjestaja o financijskom poloZaju. Promjena fer vrijednosti koja je povezana s tecajnim
razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva priznaje se u izvjestaju o
sveobuhvatnosti dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, potrazivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim
ili odredivim placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trZistu svrstana su u dane zajmove i
potraZivanja. Zajmovi i potrazivanja mjere se po amortiziranom froSku koriste¢i metodu efektivne
kamate, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata priznaju se
primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkorocnih potraZivanja kod kojih priznavanje
kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer
vrijednosti u izvjeStaju o sveobuhvatnosti dobiti, se na svaki dan izvjeStaja o financijskom
polozaju podvrgava procjeni postojanja pokazatelia o eventualnom umanjenju. Financijska
imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogadaja nakon
pocetnog priznavanja financijskog sredsiva, da je bilo utjecaja na buduée procijenjene novéane
tokove od ulaganja.

Kod nedovrsenih dionica koje su svrstane u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju,
znacajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog papira ispod nabavne vrijednosti
smatra se objektivaim dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, ukljucujuci otkupive zapise svrstane u kategoriju
imovine raspolozive za prodaju i poltraZivanja temeljem financijskog najma, objektivan dokaz
umanjenja moze ukljuciti:

- znacajne financijske poteskoée kod izdavatelja ili druge ugovorne strane ili

- kasnjenje u placanju ili neplacanje kamata ili glavnice ili

- izglede da ce stecajni postupak biti pokrenut protiv duznika ili da ¢e ga sam pokrenuti ili da
¢e kod duznika doci do financijskog restrukturiranja.
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1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Financijska imovina (nastavak)
Umanjenje financijske imovine

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao §fo su potrazivanja od kupaca, imovina
kod koje je procijenjeno da nije pojedinacno umanjena kasnije se podvrgava procjeni umanjenja
na kolektivnoj osnovi. Objektivan dokaz o umanjenju portfelja potraZivanja mozZe ukljuciti
iskustvo Varteks Grupe u naplati potraZivanja u proteklim razdobljima, povecanje broja
potrazivanja s kasnjenjem u naplati iznad 60 dana u prosjeku, kao i znatne promjene nacionalnih
ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kaSnjenjem u naplati potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika
izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novcéanih
tokova diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva izravno se umanjuje za gubitke zbog
umanjenja kod sve financijske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, kod kojih  se
knjigovodstveni iznos umanjuje kroz konto ispravka vrijednosti. PotraZivanje od kupca koje se
smatra nenaplativim otpisuje se s konta ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno
otpisanih iznosa knjiZi se na konto ispravka vrijednosti. Promjene knjigovodstvenog iznosa na
kontu ispravka vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Izuzev glavnickih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer
vrijednosti kroz izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, ako se u iduc¢im razdobljima iznos gubitka zbog
umanjenja smanji i smanjenje se objektivno mozZe povezati s dogadajem nakon priznavanja
umanjenja, prethodno priznati gubici zbog wumanjenja se poniStavaju kroz izvjeStaj o
sveobuhvatnoj dobiti do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum ponistenja umanjenja koji
nije veéi od amortiziranog troska koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.

Glede vlasnickih udjela (dionica) koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena
fer vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, gubici zbog umanjenja prethodno priznati u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti se ne poniStavaju kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Svako
povecanje fer vrijednosti nakon gubitka zbog umanjenja se priznaje izravno u glavnici.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Varteks Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno
pravo na novéane tokove po osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve
nagrade povezane s vlasnistvom nad tim sredstvom vecim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako
Grupa ne prenosi niti zadriava gotove sve rizike i nagrade povezane s viasnistvom i ako i dalje
ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrZani udjel u sredstvu te povezanu
obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrzi vec¢im dijelom sve rizike i
nagrade povezane s vlasnistvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavija
priznavati, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivene za
prihode koje je primila.
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1 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

L.r. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od stanja na racunima kod banaka i novea u
blagajni te depozita po videnju i orocenih depozita s dospijecem do tri mjeseca.

Ls. Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Varteks Grupa izdala

Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavnicki instrumenti razvrstavaju se ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u
skladu sa sustinom ugovornog sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon
oduzimanja svih njegovih obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa evidentiraju se u
iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih za direktne troskove izdavanja.

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji pocetno se mjere po fer vrijednosti i
kasnije u vecem iznosu usporedujuci:

e iznos obveze temeljem ugovora kako je utvrden u skladu s MRS-om 37 ,, Rezerviranja,
Nepredvidene obveze i nepredvidena imovina* i

e pocetno priznati iznos umanjen, ako je primjenjivo, za kumulativnu amortizaciju priznatu u
skladu s politikama priznavanja prihoda.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz
iskazivanje promjena fer vrijednosti u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti ili kao ostale financijske

obveze.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer vrijednosti u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti

Financijske obveze se svrstavaju u kategoriju obveza po fer vrijednosti kroz iskazivanje
promjena fer vrijednosti u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti ako su u posjedu radi trgovanja ili su
odredene za takvo iskazivanje.
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L SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Varteks Grupa izdala (nastavak)
Financijska obveza se klasificira kao obveza namijenjena trgovanju ako.

o je nastala prvensitveno radi reotkupa u bliskoj buduénosti ili

e je sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravija zajedno i
ako je u novije vrijeme odrazavala obrazac kratkorocnog ostvarivanja dobiti ili

e je derivaiiv koji nije odreden niti ucinkovit kao instrument zastite.

Financijske obveze koje nisu namijenjene trgovanju mogu nakon pocetnog priznavanja biti
odredene za iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti ako:

e se ftakvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili
priznavanju koja bi se u suprotnome javila ili

® ako je financijska obveza dio grupe financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom
se upravilja i Ciji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom
politikom Grupe za upravijanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne
informacije o grupiranju prezentiraju na toj osnovi ili

e ako je sastavni dio ugovora koja sadrzi jedan ili vise ugradenih derivata i MRS 39
., Financijski instrumenti. priznavanje i mjerenje” dopuSta da se cijeli kombinirani ugovor
(sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje po fer vrijednosti na nacin da se promjene fer
vrifednosti iskazuju u izvjestaju o sveobuhvainoj dobiti.

Financijske obveze po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti iskazuju se po fer vrijednosti, pri cemu se svaka dobit ili svaki
gubitak priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit ili gubitak priznat u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti obuhvacéa i kamate placene na financijsku obvezu.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljucujucéi obveze po zajmovima i kreditima, pocetno se mjere
po fer vrijednosti umanjenoj za troskove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamate, pri cemu se rashodi od kamale priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava amortizirani troSak financijske
obveze i rashodi od kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa
Jest stopa kojom se procijenjeni buduci novcéani odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka
financijske obveze ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prestanak priznavanja financijskih obveza
Varteks Grupa prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze

podmirene, ponistene ili su istekle.
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1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

I.n. Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se prema uvjetima najma gotovi svi
rizici i nagrade povezani s viasmistvom nad sredstvom prenose na najmoprimatelja. Svi drugi
najmovi svrstani su u poslovne najmove.

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Grupe po fer
vrijednosti na pocetku najma ili po sadainjoj vrijednosti minimalnih placanja najma ako je niza.
Povezana obveza prema najmodavatelju iskazuje se u izvjeStaju o financijskom poloZaju kao
obveza temeljem financijskog najma.

Naknade koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno
tijekom frajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne odrazava kvalitetnije vremensku
dinamiku troSenja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine
temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

lL.u. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo onda kada Grupa ima sadaSnju obvezu (zakonsku ili
izvedenu) kao rezultat proslog dogadaja i kad je vierojatno (1j, vierojatnije je da ce se dogoditi
nego da nece) da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i kad se
pouzdanom procjenom mozZe utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se pregledavaju na svaki datum
izvjeStaja o financijskom poloZaju i mijenjaju se kako bi odrazila tekucu najbolju procjenu. Kad je
ucinak vremenske vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadaSnja vrijednost
ocekivanih izdataka koji ¢e biti potrebni za podmirenje obveza.

1.v. Potencijalne obveze

Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvjestajima. One se objavijuju, osim ako
Jje vjerojatnost odljeva poprainih ekonomskih koristi iz poduzeca vrlo mala. Potencijalna imovina
nije priznata u financijskim izvjeStajima, ali se objavijuje kad je priljev ekonomskih koristi
izgledan.

1.z. Dogadaji nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju

Dogadaji nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju koji pruZaju dodatne
informacije o polozaju Varteks Grupe na datum izvjestaja o financijskom polozaju (prepravke za
knjizenje) odrazavaju se u financijskim izvjeSiajima. Dogadaji nakon datuma izvjeStaja o
financijskom poloZaju koji se ne knjiZe, objavijuju se u biljeSkama kad su iznosi znacajni.
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1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

1.x. Procjena Uprave o uvjetima poslovanja u 2010. godini te o primjeni pretpostavke
neogranicenog poslovanja u pripremi financijskih izvjestaja

Rezultati poslovanja Grupe Varteks u 2010. godini vezani su uz opca kretanja u
gospodarsivu, kako na domacem tako i na svjetskim trZistima. Nastavak krize i pad osobne
potrosnje prouzrocili su dodatne probleme u cjielokupnom gospodarstvu i unutar same Grupe
vezane uz pad prihoda, probleme u likvidnosti te daljnje zaustavijanje investicijskih aktivnosti.

U takvim negativnim uvjetima u okruZenju maticno drustvo Varteks d.d. u 2010. godini
poslovaloje s gubitkom od 96,7 milijuna kuna. Vrijednosti vezane uz prodaju dugotrajne imovine
utjecale su na ukupni rezultat DruStva u 2010. godini sa iznosom od 13,2 milijuna kuna rashoda,
Sto je uglavnom rezultat raskida ugovora o prodaji objekta Robne kuce Rijeka koji je realiziran
tifekom 2009. godine i s obzirom na naknadno utvrdenu nemogucnost naplate raskinut u 2010.

godini.

Dio gubitka u redovnim poslovnim aktivnostima jednokratnog je karaktera i odnosi se na
provedbu mjera restrukturiranja poslovanja koje Grupa sama provodi i koje su u 2010. opteretile
rezultat, ali ¢e u daljnjem poslovanju imati dodatne pozitivne ucinke. TroSak otpremnina utjece
na buduce smanjenje troskova djelatnika a time i na dizanje efikasnosti i produktivnosti rada; pad
dijela prihoda kroz zatvaranje neprofitabilnih dijelova sustava smanjuje potencijaine poslovne
gubitke s tog osnova; vrijednosna uskladenja potraZivanja i zaliha kratkorocnu imovinu Grupe
svode na realnije bilancne pozicije i trZisne vrijednosti te eliminiraju buduce potencijalne gubitke.

Tijekom 2010. godine kao jedna od mjera restrukturiranja provedena je reorganizacija
sustava u cilju stvaranja osnovnih pretpostavki za dizanje efikasnosti poslovanja. Znacajna
organizacijska promjena ucinjena je kroz izdvajanje segmenta B2B poslova (vid prodaje vezan uz
podrucje korporativnog odijevanja i izradu odjeée za specijalne namjene) u tvrtku kéer kojoj je
glavni razvojni fokus vezan uz razvijanje izdvojenog segmenta B2B poslova.

Prosudba sposobnosti nastavka vremenski neogranicenog poslovanja Grupe temelji se na
raspoloZivim informacijama i veZe se na period poslovanja dvanaest mjeseci od datuma bilance.
Ukljucuje sve procijenjene znacajne eksterne i interne cimbenike rizika te sve one protumjere i
aktivnosti za koje se procjenjuje da utjecu na eliminiranje tih rizika.

Procjena osnovmih rizika nastavka poslovanja definirana je veéim dijelom eksternim
utjecajima:
- nastavak krize u 201 1. godini
- daljnji pad potrosnje
- nedovoljna aktivnost driave u segmentu provedbe antirecesijskih mjera
- daljnje neprovodenje mjera Strategija razvoja tekstilne industrije
- izostanak realizacije u dijelu poslova javne nabave
- dodatno povecanje poreznih i ostalih davanja drzavi
- daljnje poskupljenje energenata
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1. SAZETAK TEMELJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Isti mogu utjecati na interne financijske, poslovne i ostale ¢imbenike u poslovanju Grupe
kroz:
- pad prihoda
- probleme u likvidnosti
- rast pojedinih skupina troskova
- rast troskova financiranja
- negativne novéane tokove
- negativne kljucne financijske pokazatelje

Grupa kroz vise zacrtanih mjera i aktivnosti nastavija djelovati na procijenjene rizike kroz:

- osiguranje dodatnih izvora financiranja prodajom difela imovine u cilju jacanja
likvidnosti, osiguranja redovnih poslovnih aktivnosti i daljnje provedbe financijskog
restrukturiranja

U planu je prodaja 8 nekretnina u Hrvatskoj i 3 na podrucju Republika bivse Jugoslavije.
Planiran je najam manjih, zamjenskih poslovnih jedinica kako bi se zadrZali prihodi i podigla
efikasnost prodaje po m2 i prodaje po zaposlenom

- s tog osnova planira se povrat 1/3 kreditnih obaveza

- sa ciljfem smanjenja kreditne zaduZenosti za 108 milijuna kuna

- normalizacija redovnih poslovnih aktivnosti

- poboljsanje strukture bilance kroz smanjenje kratkorocnih obaveza
- dizanje efikasnosti poslovanja kroz kljucne financijske pokazatelje

- nastavak provedbe Integralnog plana restrukturiranja sa posebnim naglaskom na
smanjenju operativnih troskova

- s tog osnova planiraju se daljnje ustede na troskovima djelatnika

- dijelom kao rezultat ve¢ provedenih mjera kadrovskog restrukiuriranja u 2010.
te nastavkom provedbe mjera kadrovskog restrukturiranja u 2011. godini (kroz
ukidanje neprofitabilnih dijelova sustava i kvalitetnijeg odnosa administrativnog
i proizvodno/prodajnog osoblja)

- daljnje ustede po svim ostalim troskovima usluga (usluge na izradi proizvoda,
marketing, reprezentacija, neproizvodne usluge)

- daljnju provedbu organizacijskih promjena u cilju transpareninijeg mjerenja rada
pojedinih dijelova sustava s ciljem podizanja poslovne i trzisne efikasnosti
- s tog osnova tijekom 2011. godine planira se reorganizacija Poslovnog podrucja
proizvodnje u zasebne pravne subjekte koji ¢e djelovati u okvirima Varteks
Grupe

Uprava procjenjuje da su aktivnosti koje se poduzimaju ili se planiraju poduzeti u cilju
smanjenja navedenih rizika dostatne da se uspjesno odgovori na potencijalne negativne efekte,
osiguraju preduvjeti za pozitivne efekte na poslovanje i osigura vremenski neograniceno
poslovanje Varteks Grupe.
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5 BILJESKE UZ RACUN DOBITI I GUBITKA

2.1,  Prihodi

Ukupni prihodi u 2010. godini iznose:

Prihodi osnovne djelatnosti
Financijski prihodi

UKUPNO:

2.1.1. Struktura prihoda osnovne djelatnosti

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi

UKUPNO:

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
384.229.199 372.398.846
4.463.105 6.522.531
388.692.304 378.921.377

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
338.372.007 350.290.016
45.857.192 22.108.830
384.229.199 372.398.846
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2.1.1.1. Prihodi od prodaje

2009. 2010.
(u kn) (u kn)
Prihodi od prodaje proizvoda
domate wrsiste 81062383 126322287
veleprodaja 16.355.395 74.664.801
maloprodaja 64.706.988 51.657.486
Prihodi od prodaje robe
domacewsise 86282809 68.524.130
veleprodaja 10.544.435 7.383.826
maloprodaja 75.738.374 61.140.304
Prihodi od prodaje proizvoda i roba na ino
triistu 98.650.485 77.773.739
SVEUKUPNO PROIZVODI I ROBA 265.995.677 272.620.156
domace trziste 167.345.192 194.846.417
inozemno IrZiste 98.650.485 FO713. 730
Prihodi od pruzanja usluga
domace trziste 17.908.488 14.167.543
inozemno frziste 54.467.842 63.502.317
UKUPNO: 72.376.330 77.669.860
SVEUKUPNO: 338.372.007 350.290.016
domace trziste 185.253.680 209.013.960
inozemno IrZiste 153.118.327 141.276.056
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2.1.1.2. Ostali prihodi

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
Neto prihodi od prodaje dugotrajne imovine 21.678.566 -
Prihodi od zakupnina 10.013.988 8.885.895
Viskovi 2.434.415 1.155.552
Prihodi od naplacenih otpisanih potrazivanja 299.923 178,710
Prihodi od naknadno odobrenih popusta 194.881 115.365
Prihodi od naplata Steta 3.554.949 156.071
Prihodi od prodaje materijala, rezervnih dijelova 304.183 162.040
Prihodi od otpisa obveza dobavijacima - 704.434
Prihodi od ukidanja rezerviranja - B.321.025
Ostali prihodi 7.376.287 4.429.738
UKUPNO: 45.857.192 22.108.830

Drustvo je tijekom 2009. godine zakljucilo Ugovor o kupoprodaji nekretnine u Rijeci u
iznosu od 61.006.762 kn $to predstavilja kunsku protuvrijednost kupoprodajne cijene od 8.350 tis.
EUR-a (neto prihod u iznosu 21.503.233 kn).

Ugovor je u 2010. godini raskinut.

2.1.2. Struktura financijskih prihoda

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
Pozitivne tecajne razlike 4.400.396 6.123.215
Prihodi od kamata 62.709 280.932
Ostali prihodi - 118.384
UKUPNO: 4.463.105 6.J22.531
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2.2 Rashodi

Ukupni rashodi u 2010. godini iznose:

Rashodi osnovne djelatnosti
Financijski rashodi

UKUPNO:

2.2.1. Struktura rashoda osnovne djelatnosti

Nabavna vrijednost prodane robe
Promjena stanja zaliha gotovih proizvoda
i nedovrsene proizvodnje

Troskovi sirovina, materijala i energije

Amortizacija

Ostali materijalni troskovi

Nematerijalni troSkovi

Troskovi osoblja

Ispravak vrijednosti kratkotrajne imovine
Troskovi rezerviranja

UKUPNO:

2.2.1.1. Troskovi sirovinag i materijala

Ovi troSkovi ukljucuju:

Utrosene sirovine i materijal
Utro$ena energija

UKUPNO:

2.2.1.2. Amortizacija

Amortizacija dugotrajne imovine obavlja se pojedinacno za svako sredstvo.

20009. 2010.

(u kn) (u kn)
487.160.060 441.773.362
26.203.438 39.982.643
513.363.498 481.756.005

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
80.106.118 108.838.739

9.007.248 17.669.188
65.918.718 61.593.818
14.156.309 15.026.236

9.022.896 5.153.156
100.287.924 96.606.077
145.632.240 127.918.847

16.770.352 8.530.842

6.321.025 436.459
447.222.830 441,773.362

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
51.477.974 47.665.161
14.440.744 13.928.657
65.918.718 61.593.818

Trosak amortizacije u 2010. godini iznosi 15.026.236 kn (prethodne godine 14.156.309

kn).

Pregled primijenjenih stopa te obracunate amortizacije po pojedinim skupinama

sredstava dan je u sklopu biljeski 1.j. i 1.k
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2.2.1.3. Ostali materijalni troskovi

Ostali utroSeni materijal
Troskovi vozila

Utroseni uredski materijal
Licenca

UtroSeni rezervni dijelovi
Olpis sitnog materijala
Ostali troskovi

UKUPNO:

2.2.1.4. Nematerijalni troskovi

Neotpisana vrijednost rashodovane i prodane
imovine

Troskovi prijevoza radnika

Zakupnine

Trosak otpremnina i jubilarnih nagrada
Neproizvodne usluge

Troskovi propagande i sponzorstva
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu
Ostala materijalna prava

Bankarske usluge

Manjkovi

Usluge odrzavanja

Usluge transporta i $pedicije

Provizije po kreditnim karticama
Komunalne, graficke, vanjsko-trgovacke usluge
Premije osiguranja

Usluge izrade

Otpisi kratkotrajne imovine

Ostale proizvodne usluge

Troskovi reprezentacije

Ostali troskovi

UKUPNO:

2009. 2010.

(u kn) (u kn)

2.977.467 2.780.116
886.558 1.197.808
687.947 515.546
283.429 -
3527.135 565.683
277.774 94.003

3.080.586 -

9.022.896 5.153.156

2009. 2010.

(u kn) (u kn)

- 13.165.941
13.400.817 12.252.112
16.837.885 18.902.782
14.257.299 6.250.073

2.817.579 9.162.286
5.042.656 3.889.582
3.959.558 4.010.369
2.629.306

2.285.587 4.250.314
2.717.694 1.690.697
2.866.418 2.579.458
2.503.131 818.798
1.724.517

4.600.883 2.806.511
1.602.510 L5672 172
1.206.003 1.219.866
73337

1.177.805 744.086
646.914 553.119
18.365.186 8.313.536
100.287.924 96.6006.077
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2.2.1.5. Troskovi osoblja

Neto place
Porezi i doprinosi na place te ostali
troskovi osoblja

UKUPNO:

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
93.604.154 84.817.857
52.028.086 43.100.990

145.632.240 127.918.847

Na kraju godine Grupa je imala 2.419 zaposienih (prethodne godine 2.504 zaposlena

djelatnika).

2.2.1.6. Ispravak vrijednosti kratkotrajne imovine

Trosak vrijednosnog uskladenja zaliha
Trosak vrijednosnog uskladenja potrazZivanja
od kupaca i potroSackih kredita

UKUPNO:

2.2.2. Struktura financijskih rashoda

Rashodi od kamata na kredite
Ostali kamatni rashodi
Negativne tecajne razlike
Ostali financijski rashodi

UKUPNO:

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
12.824.926 4.780.831

3.945.426 3.750.011
16.770.352 8.530.842

2009, 2010.

(u kn) (u kn)
18.884.247 20.953.851

2.623.194 9192 995

2.574.143 9.722.395

2.121.854 113.402
26.203.438 39.982. 643
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23, Gubitak tekuce godine

Gubitak Varteks Grupe  tekuée godine iznosi 102.885.962 kn (prethodne godine
84.757.164 kn).

Gubitak / dobit Grupe nakon oporezivanja po drustvima iznosi:

kn
2009. 2010.
Varteks d.d. Varazdin (78.905.436) (94.343.173)
Varteks Trgovina d.o.o. VaraZdin 12.376 191.457
Burgtrade G.m.b.h. Eisenstadt 697.662 (337.974)
Vartex Textiles Ltd. Bristol (3.768.425) (1.969.203)
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana (2.667.785) (1.555.004)
Varteks Plus d.o.o. Beograd 13.516 (4.884.147)
Varteks Logistic d.o.o. Varazdin 15841 26.683
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg (154.593) (132.985)
Corrodo nekretnine d.o.o.Rijeka 118.384
UKUPNO: (84.757.164) (102.885.962)
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2.3.  Porez na dobit

Drustvo je porezni obveznik poreza na dobit na svoj oporezivi dobitak u Republici
Hrvatskoj. Porez na dobit se obracunava po stopi od 20% oporezivog dobitka Drustva (isto i
prethodne godine). Inozemna ovisna drustva obveznici su poreza na dobit u svojim driavama.

Ukupna porezna obveza iznosi 51.334 kn (prethodne godine 23.204 kn) od cega u
republici Hrvatskoj 34.676 kn, a u inozemstvu 16.658 kn.

Porezni gubici maticnog drustva koji se mogu koristiti u narednim periodima, isticu kako
slijedi:

Godina Iznos Kumulativ

2013. 9235842 0235842
2014. 58.634.313 67.870.155
2015. 89.025.665 156.895.820

Iznos odgodenog poreznog sredstva na dan 31. prosinca 2010. godine izracunat je po
stopi od 20% i prikazuje se kako slijedi:

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
Odgodeno porezno sredstvo iz prenesenih
poreznih gubitaka 20.087.274 31.379.164
Stanje 31. prosinca (20%) 20.087.274 31.379.164

Odgodeno porezno sredstvo nije priznato u knjigama zbog neizvjesnosti buducih poreznih
dobitaka.
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3. BILJESKE UZ BILANCU

3.1.  Nematerijalna imovina

2009,
(u kn)
Prava na
Ulaganja na  model i zastitni  Razvoj robne  Imovina u
Goodwill  Software  tudoj imovini znak marke pripremi Ukupno

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1.sijecnja 2009 304.663 1.197.670  10.537.594 151.083 4.646. 148 29.760  17.066.918
Korekcija pocetnog stanja - - - - (4.646.148) - (4.646.148)
Direktna poveéanja (nabava) - - 3.684.900 - - - 3.684.900
Poveéanje prijenosom iz pripreme - - 29.760 - - (29.760) -
Tecajne raziike - - (126.371) - - - (126.371)
Rashod i prodaja - - (38.302) - - - (58.302)
Stanje 31. prosinca 2009, J04.663  1197.670  14.067.581 151.083 - - 13.920997
ISPRAVAK VRIJEDNOSTY
Pocetno stanje 01 sijecnja 2009. (504.663) (601.276) (5.930.667) (15.144) (419.361) -~ (7471111)
Korekcifa pocetnog stanja - - - - 419.361 - 419.361
Amortizacija tekuce godine - (131.332) (975.560) (30.217) - - (1.137.109)
Tecajne razlike - - 71.866 - - - 71.866
Rashod i prodaja - - 32,437 - - - 52,437
Stanje 31. prosinca 2009. (504.663) (732.608)  (6.781.924) (45.361) - - (8.064.556)
SADASNJA VRIJEDNOST
nematerijalne imovine
31. prosinca 2009. godine - 463.062 7.285.657 105.722 - 7.856.441
SADASNJIA VRIJEDNQOST
nematerijalne imovine
1. sijecnja 2009, godine - 594,294 2.881.346 135.939 - - 3.611.579
SADASNJA VRIJEDNOST
nematerijalne imovine
31.prosinca 2008, godine 396.394 4.606.927 135.939 4.226.787 29.760 9.595.807

Drustvo je tijekom 2009. godine provelo ispravak kapitaliziranih troskova interno
razvijenih robnih marki na teret prenesenog gubitka, u iznosu od 4.226.787 kn.
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3.1.  Nematerijalna imovina - nastavak

NABAVNA VRIJEDNOST

Stange 1. sijecnja 2010
Direktna poveéanja (nabava)
Tecajne razlike

Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 2010.

ISPRAVAK VRIJEDNQOSTI

Pocetno stanje 1. sijecnja 2010.

Amortizacifa tekuée godine
Teéajne razlike

Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 2010,
SADASNJA VRIJEDNOST

nematerijalne imovine
3. prosinca 2010. godine

nematerijalne imovine
1. sijecnja 2010, godine

2010.
(u kn)
Prava na
Ulaganja na  model | zastitni Imovina u
Goodwill  Software  tudoj imovini znak priprenmi Ukupno

504.663  1.197.670  14.067.581 151.083 - 15.920.997
- 46.605 2.793.767 - 145.226 2.985.598
- - (133.505) - - (133.505)
- - (858.209) - - (858.209)
304.663 [.244.275  13.869.634 151,083 145.226 17.914.881
(504.663) (732.608)  (6.781.924) (45.361) - (8.064.556)
- (128.332) (1.159.171) (30.217) - (1.317.720)
- - 68.564 - - 68.564
- - 791.023 - - 791,023
(504.663) (860.940)  (7.081.308) (75.578) - (8.522.689)
- 383.335 8.788.126 75.505 145.226 9.392.192
- 465.062 7.285.657 105.722 - 7.856.441
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3.2.  Nekretnine, postrojenja, oprema

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sijecnja 2009.
Direktna poveéanja (nabava)
Prifenos s imovine u pripreni
Prijenos 1 nematerijalnu imovinu
Tecajne razlike

Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 2009.
ISPRAVAK VRIJEDNQOST]
Stanje 1. sijecnja 2009.
Amortizacija tekuée godine
Tecajne razlike

Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 2009.
SADASNJA VRIJEDNOST

nekretnina, postrojenja i opreme
31. prosinca 2009, godine

SADASNJA VRIJEDNOST
nekretnina, postrojenja i opreme
1. sifecnja 2009. godine

2009.
(u kn)
Alati, pog. inv.  Materijalna
Gradevinski  Postrojenja i itransp. imoving 1 Ostala
Zemljista objekti oprema imovina. pripremi imovina Ukupno
57.293.233 379.366.359  263.495.036 32.850.997  20.216.081 232.048 755.453.754
- 15.774 818.369 235.042 5.871.384 - 6.940.569
- 1.150.913 1.167.9333 1.309.820  (3.628.066) - -
- - - (12.806)  (3.000.083) - (3.012.889)
- (1.638) (92.743) - - - (94.381)
(8.170.000) (35.801.034) (2.699.027) (7351.720) - - (47.281.781)
49.123.233  344.670.374  264.689.568 33.631.333  19.458.716 232.048 711.805.272
- (97.761.947) (188.650.163)  (19.903.849) - - (306.315.959)
- (3.647.964) (7.106.347) (2.263.164) - - (13.017.475)
- 0 34.407 - - - 34917
- 4,833,503 2.496,130 333.844 - - 7.863.477
- (96.575.898) (193.225.973)  (21.633.169) - - (311.435.040)
49.123,233  248.094.476 71.463.595 11.998.164 19458716 232.716  400.370.232
57.293,233  281.604.412 76,844,873 12.947.148  20.216.081 232,048  449.137.795
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3.2.  Nekretnine, postrojenja, oprema (nastavak)

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1.sijecnja 2010,
Direktna poveéanja (nabava)
Prijenos s imovine u pripremi
Raskid ugovora o prodaj:
Tecane razlike

Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 2010.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1.sifecnja 2010,
Amortizacija tekuée godine
Tecajne razlike

Raskid ugovora o proedaji
Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 2010,

SADASNJA VRLJEDNOST

nekretnina, postrojenja i opreme

31. prosinca 2010, godine

SADASNJA VRIJEDNOST

nekretning, postrojenja i opreme

1. sijecnja 2010. godine

2010.
(u kn)
Alatt, pog. inv.  Materijalna
Gradevinski  Postrojenja i i transp. imovina u Ostala

Zemljista objekti oprema imovina pripremi imovina Ukupno
49.123.233  344.670.374  264.689.568 33.631.333  19.458.716 232.048 711.805.272
- 679.025 33332 - 3.081.054 - 3.813.611
- 1.399.285 1.636.340 2145144 (5.180.769) - -
8.700.000 38.593.786 - - - - 47.293.786
- 7.098 (68.552) - - - (61.454)
(3.0760.000)  (13.490.015) (9.630.483) (178.360) (16.172.525) - (44.541.383)
34,753,233 369.859.553  256.680.403 35.598.117 1.186.476 232.048 718.309.832
- (96.575.898) (193.225973)  (21.633.169) - - (311.435.040)
- (3.838.656) (7.308.539) (2.561,291) - - (13.708.516)
- (2.294) (10.445) - - - (12.742)
- (3.278.604) - - - - (5.278.604)
- 2.343.791 6.609.959 358.863 - - 9.314.613
- (103.349.691) (193.935.001)  (23.835.597) - - (321.120.289)
54.753.233  266.509.862 62.745.404 11.762.520 1.186.476 232.048  397.189.543
49.123,233  248.094.476 71.463.595 11.998.164  19.458.716 232.048  400.370.232

Imovina Drustva koja je dana u zalog na dan 31.12.2010. godine ima knjigovodstvenu
vrijednost od 301.961.995 kn.
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Ju3;

d.o.o. Rijeka. Vrijednost ulaganja iznosi 18.466.912 kn.

3.4.

Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

Varteks trgovina d.o.o. Varazdin viasnik je 50% udjela u drustvu Corrodo Nekretnine

Sudjelujudi interesi (udjeli)

Pozicija iskazana u maticnom drustvu Varteks d.d. ukljucuje ulaganja u:

Udjele:

Luvar d.o.o. VaraZdin

Radio Varazdin

NAMA Zagreb d.o.o.
Ispravak vrijednosti ulaganja

UKUPNO:

Dionice:

Croatia banka d.d., Zagreb
Hrvatska gospodarska banka
Coning Holding

Ispravak vrijednosti dionica Croatia banke

Ispravak vrijednosti dionica HGB
UKUPNO:
SVEUKUPNO:

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
205.810 205.810
140.000 140.000

20.000 20.000

(205.810) (205.810)
160.000 160.000

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
560.730 560.730

22.951 22.951

5.900 5.900
(560.730) (360.730)
(22.951) (22.951)
5.900 5.900
165.900 165.900
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3.5.  Dani zajmovi, depoziti i sl.

Dani zajmovi i depoziti iskazani su u maticnom drustvu Varteks d.d. i ukljucuju:

Depoziti za zakupninu
Depozit Privrednoj banci
Hypo leasing

Volksbank leasing

UKUPNO:

3.6.  Ostala dugotrajna financijska imovina

Pozicija je iskazana u drustvu Varteks d.d. i ukljucuje:

Potrazivanja po osnovu stare devizne Stednje

UKUPNO:

2009. 2010.

(u kn) (u kn)
136.602 595543
116.702 116.702
15.980 15.980
2.150 2.150
271.434 730.375

2009. 2010,

(u kn) (u kn)
4.365.453 4.365.453
4.365.453 4.365.453
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3.7.  Dugorocna potraiivanja po osnovu prodaje viastitih dionica

2009. 2010.

(u kn) (1 kn)
Dugorocna potrazivanja po osnovu prodaje viastitih - 3.216.364
dionica
UKUPNO: - 3.216.364

Sukladno odluci Vlade Republike Hrvatske od 14. veljace 2008. godine drustvo Varteks
dd. u 2010. godini realiziralo je prvi (od planirana 3) upisno — prodajni krug dionica prema
programu Esop (radnicko dionicarstvo). Za realizaciju navedenog programa osnovano je u 2010.
godini drustvo Varteks Esop d.o.o. Varazdin. Ugovorom o prodaji i prijenosu dionica Varteksa
d.d na Varteks Esop d.o.o. od 21 listopada 2010. godine prodaje se i prenosi 305.005 viastitih
dionica Varteks d.d. nominalne vrijednosti 200 kn po dionici, odnosno ukupne nominalne

vrijednosti od 61.001.000 kn.
U prvom upisno — prodajnom krugu realizirano je 155.937 dionica po pocetnoj trinoj
cijeni od 16,92 kn po dionici odnosno ukupne prodajne vrijednosti nakon obracunatih popusta od

1.443.029 kn.
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