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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANIJE IZVIJESTAJA
ZA 1.-12.2010. GODINE

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trziStu kapitala izjavljujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

- Set privremenih financijskih izvjeStaja Varteks d.d. za 1. — 12. 2010. (dalje:
drustvo) koji je sastavljen uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja, a u skladu s hrvatskim Zakonom o raunovodstvu, daje cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitka i dobitka, financijski polozaj i
poslovanje Drustva.

- Izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja i polozaj drustva
uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo izloZeno.

ODGOVORNA OSOBA:

Nenad Davidovic¢
Clan uprave za financije

Osoba za kontakt:
Marina Bradaric¢
Tel. 042 / 377-230
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Ziro ratun:
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Zagrebacka banka d.d.
Zagreb
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Privredna banka d.d.
Zagreb
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Raifteisenbank Austria d.d.
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VARTEKS

U Varazdinu, 06.04.2011.
Varteks d.d.
Zagrebacka 94
42000 Varazdin

Sukladno odredbama Zakona o trZistu kapitala Uprava Varteks d.d. sa sjedistem u
Varazdinu podnosi:

1ZVJESTAJ POSLOVODSTVA
o rezultatima poslovanja Varteks d.d. za razdoblje 01.01. — 31.12.2010.

Naznake znacajnih dogadaja u razdoblju izvjeStavanja poslovne 2010. godine i
utjecaj tih dogadaja na skraceni skup financijskih izvjestaja

Rezultati poslovanja Drustva u 2010. godini vezani su uz op¢a kretanja u gospodarstvu
kako na domacem tako i na svjetskim trZistima. Nastavak krize i pad osobne potro$nje
prouzroCili su dodatne probleme u likvidnosti tvrtke i cjelokupnog gospodarstva, te daljnje
zaustavljanje investicijskih ulaganja.

U takvim negativnim uvjetima u okruZenju Drustvo je tijekom dvanaest mjeseci 2010.
godine poslovalo s gubitkom od 96,7 milijuna kuna, dok je u istom razdoblju 2009. godine
ostvaren gubitak od 98,9 milijuna kuna.

Pritom treba naglasiti da ukoliko se iskljuéi utjecaj prodaje dugotrajne imovine, poslovanje
Drustva s osnova redovnih aktivnosti biljezi manji gubitak za 37 milijuna kuna u 2010. u
odnosu na 2009. godinu.

Ukupan prihod realiziran je u iznosu od 314,6 milijuna kuna sto predstavlja smanjenje od
12,9 posto u odnosu na prihode ostvarene u istom razdoblju 2009. godine. Ukupni rashodi
ostvareni su u iznosu od 411,3 milijuna kuna. Na stranom trzi§tu ostvaren je prihod u
vrijednosti od 122,3 milijuna kuna $to predstavlja 40 posto od poslovnih prihoda Drustva.
Glavnina izvoza ostvarena je u zemljama Europske unije.

Poslovni prihodi realizirani su u iznosu od 308,7 milijuna kuna &to je za 13,6 posto manje
nego u 2009. godini. U strukturi poslovnih prihoda primjetan je rast prihoda ostvarenog od
prodaje koji u 2010. godini Cine 93,6 posto poslovnih prihoda, dok je u 2009. godini njihovo
ucesce bilo 88,5 posto. Zbog usporedbe sa 2009. godinom, a vezano uz prihode od
prodaje, vazno je napomenuti da je sukladno planu restrukturiranja i reorganizacije, te
aktivnostima vezanim uz iste, kroz tvrtku kéer u vlasnistvu Varteksa d.d., izdvojen segment
B2B (vid prodaje vezan uz podrudje korporativnhog odijevanja i izradu odjece za specijalne
namjene). Gledajuci ukupno ucinak tog vida prodaje, ukupni prihodi od prodaje iznose
346,2 milijuna kuna, a time su i ukupni prihodi od prodaje veci za 9,4 posto u odnosu na
2009. godinu.

U strukturi troSkova Drustva, gotovo svi troSkovi iz poslovnih aktivnosti bilieze pad u
odnosu na 2009. godinu. Takav smijer kretanja najveé¢im je dijelom rezultat provedenih
mjera restrukturiranja. Ukupni troskovi vezani uz zaposlenike smanjeni su za 28 milijuna
kuna ili za 17 posto, a unutar toga, troSak bruto plaée manji je za 13,7 posto ili za 19,2
milijuna kuna.
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Znacajno je ukupno smanjenje zaliha koje su u odnosu na podetak godine manje za 11,5
posto. Ovakvo kretanje zaliha, rezultat je aktivnosti usmjerenih na racionalnije koristenje
postojecih, vlastitih resursa, te ciljanu optimalizaciju svih vrsta zaliha.

Na negativan rezultat znacajno je utjecao i rast troskova financiranja tijekom 2010. godine,
te su rashodi s osnova kamata i ostalih rashoda financiranja u odnosu na 2009. godinu
porasli za 30 posto.

U 2010. godini promijenjena je politika prikazivanja efekata po osnovi prodaje dugotrajne
imovine tj. preslo se sa bruto metode knjizenja na metodu neto knjizenja efekata prodaje
dugotrajne imovine, tako da su s te osnove i svi podaci za 2009. godinu prilagodeni novom
sustavu prikaza i usporedivi.

S osnove izvanrednih aktivnosti prodaje dugotrajne imovine u 2010. godini, evidentiran je
negativan utjecaj na ukupni rezultat kroz dodatni trosak od 13,2 milijuna kuna, dok jeu
2009. godini s osnova istih aktivnosti povecan poslovni prihod, pa time i pozitivan utjecaj
na ukupni rezultat za 21,7 milijuna kuna.

1z prikaza elemenata poslovanja u 2010. godini, vidljivo je da postoje pozitivni pomaci u
dijelu poslovanija iz redovnih poslovnih aktivnosti. S te osnove Drugtvo veé u 2010. godini
biljeZi bolje poslovne rezultate kroz rast prihoda (posebno u drugom dijelu godine), s time
da je dio prihoda realiziran kroz poslovanje tvrtke kéeri kojom je, sukladno planu
restrukturiranja i reorganizacije, izdvojen B2B segment poslovanja, te s osnova poslovnih
rezultata, posebno kada se izuzmu rezultati vezani uz izvanredne aktivnosti s osnova
prodaje dugotrajne imovine.

Najznacajniji rizici poslovanja u 2010. godini

Kretanja na trZistu tijekom 2010. godine kumulirala su odredene rizike u poslovanju
Drustva tako da su i nadalje izraZeni rizici s osnove smanjenja osobne potrosnje koji su
direktno utjecali na visinu prihoda i likvidnost Drugtva. Na podrucju troskova, najznadajniji
rizici bili su vezani uz pove¢anje troSkova s osnove daljnjeg poskuplienja energenata i
ostalih ulaznih troskova vezanih uz aktivnosti proizvodnje | prodaje (sirovine,
repromaterijali, usluge i sl.). Rizici s osnove financiranja poslovnih aktivnosti i likvidnosti
opcenito, bili su izrazito prisutni tijekom cijele godine.

Osnovni smjer kretanja poslovne politke u 2010. godini bilo je provodenje Integralnog
plana poslovnog i financijskog restrukturiranja koji se oslanja na viastite resurse te u skladu
s time ukljuCuje i prodaju dijela nekretnina. Obzirom na izrazito negativne trendove na
trZiStu nekretina, prodaja u najvecoj mjeri nije realizirana, $to je bitno utjecalo ne samo na
provedbu aktivnosti Integralnog plana, veé i na likvidnost i efikasnost poslovanja Drustva.

Zroratun:  1EKOM poslovne godine aktivnosti su bile usmjerene i na smanjenje operativnih trodkova

2360000- 1101239483 POSlovanja, zatvaranje neprofitabilnin dijelova sustava, rast pojedinih vidova prodaje

Zagrebatkabankadd.  (POS€bno B2B poslova), reorganizaciju maloprodaje kao jednog od klju¢nih vidova prodaje.

zagreo  Pritom su kumulirani i neizbjezni, jednokratni trogkovi restrukturiranja Drustva koji su

230009-1100110839  tijekom provedbe dodatno likvidno i trodkovno opteretili sustav, ali gledajuci buduéi period

Prorednabankadd.  stvaraju pretpostavke za ostvarenje razvojnih ciljeva.
Zagreb
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Pretpostavke stabilizacije i razvoja poslovanja Drustva temelje se prvenstveno na
stabilizaciji likvidnosti kao kljuénom preduvjetu za provedbu svih aktivnosti vezanih uz
restrukturiranje, daljnju reorganizaciju sustava i jaanje strateskih vidova prodaje.

Predsjednik Uprave Varteksa d.d.
Zoran Koscec

VARTEKS 4.

| Zagrebaika 4 / HR-47000 VARAZDIN /3

/

Ziro ratun:
2360000-1101339483
Zagrebacka banka d.d.
Zagreb
2340009 -1100110839
Privredna banka d.d.
Zagreb
2484008 -11004174652
Raiffeisenbank Austria d.d.
Zagreb

VARTEKS d.d. / Zagrebacka 74 / HR-42000 VARAZDIN /tel. +385 42377 105 / fax+38542377284 / PP.32 {info@varteks.com / wwwuvarteks.com

/ Temeljni kapital 384.161.400 kn, uplacen u cijelosti i podjeljen na 1.920.807 redovnih dionica, svaka nominalne vrijednosti 200 kn.
Drustve je upisano u registar Trgovackog suda u VaraZdinu, poslovni broj iz upisnika Tt: 95/463-2 [MBS) 070004039, M.B. 3747034, OIB: 00872098033,
Uprava: predsjednik Zoran Ko3cec, Elanovi Miljenko Vidagek, Nenad Davidovié. Predsjednik Nadzornog odbora: Milan Horvat.



P G1.

|Razdob!je izvjeStavanja:

Mati&ni broj (MB):

Mati&ni broj subjekta (MBS)

Osobni identifikacijski broj|
(OIB)
Tvrtka izdavatelja:{}

Postanski broj i mjesto: |

Ulica i kuéni broj:
Adresa e-poste: Sioon e e
Internet adresa:
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Sifra i naziv op¢ine/grada:

Sifra i naziv Zupanije:fii
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rezime i ime osobe za kontakt)
e

Adresa e-poste:fit

Prezime i ime: [3aviditivic :
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvj$taji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i bilieske uz financijske izvjestaje

2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjeStaja

3. lzvjeSc¢e uprave o stanju drustva

VARTWKS 4.4 (potpiyéobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA

stanje na dan

AKTIVA = e

49.950.242

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001

B) DUGOTRAJNA IMOVINA 002 416.212.641 | 413.403.383
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 5.928.386 | 7.707.235
1. MATERIJALNA IMOVINA 004 381.395.261 | 394.123.657
Il. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005 5.130.035 | 7.636.279
IV. POTRAZIVANJA 006 23.758.959 | 3.936.212
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 007

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 008 287.150.994 | 220.151.828
I. ZALIHE 009 160.256.854 | 141.849.108
Il. POTRAZIVANJA 010 110.142.061 | 66.646.833
I1l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 011 12.773.213 | 9.386.655
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 012 3.978.866 | 2.269.232
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 013 996.881 971.279
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 014

F) UKUPNO AKTIVA 015 704.360.516 | 634.526.490
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 016 49.950.242 | 48.637.632
PASIVA e ; ] % Ry ] }

A) KAPITAL | REZERVE 017 207.927.385 | 113.788.581
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 018 384.161.400 | 384.161.400
Il KAPITALNE REZERVE 019

Ill. REZERVE 1Z DOBITI 020 6.235.246 | 10.428.371
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021

V. ZADRZANA DOBIT 022

VI. PRENESENI GUBITAK 023 83.565.147 | 184.131.093
VIi. DOBIT POSLOVNE GODINE 024

VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025 98.904.114 | 96.670.097
IX. MANJINSKI INTERES 026

B) REZERVIRANJA 027 6.628.648 | 744.081
C) DUGOROCNE OBVEZE 028 167.971.096 | 153.402.629
D) KRATKOROCNE OBVEZE 029 329.116.385 | 366.187.655
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 030 2.717.002 | 403.544
F) UKUPNO - PASIVA 031 704.360.516 | 634.526.490
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 032

48.637.632

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisnji financijski izvjestal)

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice

033

2. Pripisano manjinskom interesu

034




RACUN DOBITI | GUBITKA

I. POSLOVNI PRIHODI 035 357.650.623 308.697.260
1. Prihodi od prodaje 036 316.464.094 288.855.431
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali poslovni prihodi 038 41.186.529 19.841.829

Il. POSLOVNI RASHODI 039 421.046.895 373.941.300
e R0 M S e e 040 9.007.248 17.669.188

Tmu ZalT e TTEUUVISTIIS PIVIZVUUTTS 041 0 0
3. Materijalni troskovi 042 169.966.441 155.780.101
4. TroSkovi osoblja 043 140.009.075 120.800.249
5. Amortizacija 044 13.182.748 14.082.389
6. Ostali troSkovi 045 44.332.338 36.722.192
7. Vrijednosno uskladivanje 046 30.285.460 7.873.501
8. Rezerviranja 047 6.321.025 436.458
9. Ostali poslovni rashodi 048 7.942.560 20.577.222

lll. FINANCIJSKI PRIHODI 049 3.610.831 5.948.491

1. Kamate, t(-:_-éajne razlfkg. _dlwdende i sliéni prihodi iz odnosa 050 505.373 1616711
s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
nepovezanin!a poduzetnicima i drugim oscr:bama 261 A0 5408 A2 0
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 052 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 053 0 0
5. Ostali financijski prihodi 054 0 0

IV. FINANCIJSKI RASHODI 055 39.118.673 37.374.548
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056 862.938 909.146
2. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim

poduzetnicima i drugim osobama sl kil 99200000
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058 12.468.857
4. Ostali financijski rashodi 059 2.054.884 113.402

V. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060 0 0

VI. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061 0 0

Vil. UKUPNI PRIHODI 062 361.261.454 314.645.751

Viil. UKUPNI RASHODI 063 460.165.568 411.315.848

IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064

X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065 -98.904.114 -96.670.097

Xl. POREZ NA DOBIT 066 0 0

Xil. DOBIT RAZDOBLJA 067 0 0

Xlll. GUBITAK RAZDOBLJA 068 | -98.904.114 -96.670.097

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj) i

XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 069

XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070

XVL.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071

XVIL.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

1. Dobit prije poreza 073 -98.904.114 | -96.670.097
2. Amortizacija 074 13.182.748 14.082.389
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 075 23.982.073 47.651.412
Hd-i—.wSmanienje kratkotrajnih potraZivanja 076 0 43.495.228
5. Smanjenje zaliha 077 42.801.878 18.407.746
6. Ostalo povecéanje novéanog tijeka 078 32.755.792 1.111.300
I. Ukupno poveéanje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 13.818.377 28.077.978
1 Smanjenjé' kratkoro&nih obveza 080 21.397.717 0
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 081 0 oo
3. Povecanje zaliha 082 0 0
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 083 0 0
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 21.397.7117 0
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 0 28.077.978
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086 7.579.340 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 087 33.432.401 19.363.806
2. Nov¢ani primici od prodaje viasni¢kih i duzniékih instrumenata 088 0 0
3. Novéani primici od kamata 089 0 0
4. Novéani primici od dividendi 090 T 0
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 091 0 0
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 092 33.432.401 19.363.806
1. Nov&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 093 0 5.690.920
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duZni¢kih financijskih instrumenata 094 0 2.047.303
| 3. Ostali nové&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 095 | 22.609.561 | 22.911.312
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 096 22.609.561 30.649.535
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097 10.822.840 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 0 11.285.729
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové&ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 099 0 0
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 100 0 0
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101 0 © 3.353.274
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 102 0 3.353.274
1. Nov¢&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 4.366.103 15.148.609
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 104 0 0
3. Novéani izdaci za financijski najam 105 0 0
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 106 14.611 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti E 107 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 108 4.380.714 15.148.609
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110 4.380.714 | 18.501.883
Ukupno povecanje nov&anog tijeka 111 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka 112 1.137.214 1.709.634
Novac i nov&ani ekvivalenti na po&etku razdoblja 113 5.116.811 3.978.866
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 114
Smanjenje novca i nov&anih ekvivalenata 115 1.137.945 1.709.634
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 3.978.866 2.269.232




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od

u kunama

1. Upisani kapital 117 384.161.400 384.161.40
2. Kapitalne rezerve 118
3. Rezerve iz dobiti 119 6.235.246 4.193.125 10.428.371
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 120 -83.565.147 | -100.565.946 -184.131.093
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 121 -96.670.097 -96.670.097
6. Revalorizacija dugotrajne materijaine imovine 122
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 124
9. Ostala revalorizacija 125

10. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126

11. Tekudi i odgodeni porezi (dio) 127

12. Zaétita nov&anog tijeka 128

13. Promjene ragunovodstvenih politika 129

14. Ispravak znatajnih pogresaka prethodnog razdoblja 130

15. Ostale promjene kapitala 131

16. Ukupno povec¢anje ili smanjenje kapitala 132 306.831.499 | -193.042.918 113.788.581

16a. Pripisano imateljima kapitala matice 133

16b. Pripisano manjinskom interesu 134




Biljeske uz financijske izvjestaje

(1) BilieSke uz financijske izvjestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bilanci, raéunu dobiti i gubitka, izvieStaju o novéanom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajuéih standarda financijskog izvjestavanja. (2) BilieSke uz godignii
financijski izvjestaj objavljuju se u punom sadrZaju sukladno odgovarajuéim odredbama standarda
financijskog izvjestavanja. (3) Uz pretpostavku da su bilieske uz zadniji godisnji financijski izvjestaj
javno dostupne, biljeSke u izvjestaju za razdoblja tijekom godine sadrze samo objasnjenja poslovnih
dogadaja koji su zna&ajni za razumjevanje promjena financijskog poloZaja i uspjesnosti poslavanja
izdavatelja od posliednjeg godi$njeg izvjestaja.



