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ULJANIK PLOVIDBA

ODGOVORNOST ZA KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava Matice duZna je osigurati da godisnji konsolidirani financijski izvje3taji za 2011. godinu budu
sastavljeni u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je objavio Odbor za standarde financijskog izvje$tavanja, tako da pruzaju istinit i
objektivan prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena kapitala i nov&anih tijekova
Grupe za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava Matice opravdano otekuje da povezana drustva koja &ine
Grupu imaju odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu,
Uprava Matice je izradila konsolidirane financijske izvjestaje pod pretpostavkom neogranitenosti
vremena poslovanja povezanih drustava Grupe.

Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava Matice je odgovorna:
* zaodabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih raunovodstvenih politika;
¢ za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

* za primjenu vaZecih standarda financijskog izvjeStavanja i za objavu i objanjenje u
konsolidiranim financijskim izvje$tajima svakog odstupanja koje je od materijalnog znagaja;
te

¢ izradu konsolidiranih financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neogranidenosti vremena
poslovanja povezanih drustava unutar Grupe, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava Matice je odgovorna za vodenje ispravnih raSunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba s prihvatljivom toéno¥¢u odrzavati financijski poloZaj i rezultate poslovanja Grupe, kao i njihovu
uskladenost sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koje je objavio Odbor za standarde financijskog izvjestavanja. Uprava Matice je takoder odgovorna za
Cuvanje imovine povezanih drustava koja &ine Grupu, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da
bi se sprijecile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

.
Potpisano u ime Uprave Ma'&{g/riB M .

Dragutin Pavleti¢, direktor

ULJANIK PLOVIDBA d.d.

Carrarina 6
52100 Pula

Pula, 28. oZzujka 2012. godine




Revizija i konzalting d.o.o.

IZVJESVTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
DIONICARIMA GRUPE ULJANIK PLOVIDBA, PULA

Obavili smo reviziju priloZenih godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja GRUPE ULJANIK PLOBIDBA,
Pula, za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine, koji se sastoje od konsolidiranog izvjeitaja o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2011. godine, konsolidiranog raduna dobiti i gubitka s izvjestajem o
sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog izvjestaja o promjenama kapitala i konsolidiranog izvjestaja o nov&anom
tijeku za tada zavrienu godinu, te saZetak znacajnih raunovodstvenih politika i ostalih objasnjenja (koji su
priloZeni na stranicama od 3 do 33).

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava Matice odgovorna je za sastavljanje i objektivan prikaz priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI). Ta odgovornost ukljutuje: oblikovanje,
uvodenje i odrZavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i fer prezentaciju konsolidiranih financijskih
izvjeStaja bez materijalno znacajnih pogresnih prikazivanja uslijed pogreSaka ili prijevara; izbor i primjenu
prikladnih ratunovodstvenih politika i procjenjivanja koja su razumna u postoje¢im okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mi§ljenje o tim konsolidiranim financijskim izvjetajima na osnovi obavljene revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu sa zahtjevima etike i reviziju planiramo i obavimo kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
konsolidirani financijski izvjestaji bez znagajnih pogre$nih prikazivanja.

Revizija ukljuCuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
konsolidiranim financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o revizorovoj prosudbi, ukljuujuéi
procjenu rizika znaCajnih pogrednih iskaza u konsolidiranim financijskim izvjestajima uslijed prijevara ili
pogreSaka. Pri tom procjenjivanju rizika, revizor razmatra interne kontrole, koje su vazne Grupi za sastavljanje i
fer prezentiranje konsolidiranih financijskih izvjeitaja, kako bi obavio revizijske postupke prikladne u postojeéim
okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misljenja o uspjesnosti internih kontrola Grupe. Revizija takoder
obuhvaca procjenu prikladnosti primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i razboritost ragunovodstvenih procjena
Uprave Matice, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni kao osnova za izraZavanje naSeg
migljenja.

Misljenje

Prema naSem miSljenju, konsolidirani financijski izvje$taji, u svim materijalno znagajnim aspektima, pruZaju istinit
i objektivan prikaz financijskog poloZaja Grupe na dan 31. prosinca 2011. godine, njegove financijske
uspjesnosti, te njegovih nov¢anih tijekova za 2011. godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog

izvjestavanja.

Revidas, revizija i konzalting,d.o.o. Pula, 29. oZujka 2012. godine
Vukovarska 47
Pula

U ime i za Revidas

Ovlasteni revizor




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA , PULA

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA S IZVJESTAJEM O

SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(u kunama) Biljeska 2011. 2010.
Prihodi od prodaje usluga 3 198.204.027 234.628.394
Ostali poslovni prihodi 4 5.221.415 31.735.716
Poslovni prihodi 203.425.442 266.364.110
Troskovi sirovina i materijala (176.494) (228.409)
Ostali vanjski troskovi (40.613.572) (33.815.721)
Materijalni troskovi 5 (40.790.066) (34.044.130)
Troskovi osoblja 6 (65.433.391) (59.744.547)
Amortizacija 7 (96.710.778) (87.812.906)
Vrijednosno uskladenje imovine 8 - (2.882.789)
Rezerviranja troskova i rizika (55.850) (227.700)
Ostali rashodi 9 (16.483.901) (16.105.966)
Poslovni rashodi (219.473.986) (200.818.038)
Financijski prihodi 10 60.986.606 68.652.639
Financijski rashodi 11 (51.407.799) (37.288.865)
UKUPNI PRIHODI 264.412.048 335.016.749
UKUPNI RASHODI 270.881.785 238.106.903
(GUBITAK)/DOBIT PRIJE

OPOREZIVANJA (6.469.737) 96.909.846
Gubitak Manjinskog interesa 888.070 -
Porez na dobit 12 (1.345.603) (257.196)
(GUBITAK)/DOBIT RAZDOBLJA (6.927.270) 96.652.650
Tecajne razlike iz prerac¢una inozemnog

poslovanja 39 18.606.969 29.191.670
Porez na ostalu sveobuhvatnost dobit

razdoblja (3.721.394) (5.838.334)
Neto ostala sveobuhvatna

dobit/(Gubitak) 14.885.575 23.353.336
SVEOBUHVATNA DOBIT

RAZDOBLJA 7.958.305 120.005.986

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA, PULA

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

(u kunama) Biljeska 2011. 2010.
AKTIVA

Koncesije, patenti, licence, robne i usluZzne marke,

software i ostala prava 61.810 -
Nematerijalna imovina 14 61.810 -
Zemljiste i bioloska imovina 3.486.542 3.476.632
Gradevinski objekti 3.137.626 3.188.273
Brodovi 1.881.389.099 1.473.712.006
Ostala postrojenja i oprema 369.142 502.552
Materijalna imovina 15 1.888.382.409 1.480.879.463
Predujmovi za investicije 16 - 22.273.008
Dugotrajna financijska imovina 17 4.521.896 4.929.028
Dugoroc¢na potraZivanja 18 411.412 556.429
DUGOTRAJNA IMOVINA 1.893.377.527 1.508.637.927
Zalihe 19 6.687.111 4.845.345
Potrazivanja od kupaca 20 632.258 1.735.772
PotraZivanja od drZave i drugih institucija 21 40.376 1.404.083
Ostala potrazivanja 22 3.624.522 9.637.657
Potrazivanja 4.297.156 12.777.512
Kratkotrajna financijska imovina 23 13.674.077 13.691.753
Novac na ra¢unu i blagajni 24 29.256.768 21.983.963
KRATKOTRAJNA IMOVINA 53.915.112 53.298.573
Plaéeni troSkovi buduceg razdoblja i obraunati

prihodi 25 19.309 26.783
UKUPNO AKTIVA 1.947.311.948 1.561.963.284

BiljeSke na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA, PULA

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU - nastavak

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

(u kunama) Biljeska 2011. 2010.
PASIVA

Temeljni (upisani) kapital 26 232.000.000 232.000.000
Kapitalne rezerve (19.217.000) (5.132.712)
Zakonske rezerve 27 11.600.000 11.600.000
Rezerve za vlastite dionice 27 36.382.812 36.382.812
Vlastite dionice (odbitna stavka) 27 (10.105.730) (35.386.082)
Revalorizacijske rezerve 28 47.798.639 29.191.670
ZadrZana dobit 29 291.423.286 255.499.719
(Gubitak)/Dobit poslovne godine 30 (6.927.270) 96.652.650
Manjinski interes 31 80.875.917 -
KAPITAL I REZERVE 41 663.830.654 620.808.057
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne

obveze 32 1.990.894 1.945.865
REZERVIRANJA 1.990.894 1.945.865
Obveze prema bankama i drugim financijskim

institucijama 33 925.517.571 724.189.226
DUGOROCNE OBVEZE 925.517.571 724.189.226
Obveze prema bankama i drugim financijskim

institucijama 34 149.930.031 117.505.183
Obveze za vrijednosne papire 35 70.000.000 -
Obveze prema dobavljadima 36 17.859.794 9.256.651
Obveze prema zaposlenicima 748.337 732.867
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 37 809.587 -
Obveze s osnove udjela u rezultatu 38 2.614.254 1.202.880
Ostale kratkoroéne obveze 39 25.055.953 14.860.079
KRATKOROCNE OBVEZE 267.017.956 143.557.660
Odgodeno pla¢anje troSkova i prihod buduéeg

razdoblja 40 88.954.873 71.462.476
UKUPNO PASIVA 1.947.311.948 1.561.963.284

Biljeske na stranicama koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA, PULA

KONSOLIDIRANI IZVJ"EsTA:I O PROMJENAMA KAPITALA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31.PROSINCA 2011.

(u kunama) Biljeska 2011. 2010.
Upisani kapital 26 232.000.000 232.000.000
Kapitalne rezerve (19.217.000) (5.132.712)
Rezerve iz dobiti 27 37.877.082 12.596.730
Revalorizacijske rezerve 28 47.798.639 29.191.670
Zadrzana dobit 29 291.423.286 255.499.719
Dobit tekuée godine 30 (6.927.270) 96.652.650
Manjinski interes 31 80.875.917 -
Ukupno kapital i rezerve 41 663.830.654 620.808.057
Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u

inozemno poslovanje 41 18.606.969 29.191.670
Ostale promjene kapitala 39 24.415.628 43.087.873
Ukupno poveéanje kapitala 43.022.597 72.279.543

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA, PULA

KONSOLIDIRANI IZVJESTA:I 0 NOVCANOM TOKU
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(u kunama) BiljeSka 2011. 2010.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

(Gubitak)/Dobit prije poreza (6.469.737) 96.909.846
Amortizacija 96.710.778 90.031.315
Povecanje kratkoro&nih obveza 21.035.448 2.149.080
Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 8.480.356 -
Ostalo povedanje nov&anog tijeka 17.544.900 7.985.468
Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 137.301.745 197.075.709
Povedéanje kratkotrajnih potraZivanja - (7.493.782)
Poveéanje zaliha (1.841.766) (1.576.496)
Ostalo smanjenje novéanog tijeka (59.514.531) (83.962.597)
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka od poslovnih aktivnosti (61.356.297) (93.032.875)
NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD

POSLOVNIH AKTIVNOSTI 75.945.448 104.042.834
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i

nematerijalne imovine - 132.184.917
Nov&ani primici od prodaje vlasnigkih i duzni¢kih instrumenata 11.196.064 -
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 11.196.064 132.184.917
Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i

nematerijalne imovine (398.060.696) (204.977.546)
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (398.060.696) (204.977.546)
NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD

INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (386.864.632) (72.792.629)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Novtani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznickih

financijskih instrumenata 70.000.000 50.000.000
Novéani primici od glavnice kredita,zaduZnica,pozajmica i

drugih posudbi 361.271.662 280.361.462
Ostali primici od financijskih aktivnosti 82.005.861 265472
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 513.277.523 330.626.934
Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica (127.518.469) (295.549.147)
Novéani izdaci za isplatu dividendi (34.725.630) (23.046.304)
Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica - (2.415.321)
Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti (32.841.435) (55.884.032)
Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (195.085.534) (376.894.804)
NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD

FINANCLJSKIH AKTIVNOSTI 318.191.989 -
NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD

FINANCLISKIH AKTIVNOSTI - (46.267.870)
Novac i nov&ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 21.983.963 37.001.628
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 7.272.805 -
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata - (15.017.665)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju razdoblja 29.256.768 21.983.963

BiljeSke na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA, PULA

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
31. PROSINCA 2011.

1. OPCE INFORMACIJE

ULJANIK PLOVIDBA, pomorski promet, d.d. Pula, osnovano je u Hrvatskoj. Drutvo je registrirano
pri Trgovackom sudu u Pazinu.

Grupu ULJANIK PLOVIDBA, Pula &ine mati¢no drustvo Uljanik Plovidba d.d., Pula te njene
podruznice UNITED SHIPPING SERVICES ONE INC. Monrovia, Liberia i REAL d.o.0., Pula, obje
u 100%- tnom vlasniStvu.

Drustvo obavlja najveéi dio poslovanja preko povezanog drustava UNITED SHIPPING SERVICES
ONE INC,, temeljem ugovora o managementu sklopljenih s Uljanik Shipmanagement Inc. i Uljanik
Tanker Management Inc.

Povezano drustvo UNITED SHIPPING SERVICES ONE INC. i njegove podruZnice: United Shipping
Services Two Inc., United Shipping Services Three Inc., United Shipping Services Four Inc., United
Shipping Services Five Inc., United Shipping Services Six Inc., United Shipping Services Seven Inc. i
United Shipping Services Eight Inc., United Shipping Services Nine Inc., United Shipping Services
Ten Inc., United Shipping Services Eleven Inc., United Shipping Services Twelve Inc., United
Shipping Services Fourteen Inc., United Shipping Services Seventeen Inc., United Shipping Adriatic
Inc., Uljanik Shipmanagement Inc. i Uljanik Tanker Management Inc. &ine Grupu UNITED
SHIPPING SERVICES ONE.

Navedene se kompanije bave iznajmljivanjem brodova u pomorskom prometu (time charter).

Po izvrSenoj prodaji brodova u 2006., 2007. i 2009. godini, podruZnice United Shipping Services Two
Inc., i United Shipping Services Five Inc., United Shipping Services Seven Inc. i United Shipping
Adriatic Inc. stavljene su u fazu mirovanja,

Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2011. godine prikazana je u biljesci 26.

Sjediste Matice nalazi se u Puli, Carrarina 6, Hrvatska.

U Grupi je tijekom 2011. godine bilo u prosjeku 31 zaposlenih (2010: 30).

2. SAZETAK OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znadajnih radunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjetaja. Ove radunovodstvene politike su dosljedno primjenjivane za razdoblja
ukljudena u ove izvjestaje.

2.1.  Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji Grupe su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su prihvadeni u Europskoj uniji.




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA, PULA

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
31. PROSINCA 2011.

2.2, Osnove prikaza

Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne ratunovodstvene pretpostavke
nastanka poslovnog dogadaja po kojem se udinci transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u
financijskim izvje$tajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne ratunovodstvene
pretpostavke vremenske neogranienosti poslovanja.

Konsolidirani financijski izvjestaji GRUPE ULJANIK PLOVIDBA d.d. Pula izradeni su primjenom
metode povijesnog troSka (troSak nabave).

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja, zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih ratunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
* Matice zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene raéunovodstvenih politika Grupe.

2.3.  Principi i metode konsolidacije

a) Podruznice

PodruZznice su sva Dru$tva nad kojima Grupa Uljanik Plovidba ima kontrolu nad financijskim i
poslovnim politikama, $to u pravilu ukljuduje vise od pola glasackih prava. PodruZnice su u potpunosti

konsolidirane od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu, te iskljugene iz konsolidacije
od dana gubitka kontrole.

Konsolidirane temeljne financijske izvjestaje Grupe ¢ine konsolidirani podaci iz godi§njeg obraduna
Uljanik Plovidbe d.d. Pula, Real d.o.o. Pula i konsolidiranih izvje$taja Grupe United Shipping
Services One. U¢inci svih transakcija unutar Grupe eliminirani su pri konsolidaciji.

b) Transakcije i manjinski udjeli

Grupa tretira transakcije s manjinskim udjelima kao transakcije sa strankama izvan Grupe. Prodaja
manjinskih udjela rezultira dobicima i gubicima Grupe koji se iskazuju u radunu dobiti i gubitka.

24.  IzvjeStajna valuta

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe sastavljeni su u hrvatskim kunama po mjernoj, odnosno

izvjestajnoj valuti Grupe.

2.5.  Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti izvrenih i fakturiranih usluga tijekom redovnog poslovanja Grupe.
Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost i priznate popuste
fakturiranih usluga.




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA, PULA

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
31. PROSINCA 2011.

2.6.  Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi obuhvacaju obradunate kamate na dane kredite koridtenjem efektivne kamatne
stope i dobitke od teCajnih razlika. Prihod od dividendi priznaje se u radunu dobiti i gubitka na datum
bilance kada je dividenda primljena.

Financijski rashodi obuhvaéaju obraunatu kamatu na kredite i zajmove primjenom metode efektivne
kamatne stope, gubitke od te¢ajnih razlika, gubitke od umanjenja i otudenja financijske imovine.

2.7.  Transakcije u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama podetno se preraCunavaju u hrvatske kune primjenom srednjeg
teaja Hrvatske narodne banke (HNB) vaZeéeg na dan poslovnog dogadaja. Nov&ana sredstva,
potrazivanja i obveze iskazani u stranim valutama naknadno se preraunavaju primjenom srednjeg
teCaja HNB-a na datum bilance. Dobici i gubici nastali preradunavanjem ukljucuju se u raun dobiti
i gubitka za tekudu godinu.

Na 31. prosinca 2011. godine sluzbeni tedaj hrvatske kune bio je 7,53 za 1 euro (31. prosinca 2010,
godine 7,39 kn) i 5,82 za 1 usd (31. prosinca 2010. godine 5,57 kn).

2.8.  Porez na dobit
Porez na dobit obraCunava se na temelju prijavljenog prihoda prema hrvatskim zakonima i propisima.

Porez na dobit ili gubitak sastoji se od tekuéeg poreza i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se u
racunu dobiti i gubitka.

Teku¢i porez predstavlja oéekivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koriste¢i poreznu stopu vazedu na dan bilance i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izracunava se metodom bilanéne obveze, pri emu se uzimaju u obzir
privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
olekivanoj realizaciji ili namirenju knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, koriftenjem
poreznih stopa koje se primjenjuju ili uglavnom primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da e se ostvariti buduca
oporeziva dobit dostatna za koristenje imovine. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za
koji viSe nije vjerojatno da ¢e se moéi iskoristiti kao porezna olaksica.

2.9. Nematerijalna imovina

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troska stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe u
razdoblju od 2 godine.
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2.10. Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i oprema iskazane su po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju.Povijesni troSak ukljucuje troSak koji je izravno povezan s dovodenjem sredstva u
namjeravanu uporabu. Naknadni izdaci ukljuduju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po
potrebi, priznaju kao zasebna imovina samo ako ¢e povezana drustva unutar Grupe imati buduce
ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se tro§ak imovine moZe pouzdano mjeriti. Svi ostali
troSkovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete racun dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u
kojem su nastali.

Troskovi tekudeg odrZavanja i popravaka, zamjene, te investicijskog odrZavanja manjeg obima
priznaju se kao rashod razdoblja u kojem su nastali. U situacijama gdje je jasno da su troskovi
rezultirali povecanjem buduéih ofekivanih ekonomskih koristi koje se trebaju ostvariti uporabom
imovine iznad njenih izvorno procijenjenih moguénosti, oni se kapitaliziraju, odnosno se ukljuuju u
knjigovodstvenu vrijednost sredstva.

Stvari i oprema se evidentiraju kao dugotrajna imovina ako im je vijek uporabe dulji od jedne godine i
pojedina¢na nabavna vrijednost veéa od 3.500 kuna.
Nekretnine, postrojenja i oprema ukljucuju zemljiste, zgradu, brodove, uredsku opremu i namjestaj.

Vrijednost opreme — brodova na dan bilance usporeduje se sa procijenjenim trziSnim vrijednostima.

U slucaju kada su trzi$ne vrijednosti vece od knjigovodstvenih sada$njih vrijednosti, iste se uskladuju
sa trzisnim ili se pristupa izradunu vrijednosti u upotrebi imovine putem procijenjenih bududih
novlanih tokova, te diskontiranjem istih primjenom adekvatne diskontne stope.

Dobici i gubici nastali prodajom imovine odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i ukljucuju se u "ostali dobici/gubici neto" u ra¢un dobiti i gubitka.

Amortizacija nekretnina, brodova, postrojenja i opreme obracunava se od pocetka njezinog koristenja
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka
uporabe. Amortizacija se obratunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znadajna.

Utvrdeni vijek trajanja imovine koja se amortizira je slijededi:

Gradevinski objekti 100 godina
Brodovi 20 godina

Oprema 10-28 godina
Inventar i pribor 2-10 godina

Ne amortiziraju se sredstva u izgradnji, te zemljiSte, za koje se smatra da ima neograniceni vijek
trajanja.

2.11. Ulaganja

Ulaganja u vrijednosne papire iskazuju se po tro$ku ulaganja. Prihodi od dividendi priznaju se po
primitku. Ukoliko je doslo do trajnog smanjenja vrijednosti nekog ulaganja, ono se priznaje kao troSak
razdoblja u kojem je utvrdeno smanjenje vrijednosti.
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2.12. Potrazivanja iz poslovanja

PotraZivanja iz poslovanja i ostala potraZivanja se mjere po fer vrijednosti, a naknadno po trosku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. Vrijednost potrazivanja se umanjuje i gubici od
umanjenja vrijednosti nastaju samo i iskljudivo ako postoji objektivan dokaz o umanjenju
vrijednosti proizaSao iz jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon po&etnog priznavanja imovine kada
taj dogadaj utjeCe na procijenjene budude novéane tokove od potrazivanja koji mogu biti pouzdano
utvrdeni. Na svaki datum bilance procjenjuje se postoji li objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti
pojedinog potraZivanja. Ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti potraZivanja,
knjigovodstvena vrijednost istih ¢e se umanjiti direktno ili upotrebom odvojenog konta ispravka
vrijednosti. Iznos gubitka se priznaje na teret raGuna dobiti i gubitka za tekuéu godinu.

2.13. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju novac u blagajni i stanja na ratunima kod banaka te ostale
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca i krace.

2.14. Drzavne potpore

DrZavne potpore koje se odnose na sredstva podruznica (brodovi) iskazuju se u bilanci kao odgodeni
prihod koji se priznaje u radunu dobiti i gubitka na sustavnoj i racionalnoj osnovi tijekom vijeka
upotrebe sredstva.

2.15. Obveze po kreditima

Obveze po kreditima prvobitno su iskazane po fer vrijednosti primljenog novca. U buduéim
razdobljima iskazuju se po amortiziranom trosku.

2.16. Primanja zaposlenih

(@)  Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaéa Matice u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita platanja doprinosa sukladno Zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troka placa kada se obradunavaju. Grupa nema
obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

b)  Obveze za dugorolna primanja zaposlenih

Obveze za dugoro¢na primanja za godine rada zaposlenih obuhvaéaju odgodene bruto obveze za
otpremnine i jubilarne nagrade koje su plative dvanaest mjeseci ili vi$e po isteku razdoblja.

2.17. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako povezana drustva koja ¢ine Grupu imaju sada$nju zakonsku ili izvedenu
obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ée biti potreban odljev resursa radi
podmirivanja obveze te ako se iznos obveze moZe pouzdano procijeniti.
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Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti tro§kova za koje se olekuje da ée biti potrebni za
podmirenje obveze koja odraZava tekuce trzi$ne procjene vremenske vrijednosti novea kao i rizike koji
su specifi¢ni za navedenu obvezu.

2.18. Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni¢arima priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u
kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioniara Matice.

2.19. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se ne priznaju u konsolidiranim financijskim izvjestajima, nego se samo
objavljuju u biljeSkama uz konsolidirane financijske izvjestaje. Potencijalna imovina se ne priznaje u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima, veé se priznaje u trenutku kada postane vjerojatan priljev
gospodarskih koristi.

2.20. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji pruZaju dodatne informacije o poloZaju Grupe na datum bilance
(dogadaji koji imaju za u¢inak uskladenja) priznaju se u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Oni
dogadaji koji nemaju za posljedicu uskladenja objavljeni su u biljeskama uz konsolidirane financijske
izvjestaje ako su od materijalnog znacaja.
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3. PRIHODI OD PRODAJE

(u kunama) 2011. 2010.
Prihodi od prodaje u zemlji 405.343 411.872
Prihodi od prodaje u inozemstvu /i/ 197.798.684 234.216.522

198.204.027 234.628.394

V74 Iskazani prihod predstavlja prihod vanjskih ino-kompanija iskazan u Grupi United Shipping

Services One.

4. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

(u kunama) 2011, 2010.
Prihodi od prodaje broda (biljeska 15) - 15.020.527
Prijenos dijela odgodenog prihoda (biljeska 40) 5.171.053 16.545.997
Prihodi od ukidanja rezerviranja (biljeska 32) 10.820 87.532
Prihodi od naplate Stete - 74.801
Ostali prihodi 39.542 6.859
5.221.415 31.735.716
S. TROSKOVI SIROVINA I MATERIJALA

(u kunama) 2011, 2010.
Sirovine i materijal 96.357 145911
Energija 72.306 68.940
Rezervni dijelovi i sitni inventar 7.831 13.558
Troskovi sirovina i materijala 176.494 228.409
Operativni troskovi brodova i troskovi dokovanja 31.616.965 24.223.798
Prijevoz, telefon, postarina 387.521 357.357
Popravei i odrzavanje 8.559.421 9.114.528
Zakupnine 12.263 87.102
Troskovi promidZzbe 19.439 11.253
Ostalo 17.963 21.683
Ostali vanjski troskovi 40.613.572 33.815.721
40.790.066 34.044.130

14




GRUPA ULJANIK PLOVIDBA, PULA

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
31. PROSINCA 2011.

6. TROSKOVI OSOBLJA

(u kunama) 2011, 2010.
Plaée pomoraca po Ugovoru 56.412.296 51.058.308
Place (neto) 4.602.998 4.286.113
Porezi i doprinosi na place i iz plada /i/ 4.418.097 4.400.126
65.433.391 59.744.547

ViZ4 Porezi i doprinosi na place i iz placa ukljuduju definirane doprinose za mirovine plaéene

obveznim mirovinskim fondovima u Hrvatskoj. Doprinosi se izradunavaju kao postotak bruto placa
zaposlenih.

7. AMORTIZACIJA

(u kunama) 2011. 2010.
Amortizacija nematerijalne imovine (biljeska 14) 25.644 2.080
Amortizacija materijalne imovine (biljeska 15) 96.685.134 87.810.826

96.710.778 87.812.906

8. VRIJEDNOSNO USKLADENJE IMOVINE

(u kunama) 2011, 2010.
Umanjenje vrijednosti brodova (biljeska 15) - 2.218.409
Umanjenje vrijednosti financijske imovine - 664.380

- 2.882.789

9, OSTALI TROSKOVI

(u kunama) 2011, 2010.
Osiguranje brodova 9.168.387 8.826.787
Naknade usluga administracije i managementa u inozemstvu 4,545,751 4.225.545
Naknade tro§kova djelatnicima i troskovi ostalih materijalnih

prava zaposlenih /i/ 409.877 557.442
Intelektualne usluge 170.540 162.961
Reprezentacija 277910 303.032
Naknade po Ugovoru o djelu Nadzornom odboru 176.922 176.922
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 183.899 143.470
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(u kunama) 2011. 2010.
Bankarske usluge 536.876 252.137
Usluge depozitorija i brokerska provizija 250.568 821.449
Premije osiguranja 271.265 269.887
Donacije 220.734 105.000
Ostali rashodi 271.172 261.334

16.483.901 16.105.966

fi/ Naknade troSkova zaposlenika i troskovi ostalih materijalnih prava &ine: dnevnice za sluzbena
putovanja, naknade koriStenja privatnog automobila u sluZbene svrhe, trofkovi prijevoza s posla i na
posao te druge naknade isplaene za jubilarne nagrade i pomodéi.

10. FINANCIJSKI PRIHODI
(u kunama) 2011, 2010.
Prihod od kamata 1.122.050 1.280.161
Pozitivne tedajne razlike 26.611.145 13.155.243
Transfer zadrzane dobiti United Shipping Services One Inc. /i/ 32.841.435 53.187.360
Prihodi od udjela u dobiti 411.976 189.327
Prihodi od uskladenja udjela - 840.548
60.986.606 68.652.639
Vi Sukladno usvojenoj rafunovodstvenoj politici, prihodi od udjela u povezanim dru$tvima

ukljuceni su u radun dobiti i gubitka po transferu dobiti. Iskazani prihod u 2011. godini predstavlja
transfer zadrzane dobiti United Shipping Services One Inc., izvrSen temeljem Odluka Nadzornog
odbora od 25.07.2011. 1 20.01.2012. godine u ukupnom iznosu od 6.000.000 USD.

11. FINANCIJSKI RASHODI
(u kunama) 2011. 2010,
Trosak kamata 30.505.978 24.167.822
Negativne te¢ajne razlike 20.494.664 13.121.043
Rashodi od uskladenja udjela 407.157 -

51.407.799 37.888.865
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12, POREZ NA DOBIT

Uskladenje ra8unovodstvene i oporezive dobiti prikazano je niZe u tablici.

(u kunama) 2011, 2010.
Dobit Matice prije oporezivanja 36.109.764 50.547.589
Ucinak porezno nepriznatih trokova 3.892.223 4.203.434
Ucinak neoporezivih prihoda (33.273.973) (53.465.045)
Porezna osnovica za godinu 6.728.014 1.285.978
Porezna stopa 20,00% 20,00%
Porez na dobit tekuée godine 1.345.603 257.196

13. GUBITAK/ ZARADA PO DIONICI

Gubitak po dionici na razini Grupe u 2011. godini u iznosu od 12,23 kn (2010.: zarada po dionici
178,42 kn) izraGunat je na temelju konsolidiranog gubitka Grupe u iznosu od 6.927.270 kuna (2010.:
dobit u iznosu od 96.652.650 kuna) i prosje¢nog ponderiranog broja postojeéih redovnih dionica,
umanjenog za vlastite dionice, koji je bio 566.421 (2010.: 541.703).
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14. NEMATERIJALNA IMOVINA

(u kunama) Ukupno
NABAVNA VRIJEDNOST

Na dan 31. prosinca 2009. 92.851
Povecanje -
Na dan 31. prosinca 2010. 92.851
Povecanje 87.454
Na dan 31. prosinca 2011, 180.305
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Na dan 31. prosinca 2009. 90.771
Amortizacija 2.080
Nadan 31. prosinca 2010. 92.851
Amortizacija 25.644
Na dan 31. prosinca 2011. 118.495
Neto knjigovdstvena vrijednost

Na dana 31.prosinca 2011. 61.810

Na dana 31.prosinca 2010.

Nematerijalnu imovinu &ine ulaganja u software.
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15. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Zgrade i Uredaji i
(u kunama) zemljiste oprema Brodovi Ukupno
Nabavna vrijednost
Na dan 31. prosinca 2009, 8.590.525 1.527.771 1.526.876.479 1.536.994.775
Povecanje 52.150 236.146 256.758.254 257.046.550
Otudenje, otpis i drugo /¥/ - (171.133) (178.247.942) (178.419.075)
Tecajne razlike - - 161.817.971 161.817.971
Na dan 31. prosinca 2010, 8.642.675 1.592.784 1.767.204.762 1.777.440.221
Povecanje 48.116 45.212 420.152.922 420.246.250
Otudenje, otpis i drugo /i/ - (83.485) - (83.485)
Tetajne razlike - - 105.804.546 105.804.546
Na dan 31. prosinca 2011. 8.690.791 1.554.511 2.293.162.230 2.303.407.532
Ispravak vrijednosti
Na dan 31. prosinca 2009, 1.888.917 1.106.147 225.093.272 228.088.336
Amortizacija 88.853 155.218 87.566.755 87.810.826
Vrijednosno uskladenje - - 2.218.409 2.218.409
Otudenje, otpis i drugo /i/ - (171.133) (46.063.025) (46.234.158)
Tetajne razlike - - 24.677.345 24.677.345
Na dan 31. prosinca 2010, 1.977.770 1.090.232 293.492.756 296.560.758
Amortizacija 88.853 178.622 96.417.659 96.685.134
Vrijednosno uskladenje - -
Otudenje, otpis i drugo /i/ - (83.485) - (83.485)
Tedajne razlike - - 21.862.716 21.862.716
Na dan 31. prosinca 2011. 2.066.623 1.185.369 411.773.131 415.025.123
Sadasnja vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. 6.624.168 369.142 1.881.389.099 1.888.382.409
Na dan 31. prosinca 2010. 6.664.905 502.552 1.473.712.006 1.480.879.463

Temeljem pribavljenih procjena od strane brokera za trZi§ne vrijednosti brodova koji ¢ine flotu
Grupe Uljanik Plovidba (Ebony Point, Pula, Kastav, Volme, Levan, Marlera, Verige, Pomer i
Veruda) utvrdeno je da je ukupna procijenjena vrijednost brodova na dan 31. prosinca 2011.
godine od 257.000.000 do 259.500.000 USD.
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Usporedbom procijenjene trZi$ne vrijednosti brodova Veruda, Ebony i Pula kao i usporedbom
vrijednosti brodova Levan, Volme, Marlera, Kastav, Verige i Pomer izraSunatih metodom
procijenjenih buduéih novéanih tokova te diskontiranjem istih primjenom adekvatne diskontne
stope, sa njihovim knjigovodstvenim sada$njim vrijednostima, utvrdeno je da su knjigovodstvene
vrijednosti niZe, te nije bilo potrebe za umanjenjem vrijednosti.

16. PREDUJMOVI ZA INVESTICIJE

(u kunama) 2011, 2010.
Dani predujmovi za brodove - 22.273.008
- 22.273.008

17. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Udio u
(u kunama) vlasnistvu 2011. 2010.
Ulaganja u dionice i udjele
- United Shipping Adriatic Inc. (100 USD) 0,0007% 582 557
- Istarska kreditna banka d.d. Umag 8.300 8.300
- Istarska autocesta d.o.o. Pula /i/ 23,425% 4.513.004 4.920.161
- Ostala ulaganja 10 10

4.521.896 4.929.028

/il Sukladno odredbama Medunarodnih standarda financijskog izvje§tavanja, ulaganja u udjele preko
20,00% temeljnog kapitala drustava iskazana su po metodi udjela, $to znadi da su ulaganja uskladena
sa neto imovinom istih uz tereéenje financijskih rashoda razdoblja (biljeska 11) .
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18. DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Potrazivanja za dugoro¢ne kredite su kako slijedi:

(u kunama) 2011, 2010.
Bunarina d.o.o. Pula 257.003 257.003
Dugoro¢na potraZivanja za dane kredite djelatnicima /i/ 518.737 633.487
Ostala dugoro¢na potrazivanja - 37.692
Ukupno dugoroéna potrazivanja 775.740 928.182
Tekuce dospijeée dugoro¢nih potrazivanja (biljeska 23) (364.328) (371.753)
Dugoro¢ni dio potrazivanja 411.412 556.429
Vi74 PotraZivanja se odnose na prodaju trezorskih dionica djelatnicima na rok od 5 — 10 godina.
Povrat se obavlja u skladu s zaklju¢enim ugovorima.
19. ZALIHE
(u kunama) 2011. 2010.
Zalihe hrane, goriva i maziva na brodu 6.687.111 4.845.345
6.687.111 4.845.345
20.  POTRAZIVANJA OD KUPACA
(u kunama) 2011. 2010,
Potrazivanja od kupaca u zemlji 232.982 94.059
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 399.276 1.641.713
632.258 1.735.772
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21. POTRAZIVANJA OD DRZAVE I DRUGIH INSTITUCIJA

(u kunama) 2011. 2010.
Potrazivanja za vise placeni porez na dobit - 1.334.763
Potrazivanja za viSe placeni porez na dodanu vrijednost 40.071 55.793
PotraZivanje za viSe plaéene doprinose koji ne ovise o
poslovnom rezultatu 305 13.527
40.376 1.404.083
22. OSTALA POTRAZIVANJA
(u kunama) 2011. 2010,
PotraZivanja za dane predujmove za potrebe tekucih troskova
brodova 829.644 781.988
PotraZivanja od osiguravatelja i agenata ino-kompanija 21.249 2.046.145
PotraZivanja za kamate - 96.823
Potrazivanja za dane predujmove - 51.215
Ostala potraZivanja /i/ 2.773.629 6.661.486
3.624.522 9.637.657
iz U iskazanim potraZivanjima iznos od 2.654.827 kuna odnosi se na depozit formiran po
ugovornim klauzulama HVB banke za brod Marleru (u 2010: 6.640.140).
23. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
(u kunama) 2011. 2010.
Kratkoro¢na potrazivanja za dane kredite djelatnicima /i/ 11.199.749 11.210.000
,Bunarina“ d.o.o. Pula 10.000 10.000
Kratkoro¢ni depozit (biljeska 34) 500.000 500.000
Istarska autocesta d.o.o. Pula /ii/ 1.600.000 1.600.000
13.309.749 13.320.000
Plus: Tekuce dospijece dugoroénih potrazivanja (biljeska 18) 364.328 371.753
13.674.077 13.691.753
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/i/ PotraZivanja za dane kredite djelatnicima evidentirano je sukladno ugovorima i anexima
ugovora. Rok povrata pozajmica iz 2009. godine je produZen prema Anexima do 25. rujna 2012.
godine uz kamatu od 8%. Povrat pozajmica osiguran je bianco mjenicama i zaduZnicama.

/ii/ Beskamatna pozajmica doznaena je temeljem zakljuenog ugovora dana 23. rujna 2010.

godine. Sukladno potpisanom Anexu ugovora, rok povrata pozajmice je produZen do 23. rujna 2012,
godine.

24, NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

(u kunama) 2011. 2010.
Ziro raduni 29.185.978 21.902.963
Devizni ra¢uni Uljanik Plovidbe d.d. 51.451 9.182
Blagajna 19.339 71.818

29.256.768 21.983.963

25. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I OBRACUNATI PRIHODI

(u kunama) 2011, 2010.
Pladeni troskovi buduéeg razdoblja 19.309 - 26.783
19.309 26.783

26. TEMELJNI KAPITAL

Temeljni kapital Drustva iznosi 232.000.000 kuna i sastoji se od 566.421 komada redovnih dionica
nominalne vrijednosti od 400 kuna i 13.579 komada vlastitih dionica.

Vlasni€ku strukturu kapitala na dan 31. prosinca 2011. godine ¢ine 97,66% mali dioni¢ari, dok 2,34%
Cine trezorske dionice.
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27. KONSOLIDIRANE REZERVE 1Z DOBITI

(u kunama) 2011. 2010.
Zakonske rezerve /i/ 11.600.000 11.600.000
11.600.000 11.600.000

Kapitalne rezerve /i/ (19.217.000) (5.132.712)
Rezerve za vlastite dionice 36.382.812 36.382.812
Vlastite dionice (odbitna stavka) (10.105.730) (35.386.082)
26.277.082 996.730

18.660.082 12.596.730

V74 Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva Matice formira se izdvajanjem najmanje 5%

dobiti za svaku godinu, do trenutka kada ukupni iznos rezerve zajedno s kapitalnom dobiti ne dosegne
visinu od 5% temeljnog kapitala Drustva. Zakonske rezerve su neraspodjeljive.

28. KONSOLIDIRANE REVALORIZACIJSKE REZERVE

{u kunama) 2011.
31. prosinca prethodne godine 29.191.670
Poveéanje:
Uskladenje vrijednosti uloga /i/ 18.606.969
31. prosinca tekuée godine 47.798.639
7 Revalorizacijske rezerve su stvorene s osnove uskladenja ulaganja u ino-podruznice u 2011.

godini, prema srednjem tecaju USD na kraju obradunskog razdoblja (biljeska 41).

29. KONSOLIDIRANA ZADRZANA DOBIT

(u kunama)

2011.

31. prosinca prethodne godine
Povecanje:

Raspored dijela dobiti iz 2010. godine
Uskladenje za teCajne razlike

Smanjenje:
Transfer zadrZzane dobiti

31. prosinca tekuce godine

255.499.719

61.927.020
6.837.982

324.264.721

(32.841.435)

291.423.286
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30. KONSOLIDIRANI (GUBITAK)/ DOBIT POSLOVNE GODINE

Poslovanje Grupe tijekom 2011. godine rezultiralo je ostvarenim konsolidiranim gubitkom u iznosu od
6.927.270 kuna (2010.: konsolidirana dobit u iznosu od 96.652.650).

31. MANJINSKI INTERES

(u kunama) 2011, 2010.

Povezano drustvo: Uljanik Brodogradiliste d.d. Pula

% manjinskog udjela /i/ 45% -
Temeljni kapital 14.062.545 USD 81.843.168 -
Tecdajne razlike (79.181) -
Gubitak tekuée godine (888.070) -
Neto-kapital manjinskog interesa 80.875.917 -

Uljanik Brodogradiliste d.d. Pula, temeljem Ugovora o stjecanju vlasni¢kog udjela te Ugovora o
ulaganju od 28. listopada 2011. godine posjeduje 45% vlasnistva u kapitalu kompanije United
Shipping Services Twelve Inc.

32. REZERVIRANJA

(u kunama) 2011, 2010.

Rezerviranja za ostala dugoro&na prava zaposlenih /i/ 1.990.894 1.945.865

1.990.894 1.945.865

/i U okviru ostalih dugoroénih prava zaposlenih iskazana su izvedena rezerviranja koja proistjeu
iz odredbi MRS-a 19. U iskazanom iznosu, sukladno internom aktu Drudtva, bruto obveze za
otpremnine za 2011. godinu iznose 914.940 kuna (u 2010.: 890.380 kuna), dok bruto obveze za
jubilarne nagrade iznose 1.075.954 kuna (u 2010.: 1.055.485 kuna). Poveéanje izvedenih rezerviranja
za ostala dugoro¢na prava zaposlenih u 2011. godini iznosi neto 45.029 kuna. Tro$kovi poslovanja su
tereCeni za nova rezerviranja u iznosu od 55.850 kuna, uz paralelno oprihodovanje prethodnih
rezerviranja u iznosu od 10.821 kune (biljeska 4).
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33. OBVEZE PREMA BANKAMA I DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

Dugoroéni zajmovi su kako slijedi:

(u kunama) Glavnica 2011, 2010.
Credit Suisse — United Shipping

Services Six Inc 22.755.000 USD 58.635.896 66.122.193
Credit Suisse — United Shipping

Services Eight Inc 29.969.576 USD 81.302.094 90.593.099
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 5.000.000 USD 18.914.805 23.665.071
HBOR - Uljanik Plovidba d.d. 2.200.000 USD 1.600.484 3.062.539
Bayerische Hypo und Vereinsbank AG

— United Shipping Services Nine Inc, 40.137.500 USD 134.007.028 139.971.935
Credit Suisse — United Shipping

Services Three Inc. 29.050.000 USD 107.086.896 112.478.690
Credit Suisse — United Shipping

Services Four Inc. 30.450.000 USD 107.232.395 112.617.897
Credit Suisse - United Shipping

Services Ten Inc. 28.800.000 USD 139.678.560 144.329.093
Credit Suisse- United Shipping

Services Eleven Inc. 21.300.000 USD 109.502.171 112.673.579
"3. Maj Brodogradiliste" d.d. Rijeka 7.700.000 USD 5.601.692 26.797.213
Raiffeinsenbank Austria d.d. Zagreb/i/  12.500.000 USD 72.749.250 -
ABN AMRO Bank - United Shipping

Services Fourteen Inc. /ii/ 22.183.735 USD 122.616.603 -
ABN AMRO Bank - United Shipping

Services Twelve Inc. /iii/ 17.050.000 USD 99.229.977 -
Ukupno dugoro¢ni zajmovi s tekué¢im dospijeem 1.058.157.851 832.312.107
Kapitalizirani troskovi posudbe (naknade) (9.123.094) (6.351.940)
Tekuce dospijece (biljeska

34) (123.517.186) (101.770.941)
Dugoro¢ni zajmovi 925.517.571 724.189.226

/i/ Temeljem ugovora o kreditu sklopljenog 24. veljade 2011. godine, na devizni radun Drustva
doznaCeno je 12.500.000 USD za financiranje dijela vrijednosti izgradnje novog tankera "Pomer".
Kredit je odobren na tri godine. Povrat kredita osiguran je bianco mjenicama i zaduZnicama, zaloZnim
pravom na nekretninama u vlasni$tvu REAL d.o.o. Pula, te zaloZnim pravom na poslovnom udjelu u
drustvu "Istarska autocesta" d.o.o. Pula.

/i/ U veljadi 2011. godine doznadena su sredstva od strane ABN AMRO Banka N.V.,
Rotterdam drustvu United Shipping Services Fourteen Inc. za brod Pomer u iznosu od
22.183.735 USD, a predvideni rok povrata kredita je 7 godina.
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Vir174 U listopadu 2011. godine doznacena su sredstva od strane ABN AMRO Banka N.V. iz
Rotterdama drustvu United Shipping Services Twelve Inc. za brod "Veruda" u iznosu od
17.050.000 USD, a predvideni rok povrata je 7 godina.

Dugoro¢ni zajmovi osigurani su zalogom na dionice naprijed navedenih kompanija, hipotekama

nad brodovima Ebony Point, Pula, Levan, Volme, Marlera, Kastav, Verige, Pomer i Veruda te
ustupanjem polica osiguranja i ostvarenih zarada.

Plan otplate

2012. 123.517.186
2013. 116.315.010
2014. 161.710.542
2015 83.286.851
2016-2020 573.328.262

1.058.157.851

34. KRATKOROCNE OBVEZE ZA ZAJMOVE, DEPOZITE I SLICNO

Kratkoro¢ni zajmovi su kako slijedi:

(u kunama) 2011. 2010.
Hypo Alpe-Adria Bank d.d., Zagreb /i/ 1.962.381 538.744
Splitska banka d.d. Split /ii/ 7.358.774 5.387.387
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb /iii/ 9.816.765 9.808.111
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb /iv/ 7.274.925 -

26.412.845 15.734.242

Tekuce dospijece dugoro€nog duga (biljeska 33) 123.517.186 101.770.941

149.930.031 117.505.183

/i/ Obveza se odnosi na odobreni okvirni kunski kredit po principu dozvoljenog minusa. Temeljem
ugovorenog Aneksa broj 3 od 27. listopada 2011. godine, kredit je odobren do 04. studenog 2012.
godine. Limit odobrenog kredita iznosi 2.000.000 kuna. Naplata trazbine po Ugovoru osigurana je uz
bianco mjenice i bianco zaduZnice te zasnivanjem zaloZnog prava na depozitu, upla¢enom od strane
zalogodavatelja "Uljanik Plovidba"d.d. Pula u iznosu od 500.000 kuna (biljeska 23).

/ii/ Revolving kredit u vidu dozvoljenog prekoradenja pokri¢a na raunu za redovno poslovanje
ugovoren je po Dodatku Ugovora 1 od 27.01.2011. godine do ukupnog iznosa od 1.300.000 USD, sa
rokom dospjeéa 28. sije¢nja 2012. godine. Povrat kredita osiguran je zaduZnicom, mjenicama, te
jamstvom povezanog drustva United Shipping Services One Inc.
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Al / Dana 21. listopada 2010. godine potpisan je ugovor o dopustenom prekoracenju racuna u
iznosu od 10.000.000 kuna . Dodatkom ugovora broj 2, potpisanog 11.10.2011. godine, produZen je
rok koriStenja kredita do 15.10.2012. godine. Sredstva osiguranja naplate kredita su: bianco mjenice,
zaduZnice te obveza obavljanja poslova platnog prometa u odredenom iznosu kunskog i deviznog
prometa.

/iv/ Obveza je evidentirana temeljem zakljucenog ugovora dana 17.11.2011. godine u iznosu od
1.250.000 USD, vz jednokratnu otplatu do 31.05.2012. godine. Sredstva osiguranja naplate kredita su:
bianco mjenice, zaduZnice te obveza obavljanja poslova platnog prometa u odredenom iznosu kunskog
i deviznog prometa.

3s. OBVEZE PO VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

{u kunama) 2011, 2010,
Komercijalni zapisi /i/ 70.000.000 -
70.000.000 -

fi/ Sukladno Programu izdavanja Komercijalnih zapisa od 16. travnja 2010. godine, Drustvo je

dana 28.sije¢nja 2011. godine, izdalo II Tran$u Komercijalnih zapisa u iznosu od 70.000.000 kuna na
rok od 364 dana.

36. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

(u kunama) 2011. 2010.
Dobavljadi u zemlji 423.174 233.180
Dobavljadi u inozemstvu 17.436.620 9.023.471

17.859.794 9.256.651

37. OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE I SLICNA DAVANJA

(u kunama) 2011, 2010,
Obveze za porez na dobit 802.518 -
Ostalo 7.069 -

809.587 -
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38. OBVEZE S OSNOVE UDJELA U REZULTATU

(u kunama) 2011. 2010.
Obveze za neisplacenu dividendu 2.614.254 1.202.880
2.614.254 1.202.880

39. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

(u kunama) 2011. 2010.
Obveze prema brokerima i unajmiteljima brodova 10.394.627 6.036.482
Obveze prema posadi 5.446.315 4.018.258
Obveze za kamate 4.542.816 2.777.088
Obveze prema agentima 1.584.694 366.816
Ostale obracunate i druge obveze 3.087.501 1.661.435

25.055.953 14.860.079

40. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHODI BUDUCEG RAZDOBLJA

(u kunama) 2011. 2010.
Odgodeno priznavanje prihoda /i/ 88.694.908 71.303.124
Ostalo 259.965 159.352

88.954.873 71.462.476

li/  Povelanje odgodenog prihoda evidentiran je u 2011. godini, na temelju dobivene subvencije
za brod Pomer u iznosu od 22.562.837 kuna.

Istovremeno je oprihodovan dio subvencija primljenih za brodove Ebony Point, Pula, Kastav,
Verige i Pomer u iznosu od 5.171.053 kune, sukladno planu priznavanja prihoda (biljeska 4).
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42, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA

42.1. Faktori financijskog rizika

Grupa je izloZena raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim i
rizikom likvidnosti. Cjelokupno upravljanje rizicima obavlja SluZba financija i Uprava Drustva matice.

A/ Valutni i kamatni rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu ostvaren je preteZno u ameri¢kim dolarima (USD). Prihod od prodaje
na domacem trZistu ostvaren je u hrvatskim kunama. Veéi dio dugoro&nih i kratkoroénih kredita
ugovoren je s valutnom klauzulom, odnosno vezan za USD i EUR.

Promjene u te€aju USD-a i EUR-a prema hrvatskoj kuni utjetu na rezultate poslovanja Grupe. Grupa
je izloZena i kamatnom riziku jer su krediti ve¢im dijelom ugovoreni po promjenljivim kamatnim
stopama.

A/ Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno moZe izloziti Grupu kreditnom riziku obuhvaéa novac,
potraZivanja od kupaca te ostala kratkoro¢na potrazivanja. Grupa svoj novac drZi u velikim bankama.
Potrazivanja od kupaca se umanjuju ako su nenadoknadiva. Koncentracija kreditnog rizika za
potraZivanja od kupaca je limitirana zbog &injenice da se najveéi dio potrazivanja od kupaca, u skladu
s ugovorima, naplacuje unaprijed.

Uprava Matice smatra da nema dodatnog kreditnog rizika koji bi utjecao na rezerviranje za umanjenje
vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja.

/iii/  Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koligine novea,
osiguravanje raspoloZzivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Sluzba financija redovito prati razinu dostupnih izvora nov¢anih
sredstava.

42.2. Procjena fer vrijednosti

Smatra se da je vrijednost kratkotrajne imovine (novca i potraZivanja od kupaca) i kratkoro&nih
obveza (obveze prema dobavljadima i ostale obveze) iskazana u pribliznim iznosima fer vrijednosti
uslijed kratkoroénog dospijeca te imovine i obveza.

Fer vrijednost dugotrajne financijske imovine nije materijalno razli¢ita od knjigovodstvene vrijednosti
Jer se ulaganja u inozemne podruZnice, koja ¢ine njen najveéi dio, iskazuju u kunskoj protuvrijednosti
prema tecaju ameri¢kog dolara na dan bilance.
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Vrijednost brodova je uskladena sa svjetskim trZnim vrijednostima brodova ili s vrijednostima
dobivenim putem procijenjenih buduéih novanih tokova, te diskontiranjem istih primjenom
adekvatne diskontne stope.

43. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

U skladu sa strategijom razvoja Uljanik Plovidbe d.d., Pula do 2015. godine, Drustvo je dana 28.
lipnja  2010. godine, putem vlastitog supsidijara Uljanik Shipmanagementa Inc. Monrovia, sa
Uljanik BrodogradiliStem d.d., Pula potpisalo, dva nova ugovora za gradnju brodova za prijevoz
rasutih tereta. Novogradnje su oznalene brojevima novogradnji 490 i 491. Ugovoreni rok
primopredaje je predviden za srpanj i kolovoz 2013. godine. Dana 15. veljade 2012. godine
izvrSena je primopredaja broda m/b Stoja, oznaden s brojem novogradnje 489, a &ija je izgradnja
ugovorena dana 18. sije€nja 2010. godine, dok je dana 24. oZujka 2012. godine izvrSeno porinuce
broda m/b Punta, oznaen s brojem novogradnje 490. Dru§tvo namjerava gradnju navedenih
brodova , pored tradicionalnih izvora financiranja financirati i ukljudenjem projekata gradnji
brodova u sustav poticaja oZivljavanja gospodarstva Republike Hrvatske.

Nadalje, sukladno Ugovoru o gradnji broda m/t "Istra", oznadenog brojem novogradnje 713,
preuzimanje istog o8ekuje se u travnju 2012. godine.

Prema Programu izdavanja Komercijalnih zapisa Uljanik Plovidbe d.d. Pula od 16. travnja 2010.
godine, Drustvo je dana 26. sije¢nja 2012. godine, izdalo III Tran$u komercijalnih zapisa u ukupnom
iznosu od 35.000.000 kuna na rok od 182 dana.

Napominjemo da je 28. sije¢nja 2012. godine, Uljanik Plovidba d.d. iskupila II Transu komercijalnih
zapisa u iznosu od 70.000.000 kuna, koja je bila izdana dana 28. sije¢nja 2011. godine na rok od 364

dana.
Prihod od izdavanja komercijalnih zapisa koristi se za refinanciranje kratkoro&nih financijskih obveza.

Izdanja su provedena u suradnji s Raiffeinsenbank Austria d.d. Zagreb u funkciji agenta i dilera.
Naprijed navedena izdanja su uvrstena u Kotaciju Sluzbenog trzista Zagrebacke burze.

44. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE I PROSUDBE
a) Znacajne raCunovodstvene procjene i izvori
Porez na dobit

Kalkulacija poreza na dobit je radena na osnovi trenutne interpretacije vazeih pravila i zakona.
Kalkulacije koje su osnova za izracun poreza na dobit mogu biti predmet provjere poreznih vlasti.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja
Procjena potrazivanja radi se na dan bilance i u tijeku godine i umanjuje se prema procijenjenoj

vjerojatnosti naplate sumnjivih potraZivanja. Procjenjuje se svaki klijent obzirom na svoj status,
potraZivanja koja su dospjela na naplatu te fazu u kojoj je spor, ako se isti vodi.
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b) Znalajne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih standarda

Osim rezervacija za dugorodna primanja zaposlenih (vidi biljesku 31), Uprava Matice smatra da nema
nikakvih zna¢ajnih prosudbi koje bi bilo potrebno iskazati u konsolidiranim financijskim izvjestajima.

4S. SASTAVLJANJE I ODOBRAVANJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA

Konsolidirane financijske izvje$taje iznijete na prethodnim stranicama sastavila je i odobrila njihovo
izdavanje Uprava Matice dana 28. ozujka 2012, godine.

46. REVIZIJA KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Grupe za 2011. godinu obavila je revizorska tvrtka
REVIDAS d.o.0., Vukovarska 47, Pula.

Za GRUPU ULJANIK PLOVIDBA Pula:

Dragutin Pavleti¢,

Ci‘r’éﬁ@ﬂ'anik Plovidba d.d. Pula
\MQ
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IZVIJESTAJ POSLOVODSTVA
U RAZDOBLJU 01-12/2011

Poslovanje ULJANIK PLOVIDBE (Drustva) odnosno njenih inokompanija u sustavu, u
razdoblju I-X11 2011. godine bilo je uredno, unato¢ izuzetno slozenim prilikama na svjetskom
pomorskom trZistu i to u oba sektora prijevoza i suhih i tekuéih tereta, a kao direktna
posljedica globalne ekonomske krize. Poslovanje Drustva u ovom razdoblju obiljezava:

a)
b)

h)
i)

zadrZavanje urednog i stabilnog poslovanja Drustva,

nastavak Programa obnove flote,

/ preuzimanje M/t POMER i M/v VERUDA tijekom 2011. godine, te preuzimanje m/v
STOJA u veljaci 2012. godine;

/ nastavak izgradnje novogradnje 713. — M/t ISTRA u Brodogradilistu 3. MAJ, ¢ija se

isporuka oc¢ekuje u travnju 2012. godine;

/ nastavak izgradnje dva Bulk Carriera od 52.000 DWT u ULJANIK Brodogradilistu i

to:
- novogradnje 490. — M/b PUNTA, ¢ije je porinuce izvrSeno u oZujku 2012.
godine, a isporuka broda se ocekuje u rujnu 2012. godine;

- novogradnje 491. — isporuka se o¢ekuje u prvom kvartalu 2013. godine.
puna zaposlenost brodova uz nastavak trenda visoke efikasnosti flote Drustva,
smanjenih ukupnih prihoda brodova,
dokovanja tri broda (Marlera, Levan i Pula)
uredno ispunjenje svih kreditnih obveza (bez reprograma) uz pozitivne ucinke
smanjenih kamatnih stopa,
puna implementacija sustava kvalitete i sigurnosti na brodovima i uredu, uz daljnje
podizanje kvalitete 1 strunosti zaposlenika, te zadrzavanje visoke razine
profesionalnosti,
visoka uc¢inkovitost managementa brodova,
zadrZavanjem kadrovske strukture na brodovima i na kopnu.

U nastavku se daje pregled po pojedinim funkcijama:

1. KOMERCIJALNI PREGLED

Komercijalni je rezultat u razdoblju I-XII 2011. godine zna¢ajno smanjen kao direktni odraz
smanjenih vozarina u pomorskom prometu, tri dokovanja brodova, kao i direktnih troskova
vezanih za izgradnju i opremanje preuzetih brodova. Pri tome je mati¢no poduzece ostvarilo
neto dobit od 57,3 milijuna kuna dok je Grupa Uljanik Plovidba ostvarila konsolidirani
gubitak od 6,9 milijuna kuna.

2. KADROVSKI PREGLED

Drustvo je na dan 31.12.2011. godine zaposljavalo 32 djelatnika. Na svim brodovima u floti
Drustva plove iskljucivo hrvatski pomorci.
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3. TEHNICKI PREGLED

Na tri broda su obavljena redovna dokovanja, dok su ostali brodovi u ovom periodu plovili
bez znacajnijih tehnickih zastoja. I nadalje je zadrzana visoka iskoristivost brodova.

4. STJECANJE TREZORSKIH DIONICA

U razdoblju I-XII 2011. godine Drustvo stjecalo trezorske dionice sukladno ¢lanku 233.
stavak 1. tocka 2. Zakona o trgovackim drusStvima (stjecanje za potrebe zaposlenika Drustva),
a od uspostavljanja Programa otkupa vlastitih dionica od studenog 2011. i sukladno ¢lanku
233. stavak 1. ZTD-a.

Drustvo je steklo vlastitih dionica u iznosu od 5.361 tisu¢u kuna, a otpustilo trezorske dionice
u iznosu od 30.642 tisuce kuna.

5. POSLOVNI DOGAPAJI U 2011. GODINI I POCETKU 2012. GODINE

Dana 28. veljac¢e 2011. godine izvrSena je u Brodogradilistu 3. MAJ u Rijeci primopredaja
novogradnje 710. - M/t POMER namijenjenog za prijevoz naftnih produkata i kemikalija
nosivosti 51.800 DWT. Po preuzimanju, tanker je uklju¢en u komercijalnu eksploataciju.

Sukladno uspostavljenom Programu izdavanja komercijalnih zapisa ukupne vrijednosti od
150 milijuna kuna, koji DruStvu omogucuje izdavanje viSe trans$i komercijalnih zapisa kao
kratkoro¢nih instrumenata financiranja, Druga tranSa komercijalnih zapisa u iznosu
70.000.000,00 kuna uvrStena je u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze 28. sijecnja 2011.
godine, s rokom dospijec¢a od 364 dana.

Temeljem odluke Uprave od 4. oZzujka 2011. godine, a uz suglasnost Nadzornog odbora,
Drustvo je dana 29.03.2011. isplatilo akontaciju dividende za 2010. godinu u visini od 35,00
kuna po dionici.

Dana 17. lipnja 2011. godine izvrSeno je u ULJANIK Brodogradilistu u Puli porinuée prvog
(novogradnja 488. — M/v VERUDA) iz serije od Cetiri ugovorena broda namijenjenih za
prijevoz rasutih tereta nosivosti 52.000 DWT.

Na Glavnoj Skupstini Drustva koja je odrZana 24. kolovoza 2011. godine, donijeta je odluka o
rasporedu neto dobiti za 2010. godinu. Odlukom je utvrden iznos 1.725.629,41 kuna za
isplatu udjela u dobiti zaposlenicima i Upravi Drustva, jednokratnom podjelom trezorskih
dionica, dok je za dividendu rasporedeno 33.000.000,00 kuna, te 37.837.311,81 u
nerasporedenu dobit. Preostali iznos dividende nakon isplate akontacije, u visini od
14.078.895,00 kuna, podijeljen je sukladno odluci Skupstine i odredbama Statuta DrusStva, u
vlastitim dionicama i novcu, pri ¢emu su dionicari koji su na dan 16. rujna 2011. godine bili
imatelji 50 i viSe dionica, isplaceni u vlastitim dionicama, a oni sa 49 i manje dionica u novcu.
Vrijednost svake vlastite dionice utvrdena je u visini prosjeéne cijene dionice DruStva
ostvarene na Zagrebackoj burzi na dan 16. rujna 2011. godine, koja je iznosila 453,00 kune.
Za dividendu je podijeljeno ukupno 28.102 dionice dok je zaposlenicima i Upravi podijeljeno
ukupno 2.595 vlastitih dionica Drustva.
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Dana 28. listopada 2011. godine izvrSeno je u ULJANIK Brodogradilistu u Puli preuzimanje
broda VERUDA kao zajednickog projekta Drustva i ULJANIK Brodogradilista, a koji je
odmah zapoceo s komercijalnom eksploatacijom, zatim porinu¢e drugog ugovorenog broda
(novogradnja 489. — M/v STOJA), te je polozena kobilica za tre¢i brod iz serije namijenjen
prijevozu rasutih tereta (novogradnja 490.).

Dana 29. listopada 2011. godine izvrSeno je u Brodogradilistu 3. MAJ u Rijeci porinuce
novogradnje 713. — M/t ISTRA, namijenjenog za prijevoz naftnih produkata i kemikalija
nosivosti 51.800 DWT, ¢ije se preuzimanje o¢ekuje u proljece 2012. godine.

Dana 10. studenog 2011. uspostavljen je Program otkupa vlastitih dionica kojim se sukladno odluci
Glavne skupstine Drustva od 24. kolovoza 2011. godine utvrduju uvjeti i nacin stjecanja vlastitih
dionica prema odredbama ¢lanka 233. stavak 1. zakona o trgovac¢kim drustvima.

Dana 15. veljace 2012. godine izvrSeno je u ULJANIK Brodogradilistu u Puli preuzimanje
broda STOJA kao zajednickog projekta Drustva i ULJANIK Brodogradilista, a koji je odmah
zapoceo s komercijalnom eksploatacijom.

Dana 24. ozujka 2012. godine izvrSeno je u ULJANIK Brodogradilistu u Puli porinuée broda
PUNTA — Novogradnja 490. kao zajednickog projekta Drustva i ULJANIK Brodogradilista, a
kojeg se isporuka ocekuje u rujnu 2012. godine.

6. RAZVOJ DRUSTVA

Drustvo se Strategijom razvoja ULJANIK PLOVIDBE d.d. do 2015. godine odredilo za
zadrzavanje osnovne pomorske djelatnosti u dva sektora, i to prijevoza rasutih tereta i
prijevoza naftnih produkata i kemikalija product carrierima. S tim u vezi je i izgradnja
posljednjeg tankera u Brodogradilistu 3. MAJ (novogradnja 713), te dva preostala broda za
prijevoz rasutih tereta u ULJANIK BRODOGRADILISTU (novogradnje 490. i 491.).
Drustvo namjerava kontinuirano sudjelovati na trzistu novih i polovnih brodova, a sve u cilju
optimaliziranja flote i njene ucinkovitosti. Iako ¢e se i nadalje glavnina poslova obavljati
vlastitim brodovima, razvoj Drustva ¢e se dodatno usmjeriti u poslove managementa brodova
za vanjske korisnike.

7. AKTIVNOSTI DRUSTVA NA PODRUCJU ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

U okviru obavljanja poslova upravljanja, uklju¢uju¢i managementa brodova kontinuirano
se obavljaju poslovi istrazivanja i to prvenstveno vezano za uvodenje novih tehnickih
rjeSenja i tehnologija povezanih sa iskoriStavanjem brodova.
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8. RIZICI POSLOVANJA

Osnovna djelatnost medunarodnog pomorskog prometa i obavljanje brodarske djelatnosti
prepoznatljiva je u svijetu kao jedan od najrizi¢nijih poduhvata, u direktnoj je povezanosti sa
znacajnim rizicima poslovanja, od koji izdvajam trenutno najznacajnije:

- globalna ekonomska kretanja;

- rizik porasta kamatnih stopa kao i promjene tecaja USD prema drugim

valutama;

- znacajnih oscilacija vrijednosti brodova;

- rizik strogih uvjeta poslovanja;

- dug i neizvjestan rok povrata kapitala;

- promjenljivost osnovnih troSkova poslovanja;

- fluktuacija pomorskog kadra.

9. KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustvo se u cijelosti pridrZzava Kodeksa korporativnog upravljanja ULJANIK PLOVIDBE d.d.

U Puli, 28. oZujka 2012. godine

Dragutin Pavleti¢, direktor
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IZJAVA OSOBE ODGOVORNE ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH
IZVIESTAJA

Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe Uljanik Plovidba za razdoblje od 1.
sije¢nja do 31.prosinca 2011. godine, prema mome najboljem saznanju, sastavljeni su uz
primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, te daju cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, dobitka, financijskog polozaja i poslovanja Drustva Uljanik Plovidba d.d. i
drustava ukljucenih u konsolidaciju kao cjeline.

Financijsko rac¢unovodstveni manager

(E) hu‘ Qﬂ Cene '

Bojana Mihajlovi¢

U Puli, 12.04.2012.
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Na sjednici NADZORNOG ODBORA ULJANIK PLOVIDBA d.d. odrZanoj dana
11. travnja 2012. godine, donesene su slijedece

ODULUKE
1. Prihvada se Izvjestaj Direktora o stanju i poslovanju Drustva za 2011. godinu

1.1. Upucuje se prijedlog odluke Glavnoj Skupstini Drustva radi donoSenja posebne
odluke o prihvacanju Izvjestaja Direktora Drustva o stanju i poslovanju Drustva za
2011. godinu

2. Daje se suglasnost na Godi$nja financijska izvje$¢a za 2011. godinu za Drustvo i
Grupu

2.1. Utvrduje se Racun dobiti i gubitka ULJANIK PLOVIDBE d.d. za 2011. godinu:

2011. 2010.
PRIHOD 101.910.402,30 104.060.048,18
RASHODI 43.237.800,89 31.239.911,41
DOBITAK 58.672.601,41 72.820.136,77
POREZ 1.345.602,87 257.195,55
DOBIT 57.326.998,54 72.562.941,22
2.2. Utvrduje se konsolidirani raun dobiti i gubitka za Grupu ULJANIK PLOVIDBA d.d.

2011. 2010.
PRIHOD 264.412.048 335.016.749
RASHODI 270.881.785 238.106.903
DOBITAK -6.469.737 96.909.846
POREZ 1.345.603 257.196
GUBITAK MANJ.INTERESA 888.070 -
DOBIT -6.927.270 96.652.650

2.3.Daje se suglasnost na Izvje§¢a Revizora Dru§tva - REVIDAS revizija i
konzalting d.o.o0.

2.4. Davanjem suglasnosti na GodiSnja financijska izvje$ca, koje je predloZila Uprava

Drustva, Godisnja financijska izvjeS¢a se smatraju utvrdenima sukladno &lanku
300.d Zakona o trgovackim dru$tvima.

U@TK\P&OVIDBA d.d.
PR \ K 1

T




Na temelju ¢lanaka 56. Statuta ULJANIK PLOVIDBA d.d., Direktor Drustva donosi dana
10. travnja 2012, godine slijedecu

ODLUKU

1. Dobit Drustva ULJANIK PLOVIDBA za 2011. godinu u iznosu od

57.326.998,54 kuna rasporeduje se kako slijedi:

- 1znos od 2.866.350,00 kuna u zakonske rezerve,

- iznos od 500.000,00 kuna radnicima Drustva jednokratnom podjelom
trezorskih dionica;

- iznos od 573.269,98 kuna za isplatu udjela u dobiti Upravi Drustva jednokratnom
podjelom trezorskih dionica;

- iznos od 5.800.000,00 kuna rasporeduje se na ime dividende dioni¢arima Drustva,

- iznos od 47.587.378,56 kuna u nerasporedenu dobit.

Ukupni iznos dividende od 5.800.000,00 kuna isplatiti ¢e se sukladno odredbama Statuta
Drustva i stanju na raunima kod Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva na dan
donosenja posebne odluke Glavne skupstine.

Daje se ovlaStenje Direktoru Drustva da na temelju financijskih izvje$éa Drustva, te odluka o
podjeli dobiti:
- izvr$i podjelu sredstava radnicima Drustva na nadin i prema kriterijima
koje samostalno odredi;
- izv$i podjelu dividende dioni¢arima Drustva u iznosima i rokovima koje
samostalno odredi.

2. Ova se Odluka upucuje Nadzornom odboru Drustva radi utvrdenja kona¢nog prijedloga
odluke.




