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Sadrzaj

Ukupan broj tankera: 6

ECO dizajn MR Produkt tankeri: &

ICE class MR Produkt tankeri: 2

M/t Vukovar, izgraden: 2015
design MR product tanker
Duzina/Sirina: 183/32 m

Nosivost: 49,990 dwt

M/t Zollo, izgraden: 2015

O design MR product tanker
Duzina/3irina: 183/32 m

Nosivost: 49,990 dwt

M/t Dalmacija, izgraden: 2015
O design MR product tanker
Duzina/Sirina: 183/32 m

Nosivost: 49,990 dwt

M/t Pag izgraden: 2015
design MR product tanker
Duzina/Sirina: 183/32 m

Nosivost: 49,990 dwt

M/t Velebit, izgraden 2011
class MR product tanker
DuZina/Sirina: 195/32 m

Nosivost: 52,5564 dwt

M/t Vinjerac, izgraden: 2011
class MR product tanker
DuZina/Sirina: 195/32 m

Nosivost: 51,935 dwt




TANKERSKA NEXT GENERATION d.d.

Trgovinski sukobi i geopoliticka trenja postali su kljucni
pokretaci svjetske ekonomije i njenih trZista.

U takvim okolnostima i pod pritiskom najavljenog
novog regulatornog okruZenja, Drustvo se na
optimalan nacin uposljavanja svojih brodova suocilo sa
postojeéim izazovima trziSta. Od ukupno 552 mogudih
“eksploatacijskih” dana u Q3 2019 Tankerska Next
Generation d.d. je prihodovala 368 dana u najmu sa
prosjeénom bruto dnevnom najamninom od USD
16.162,50 u poprilicno anemi¢nom spot trzistu gdje se
blagi oporavak osjetio tek po isteku tromjesecja i nesto
znacajnije u drugoj polovici listopada.

Bududi uvjeti na globalnom trzisStu uvelike ¢e ovisiti o
trgovinskom sukobu izmedu SAD-a i Kine. Predsjednik
Trump nedavno je izrazio optimizam da ¢ée pozitivan
ishod biti uskoro postignut. Uistinu za financijska
trzista vaznije je ono Sto se dogada u SAD-u i NR Kini
od onoga Sto se dogada u ostatku svijeta pa bi dogovor
ili ekonomsko primirje izmedu SAD-a i Kine mogli dati
znacajan poticaj raspoloZzenju bez obzira na lose
evropske i azijske ekonomske podatke.

Saga o Brexitu se nastavlja. Velika Britanija bi trebala
napustiti EU za “X” dana. Tesko je redi Sto ¢e se dalje
dogoditi. Ishod izbora ili referenduma bio bi krajnje
neizvjestan. Ali ono Sto je sada ocito jest da Europska
unija Zeli da Britanija odlaskom konacno zatvori
poglavlie EU povijesti, kako bi ¢lanice starog
kontinenta mogle prije¢i na goruca pitanja, od
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Komentar Uprave

Meduizvjestaj poslovodstva

migracije i proSirenja do spornog sedmogodisnjeg
proracuna nakon Brexita.

Od 1. sije¢nja 2020. emisije sumpornog oksida s
brodova znatno ¢e se smanjiti u okviru predstojece
regulative IMO-a. To ¢e na globalnoj razini nesumnjivo
imati znacajne koristi za zdravlje ljudi i okolis$ - ali ¢e
takoder predstavljati i izazov za industriju. To pravilo
"IMO 2020" znaci da je granica sumpora u gorivu koje
se koristi na brodovima koji plove na podrucju
otvorenog mora smanjit na 0,50% dok ce se unutar
zasticenih podrucja za kontrolu emisije (ECA) granica
ostati na vrlo strogo kontroliranih 0,10%. Trenutna
granica za plovidbu na otvorenom moru iznosi 3,50%,
tako da je promjena znacajna i za vecinu brodova
znacit ¢e prijelaz na nove vrste kompatibilnih goriva,
tzv. gorivo vrlo niskog sumpora (VLSFO) ili skuplje
dizelsko gorivo. MjeSavine VLSFO su nove na trziStu i
tek se uvode u komercijalnu primjenu.

Priblizavajuci se kraju godine, suo¢avamo se s onim §to
je trziste ve¢ dugo ocekivalo; brodski remonti i
preinake cvjetaju, dok brodogradiliSta pruzaju svoj
maksimum. Trenutno je jedina zadaca svih remontnih
brodogradilista prilagoditi Sto je moguée Vvise
projekata i ,,ugurati“ ih u Sto kraéem vremenu, unatoc
prevladavaju¢im ograniCenjima kapaciteta vezova,
kapaciteta slobodnih dokova i ljudskih resursa.

Jos jedan, ali ovaj puta neocekivani ¢imbenik koji je u
posljednje vrijeme stvorio joS vedi ,potres” na trzistu

popravaka jest nevideni porast vozarina u sektoru
VLCC-a. Ovo je stvorilo jednostrane napore od strane
brodovlasnika za odgadanje zakazanih ugradnji i
preinaka, kako bi u potpunosti iskoristili izvanredno
visoko trziSte, koje olito na tim razinama ne moZze
trajati. Ovi pokusaji odgode dolaze s vrlo kratkom
najavom i ocekuje se da ¢e uzrokovati jo$ izrazitije
usko grlo tijekom nadolazece kineske nove godine.

Zaklju¢no, vrijedno je spomenuti i knjigu narudzbi;
koja je na najnizoj razini od 1997., americki izvoz koji i
dalje raste, zatim najavljene buduce propise o emisiji
GHG (Greenhouse gas) koji bi trebali uz gore navedene
makro ¢imbenike postati klju¢ne odrednice koje ¢e na
mnostvo nacina utjecati na novu trziSnu ravnotezu u
tankerskom prijevozu derivata odnosno prijevoza
morem uopce.

Rezultati prvih devet mjeseci 2019. godine:

Prihodi brodova: 30,553 mil. USD
EBITDA: 12,133 mil. USD
EBIT: 6,199 mil. USD
Neto dobit: 2,642 mil. USD

TCE Neto:
OPEX:

14.490 USD/dan
6.529 USD/dan

/' lohn Karavanic, ¢lan Uprave
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Globalni trzisni uvjeti i trgovina

Trgovinske politike pod vodstvom Donalda
Trumpa postaju sve nepredvidivije od
pocetka 2019. godine, s ponekim
znakovima olaksanja krajem treceg
tromjeseCja ove godine. Nedavna
geopoliticka nestabilnost - ukljuCujuci
napade na saudijsku naftnu infrastrukturu
i kontranapadi na Bliskom Istoku izazvali su
sve vece tenzije Sirom svijeta te privukli
ogromnu paznju medija.

Eskalacija sukoba izmedu SAD i Kine i
nepredvidivost americke trgovinske
politike, stvorili su dodatnu neodlu¢nost
koja je dovela do opreznog planiranja
poslovanja, prijeteéi slabljenju gospo-
darske aktivnosti.

Svi naslovi u SAD-u usredotoceni su na
demokrate koji zahtijevaju opoziv Trumpa.
Ukoliko dode do opoziva i oslobodenja
Trumpa od strane Senata, potom i do
Trumpove pobjede na izborima 2020.
godine, bio bi to jedinstven slucaj u
americkoj povijesti. Ako se dogodi taj
scenarij, politi¢ki stru¢njaci zakljucuju da bi
Trumpa moglo biti politicki nemoguce
ponovo opozvati, ¢ime se stvara buduce
srednjoro¢no ozraéje u drustvu SAD-a. S
time da je americka ekonomija na ¢vrstim

Uvjeti poslovanja

Meduizvjestaj poslovodstva

nogama Sto nije slucaj drugdje. Sve dok je
americki potrosa¢ joS uvijek dobrog
raspoloZzenja i nije posebno financijski
ranjiv, malo je vjerojatno da ce recesija u
SAD-u (koja nedvojbeno dolazi u nekoj
fazi) zapoceti tijekom sljedecih nekoliko
kvartala.

S druge strane, perspektiva globalne
ekonomije u sljedecih nekoliko kvartala ne
djeluje previse uvjerljivo. Europski i azijski
podaci izgledaju neuvjerljivo i tesko je
predvidjeti Sto bi moglo uskoro dovesti do
sustinskog poboljsanja.

Kineski BDP dodatno usporava

Kina ima najneposredniji u¢inak na ostatak
svijeta kroz trgovinu. Na godisnjoj razini
kineski BDP porastao je za 6,0% u Q3, u
odnosu na 6,2% u Q2 i najnizu stopu rasta
u dugo vremena. Broj je bio nesto niZi od
ocekivanog, ali trend usporavanja rasta veé
je neko vrijeme prisutan.

Rjesavanje sukoba sa SAD-om bilo bi vrlo
korisno. Kineske vlasti poduzele su mnogo
relativno malih mjera kako bi ubrzale rast
kao odgovor na usporavanje te na ucinak
trgovinskog sukoba. Za sada, medutim,
ucinci nisu pridonijeli ve¢em znacaju.

Eskalacija trgovinskih/tehnoloskih napeto-
sti izmedu SAD-a i Kine od pocetka 2018.
godine pokazala se klju¢nom preprekom
kako za globalni rast tako i za Kinu i rastucu
Aziju. Nakon ponovne eskalacije napetosti
izmedu SAD-a i Kine u svibnju 2019. godine
(uvodenje novih tarifa, poviSene postojece
tarife i poduzimanje svih vrsta necarinskih
mjera) u proteklih mjesec dana zabiljeZzene
su neke geste dobre volje obje strane koje
sugeriraju na potencijalni pomak u
politickoj racunici. Washington i Peking
rade na rjeSavanju trgovinskog spora, s tim
Sto su Sjedinjene Americke DrZave najavile
,fazu 1“ (sporazum s Kinom o trgovinskim
pitanjima) i obustavile planirano pove-
¢anje tarifa za listopad, s nadom da ce iste
zakljuciti na buducoj sjednici APEC-a u
studenom.

Brodarstvo
IMO-ova strategija smanjenja staklenickih
plinova (Green House Gas Strategy),

usvojena u travnju prosle godine, ocrtava
nuzan doprinos brodarskog sektora ka
smanjenju emisija u kontekstu Pariskog
sporazuma. Mnogi brodari ocekuju da ce
obveza smanjenja emisije CO, biti sljedeci
veliki regulatorni prioritet u IMO-ovoj
ekoloskoj agendi nakon primjene obveze
ogranicavanja SOy-a 2020. godine.

Neke zemlje vec¢ izraduju planove za
postizanje cilia GHGS-a za 50%-tno
smanjenje emisije CO, do 2050. godine.
Velika Britanija je pocela provoditi tu
strategiju, najavljujuéi da Zeli osigurati da
svi novi brodovi naruceni za upotrebu u
obalnim i wunutrasnjim vodama budu
opremljeni pogonom s nultom emisijom
ve¢ u 2025. godini. Medutim, postoje
prakticni, tehnicki i financijski izazovi koje
je potrebno savladati prije nego Sto te
Zelje postanu stvarnost.

Energetska perspektiva i americka naftna
trzista u rujnu su izdrzali velike poremecaje
u opskrbi jer su napadi na Saudijsku
Arabiju privremeno utjecali na oko 5,7
mb/d proizvodnog kapaciteta. u
ponedjeljak, 16. rujna, prvog dana trgova-
nja nakon napada, cijene Brent-a ponovno
su pale jer je postalo jasno da Steta nece
uzrokovati znacajne poremecaje. Saudi
Aramco uspio je brzo obnoviti poslovanje i
odrzati povjerenje korisnika.

Blackrock, listopad 2019.

ABN AMRO/Reuters, listopad 2019.
Fortune Marine, listopad 2019.
IEA, listopad 2019.
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Nedavni napadi na Saudijsku Arabiju bili su ostar
podsjetnik da svijet ne moZe uzeti sigurnost opskrbe
naftom zdravo za gotovo, Cak i kad su trzista dobro
opskrbljena. No, takoder se nagovjestava da bi u
buduénosti takva vrsta poremecaja mogla imati maniji
utjecaj, bilo zbog promjena na naftnim trzistima ili
zbog ubrzanih prijelaza na druge izvore energije.

Malo je mjesta za zadovoljstvo. TrziSna i regulatorna
okruZenja brzo se mijenjaju u nekim podrucjima, ali ni
pitanja sigurnosti nafte ne nestaju. Htjeli mi to ili ne,
ono $to ¢e se dogoditi na naftnim trziStima i dalje ¢e
biti vazno za sve nas - u desetlje¢ima koja dolaze.

Prosli tiedan Medunarodna Energetska Agencija (IEA)
smanjila je svoju procjenu rasta globalne potraznje za
naftom u 2019. godini na 1,0 milijuna barela dnevno
(mb/d), $to je smanjenje od 65 000 b/d. Za 2020.
godinu sada ocekuju rast od 1,2 mb/d, $to je oko
100.000 b/d manje od njihove prethodne prognoze.
IEA je kao glavni razlog revizije svojih procjena navela
slaba ocekivanja rasta glavnih svjetskih
gospodarstava. Kratkoro¢na prognoza Americke
administracije za energetske informacije (EIA) je
takoder konzervativna.

OPEC je takoder neznatno smanjio svoju procjenu za
2019. godinu, iako nije izmijenio izglede za rast 2020.
godine u svojem posljednjem izvjesc¢u. Uz to, MMF je
takoder smanjio izglede za rast svjetske ekonomije.

Uvjeti poslovanja

Meduizvjestaj poslovodstva

Ocekuje da ¢e rast ove godine biti najslabiji od
globalne financijske krize 2008. godine. Nakon rasta
od 3,6% u 2018. godini, ovogodisnja globalna
ekspanzija pala je na 3,0%, uz blagi skok na 3,4% u
2020. godini.

Ti su brojevi za 0,2% (2019.) i 0,1% (2020.) nizi od
prethodnih projekcija World Economic Outlook-a iz
srpnja 2019. godine.

Medutim, najnovije projekcije potraznje za naftom
oslikavaju trZiste s jednog gledista, no s gledista
brodara situacija je obecavajuca. Brz rast proizvodaca
izvan OPEC-a u Atlantskom bazenu dovest ¢e do
povecanja tonske milje. Ocekivanja su da ce
proizvodnja i izvoz americke sirove nafte i dalje
nastaviti sa brzim rastom u 2020. godini. lako s
razlicitim pogledima na tocne koli¢ine, industrija se
sloZila da ¢e do¢i do znatnog rasta.

OPEC ocekuje 1,5 mb/d vise od Sjeverne Amerike,
dok EIA ocekuje povecanje od 1,6 mb/d. Dok ¢e neka
americka sirova nafta zavrsiti u Europi, vecina ¢e se
izvoziti u daleku Aziju.

Americ¢ka energetska revolucija ucinkovito je svijetu
nadoknadila razliku svojim proizvodnim kapacitetima
nafte i skratila vrijeme izmedu pocetnog busenja i
same isporuke na trziste na dane ili tjedne u odnosu
na mjesece ili godine kao sto je bilo do sada.

Trenutak u kojem je izgubljen znacajan proizvodni
kapacitet Saudijske Arabije gotovo odmah je dijelom
nadomjesten naporima za smirivanje globalnih trzista
- prvo $to su Saudijci najavili da ¢e na trziste donijeti
dodatne offshore proizvodne kapacitete, a drugo
Trumpova administracija koja je rekla da ¢e osloboditi
neodredeni iznos americke strateske rezerve nafte.

e Rast potrainje nafte 2020.
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World Economic Outlook, listopad 2019.
IEA, listopad 2019.

EIA, listopad 2019.

Poten, listopad 2019.

Maritime executive, listopad 2019.
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Trzista tankera

Tankeri za prijevoz naftnih derivata

Isto tako, rizik rasta ponude tankerskih

novogradnji u kratkom roku je ogranicen

KRATAK PREGLED

Klju¢ni podatci flote
01. listopada 2019. godine

U eksploataciji: 2,507 tankera
ukupne tonaze: 110.004.164 dwt
godisnji rast sa

danasnjim danom: 2,91 %

Stariji preko

20 godina: 214 tankera
ukupne tonaze: 8.662.488 dwt
u postotku flote: 8,54 %

Narudzbi: 185 tankera
ukupne tonaze: 8.370.572 dwt
u postotku flote: 7,38%

Preostale narudzbe u 2019.
01. listopada 2019. godine

Planirano: 41 ke
ukupne tonaze: 1.910.620 dwt
u postotku flote: 1,64 %

MR (25-59,999DWT

Promjene u 2019.
01. listopada 2019. godine

Isporuke: 92 tankera
ukupne tonaze: 4.246.772 dwt

u postotku flote: 3,78 %
od cega u proslom mjesecu: 10 tankera
ukupne tonaze: 463.444 dwt

Nove narudzbe: 46 tankera
ukupne tonaze: 2.004.000 dwt

u postotku flote: 1,89 %

od c¢ega u proslom mjesec 0 tankera
ukupne tonaze: 0 dwt

Rashodovano: 20 tankera
ukupne tonaze: 823.271 dwt

u postotku flote: 0,82 %

od ¢ega u proSlom mjesecu: 2 tankera
ukupne tonaze: 81.073 dwt




Uvjeti poslovanja

vev.

Je li doslo do prekretnice na trZistu tankera?

Tankeri za prijevoz naftnih derivata

BCTI (Baltic Exchange
Clean Tanker Index)




Uvjeti poslovanja

Full Route Description - TC2_37 37,000mt CPP/UNL. Full Route Description - TC14 38,000mt Full Route Description - MR Atlantic
Continent to US Atlantic coast (Rotterdam to New CPP/UNL/diesel. US Gulf to Continent Basket Contributing routes: TC2 TCE &
York). (Houston to Amsterdam). TC14 TCE
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Rezultati

Meduizvjestaj poslovodstva

SAZETAK KOMERCIALNIH REZULTATA FLOTE
20,000 USD
18,000 USD
16,000 USD
14,000 USD
12,000 USD
10,000 USD
8,000 USD
6,000 USD
4,000 USD
2,000 USD

0 UsD
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m TNG TCE Neto (USD/dan) mmmmm Operativni troskovi (USD/dan) e Clarksons 1-godisnji TC Neto - ocekivanje MR tankera

SAZETAK PRIHODA

I DOBITI

Prihodi brodova 80.785 218.407 65.029 201.155 12.617 34.111 9.809 30.553
EBITDA 22.405 74.615 32.309 79.744 3.499 11.653 4.902 12.133
EBIT 9.432 36.485 18.465 40.505 1.473 5.698 2.892 6.199
Neto dobit 2.295 16.750 11.179 17.562 358 2.616 1.689 2.642

14,000

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000 +

.

Neto EBIT EBITDA Prihodi
dobit brodova

B Q3 2017 (USD 000) Q32018 (USD 000) mQ3 2019 (USD 000)
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Rezultati za prvih devet mjeseci 2019. godine

Prihodi brodova u prvih devet
mjeseci 2019. godine dosegnuli
su 201,2 mil. HRK, i bili su 7,9%
nizi u odnosu na isto razdoblje
2018. godine, dok je EBITDA
iznosila 79,4 mil. HRK, Sto u
usporedbi s 74,6 mil. HRK
ostvarenih u prvih devet mjeseci
2018. godine predstavlja
povecanje od 6,4%.

Neto dobit TNG-a iznosila je 17,6
milijuna  HRK i rezultat je
pozitivhog doprinosa Cetiri
ugovora na vrijeme ugovorenih
ove godine.

Operativna dobit prvih devet
mjeseci ove godine iznosi 40,5
mil. HRK i rezultat je prihodovne
stabilnosti ugovora na vrijeme.
Prosje¢ni TCE dnevni prihodi
brodova tijekom prva  tri
tromjesecja zabiljezeni su na
razni od 14.490 USD.

Prva tri tromjesecja 2019. godine
bila su obiljeZzena u najveéem

dijelu uobicajenim troskovima
operativnog poslovanja, zahvalju-
juéi dodatnim naporima mena-
dZmenta s ciliem unapredenja
ucinkovitosti operativnog poslo-
vanja.

Provizije i troskovi povezani s
putovanjima brodova iznosili su
44,9 mil. HRK, za razliku od istog
razdoblja 2018. kada su iznosili
71,0 mil. HRK. Ovo smanjenje
rezultat je promjene modaliteta
zaposlenja m/t Vukovara,
Velebita, Paga i Dalmacije kojima
su prelaskom ugovor na vrijeme

smanjeni troskovi povezani s
putovanjima jer ne ukljucuju
lu¢ke troskove i gorivo koje

izravno podmiruje unajmitel;.

Ukupni operativni troskovi flote
iznosili su 70,5 mil. HRK u prvih
devet mjeseci 2019. godine i na
istoj su razini ostvarenoj u 2018.
godini kada su iznosili 69,3 mil.
HRK. U operativhoj valuti
operativni troSkovi pokazuju isti

Meduizvjestaj poslovodstva

trend u odnosu na 2018. godinu.
Ovaj trend rezultat je poveéane
ucinkovitosti operativnog poslo-
vanja.

TroSkovi amortizacije u prva tri
tromjesecja 2019. iznosili su 39,2
mil. HRK. Svi operativni brodovi
amortiziraju se, u skladu s
raCunovodstvenom politikom
drustva, tijekom procijenjenog
vijeka trajanja od 25 godina,
linearnom metodom amortizacije
do rezidualne vrijednosti koja
predstavlja  scrap  vrijednost
broda koja se moZe ostvariti na
medunarodnom trzistu.

Op¢i i administrativni troSkovi
prvih devet mjeseci snizeni su na
4,2 mil. HRK a posljedica su
kontinuiranih napora u pogledu
kontrole troSkova.
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B Opdi i administrativni troskovi

30553

739

6818

Q1-Q3 2019
(USD 000)

Provizije i troskovi povezani s putovanjima

B Operativni troskovi brodova
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Rezultati za treée tromjesecje 2019. godine

Prihodi u trecem tromjesecju 2019. godine
iznosili su 65,2 mil. HRK (9,83 mil. USD), a
EBITDA je iznosila 32,3 mil. HRK (4,90 mil. USD).

Neto dobit Drustva u tre¢em tromjesecju 2019.
godine iznosio je 11,2 mil. HRK (1,69 mil. USD).
Operativna dobit (EBIT) treceg tromjesecja
2019. iznosi 18,5 mil. HRK (2,9 mil. USD) i
rezultat je izloZenosti na trzistu na kojemu su se
vozarine stabilizirale na puno viSoj razini u
odnosu na 2018.

Prihodi brodova u tre¢em kvartalu 2019. godine
iznose 65,0 mil. HRK (9,81 mil. USD), Sto u
kunama predstavlja smanjenje u odnosu na
prihode ostvarene u istom razdoblju 2018.

Ova promjena je rezultat manje prisutnosti TNG
flote na spot trZiStu gdje brodar ostvaruje
nominalno veci prihod, ali je istovremeno
optereéen i vecim troSkovima zbog prirode
posla u kojem brodar podmiruje troskove
povezane s putovanjem.

Prosje¢ne TCE neto dnevne vozarine brodova
treceg tromjesecja ove godine iznose 15.835
usD.

Meduizvjestaj poslovodstva

Operativni troskovi brodova iznosili su 23,2 mil.
HRK (3,47 mil. USD) i smanjeni su u odnosu na
zadnje tromjesecje kada su iznosili 3,94 mil.
uUsD.

Provizije i troskovi povezani s putovanjima
brodova iznosili su 7,16 mil. HRK (1,07 mil. USD)
u trecem kvartalu 2019. godine, dok su u istom
kvartalu 2018. godine iznosili 31,8 mil. HRK
(4,97 mil. USD), a smanjenje je izravna
posljedica manje prisutnosti TNG flote na
»Spotu”.

Troskovi amortizacije u treem tromjesecju
2019. godine iznosili su 13,8 mil. HRK (2,0 mil.
USD). Svi operativni brodovi amortiziraju se, u
skladu s racunovodstvenom politikom Drustva,
tijekom procijenjenog vijeka trajanja od 25
godina linearnom metodom amortizacije do
rezidualne vrijednosti koja predstavlja ,scrap”
vrijednost broda.

Op¢i i administrativni troSkovi iznosili su 1,54
milijuna kuna (0,265 mil. USD) i u blagom su
porastu u odnosu na isto razdoblje prosle
godine.

14,000
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10,000

8,000

6,000 A

4,000

2,000

9 902

238

1383

Q32016
(USD 000)

12617
11342
9809
226
|
224
| |
4973
2964 265
-
1068
Q32017 Q32018 Q32019
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m Prihodi brodova
B Opci i administrativni troskovi
Provizije i troskovi povezani s putovanjima

B Operativni troskovi brodova
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NEREVIDIRANI FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA TRECE TROMJESECIE | PRVIH DEVET MJESECI 2019. GODINE

TRENUTNA FLOTA TNG-A

Flota TNG-a se trenutno sastoji od Sest MR
tankera na moru (Velebit, Vinjerac,
Vukovar, Zoilo, Dalmacija i Pag). Flota se
sastoji od dva konvencionalna ice class
produkt tankera te Ccetiri eko-dizajn
moderna produkt tankera s ukupnim
kapacitetom od 300.000 dwt-a. Na dan 30.
rujna 2019., prosjecna starost TNG flote je
5,52 godina.

POSTOJECA STRATEGIJA
UPOSLUJAVANJA BRODOVA

Dalmacija

Tijekom prvog tromjesecja 2019. godine za
Dalmaciju osiguran je dvanaestomjesecni

Operativni podaci flote

Meduizvjestaj poslovodstva

ugovor na vrijeme uz vozarinu od 16.000
USD po danu s unajmiteljem Trafigura
Maritime Logistics TCP DTD (, Trafigura”).
Po isteku sadasSnjeg ugovora u Q1/20
unajmitelj ima opciju produZiti ugovor za
dodatnih (maksimalnih) 385 dana uz slicne
uvjete.

Velebit

Tankerska Next Generation d.d. sredinom
ozujka osigurala je osigurala jednogodisnju
zaposlenost konvencionalnog ice class
produkt tankera MT Velebit. Tanker ce biti
pod brodarskim ugovorom na vrijeme s
unajmiteljem Clearlake Shipping Pte Ltd
(,Clearlake”) uz ugovorenu vozarinu od
14.500 USD po danu, te po isteku
sadasnjeg ugovora, unajmitelj ima opciju

Brod Nosivost vl Dnevna vozarina
(dwt) posien) (USD)

Velebit 52.554
Vinjerac 51.935
Vukovar 49.990
Zoilo 49.990
Dalmacija 49.990
Pag 49.990

Ugovor na vrijeme

14.500
(do Q2 2020)

Clearlake

SPOT trziste Ugovor na putovanje
KOCH ) 17'.000 L .
: (6 do 12 mjeseci u unajmiteljevoj
Ugovor na vrijeme opcij

SPOT trziste Ugovor na putovanje
Trafigura 16.000
Ugovor na vrijeme (do Q2 2020.)
KOCH ) 17',150 N ,
: (6 do 12 mjeseci u unajmiteljevoj
Ugovor na vrijeme oncijil

Prosjecna starost MR flote u godinama

0.00

Velebit
Vinjerac
Vukovar ﬁ: o
= <l
Zoilo gl gl=
g Iu_— © =
on > O [
Dalmacija g 12 A E
I L > 12
o oy
Pag al ala
|
i
3.00 6.00 9.00 12.00
5,52
10,0
produziti ugovor za dodanih 8 mjeseci uz Vinjerac i Zoilo
premiju od 1.000 USD. Kratkorocni brodarski ugovor na vrijeme

Vukovar i Pag

Sredinom svibnja Tankerska Next Gene-
ration d.d. je osigurala zaposlenost za ECO
class produkt tankera MT Vukovar i MT
Pag. Tankeri ce biti pod brodarskim
ugovorom na vrijeme s unajmiteljem Koch
Shipping Pte Ltd. u periodu od 6 do 12
mjeseci u unajmiteljevoj opciji.

MT Vinjerca s unajmiteljem Clearlake
Shipping Pte Ltd (,Clearlake”) istekao je
pocetkom Q2 2019. te je nastavljeno
zaposlenje broda na ,spot” trzistu. Mt
Zoilo je isporucen u srpnju 2018. godine te
od tad svoj kontinuitet zaposlenja
nastavlja na “spot” trziStu, procjenjujudi
kako ovaj nacin zaposljavanja predstavlja
optimalnu strategiju koristenja komer-
cijalnog potencijala flote.
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TANKERSKA NEXT GENERATION d.d.

I-1X I-1X I-1X
OPERATIVNI PODACI FLOTE 2017 2018, 2019.

TCE neto vozarina (USD/dan)
Dnevni operativni troskovi broda
(UsD/dan)

Operativni dani

Dani prihoda

Uposlenost flote (%)

Tankerska Next Generation se strateski,
prilikom zaposljavanja flote, vodi
konzervativnim pristupom ugovaranja
najmova za svoje brodove S3to je
potvrdeno u uvjetima rastuéeg trzista
tijekom 2015. kada su kljuéni najmovi
bili ugovarani. Tada sklopljeni ugovori na
vrijeme omogucili su TNG d.d. da u tom
period ostvaruje rezultate iznad
prosjeka trzista. Trenutno je dio flote,
odnosno cCetiri od Sest tankera,
zaposleno na “Time charter” koji pruzaju
odgovarajucu razinu novcanih tijekova.

S druge pak strane, pozicionirajuci dio
flote na spot trZistu menadiment je
osigurao dovoljno fleksibilnosti za
buduée zaposljavanje bazirajuéi se na
javno dostupnim industrijskim progno-

NEREVIDIRANI FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA TRECE TROMJESECIE | PRVIH DEVET MJESECI 2019. GODINE

Operativni podaci flote

Meduizvjestaj poslovodstva

15.782 14.057 14.490
6.691 6.607 6.529
1.638 1.638 1.638
1.571 1.638 1.638
95,9% 100,0% 100,0%

zama i analizama prema kojima se

ocekuje oporavak vozarina u srednjero-
¢nom razdoblju. Smatramo da su se prve
naznake sustinskog oporavka trZista
tankera za prijevoz derivata pojavile vec
u zadnjim tjednima 2018. godine.

ProsjeCne TCE neto dnevne vozarine za
prvih devet mjeseci mjeseci 2019. iznose
14.490 USD.

Prosje¢ni dnevni operativni troskovi
brodova u prva tri tromjesecja 2019.
godine iznose 6.529 USD, te su
umjereno snizeni u odnosu na razinu
postignutu u istom razdoblju prethodne
2018. godine.

Konvencija o balastnim vodama Meduna-
rodne pomorske organizacije stupila je na
snagu 8. rujna 2017. godine. Odobreni
sustav za procis¢enje balastnih voda morat
¢e biti ugraden do trenutka kada bude
potrebno obnoviti IOPP (International Oil
Pollution Prevention) certifikat Sto za TNG
d.d. znaci da ¢e se sustavi ugradivati na
brodove prateé¢i ciklus petogodisnjih
obveznih remonta koji bi trebali krenuti od
sredine 2020. godine ovisno o obvezujuéim
rokovima i buduéim uvjetima poslovanja.

Ekoloska kontrola raste s rekordnim
kaznama koje se izdaju za onecis¢enje. Nova
pravila upravljanja balastnim vodama
usmjerena na zaustavljanje Sirenja Stetnih

vodenih organizama su dobrodosla, ali ¢e
takoder dodati znacajne troSkove i
potencijalno dovesti nove rizike za brodare.

Sustav za prociséenje balastnih voda
aktivno uklanja, ubija ili onemoguduje
reprodukciju  organizma u balastnim
vodama prije vraéanja u eko-sustav.

Ocekivani troSak samog uredaja mozemo
svrstati do iznosa od oko 450.000 do
550.000 dolara po brodu sto ne ukljucuje
trosak isporuke i ugradnje uz napomenu da
je ECO tanker Dalmacija isporucen iz
brodogradiliSta s ve¢ implementiranim
uredajem za procis¢avanje balastnih voda.

Osigurani dani prihoda u 2019. godini

(1.055 dana)
Vinjerac
Velebit
Dalmacija
Vukovar
Pag

& ) ) ) ] ]
-'-'}\'X q\-\,x N N Y N

O A9 A A9 A9 A9 0
& @ &P @ @ W & W o o &
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TANKERSKA NEXT GENERATION d.d. NEREVIDIRANI FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA TRECE TROMJESECJE | PRVIH DEVET MJESECI 2019. GODINE

Sazetak financijske pozicije

Meduizvjestaj poslovodstva

120000

SAZETAK FINANCIJSKE 31.03.2019. | 30.06.2019. | 30.09.2019. | 31.03.2019. | 30.06.2019. | 30.09.2019.
POZICIE (HRK 000) (HRK 000) (HRK 000) (USD 000) (USD 000) (USD 000) 100000
80000
Dug prema bankama 609.513 590.196 586.161 92.210 90.865 86.519 60000
Novac i novéani 40000
ekvivalenti 47.947 70.653 55.364 7.254 10.876 8.171 -
Neto dug 561.566 519.543 530.797 84.956 79.989 78.348 0
Kapital i rezerve Neto dug Dug prema bankama
Kapital i rezerve 640.212 632.964 671.398 96.853 97.445 99.121
) ) ) 30.09.2018. (USD 000) 31.12.2018. (USD 000) 31.03.2019. (USD 000)
Seg]fgr/ffaggﬁil?it: - 30.06.2019. (USD 000) 30.09.2019. (USD 000)
dug) 47% 45% 44% 47% 45% 44%
Tankerska Next Generation zavrsSila je provodenje strategije tvrtke i povecanje zaposljavanja otvara mogucénost
prvin devet mjeseci 2019. godine s dodatnog novcanog tijeka uz smanjenje ostvarivanja premije u odnosu na
omjerom zaduZenosti od 44%, koji je rizika  poslovanja  fokusiranjem na trenutne trZiSne uvjete, ali zahtijeva od
smanjen za 4 postotna poena u odnosu ugovaranje srednjih do dugorocnih kompanije povecane rezerve likvidnosti
na kraj 2018. godine. Smanjena razdoblja zaposlenosti brodova. zbog razlicitog vremenskog horizonta
zaduzenost je u skladu s otplatnim troskova i prihoda gdje brodar podmiruje L
planom zajmova i redovitim smanjenjem S ciliem optimizacije komercijalne sve troskove putovanja prije naplate A’;:,: wé_
kreditne zaduZenosti prema bankama te iskorisStenosti flote kojima je istekao vozarine, dok u slucaju ugovora na £ 4_?:_@ =
ocekujemo kako ¢e se  stupanj ugovor na vrijeme, na ,spot” trZiste vrijeme brodar vozarine prima unaprijed. B AP " o
zaduZenosti i u buduénosti smanijivati. prebaceni su m/t Vinjerac i m/t Zoilo. Na i N |
ovaj nacin TNG d.d. koristi prednosti T
Osiguravanje dovoljne razine financijskih ugovaranja jednokratnih putovanja do \ 3
sredstava (u obliku vlasnickog kapitala i potpunog oporavka uvjeta na trzZistu i
duga) omogucava stabilne temelje za ugovora na vrileme. Ovaj nacin — T

14



RAC U N DO B I TI I RACUN DOBITI | GUBITKA ZA RAZDOBLIE OD Srpanj-| Sijeéanj - Srpanj-| Sije¢an;j- Srpanj-| Sijeéanj - Srpanj-| Sije¢an;j-

1. SIECNJA DO 30. RUINA 2019. Rujan Rujan EN EN Rujan EN Rujan Rujan

G U B IT KA nerevidirano 2018. 2018. 2019. 2019. 2018. 2018. 2019. 2019.

(HRK 000) | (HRK000)| (HRK000)| (HRKO000)| (USD000)| (UsDO000)| (USD000)| (USD 000)

Prihodi brodova 80.785 218.407 65.029 201.155 12.617 34.111 9.809 30.553
KLJUCNI KOMENTARI: Ostali prihodi 102 845 124 686 16 132 19 105
Prihodi od prodaje 80.887 219.252 65.153 201.841 12.633 34.243 9.828 30.658
Provizije i troskovi povezani s putovanjima (31.843) (70.973) (7.156) (44.918) (4.973) (11.085) (1.068) (6.818)
Operativni troSkovi brodova (25.192) (69.288) (23.148) (70.531) (3.935) (10.822) (3.473) (10.694)
Op¢i i administrativni troskovi (1.447) (4.376) (1.541) (4.185) (226) (683) (234) (637)
Ostali troskovi - - (999) (2.463) - - (151) (376)
Ukupni operativni troskovi (58.482) (144.637) (32.844) (122.097) (9.134) (22.590) (4.926) (18.525)
Dobit prije kamata, poreza i amortizacije
(EBITDA) 22.405 74.615 32.309 79.744 3.499 11.653 4.902 12.133
Amortizacija (12.973) (38.130) (13.844) (39.239) (2.026) (5.955) (2.010) (5.934)

Uskladenje vrijednosti brodova - - . = . J A i

Operativna dobit (EBIT) 9.432 36.485 18.465 40.505 1.473 5.698 2.892 6.199
Neto rashodi od kamata (6.432) (18.927) (7.281) (22.995) (1.005) (2.956) (1.106) (3.510)
Neto prihodi (rashodi) od tecajnih razlika (705) (808) (5) 52 (110) (126) (97) (47)
Neto dobit 2.295 16.750 11.179 17.562 358 2.616 1.689 2.642
Ostala sveobuhvatna dobit 7.006 13.494 27.254 29.608 1.094 2.108 (13) (14)
Ukupna sveobuhvatna dobit 9.301 30.244 38.433 47.170 1.452 4.724 1.676 2.628
Prosjec¢ni vagani broj dionica, osnovnih i

razrijedenih (tis.) 8.720 8.720 8.720 8.720 8.720 8.720 8.720 8.720

Neto dobit po dionici, osnovna i
razrijedena 0,26 1,92 1,28 2,01 0,04 0,30 0,19 0,30



4
IZVJ ESTAJ o FI NAN CIJ S KO M AU LAD L ELE @1 .06. . 30.09.2019. 31.03.2019. 30.06.2019. 30.09.2019.

(HRK 000) (HRK 000) (HRK 000) (USD 000) (USD 000) (USD 000)

POLOZAJU NA DAN 30. RUJNA 2019.

Po LozAJU nerevidirano

Dugotrajna imovina 1.199.337 1.165.712 1.204.435 181.442 179.469 177.778
Meduizvjestaj poslovodstva

Brodovi u funkciji 1.199.221 1.165.599 1.202.148 181.424 179.452 177.441
Brodovi u izgradnji - - 2.171 - - 320
Ostala dugotrajna imovina 116 113 116 18 17 17
Kratkotrajna imovina 98.392 101.963 94.362 14.885 15.697 13.950
Zalihe 10.346 6.619 6.096 1.565 1.019 923
PotraZivanja 35.916 22.924 31.289 5.433 3.529 4.618
Novac i nov€ani ekvivalenti 47.947 70.653 55.364 7.254 10.876 8.171
Ostala kratkotrajna imovina 4.183 1.767 1.613 633 273 238
Ukupno imovina 1.297.729 1.267.675 1.298.797 196.327 195.166 191.728
Kapital i rezerve 640.212 632.964 671.398 96.853 97.445 99.121
Temeljni kapital 436.667 436.667 436.667 67.500 67.500 67.500
Pricuve 133.988 122.743 150.312 18.609 18.609 18.644
Zadrzana dobit 69.557 73.554 84.419 10.744 11.336 12.977
i%ﬁ Dugorocne obveze 556.393 559.728 570.271 84.174 86.174 84.174
A %ﬂ u'm:j:uu né N Banke 556.393 559.728 570.271 84.174 86.174 84.174
?ﬂ“la ‘::':’ i Kratkorocne obveze 101.124 74.983 57.128 15.300 11.547 8.433
l' T H ‘ Banke 53.120 30.468 15.890 8.036 4.691 2.345
] ‘ 7 Dobavljaci 11.856 5.792 4.466 1.795 895 658
— ] e Ostalo 36.148 38.723 36.772 5.469 5.961 5.430

Ukupno kapital i obveze 1.297.729 1.267.675 1.298.797 196.327 195.166 191.728



1IZVJESTAJ O

N OVéAN o M TIJ E KU 1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU Sijecanj—| Sijecanj—| Sijecanj—| Sijecanj—| Sijecanj—| Sijecanj—
ZA PRVIH DEVET MJESECI 2019. GODINE Ozujak Lipanj Rujan Ozujak Lipanj Rujan

nerevidirano 2019. 2019. 2019. 2019. 2019. 2019.

Meduizvjestaj poslovodstva (HRK 000) | (HRK000)| (HRKO000)| (USD000)| (USD 000)| (USD 000)

Dobit prije poreza 2.386 6.383 17.562 361 953 2.642
Amortizacija 12.630 25.399 39.239 1.951 3.924 5.934
Promjene u radnom kapitalu 9.038 25.030 14.286 1.367 3.854 2.207
Ostale promjene 2.430 1.427 441 203 119 35
Novcani tijek od poslovnih aktivnosti 26.484 58.239 71.528 3.882 8.850 10.818

Novcani primici od investicijskih aktivnosti - 5 . i d -

Novcani izdaci od investicijskih aktivnosti - - (2.177) - - (327)

Novcani tijek od investicijskih aktivnosti - - (2.177) - - (327)

Novcani primici od financijskih aktivnosti - 13.019 - - 2.000 -

Novcani izdaci od financijskih aktivnosti (34.926) (56.994) (72.553) (5.345) (8.691) (11.036)

Novcani tijek od financijskih aktivnosti (34.926) (43.975) (72.553) (5.345) (6.691) (11.036)

et Neto promjene u novéanom tijeku (8.442) 14.264 (1.025) (1.463) 2.159 (545)

- | P Novac i novcani ekvivalenti s pocetka razdoblja 56.389 59.389 56.389 8.717 8.717 8.717

I Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 47.947 73.653 55.364 7.254 10.876 8.171



IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Ostale rezerve Ostale rezerve

S 1ZVIJESTAJ O PROMJENAMA - o A Rezerve od
IZVIESTAJ O PROMJENAMA Temelini | zadrtana i Rezerve od TR Temeljni | Zzadrfana i ostala o
VLASNICKE GLAVNICE X . tecajnih Ukupno Kapital dobit buhvat tecajni
. kapital dobit sveobuhvatna . idi apita ob sveobuhvatna lik
nerevidirano X razlika nereviairano dobi raziika
dobit obit

Za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2019. HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 Za razdoblje od 1. sijecnja do 31. oZujka 2019. USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000

Stanje na dan 1. sijenja 2019. godine 436.667 67.171 127.063 (6.673) 624.228 Stanje na dan 1. sijeénja 2019. godine 67.500 10.383 19.641 (1.031) 96.493

Neto dobit razdoblja - 2.386 - o 2.386 Neto dobit razdoblja = & o = 361

Promjene kapitala - - - - - Promjene kapitala = = o = =

Promjene ostalih rezervi s = s s = Promjene ostalih rezervi - - - - -

Promjene ostale sveobuhvatne dobiti - - - 13.598 13.598 Promjene ostale sveobuhvatne dobiti - - - 2.057 2.057

Stanje na dan 31. oZujka 2019. godine 436.667 69.557 127.063 6.925 640.212 Stanje na dan 31. ozujka 2019. godine 67.500 10.744 19.641 1.026 98.911

Za razdoblje od 1. travnja do 30. lipnja 2019. HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 Za razdoblje od 1. travnja do 30. lipnja 2019. USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000
Stanje na dan 1. travnja 2019. godine 436.667 69.557 127.063 6.925 640.212 Stanje na dan 1. travnja 2019. godine 67.500 10.744 19.641 1.026 98.911
Neto dobit razdoblja - 3.997 - - 3.997 Neto dobit razdoblja - 592 - - 592
Promjene kapitala o o o = = Promjene kapitala = = o = =
Promjene ostalih rezervi - - - - - Promjene ostalih rezervi - - - - -
Promjene ostale sveobuhvatne dobiti S S S (11.245) (11.245) Promjene ostale sveobuhvatne dobiti - - - (2.058) (2.058)
Stanje na dan 30. lipnja 2019. godine 436.667 73.554 127.063 (4.320) 632.964 Stanje na dan 30. lipnja 2019. godine 67.500 11.336 19.641 (1.032) 97.445

Za razdoblje od 1. srpnja do 30. rujna 2019. HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 Za razdoblje od 1. srpnja do 30. rujna 2019. USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000
Stanje na dan 1. srpnja 2019. godine 436.667 73.554 127.063 (4.320) 632.964 Stanje na dan 1. srpnja 2019. godine 67.500 11.336 19.641 (1.032) 97.445
Neto dobit razdoblja Neto dobit razdoblj

- 11.179 - - 11.179 €to dobit razdoblja . 1.689 B . 1.689

Promjene kapitala - - - - - Promjene kapitala - - - - N
Promjene ostalih rezervi _ - - - o Promjene ostalih rezervi R - - - -
Promjene ostale sveobuhvatne dobiti B B B 27.255 27.255 Promijene ostale sveobuhvatne dobiti ) ) ) (13) (13)
S DLECE eI LT 436.667 84.419 127.063 23.249 671.398 Stanje na dan 30. rujna 2019. godine

67.500 12.977 19.641 (997) 99.121
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IZRACUN NETO VRIJEDNOSTI

Meduizvjestaj poslovodstva

TANKERSKA NEXT GENERATION d.d.

IZRACUN NETO
VRIJEDNOSTI IMOVINE
procjena

KLJUCNI KOMENTARI:

Na datum

30.09.2018.
(000 USD)

Ukupna vrijednost flote

Investicije

Kratkotrajna imovina
Ostala dugotrajna
imovina

Ukupna vrijednost
ostale imovine
Novac i novcani
ekvivalenti

Obveze prema bankama

Neto dug

Ostale dugoroc¢ne obveze
Ostale kratkoroc¢ne
obveze

Ukupna vrijednost
ostalih obveza

NETO VRIJEDNOST
IMOVINE

Prosjec¢ni vagani broj
dionica, osnovnih i
razrijedenih

Neto vrijednost imovine
po dionici (USD)

162.860

5.774
55
5.829
6.272
(96.401)

(90.129)

(3.521)
(3.521)

75.039

8.720.145

8,61

Na datum Na datum Na datum Na datum

31.12.2018. | 31.03.2019. | 30.06.2019. | 30.09.2019.
(0oOUSD) | (0OOUSD)| (00OUSD)| (000 USD)
166.250 175.700 164.770 165.360
6.821 7.631 4.821 5.779
18 18 17 17
6.839 7.649 4.838 5.796
8.717 7.254 10.876 8.171
(97.556) (92.210) (90.865) (86.519)
(88.839) (84.956) (79.989) (78.348)
(4.884) (7.264) (6.856) (6.088)
(4.884) (7.264) (6.856) (6.088)
79.366 91.129 82.763 86.720
8.720.145  8.720.145  8.720.145 8.720.145
9,10 10,45 9,49 9,94

Izraun vrijednosti operativne flote kompanije
koji se bazira na prosjecnim vrijednostima u
industriji za specifiéan tip broda, u osnovi
pretpostavki sadrZzava i sposobnost generiranja
prihoda svake pojedine jedinice uzimajuéi u
obzir trenutno ostvarive vrijednosti vozarina
koje se mogu postié¢i zaposljavajuci takav tip
broda u trenutku vrednovanja.

Prevladavajuée vozarine kod wugovora na
vrijeme osciliraju ovisno o sezoni i godini te i na
taj nacin odraZzavaju promjene u vozarinama,
ocekivanja o budué¢im vozarinama i druge
C¢imbenike. Stupanj volatilnosti vozarina kod
ugovora na vrijeme niZi je za dugorocnije
ugovore nego za kratkorocnije. TNG trenutno za
vecinu flote posjeduje ugovore na vrijeme.

Prihodovni potencijal TNG-a uobicajeno je bio
uravnotezen ,time charter” ugovorima ¢ime je
znacajno ublazena uobicajena volatilnost
vozarina vidljiva i tijekom prethodnih godina.

Stabilnosti poslovanja znacajno pridonosi

strategija  zapoSljavanja flote brodarskim
ugovorima na vrijeme preferirajuci srednjorocCni
vremenski horizont zaposljavanja kojim se
ublazavaju kratkoro¢ne volatilnosti trzista koje
se ogledaju u promjenjivim vozarinama, ali i u
promjenjivosti vrijednosti imovine brodara.

Korekcije na trZistu vozarina u protekloj godini
odrazile su se i na trenutne procjene vrijednosti

brodova u transakcijama kupnje i prodaje.
Vrijednost  flote na  kraju tromjesecja
iznosi 165,36 milijuna USD Sto u ne

promijenjenim ostalim uvjetima daje NPV po
dionici od 9,94 USD.

Procjena neto vrijednosti imovine temeljena je
na trenutnim trziSnim uvjetima, i tipicnim
prihodovnim i troskovnim pretpostavkama za
tipi¢ni, odnosno prosjecni MR produkt tanker i
ne odrazava specificnosti flote TNG-a te
oCekivanja menadZmenta vezana uz promjene i
oporavak na trziStu vozarina i trziStu naftnih
derivata kao i rastu i razvoj flote u ovom
segmentu u dostupnim sektorskim analizama.
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OBJAVE U 2019. GODINI

28.10.2019

04.07.2019

17.05.2019

25.04.2019

. OdrZana sjednica Uprave i Nadzornog odbora
23.10.2019.
21.08.2019.
29.07.2019.
23.07.2019.

Najava sjednice Uprave i Nadzornog odbora
Odrzana sjednica Uprave i Nadzornog odbora
OdrZana sjednica Uprave i Nadzornog odbora
Najava sjednice Uprave i Nadzornog odbora

. Odluke Glavne skupstine
24.05.2019.
23.05.2019.

Osigurana zaposlenost za jos$ jedan ECO tanker
Poziv na Glavnu skupstinu

. Osiguran brodarski ugovor na vrijeme za ECO tanker
03.05.20159.
30.04.20159.

Produzenje mandata ¢lanu Uprave
Odrzane sjednice Uprave i Nadzornog odbora

. Najava sjednica Uprave i Nadzornog odbora
14.03.2019.
06.03.2019.
26.02.2019.
20.02.2019.

Osiguran brodarski ugovor na vrijeme za MT Velebit
Osiguran brodarski ugovor na vrijeme za ECO tanker
Odrzane sjednice Uprave i Nadzornog odbora
Najava sjednica Uprave i Nadzornog odbora

VLASNICKA STRUKTURA

Dionicar 30. rujna 2019.

Tankerska Plovidba d.d.

PBZ Croatia Osiguranje OMF
Erste Plavi OMF

Raiffeisen OMF

Raiffeisen DMF

Ostali institucionalni i privatni investitori

Total

Broj dionica

4.454.994
839.000
808.000
752.036
372.103

1.507.212

8.733.345 1

51,01%
9,61%
9,25%
8,61%
4,26%

17,26%

00,00%
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TANKERSKA NEXT GENERATION

Meduizvjestaj poslovodstva

UPRAVA | NADZORNI ODBOR

Tijekom 2019. godine bilo je promjena u Nadzornom odboru
Drustva. Na dan 30. rujna 2019. upravu cini €¢lan uprave John
Karavani¢. Nadzorni odbor cine Ivica Pijaca, predsjednik, Mario
Pavi¢, zamjenik predsjednika, i ¢lanovi Josko Milisa, Nikola
Koscica te Dalibor Fell umjesto Nikole Misetiéa.

DIONICA TPNG-R-A

50 kn 700000

45 kn
600000

40 kn

35 kn 500000

30kn
400000

25kn

300000
20 kn

15kn 200000

10kn

100000
5kn

0 kn 0
sij-19  vlj-19 oZu-19 tra-19 svi-19 lip-19 srp-19  kol-19  ruj-19  lis-19

Promet

Cijena

Temeljni kapital Drustva iznosi 436.667.250,00 HRK i podijeljen je
na 8.733.345 redovnih nematerijaliziranih  dionica, bez
nominalnog iznosa, od kojih svaka dionica daje jedan glas na
Glavnoj skupstini drustva.

Dionice Drustva s oznakom TPNG—R-A uvrstene su u Sluzbenu
kotaciju Zagrebacke burze. Tijekom 2019. godine nije bilo
aktivnosti otkupa vlastitih dionica. Na dan 30. rujna 2019. godine
Drustvo je imalo 13.200 vlastitih dionica.

GRAFICKI PRIKAZ ODNOSA S POVEZANIM
STRANAMA

e®e Y

' .-. - : 3
! INSTITUCIONALNI |
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| PRIVATNI INVESTITORI | BLOVIDRA
1 ]
-—- ol
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mu-u.
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Mars hall Islands

Yul ku\rar
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Politika upravljanja rizicima u Tankerskoj Next
Generation, povezana s upravljanjem
financijskim sredstvima, moZe se ukratko
prikazati kako slijedi:

Valutni rizik

Valutni rizici ukljucuju transakcijski rizik, a to je
rizik negativnog utjecaja promjena valutnih
teCajeva u odnosu na kunu na novcane
tijekove TNG-a iz komercijalnih aktivnosti i
bilan¢ni rizik, a to je rizik da vrijednost neto
monetarnih sredstava u stranim valutama
bude niza prilikom prera¢unavanja u kune kao
posljedica promjene valutnih tecajeva.

TNG posluje u medunarodnom okruzju i
izloZzeno je promjenama vrijednosti americkog
dolara (USD) jer je znacajan dio potrazZivanja i
prihoda iz inozemstva nominiran u USD. TNG
trenutno ne koristi aktivne oblike zastite od
utjecaja promjena valutnog tecaja, jer se nalazi
u prirodnoj ,hedge” poziciji, gdje poslovni
model omogucéava minimiziranje ovog rizika,
jer su prihodi i troskovi kompanije, kao i
imovina te krediti u najznacajnijem dijelu, u
istoj valuti.

Upravljanje rizicima

Meduizvjestaj poslovodstva

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti
financijskog instrumenta uslijed promjena
kamatnih stopa na trzistu. Kamatni rizik
sadrzan u tijeku novca odnosi se na rizik
kolebljivosti kamatnih rashoda po financijskim
instrumentima tijekom razdoblja. Buduci da
TNG nema znacajnu imovinu koja ostvaruje
prihod od kamata, prihodi TNG-a i novcani tok
iz poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj mijeri
ovisni o promjenama trzisnih kamatnih stopa.
Kamatni rizik TNG-a proizlazi iz dugoroc¢nih
kredita. TNG je izloZzeno kamatnom riziku s
obzirom da su primljeni dugorocni krediti
odobreni s varijabilnom kamatnom stopom.

Kreditni rizik

Kreditni rizik odnosi se na rizik neispunjenja
obveza strane u financijskom instrumentu koja
time drugoj strani nanosi financijski gubitak.
Najveca izloZzenost kreditnom riziku izrazena je
najviSom vrijednosc¢u svake stavke financijske
imovine iskazane u izvjestaju o financijskom
poloZaju. Osnovna financijska imovina TNG-a
sastoji se od novca i stanja na racunima u
bankama, potraZivanja od kupaca i ostalih
potraZzivanja te ulaganja. Kreditni rizik sadrzan
u likvidnim sredstvima je ograni¢en jer je,

sudeci prema ocjenama vec¢ine medunarodnih
agencija, uglavnom rije¢ o bankama visokog
kreditnog rejtinga.

Rizik likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti
snosi Uprava koja postavlja odgovarajuéi okvir
za upravljanje rizikom likvidnosti s ciljem
upravljanja kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i
dugorocnim  zahtjevima  financiranja i
likvidnosti. Rizik likvidnosti, koji se smatra
rizikom financiranja, je rizik suocavanja TNG s
potesko¢ama u naplati sredstava koja su joj
potrebna da bi ispunila svoje obveze po osnovi
financijskih instrumenata. TNG ima znacajne
iznose dugoroc¢nih kamatonosnih obveza po
kreditima s varijabilnom stopom koji ga izlazu
riziku tijeka novca. Drustvo upravlja rizikom
likvidnosti odrzavaju¢i adekvatne rezerve i
kreditne linije kontinuirano usporedujudi
planirani i ostvareni tijek novca uz praéenje
dospijeca potrazivanja i obveza.

Cjenovni rizik

Poslovanje TNG-a izloZzeno je cjenovnhom riziku
povezanom sa promjenama vrijednosti
vozarine. Dnevna vozarina (izrazena u
dolarima po danu) povijesno gledajuéi je

veoma promjenjiva. Promjene u vrijednosti
vozarine utjec¢u na svakodnevno poslovanje.

TNG nastoji smanjiti izloZenost promjenama
cjenovnog rizika vozarina na nacin da poslovna
aktivnost brodova u floti ovisi o vise razli¢itih
narucitelja i strategije zaposljavanja sto dovodi
do poboljsanja  ekonomije  obujma i
optimizacije zemljopisnog polozaja flote.
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Operativni rizici

Zbog rizika koji su uklju¢eni u pomorski
prijevoz naftnih proizvoda, kao i zbog vrlo
strogih zahtjeva od strane velikih naftnih
kompanija, sigurnost i postivanje okolisa su
medu kljuénim operativnim prioritetima.
Upravitelj flote Tankerska Plovidba upravlja
brodovima na nacin kojim  osigurava
maksimalnu  zasStitu sigurnosti i zdravlja
zaposlenika, javnosti i okolisa. TNG i upravitelj
flote aktivno upravljaju rizicima koji utjecu na
poslovanje TNG-a te su posveceni eliminiranju
incidenata koji bi ugroZavali sigurnost i
integritet flote. Upravitelj flote koristi
program upravljanja rizicima koji izmedu
ostalog  ukljuCuje alate za racunalno
potpomognutu analizu rizika, programe za
odrZavanje i procjene te programe strucnog
osposobljavanja  pomoraca uz razlicite
radionice za pomorce.

Vozarine

Vozarine iz brodarskih ugovora na vrijeme
obi¢no su fiksirane za vrijeme trajanja najma.
Brodovi zaposleni kroz ovakve ugovore, kroz
odredeno vremensko razdoblje, omogucavaju
predvidljivije novCane tokove tijekom tog
vremenskog razdoblja i ostvaruju
konzervativne razine profitabilnosti.
Prevladavajuce vozarine variraju sezonski iz

Upravljanje rizicima

Meduizvjestaj poslovodstva

godine u godinu odraZzavajuci promjene visine
vozarine ,spot” trzista, oCekivanja o buducéim
vozarinama na ,spot” trziStu i drugih
¢imbenika. Stupanj promjenjivosti vozarina
kod brodarskih ugovora na vrijeme je nizi kod
dugorocnijih ugovora za razliku od kracih
ugovora kod kojih je volatilnost izrazenija.
Strategijom zaposljavanja brodova, koja se
uglavnom oslanja na prekogodisnja
zaposlenja, kompanija mitigira ovu vrstu rizika.

TNG i upravitelj flote u svom poslovanju
primjenjuju sljedeée standarde, strategije i
osiguranja:

ISO 9001 standard za garanciju kvalitete

ISO 14001 standard za upravljanje okolisem,
ISO 50001 standard upravljanja energijom i
OHSAS 1800 standard za sustav upravljanja
zdravljem i sigurnosc¢u na radu ,

ISM Code Medunarodni kodeks upravljanja
sigurnoscu.

Poslovna strategija Drustva

Strategija Drustva je biti pouzdan, ucinkovit i

odgovoran pruzatelj usluga pomorskog
prijevoza naftnih preradevina, a poslovni
model Tankerske Next Generation

podrazumijeva organizaciju operativnog
poslovanja koje ¢e omoguciti ostvarenje ciljeva
zacrtanih  strategijom i  maksimiziranje
vrijednosti dionicara. Poslovanje pociva na

pravovremenom stjecanju tankera, cime se
osigurava efikasno koristenje prikupljenog
kapitala i minimizira zaduZenost. U osnovi
upravljanja flotom je povecanje novcanog
tijeka i profitabilnosti kroz outsourcing vecine
upravljackih funkcija i usluga ¢ime se zadrzava
fleksibilna i jednostavna  organizacijska
struktura neoptere¢ena dodatnim opéim
troskovima. Na ovaj nacin ¢e se omoguciti
efikasno upravljanje imovinom i obvezama
kompanije te osigurati stabilni povrat
dionicarima u obliku dividende.

Strategija odabira unajmitelja

Financijska stabilnost unajmitelja i njegova
pouzdanost je vazan faktor koji utjeCe na rizik
ugovaranja brodarskih ugovora. Rizika takve
vrste  TNG minimizira pruzajuéi  usluge
prijevoza velikim energetskim kompanijama,
velikim  trgovcima  naftom i  njenim
preradevinama, velikim proizvodacima nafte i
naftnih  preradevina i drugim iskljucivo
renomiranim subjektima koji imaju snaznu
reputaciju i tradiciju poslovanja u pomorskom
prijevozu.

Osiguranja
Pomorski transport povezan je s potencijalnim

rizikom od velikih gubitaka i obveza, smrti ili
ozljede osoba, kao i Stete na imovini

uzrokovane nepovoljnim vremenskim
uvjetima, mehani¢kim kvarovima, ljudskim
pogreskama, ratom, terorizmom, piratstvom i
drugim okolnostima ili dogadajima. Prijevoz
nafte povezan je i s rizikom od oneciséenja, ali
i prekida poslovanja zbog politickih nemira,
neprijateljstava, Strajkova i bojkota. Osim toga,
uvijek postoji inherentna moguénost morskih
nepogoda koje ukljucuju i izlijevanje nafte te
druge utjecaje okoli§ pa tako potencijalno
postoji i obveza naknade Stete koje proizlaze iz
operative brodova u medunarodnoj trgovini.
Od takvih rizika TNG je osiguran kod
prominentnih  inozemnih  osiguravateljskih
kuca specijaliziranih za usluge zastite od vecine
rizika nesre¢a povezanih s  brodskim
operacijama koje provodi TNG. Drustvo
smatra da je trenutnim programom osiguranja
primjereno zasti¢eno od vecine rizika te da
postoji  odgovaraju¢i  stupanj zaStite i
osiguranja za naknadu Stete od odgovornosti
za zagadenja i ekoloske Stete. Cilj je odrzavati
adekvatnu razinu osiguranja potrebnu u
svojim pomorskim operacijama i aktivno pratiti
sve nove propise i prijetnje koje mogu
zahtijevati od TNG-a da revidira svoju
pokrivenost osiguranjem.
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ZA RAZDOBLJE OD 1. SIJECNJA 2019. DO 30. RUJNA 2019.
(NEREVIDIRANO)

TNG

Tankerska Next Generation
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Sadrzaj

Izvjestaj Uprave o poslovanju za razdoblje od 1. sijecnja 2019. do 30. rujna 2019. godine

Nerevidirani saZeti tromjesecni financijski izvjestaji

e Bilanca stanja na dan 30. rujna 2019. godine
e Racun dobiti i gubitka za razdoblje od 1. sije¢nja 2019. do 30. rujna 2019. godine

e |zvjeStaj o novéanom tijeku za razdoblje od 1. sije¢nja 2019. do 30. rujna 2019. godine
* |zvjeStaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1. sije¢nja 2019. do 30. rujna 2019. godine

e Biljeske uz financijske izvjestaje

Izjava o0 odgovornosti za sastavljanje financijskih izvjestaja
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Izvjestaj uprave o poslovanju

za razdoblje od 1. sijec¢nja do 30. rujna 2019.

m01.01. - 30.09.2018.

01.01.-30.09.2018. 01.01.-30.09.2019. 250,000,000 kn
Ukupni prihod (HRK) HRK 222.203.081 HRK 202.307.104
Prihod iz osnovne djelatnosti / Ukupan prihod 98% 100% e
Ostali prihodi / Ukupan prihod 0% 0% 000
Inozemno trziste / Ukupan prihod 98% 100%
Domace trziste / Ukupan prihod 0% 0% 100,000,000 kn
Materijalni troSkovi / Poslovni rashodi 52% 42%
Troskovi zaposlenih / Poslovni rashodi 21% 23% SOeOEDl
Financijski rashodi / Ukupni rashodi 11% 13%
Bruto marza 7,67% 8,70% o
Racunovodstvena dobit (HRK) HRK 16.750.293 HRK 17.561.674
Operativna dobit (EBIT) (HRK) HRK 36.484.413 HRK 40.376.898

Drustvo je u izvjeStajnom razdoblju ostvarilo 201,9 mil. HRK
poslovnih prihoda koji su najve¢im dijelom rezultat ostvarenih
prihoda od prodaje.

U istom razdoblju Drustvo je ostvarilo 161,5 mil. HRK poslovnih
rashoda. Najvedi dio poslovnih rashoda ¢ine materijalni troskovi
u iznosu od 68,1 mil. HRK, zatim slijede troskovi amortizacije u
iznosu od 39,2 mil. HRK (od cega na amortizaciju troSkova
dokovanja otpada 1,3 mil. HRK), troSkovi osoblja u iznosu od
37,8 mil. HRK, te ostali troskovi u iznosu od 16,4 mil. HRK.

U razdoblju zavrSenom 30. rujna 2019. godine, financijski
prihodi iznosili su 419 tis. HRK, dok su financijski rashodi iznosili
23,2 mil. HRK.

Drustvo je u izvjestajnom razdoblju ostvarilo kumulativnu dobit
uiznosu od 17,6 mil. HRK.

Drustvo je svoj temeljni kapital u iznosu od 436,7 mil. HRK
podijelilo na 8,7 mil. odobrenih, izdanih i u cijelosti plac¢enih
redovnih dionica bez nominalne vrijednosti. Tijekom tredeg
tromjesecja 2019. godine nije bilo aktivnosti otkupa vlastitih
dionica. Na dan 30. rujna 2019. godine Drustvo je imalo 13.200
vlastitih dionica.

Racunovodstvena dobit

Operativna dobit (EBIT)

Ukupni prihodi

m01.01. - 30.09.2019.

Na dan 30. rujna 2019. godine Drustvo ima slijedeca drustva u
inozemstvu:
Tankerska Next Generation International Ltd., Majuro,
Marsalovi Otoci;

Fontana Shipping Company Limited, Monrovija, Liberija;

Teuta Shipping Company Ltd., Monrovija, Liberija;

Vukovar Shipping , LLC, Majuro, Marsalovi Otoci;

Zoilo Shipping, LLC, Majuro, Marsalovi Otoci;

Pag Shipping, LLC, Majuro, Marsalovi Otoci.

U tablici iznad su prikazani neki od najznacajnijih podataka iz
financijskog izvjestaja za promatrano razdoblje.
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Prilog 1.

Razdoblje izvjeStavanja:

Godina:

Kvartal:

Mati¢ni broj (MB):

OPCI PODACI ZA IZDAVATELJE

01/01/2019 ‘ do ‘

2019

30/09/2019

Tromjesecni financijski izvjestaji

04266838

Mati¢ni broj
subjekta (MBS):

110046753

Osobni identifikacijski
broj (OIB):

30312968003

Sifra
ustanove:

Tvrtka izdavatelja:lTankerska Next Generation d.d.

Oznaka mati¢ne drzave
¢lanice izdavatelja:

HR

LEI:|

Postanski broj i mjesto:l

23000

Ulica i ku¢ni broj:lBoiidara Petranovica 4

Zadar

Adresa e-poste: |tng@tng.hr
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BILANCA

stanje na dan 30.09.2019

u kunama

Obveznik: Tankerska Next Generation d.d.

Na izvjestajni datum

Naziv pozicije AOP Zadnji dan preth.odne tekuceg razdoblja
oznaka poslovne godine
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 1.186.407.950 1.204.434.798
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 0 0
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver
i ostala prava 005 0 0
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 1.186.301.689 1.204.323.516
1. Zemljiste 011 0 0
2. Gradevinski objekti 012 0 0
3. Postrojenja i oprema 013 1.186.301.689 1.202.152.491
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 0 0
5. BioloSka imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0 2.171.025
7. Materijalna imovina u pripremi 017 0 0
8. Ostala materijalna imovina 018 0 0
9. Ulaganje u nekretnine 019 0 0
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 106.261 111.282
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 0 0
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022 0 0
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 023 0 0
4.Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im
interesom 024 0 0
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire druStava povezanih
DL 025 0 0
sudjeluju¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno drustvima povezanim
sudjeluju¢im interesom 026 0 0
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 0 0
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 106.261 111.282
9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 029 0 0
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 0 0
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 0 0
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032 0 0
2. Potrazivanja od druStava povezanih sudjeluju¢im interesom 033 0 0
3. Potrazivanja od kupaca 034 0 0
4. Ostala potrazivanja 035 0 0
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 036 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 95.973.771 92.846.576
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 13.778.961 6.095.614
1. Sirovine i materijal 039 13.778.961 6.095.614
2. Proizvodnja u tijeku 040 0 0
3. Gotovi proizvodi 041 0 0
4. Trgovacka roba 042 0 0
5. Predujmovi za zalihe 043 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044 0 0
7. Bioloska imovina 045 0 0
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 25.805.521 31.386.658
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 11.555 0
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 048 0 0
3. Potrazivanja od kupaca 049 24.175.791 31.288.538
4, Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 0 8.025
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 29.355 36.321
6. Ostala potrazivanja 052 1.588.820 53.774
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 6.469.192 6.774.908
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054 0 0




2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055 0 0
3. Dani zajmovi, depoziti i sli€¢ho poduzetnicima unutar grupe 056 0 0
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
sudjelujuc¢im interesom 057 0 0
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom 058 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€¢no drustvima povezanim
sudjeluju¢im interesom 059 0 0
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060 0 0
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 6.469.192 6.774.908
9. Ostala financijska imovina 062 0 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 49.920.097 48.589.396
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064 4.542.884 1.514.780
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 1.286.924.605 1.298.796.154
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 0 0
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 624.227.623 671.397.489
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 436.667.250 436.667.250
Il. KAPITALNE REZERVE 069 68.425.976 68.425.976
lll. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 51.963.626 81.886.043
1. Zakonske rezerve 071 3.637.013 3.951.238
2. Rezerve za vlastite dionice 072 996.600 996.600
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -996.600 -996.600
4. Statutarne rezerve 074 0 0
5. Ostale rezerve 075 48.326.613 77.934.805
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076 0 0
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 0 0
1. Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju 078 0 0
2. UcCinkoviti dio zastite nov€anih tokova 079 0 0
3. UcCinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080 0 0
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082-083) 081 60.886.273 66.856.546
1. Zadrzana dobit 082 60.886.273 66.856.546
2. Preneseni gubitak 083 0 0
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 6.284.498 17.561.674
1. Dobit poslovne godine 085 6.284.498 17.561.674
2. Gubitak poslovne godine 086 0 0
VIII. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 0 0
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 089 0 0
2. Rezerviranja za porezne obveze 090 0 0
3. Rezerviranja za zapoclete sudske sporove 091 0 0
4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 092 0 0
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 093 0 0
6. Druga rezerviranja 094 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 557.475.725 570.270.659
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 097 0 0
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 098 0 0
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom 099 0 0
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 100 0 0
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 557.475.725 570.270.659
7. Obveze za predujmove 102 0 0
8. Obveze prema dobavljacima 103 0 0
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104 0 0
10. Ostale dugoro¢ne obveze 105 0 0
11. Odgodena porezna obveza 106 0 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 99.844.775 40.872.599
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 5.928.044 10.511.155
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 109 0 0
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom 110 0 0
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih 111 0 0
sudjeluju¢im interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 112 0 0
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 73.630.070 15.889.951




7. Obveze za predujmove 114 5.328.229 0

8. Obveze prema dobavljacima 115 10.587.864 4.465.993

9. Obveze po vrijednosnim papirima 116 0 0

10. Obveze prema zaposlenicima 117 4.193.405 4.987.838

11. Obveze za poreze, doprinose i sli¢ana davanja 118 32.267 38.085

12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 53.773 53.774

13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120 0 0

14. Ostale kratkoro¢ne obveze 121 91.123 4.925.803
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA

RAZDOBLJA 122 5.376.482 16.255.407

F) UKUPNO — PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 1.286.924.605 1.298.796.154

G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 0 0




RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2019 do 30.09.2019

u kunama
Obveznik: Tankerska Next Generation d.d.
5 o AOP Isto razdoblje prethodne godine Tekuce razdoblje
Naziv pozicije oznaka
Kumulativ Tromjesecje Kumulativ Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130) 125 219.263.539 80.889.423 201.887.604 65.156.094
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126 0 0 0 0
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 218.406.787 80.785.149 201.155.268 65.029.122
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 128 0 0 0 0
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129 0 0 0 0
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 856.752 104.274 732.336 126.972
Il. POSLOVNI RASHODI (AOP 132+133+137+141+142+143+146+153) 131 182.779.126 71.458.079 161.510.706 46.710.609
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 132 0 0 0 0
2. Materijalni troSkovi (AOP 134 do 136) 133 94.623.006 40.452.727 68.068.650 13.746.157
a) Tro$kovi sirovina i materijala 134 48.268.034 21.002.013 32.283.813 4.888.232
b) Tro$kovi prodane robe 135 2.154.722 22.277 0 0
¢) Ostali vanjski troskovi 136 44.200.250 19.428.437 35.784.837 8.857.925
3. TroSkovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 37.520.660 13.638.236 37.761.320 13.046.756
a) Neto place i nadnice 138 36.926.727 13.385.587 37.427.251 12.933.919
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 139 416.337 180.943 241.834 81.719
¢) Doprinosi na place 140 177.596 71.706 92.235 31.118
4. Amortizacija 141 38.137.445 12.975.291 39.243.826 13.844.604
5. Ostali troskovi 142 11.297.735 4.223.994 13.747.975 4.847.944
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 0 0 0 0
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144 0 0 0 0
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 0 0 0 0
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146 0 0 0 0
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 147 0 0 0 0
b) Rezerviranja za porezne obveze 148 0 0 0 0
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149 0 0 0 0
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 150 0 0 0 0
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 151 0 0 0 0
f) Druga rezerviranja 152 0 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 153 1.200.280 167.831 2.688.935 1.225.148
lll. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 2.939.542 1.411.080 419.500 86.598
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155 0 0 0 0
2. Pnhodl.oq.ulgganja u udjele (dionice) drustava povezanih 156 0 0 0 0
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova
. 157 0 0 0 0
poduzetnicima unutar grupe
gru;l).eOstall prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar 158 0 0 0 0
5. Te€ajne rg;llke i ostali financijski prihodi iz odnosa s 159 0 0 44.308 44.308
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160 0 0 0 0
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 2.939.542 1.362.849 367.732 42.290
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 162 0 48.231 7.460 0
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163 0 0 0 0
10. Ostali financijski prihodi 164 0 0 0 0
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 22.673.662 8.547.413 23.234.724 7.353.537
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar 166 0 0 0 0
grupe
2. Tec€ajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167 777.876 753.179 0 0
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 168 21.865.898 7.794.234 23.234.724 7.304.437
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 169 29.888 0 0 49.100
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 0 0 0 0
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171 0 0 0 0
7. Ostali financijski rashodi 172 0 0 0 0
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 173 0 0 0 0
INTERESOM
VL. UDIO U DOBITIOD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174 0 0 0 0
VIl. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 175 0 0 0 0
INTERESOM
VIil. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176 0 0 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 222.203.081 82.300.503 202.307.104 65.242.692
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 205.452.788 80.005.492 184.745.430 54.064.146
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 16.750.293 2.295.011 17.561.674 11.178.546
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 16.750.293 2.295.011 17.561.674 11.178.546
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 0 0 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 182 0 0 0 0
Xlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 16.750.293 2.295.011 17.561.674 11.178.546
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 16.750.293 2.295.011 17.561.674 11.178.546
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 0 0 0 0
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFl-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 186 0 0 0
OPOREZIVANJA (AOP 187-188)
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187 0 0 0 0
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 188 0 0 0 0
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189 0 0 0 0
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 186-189) 190
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 189-186) 191
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFl-a koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) | 192 | 16.750.293| 2.295.011 17.561.674 11.178.546




1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193 16.750.293 2.295.011 17.561.674 11.178.546
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194 0 0 0 0
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195 0 0 0 0
XVIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-195) 196 16.750.293 2.295.011 17.561.674 11.178.546
1. Dobit razdoblja (AOP 192-195) 197 16.750.293 2.295.011 17.561.674 11.178.546
2. Gubitak razdoblja (AOP 195-192) 198
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 0 0 0 0
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 201 0 0 0 0
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 16.750.293 2.295.011 17.561.674 11.178.546
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 203 13.493.764 7006513 20 608.192 27 954 638
(AOP 204 do 211)
1. Tecajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja 204 13.493.764 7.006.513 29.608.192 27.254.638
2. Promjenei reva!orlzgcusklh rezervi dugotrajne materijalne i 205 0 0 0 0
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske
; ’ Y ) 206 0 0 0 0
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov¢anih tokova 207 0 0 0 0
fS. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zastite neto ulaganja u 208 0 0 0 0
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih
A 209 0 0 0 0
sudjeluju¢im interesom
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210 0 0 0 0
8. Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 211 0 0 0 0
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212 0 0 0 0
Iz\g.zr;lETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 203- 213 13.493.764 7.006.513 29 608.192 27 254638
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+213) 214 30.244.057 9.301.524 47.169.866 38.433.184
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 216+217) 215 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216 0 0 0 0
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 217 0 0 0 0




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2019 do 30.09.2019

u kunama
Obveznik: Tankerska Next Generation d.d.
i =T AOP . ’ . .
Naziv pozicije oznaka Isto razdoblje prethodne godine Tekucée razdoblje
1 2 3 4
Novcani tokovi od poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije oporezivanja 001 16.750.293 17.561.674
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 57.372.724 62.099.642
a) Amortizacija 003 38.137.445 39.243.826
b) Dobici i gubici od prodaje i vriiednosna uskladenja dugotrajne 004 0 0
materijalne i
¢) Dobici i gubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno
. 005 0 0
uskladenje
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -2.939.543 -367.732
e) Rashodi od kamata 007 22.643.774 22.702.184
f) Rezerviranja 008 0 0
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009 -468.952 521.364
h) Ostala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i
. 010 0 0
gubitke
I. Povecanije ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom
kapitalu (AOP 001+002) 011 74.123.017 79.661.316
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 -6.874.828 14.286.243
a) Povecanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 -298.587 15.487.065
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazZivanja 014 -2.417.114 -8.884.169
¢) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -4.937.003 7.683.347
d) Ostala povecéanja ili smanjenja radnog kapitala 016 777.876 0
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 67.248.189 93.947.559
4. Nov¢ani izdaci za kamate 018 -19.130.660 -23.392.058
5. Placeni porez na dobit 019 0 0
91);;ET0 NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 020 48117529 70.555.501
Novéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 0 0
2. Nov¢ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 0 0
3. Novc€ani primici od kamata 023 36.680 1.228.449
4. Nov¢ani primici od dividendi 024 0 0
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 0 0
6. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 026 0 0
I(:;Gl;lkupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 027 36.680 1.998.449
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 0 -2.176.593
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029 0 0
3. Novacani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje 030 0 0
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac 031 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -342.563 0
Isgzl)Jkupno nové€ani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 033 342 563 176,593
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 034 -305.883 _948.144
027+033)
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od poveéanja temeljnog (upisanog) kapitala 035 0 0
2. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih 036 0 0
instrumenata
3. Nov¢ani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 0 0
4. Ostali nov&ani primici od financijskih aktivnosti 038 0 0
V. Ukupno nové€ani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 0 0
1. Iv\lc?\V/c?nlllzdac?! za qtplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i 040 67.461.130 72553422
duzni¢kih financijskih instrumenata
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 041 -5.227.987 0
3. Novc€ani izdaci za financijski najam 042 0 0
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog)
. 043 0 0
kapitala
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -72.689.117 -72.553.422
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 046 72689117 79 553.422
039+045)
1. Nerealizirane te¢ajne razlike po novcu i nov€éanim ekvivalentima 047 1.242.732 1.921.080
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANNIH TOKOVA (AOP
020+034+046+047) 048 -23.634.739 -1.024.985
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 63.791.743 56.389.289
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 050 40157004 55.364.304

048+049)




1IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

zarazdoblje od  01/01/2019 do

Opis pozicije

Prethodno razdoblje

30/09/2019

Temeljni (upisani)
kapital

Kapitalne rezerve

Zakonske rezerve

Rezerve za vlastite
dionice

Vlastite dionice i
udjeli (odbitna
stavka)

Statutarne rezerve

Raspodijeljivo imateljima kapitala matice

Ostale rezerve

Revalorizacijske
rezerve

Fer vrijednost
financijske
imovine
raspolozive za
[JILLETT]

Uginkoviti dio
zastite novcanih
tokova

Zadrzana dobit /
preneseni gubitak

zastite neto
VEGELERT]
inozemstvo

Dobit / gubitak
poslovne godine

Ukupno
raspodjeljivo
imateljima kapitala
matice

u kunama

Manjinski
(nekontrolirajuci)
interes

Ukupno kapital i
rezerve

1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 436.667.250 68.425.976 2.030.391 996.600 996.600 28.570.224 0 0 0 0 67.724.981 0 603.418.822 0 603.418.822
2. Promjene raunovodstvenih politika 02 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Ispravak pogreski 03 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g;ta"‘e LECEG LS G CE MR R DL O T T (e el 04 436.667.250 68.425.976 2.030.391 996.600 996.600 0 28.570.224 0 0 0 0 67.724.981 0 603.418.822 0 603.418.822
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16.750.293 16.750.293 0 16.750.293
6. Tecajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja 06 0 0 0 0 0 0 13.493.764 0 0 0 0 0 0 13.493.764 0 13.493.764
7. Prom]en:e reveflorlz‘acusklh rezervi dugotrajne materijalne i o7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nematerijalne imovine
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja
financijske imovine raspoloZive za prodaju 08 . ’ . ’ ’ : . ’ 0 ’ : 0 0 g 0 @
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 09 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10. Dt?bltak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaIOJ s-.vec-)bllfhv.atno] dobiti/gubitku drustava 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
povezanih sudjeluju¢im interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Po.vecar)]e/slmanjenjle' 'temeljnog (uplsanog)‘ k.apltala (osim 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne nagodbe
16. Pov?can]e temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dobiti
17. Povecarj]g temeljnog (upisanog) kapitala u postupku 17 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
predstecajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 19 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5.232.086 0 -5.232.086 0 -5.232.086
20. Ostale raspodijele vlasnicima 20 0 0 1.606.622 0 0 0 0 0 0 0 0 -1.606.622 0 0 0 0
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 21 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
22. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 22 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ji'zszt)a"’e pazatb/itanlizyisskainouiazechiialpietheduelpesiovngluetined O 23 436.667.250 68.425.976 3.637.013 996.600 996.600 0 42.063.988 0 0 0 0 60.886.273 16.750.293 628.430.793 0 628.430.793
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava p ik ob ik pri MSFl-a)
|. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRETHODNOG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) 24 0 0 0 0 0 0 13.493.764 0 0 0 0 0 0 13.493.764 0 13.493.764
Il. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK PRETHODNOG
RAZDOBLJA (AOP 05+24) 25 0 0 0 0 0 0 13.493.764 0 0 0 0 0 16.750.293 30.244.057 0 30.244.057
Ill. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLJA
PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 22) 26 0 0 1.606.622 0 0 0 0 0 0 0 0 -6.838.708 0 -5.232.086 0 -5.232.086
Tekuce razdoblje
1. Stanje na dan pocetka tekuée poslovne godine 27 436.667.250 68.425.976 3.637.013 996.600 996.600 0 48.326.613 0 0 0 0 67.170.771 0 624.227.623 0 624.227.623
2. Promjene raéunovodstvenih politika 28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Ispravak pogreski 29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine (prepravljeno) (AOP 27 do 29) 30 436.667.250 68.425.976 3.637.013 996.600 996.600 0 48.326.613 0 0 0 0 67.170.771 0 624.227.623 0 624.227.623
5. Dobit/gubitak razdoblja 31 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17.561.674 17.561.674 0 17.561.674
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 32 0 0 0 0 0 0 29.608.192 0 0 0 0 0 0 29.608.192 0 29.608.192
7. Prom]enf: revglonz?cusklh rezervi dugotrajne materijalne i 23 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nematerijalne imovine
8. IZ.)oblta.!( ili g.ubltgk s osnoveﬂaknadnog \{rednovanja 34 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
financijske imovine raspoloZive za prodaju
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 35 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10. ngltak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 26 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
u inozemstvu
11. Udio u O?tabj s-.vec-)bllfhv.atno] dobiti/gubitku drustava 37 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
povezanih sudjelujué¢im interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 38 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Ostale nevlasnic¢ke promjene kapitala 39 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 40 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. P(?vecar‘ue/s..manjenjleT Femeunog (uplsanog)v k.apltala (osim 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne nagodbe)
16. Pov?can]e temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem 42 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dobiti
17. Povecarj]g temeljnog (upisanog) kapitala u postupku 43 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
predstecajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 44 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 45 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Ostale raspodijele vlasnicima 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21. Prijenos u pozicije rezervi po godi$njem rasporedu 47 0 0 314.225 0 0 0 0 0 0 0 0 -314.225 0 0 0 0
22. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 48 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
jg' 43833""* na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja tekuce poslovne godine (AOP 30 49 436.667.250 68.425.976 3.951.238 996.600 996.600 0 77.934.805 0 0 0 0 66.856.546 17.561.674 671.397.489 0 671.397.489




DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (| j ik ob ik primjene MSFI-a)

e

1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG

RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 32 do 40) 50 0 0 0 0 0 0 29.608.192 0 0 0 0 0 0 29.608.192 0 29.608.192
Il. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG
RAZDOBLJA (AOP 31 + 50) 51 0 0 0 0 0 0 29.608.192 0 0 0 0 0 17.561.674 47.169.866 0 47.169.866

IIl. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUGEG RAZDOBLJA
PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 41 do 48) 52 0 0 314.225 0 0 0 0 0 0 0 0 -314.225 0
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Meduizvjestaj poslovodstva

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE Ovi financijski izvjestaji za razdoblje koje sukladno Zakonu o racunovodstvu i Ovi financijski izvjestaji za razdoblje koje
je zavrSilo 30. rujna 2019. godine Zakonu o porezu na dobit iskazuje je zavrsilo 30. rujna 2019. godine ne
1.0p¢i podaci ukljuéuju imovinu i obveze odnosno imovinu i obveze odnosno prihode i ukljuéuju sve informacije materijalno

Tankerska Next Generation d.d. osnovana
je u Republici Hrvatskoj 2014. godine.
SjediSte Tankerske Next Generation d.d.
je u Zadru, BoZidara Petranovica 4.

Clanovi Uprave:
John Karavanic, jedini ¢lan

Od 1. sijecnja 2019. godine i do izdavanja
ovih izvjeStaja ¢lanovi Nadzornog odbora
bili su kako slijedi:

Ivica Pijaca, predsjednik

Mario Pavié¢, zamjenik

Nikola Koscica, ¢lan

Josko Milisa, ¢lan

Nikola Miseti¢ (do 21. kolovoza 2019.), ¢lan
Dalibor Fell (do 21. kolovoza 2019.), ¢lan

Na dan 30. rujna 2019. godine temeljni
kapital Tankerske Next Generation d.d.
iznosio je 436.667.250 HRK podijeljenih u
8.733.345 redovnih TPNG-R-A dionica bez
nominalne vrijednosti.

prihode i rashode drustva Tankerska Next
Generation d.d. i njegovih ovisnih
drustava u inozemstvu (trgovacka
brodarska drustva koja posluju u
medunarodnoj plovidbi), kojima drustvo
Tankerska Next Generation d.d. upravlja
iz jedinstvenog sjedista poslovne uprave
pod jedinstvenim vodstvom, te za koja je
duzno, sukladno ¢lanku 429.a stavak 4.
Pomorskog zakonika (“Narodne novine”
br. 181/04. 76/07., 146/08., 61/11.,
56/13. i 26/15.) voditi poslovne knjige i
sastavljati financijska izvjeséa za cjelovito
poslovanje u tuzemstvu i inozemstvu
ukljuCuju¢i sva trgovacka brodarska
drustva kojima je vedinski vlasnik, a koja
obavljaju gospodarsku djelatnost
brodovima cija neto tonaZza sudjeluje u
obracunu poreza po tonazi broda.

Za ovisna drustva Tankerske Next
Generation d.d., koja prema propisima
drZava u kojima su osnovana nisu duzna
voditi poslovne knjige i sastavljati
financijske izvjeStaje u tim drzavama,
drustvo Tankerska Next Generation d.d.

rashode ovisnih drustava u okviru svojih
financijskih izvjestaja.

2.0snovne racunovodstvene politike

Financijski izvjeStaji Tankerska Next
Generation d.d., Zadar ukljuéuju imovinu
i obveze odnosno prihode i rashode
sljede¢ih ovisnih drustava u 100%
vlasnistvu Tankerske Next Generation
d.d.:

1. Tankerska Next Generation
International Ltd., Majuro, Marsalovi
Otoci;

2. Fontana Shipping Company Limited,
Monrovija, Liberija;

3. Teuta Shipping Company Ltd.,
Monrovija, Liberija;

4. Vukovar Shipping , LLC, Majuro,
Marsalovi Otoci;

5. Zoilo Shipping, LLC, Majuro,
Marsalovi Otoci;

6. Pag Shipping, LLC, Majuro, Marsalovi
Otoci.

znaCajne za razumijevanje tekuceg
razdoblja tijekom godine te ih se treba
Citati zajedno s financijskim izvjestajima
Drustva na dan 31. prosinca 2018. godine.

Financijski izvjeStaji pripremljeni su
temeljem istih raCunovodstvenih politika,
prikaza i metoda izracuna koji su se
koristili  prilikom pripreme godisnjih
financijskih izvjestaja Drustva na dan 31.
prosinca 2018. godine.
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3. Zarada po dionici ZARADA PO DIONICI Razdoblje Razdoblje
01.01.-30.09.2018. 01.01.-30.09.2019.

Neto (gubitak) / dobit dioni¢arima HRK 16.750.293 HRK 17.561.674
Prosjecno ponderirani broj dionica 8.720.145 8.720.145
Osnovni (gubitak) / zarada po
4. Odnosi s povezanim strankama dionici HRK 1,91 HRK 2,01
5. Dogadaji nakon datuma bilance ODNOSI S POVEZANIM STRANKAMA Razdoblje Razdoblje
01.01.-31.09.2018. 01.01.-30.09.2019.
Prodaja povezanim drustvima HRK 0 HRK 0
Kupnja od povezanih drustava HRK 13.471.125 HRK 13.633.903
Potrazivanja od povezanih drustava HRK 15.579 HRK 0
Obveze prema povezanim drustvima HRK 2.692.924 HRK 10.511.155
Dani krediti povezanim drustvima HRK 0 HRK 0

Primljeni krediti od povezanih drustava HRK 0 HRK 0
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Meduizvjestaj poslovodstva

IZJAVA O ODGOVORNOSTI ZA SASTAVLIANJE FINANCISKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjeStaji za period 1. sije€nja 2019. do 30. rujna 2019. sastavljeni su uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjesStavanja te daju cjelovit i istinit prikaz imovine
i obveza, dobitaka i gubitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Drustva.

IzvjeSce poslovodstva za period 1. sijecnja 2019. do 30. rujna 2019. sadrzi istinit i vjeran prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja Drustva uz opis najznacajnijih rizika i

neizvjesnosti kojima je Drustvo izloZeno.

Zadar, 28. listopada 2019. godine

John Karavanic, clan Uprave
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Grupa koristi razne sektorske pojmove i
koncepte pri analizi vlastitog poslovanja.
Isti ukljucuju sljedece:

Dani prihoda (koristeni engleski izraz u
industriji je revenue days). Dani prihoda
predstavljaju ukupan broj kalendarskih
dana u kojima su brodovi Grupe bili

dostupni  Grupi tijekom odredenog
razdoblja, umanjen za Dane prekida
ugovora/prekida plac¢anja vozarina

povezanih s popravcima, dokovanjem te
specijalnim i medupregledima brodova
tijekom tog razdoblja.

Posljedicno, Dani prihoda predstavljaju
broj dana u godini u kojima brod moze
ostvariti prihod. Dani prekida
ugovora/prekida pla¢anja vozarine, koji
predstavljaju dane kada brod moze
ostvariti prihod, ali nije u funkciji,
ukljuéeni su u dane prihoda. Grupa koristi
dane prihoda da bi objasnila promjene u
neto prihodima od putovanja (ekvivalent
neto prihoda broda izraCunat
umanjivanjem ukupnih prihoda broda za
troskove provizija i troskova putovanja)
izmedu odredenih razdoblja.

Dani prekida ugovora/prekida placanja
vozarine (koristeni engleski izraz u
industriji je off-hire). Dani prekida

Bitni sektorski pojmovi

Meduizvjestaj poslovodstva

ugovora/prekida pla¢anja vozarine
odnose se na vrijeme kada brod nije
sposoban za eksploataciju primarno zbog
dokovanja ili planiranih ili neplaniranih
popravaka.

Kada nastupi prekid ugovora/prekida
placanja vozarine, ili brod ne moze
isporuciti uslugu, narucitelj prijevoza ne
treba platiti vozarinu i Grupa pokriva sve
troskove broda, ukljucujuéi  troSak
pogonskog goriva, osim ako narucitelj
prijevoza nije odgovoran za okolnosti

zbog kojih nastupa prekid
ugovora/prekida placanja  vozarine.
Produljenje Dana prekida

ugovora/prekida pla¢anja vozarine moze

brodaru stvoriti obvezu da zamijeni
predmetni brod ili dopusti raskid
ugovora.

Brodovi Grupe mogu biti izvan

eksploatacije, to jest, prekid ugovora
moze nastupiti, zbog nekoliko razloga:
planirano dokovanje, izvanredni obnovni
pregled, nadogradnja, odrzavanje ili
pregled broda, koji pokrivaju planirane
Dane prekida ugovora, dok se
neplaniranim danima prekida ugovora
pokrivaju neplanirani popravci i
odrzavanje, operativni nedostaci, kvar
opreme, nesreée/incidenti, Strajkovi

posade, odredeno zadrzavanje broda ili
slicni problemi, ili ako prijevoza ne
odrzava brod u skladu s njegovim
specifikacijama i ugovornim i/ili trzisnim
standardima ili ne osigura potrebnu
posadu.

Dani poslovanja ili operativni dani
(koristeni engleski izraz u industriji je
operating days). Dani poslovanja
predstavljaju broj dana u godini u kojima
je brod u eksploataciji. Dani poslovanja
kao pokazatelj primjenjivi su samo na
brodove u vlasnistvu, ne i na brodove u
zakupu ili u brodarskom ugovoru. U
sluéaju da je brod u vlasnistvu Grupe kroz
cijelu godinu, Dani poslovanja obicno ce
odgovarati kalendarskim danima. Dani u
kojima je brod na dokovanju ukljuceni su
u izraCun dana poslovanja obzirom da i
tada Grupa snosi operativne troSkove
broda.

Dani poslovanja su pokazatelj veli¢ine
flote te utjecu na iznos kako prihoda tako
i troskova tijekom odredenog razdoblja.

TCE KoriSteni engleski izraz u industriji je
Time Charter Equivalent (eng. kratica je
TCE). TCE je standardni pokazatelj
poslovanja u brodarskom sektoru koji

svodi dnevne neto prihode i vozarine
brodova ugovorenih na putovanje na
dnevne neto prihode i vozarine brodova
ugovorenih na vrijeme, jer vozarine za
brodove ugovorene na putovanje
opcenito nisu izraZzene u iznosu po danu,
a vozarine za brodove ugovorene na
vrijeme jesu. Stoga se neto ekvivalent
dnevne vozarine brodarskog ugovora na
putovanje izrazava neto vozarinom
brodarskog ugovora na vrijeme.

TCE neto prihodi. Koristeni engleski izraz
u industriji je Time Charter Equivalent
earnings (eng. kratica je TCE earnings).
Grupa definira TCE neto prihode kao
prihode od vozarina tijekom odredenog
razdoblja umanjene za provizije i (vece i
manje) troskove povezane s putovanjem
tijekom tog razdoblja.
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TCE neto prihodi su pokazatelj
profitabilnosti broda ili flote na danom
putovaniju ili putovanjima i izrazavaju se u
americkim dolarima. TCE neto prihodi
kako ih definira Grupa ne moraju
odgovarati onima koriStenima od strane
drugih kompanija u brodarskom ili
drugim sektorima.

TCE neto vozarine. Koristeni engleski
izraz u industriji je Time Charter
Equivalent rates (eng. kratica je TCE
rates). Grupa definira TCE neto vozarine
kao prihode od vozarina umanjene za

provizie i (ve¢e i manje) troSkove
povezane S putovanjem tijekom
odredenog razdoblja, podijeljene s
brojem dana prihoda tijekom tog
razdoblja.

TCE neto vozarine su pokazatelj

prosjecnog dnevnog prihoda broda ili
flote na danom putovanju ili putovanjima
i izrazavaju se u americkim dolarima po
danu. TCE neto vozarine jednake su neto
prihodima od putovanja po danu. TCE
neto vozarine kako ih definira Grupa ne
moraju odgovarati onoj koriStenoj od
strane drugih kompanija u brodarskom ili
drugim sektorima.

Bitni sektorski pojmovi

Meduizvjestaj poslovodstva

Grupa koristi istu metodologiju izracuna
za TCE neto prihode i TCE neto vozarine
za potrebe brodarskih ugovora na
vrijeme te brodarskih ugovora na
putovanje.

Bruto vozarine po danu ili Bruto
dnevne vozarine. Koristeni engleski izraz
u industriji je Gross Time Charter rates
(eng. kratica je GTC rates). Grupa definira
Bruto dnevnu vozarinu kao prihode od
vozarina brodova ugovorenih na vrijeme
tijekom odredenog razdoblja, podijeljene
s brojem dana prihoda tijekom tog

razdoblja.
Bruto dnevna vozarina trebala bi
odrazavati prosje¢nu dnevnu vozarinu

broda ili flote i izrazava se u americ¢kim
dolarima po danu. Bruto dnevna vozarina
kako je definira Grupa ne mora
odgovarati onoj koristenoj od strane
drugih kompanija u brodarskom il
drugim sektorima.

Dnevni operativni troskovi brodova
(koristeni engleski izraz u industriji je
Daily vessel operating expenses).
Dnevni operativni troskovi brodova
koriste se za ocjenu sposobnosti Grupe
da efikasno upravlja operativnim

troskovima brodova i
troskove.

da ograni¢i te

Dnevni operativni troskovi brodova
predstavljaju ukupne operativne troskove
brodova, podijeljene s brojem dana
poslovanja tih brodova. lzrazavaju se u
americkim dolarima po danu.

Prosjecan broj brodova (koristeni
engleski izraz u industriji je Average
number of vessels). Povijesno prosjecan
broj brodova u vlasnistvu ukljucuje
prosjeCan broj brodova u vlasnistvu
Grupe tijekom odredenog razdoblja.
Grupa koristi prosjecan broj brodova
ponajprije kako bi izmjerila promjene u
operativnim troskovima brodova.

Uposlenost flote (koristeni engleski izraz
u industriji je Fleet utilization).
Uposlenost flote je postotak vremena u
kojem brodovi Grupe ostvaruju prihode.
Brodarski sektor koristi Uposlenost flote
za mjerenje efikasnosti u ugovaranju
brodova i minimiziranju trajanja prekida
ugovora za planirane popravke,
dokovanje, preglede i druge aktivnosti
osim uobicajenog ¢ekanja.

Uposlenost flote racuna se dijeljenjem
broja dana prihoda tijekom odredenog
razdoblja s brojem dana poslovanja
tijekom tog razdoblja.
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Na poslovanje Grupe utjecu pojedini od
sliedeé¢ih  vrsta brodarskih ugovora
(koristeni engleski izraz u industriji je
charter):

Brodarski ugovor na vrijeme (koristeni
engleski izraz u industriji je Time
charter). Brodarski ugovor na vrijeme je
ugovor prema kojem narucitelj prijevoza
placa fiksnu dnevnu vozarinu za
koristenje broda, mjesecno ili mjese¢no
unaprijed tijekom

odredenog razdoblja. Sukladno
ogranic¢enjima ugovora, narucitelj
prijevoza odlucuje o vrsti i kolicini tereta
za prijevoz kao i o ukrcajnim i iskrcajnim
lukama. Prema brodarskom ugovoru na
vrijeme, narucitelj prijevoza placa
gotovo sve troSkove povezane s
putovanjem (npr. lucke pristojbe,
naknade prolaska kroz kanale i tjesnace,
troskove ukrcaja i iskrcaja tereta,
troskove pogonskog goriva i drugo).
Brodar plaéa proviziju na bruto prihode
od vozarina te je zaduZen za placanje
operativnih troskova broda (npr. trosak
posade, trosak osiguranja, tehnicko
odrzavanje i drugo).

Vozarine kod ugovora na vrijeme

Meduizvjestaj poslovodstva

najcesce su fiksne tijekom trajanja
ugovora. Brodovi koji plove pod
ugovorima na vrijeme tijekom
odredenog vremenskog razdoblja
omogucuju predvidljivije novcane
tijekove tijekom tog vremenskog
razdoblja, no mogu donijeti manje
profite od brodova koji plove na temelju
ugovora broda na putovanje tijekom
razdoblja koje karakteriziraju povoljni
trzisni uvjeti. Prevladavajuée vozarine
kod ugovora na vrijeme osciliraju ovisno
o sezoni i godini, i na taj nacin
odraZzavaju promjene u vozarinama,
ocCekivanja o buduéim vozarinama i
druge cimbenike. Stupanj volatilnosti
vozarina kod ugovora na vrijeme niZi je
za dugoroCnije ugovore nego za
kratkorocnije.

Brodarski ugovor na putovanje
(koristeni engleski izraz u industriji je
Voyage charter). Ugovor za prijevoz
odredene kolicine i vrste tereta izmedu
ukrcajnih i iskrcajnih luka, koji se
veéinom odnosi na samo jedno
odredeno putovanje. Brodar prima
vozarinu izraCunatu umnoskom tona
ukrcanog tereta s vozarinskim stavom po

toni tereta. Brodar je odgovoran za
pla¢anje svih troskova broda ukljuéujuci
provizije, troskove povezane S
putovanjem, operativne troskove broda.
Narucitelj prijevoza je odgovoran za sve
troskove povezane s bilo kakvom
odgodom na ukrcajnim ili iskrcajnim
lukama. Vozarine ugovorene na
putovanje su volatilne te osciliraju na
sezonskoj i godisnjoj bazi.

Ostale vrste brodarskih ugovora.
Osim dva najces¢a brodarska ugovora
(na vrijeme i na putovanje), u
brodarskom sektoru postoje i druge
vrste ugovora izmedu brodara i
narucitelja prijevoza:

* Ugovor o zakupu (koristeni engleski
izraz u industriji je Bareboat
charter). Ugovor o zakupu je ugovor
prema kojem vlasnik broda daje brod
u zakup zakupoprimcu na odredeno
razdoblje za odredenu dnevnu
zakupninu, a zakupoprimac snosi sve
operativne troskove broda i troskove
povezane s putovanjem te sve rizike
upravljanja brodom. Zakupoprimac
odrZava brod u dobrom operativnom

Bitne vrste brodarskih ugovora

stanju te snosi troskove dokovanja za
vrijeme trajanja ugovora, sukladno
zahtjevima klasifikacijskog drustva.

Brodarski ugovor na putovanje s
fiksnom dnevnom vozarinom
(koristeni engleski izraz u industriji je
Time charter trip). Brodarski ugovor
na putovanje s fiksnom dnevnom
vozarinom je kratkoro¢ni brodarski
ugovor na putovanje izmedu
ukrcajne i iskrcajne luke, ali ima sve
elemente brodarskog ugovora na
vrijeme, ukljucujuéi placanje fiksne
dnevne vozarine unaprijed.
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Bitni

Grupa koristi razne financijske i
operativne pojmove i koncepte
pri analizi vlastitog poslovanja.
Isti ukljucuju sljedece:

Prihodi brodova. Grupa
ostvaruje prihode od vlastitih
brodova naplacujuci
naruciteljima prijevoza uslugu
prijevoza njihovih naftnih
preradevina. Povijesno gledano,
usluge Operativne flote
uobicajeno su bile ugovarane na
vrijeme iako Grupa moZze u

buduénosti ugovoriti i brodarske
ugovore na putovanje. U
nastavku se opisuju te temeljne
vrste ugovornih odnosa:

Brodarski ugovori na vrijeme,
prema kojima se brodovi daju na
koriStenje naruciteljima
prijevoza na odredeno razdoblje
po vozarinama koje su
uobicajeno fiksne; i

Brodarski ugovor na putovanje,
prema kojima se brodovi daju na

NEREVIDIRANI FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA TRECE TROMJESECJE | PRVIH DEVET MJESECI 2019. GODINE

financijski i operativni pojmovi i koncepti

koristenje naruciteljima prijevo-
za na krace intervale koji se
naplacuju prema trenutnim il
vozarinama ugovorenima na
,Spot trzistu”.

Prema brodarskom ugovoru na
vrijeme, narucitelj prijevoza
placa gotovo sve troSkove
povezane s putovanjem. Brodar
pla¢a provizije na ukupne bruto
prihode od vozarina kao i
operativne  troskove  broda.
Vozarine ugovorene na vrijeme
uobicajeno su fiksne tijekom
trajanja ugovora.

Brodovi koji su zaposleni na
temelju brodarskih ugovora na
vrijeme kroz odredeno razdoblje
omogucduju kvalitetnije
predvidanje novcanog tijeka, ali
se po njima mogu ostvariti i nize
marze nego kod brodarskih
ugovora na  putovanje u
vremenima u kojima prevla-
davaju povoljni uvjeti na trzistu.

Meduizvjestaj poslovodstva

Vozarine po brodarskim Ugovor-
ima na vrijeme pretezito su
sezonske naravi i mijenjaju se
svake  godine  zavisno od
promjena u ,spot“ vozarinama,
ocekivanih buducih »Spot”
vozarina po tim wugovorima i
drugih C¢imbenika. Stupanj
volatilnosti vozarina po
brodarskim ugovorima na
vrijeme nizi je Sto je razdoblje
dulje, dok je sluéaj kod
kratkorocnijih brodarskih
ugovora na vrijeme suprotan.

Ostali prihodi. Ostali prihodi
prvenstveno se sastoje od
prihoda ostvarenih od
narucitelja prijevoza po osnovi
drugih usluga te od sudjelovanja
u dobiti po osnovi polica
osiguranja.

Osnovna distinkcija izmedu brodarskih ugovora

Tipi¢na duljina odgovora

Baza za vozarinu (1)

Naknada za usluge komercijalnog
upravljanja (2)

Provizije (2)

Vedi troskovi povezani s putovanjem
(2)

Maniji troskovi povezani s
putovanjem (2)

Operativni troskovi brodova (2)

(1) Vozarina se odnosi na osnovno placanje od strane narucitelja

Brodarski ugovor

na vrijeme

1-5 godina

Dnevno

Grupa placa

Grupa placa

Klijent placa

Grupa placa

Grupa placa

(2) Vidjeti ‘Bitni financijski i operativni pojmovi' ispod

Brodarski ugovor
na putovanje

Brodarski ugovori
na jedno ili vise
putovanja i
dugorocni
brodarski ugovor
na putovanje

Varira

Grupa placda

Grupa placa

Grupa plada

Grupa placa

Grupa plaéa

(3) Dani prekida ugovora odnose se na vrijeme u kojem brod nije dostupan Grupi

primarno radi dokovanja te planiranih ili neplaniranih zaustavljanja
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Meduizvjestaj poslovodstva

Naknade za usluge komercijalnog
upravljanja.  Naknade za  usluge
komercijalnog upravljanja predstavljaju
naknade plaéene Upravitelju flote
sukladno Ugovoru o upravljanju, za
pruzanje usluga ugovaranja i
komercijalnog upravljanja brodovima
Grupe.

Provizije. Provizije nastaju dvojako: kao
provizije narucitelja prijevoza i
posrednicke provizije.

Provizija narucitelja prijevoza je provizija
koju brodar plada narucitelju prijevoza,
neovisno o vrsti brodarskog ugovora, u
odredenom postotku vozarine. Rijec je o
proviziji kao nadoknadi za troSkove
narucitelja  prijevoza  koji  nastaju
stavlianjem broda na raspolaganje

tre¢éim posrednicima ili za troSkove
samog brodarskog odjela narucitelja
prijevoza.

Posrednicka provizija placa se na
vozarinu kod brodarskih ugovora na
vrijeme, a zavisno od tocnih odredbi
brodarskog ugovora, pravo posrednika
na proviziju nastaje samo kad narucitelji
prijevoza doznace vozarinu ili se ona
nadoknadi nekim drugim instrumentima.
Provizija koja se placa prema

brodarskom ugovoru na putovanje placa
se na vozarinu, ali i na mrtvu vozarinu i
naknadu za prekostojnice.

Troskovi povezani s putovanjem.
Troskove povezane s putovanjem u
pravilu pla¢a brodar prema brodarskom
ugovoru na putovanje, dok ih kod
brodarskog ugovora na vrijeme plaéa
narucitelj prijevoza. TroSkovi povezani s
putovanjem su svi troskovi koji se
odnose na odredeno putovanje. Grupa
razlikuje veée i manje troSkove povezane
s putovanjem.

Vedi troSkovi povezani s putovanjem
odnose se na koristenje flote na ,spot
trzistu“ i na dugorone brodarske
ugovore na putovanje (eng. contracts of
affreighment - COA). Vedi troskovi su
troskovi pogonskog goriva, lucke
pristojbe, troskovi ukrcaja i iskrcaja
tereta, naknade prolaska kroz kanale i
tjesnace, agencijske provizije, troskovi
osiguranja od ratnih rizika i ostali
troskovi povezani s teretom koje u
pravilu plaéa klijent.

Manji troskovi su troskovi izmjera gaza,
troskovi cis¢enja tankova, postarine i
ostali razni manji troSkovi povezani s
putovanjem i u pravilu ih pla¢a brodar.

Brodar povremeno plaéa i manji dio
ranije  navedenih  vec¢ih  troskova
povezanih s putovanjem.

Operativni troskovi brodova. Grupa je
odgovorna za operativne troskove
brodova koji obuhvadaju troskove
posade, popravaka i odrZzavanja, maziva,
osiguranja, rezervnih dijelova, brodskih
zaliha, upisa brodova u upisnik brodova,
komunikacije te ostale sitne troskove.
Operativni troskovi brodova takoder
ukljuéuju  naknade za upravljanje,
placene Upravitelju flote, sukladno
Ugovoru o upravljanju, za pruZanje
usluga tehnickog upravljanja, upravljanja
posadom, aranZiranja osiguranja te
racunovodstva.

Najvece stavke operativnih troskova
brodova su u pravilu troSkovi posade,
popravaka i odrzavanja. Troskovi
popravaka i odrZavanja mijenjaju se od
razdoblja do razdoblja jer se vecina
radova na popravcima i odrZavanju
brodova u pravilu odvija za vrijeme
povremenog dokovanja. Oni u pravilu
rastu kako se povecéava starost brodova i
kako radovi na popravcima i odrzavanju
postaju opsezniji.

Amortizacija. Grupa obracunava
amortizaciju na nabavnu vrijednost
broda umanjenu za procijenjeni ostatak
vrijednosti linearnom metodom kroz
procijenjeni korisni vijek broda. Procjena
korisnog vijeka od 25 godina je najbolja
moguca procjena Uprave i u skladu je s
industrijskom  praksom za  slicne
brodove. Ostatak vrijednosti odreduje se
umnoskom teZine potpuno opremljenog
praznog broda i procijenjene vrijednosti
starog Zeljeza. Procijenjena vrijednost

starog Zeljeza procjenjuje se
promatrajué¢i  povijesni  petogodisnji
prosjek cijena starog Zeljeza na
indijskom potkontinentu.

Troskovi amortizacije u pravilu
obuhvacaju troskove amortizacije

brodova evidentiranih po povijesnom
trosku (umanjene za procijenjeni ostatak
vrijednosti) kroz procijenjeni korisni vijek
brodova te troskove amortizacije
nadogradnje brodova, koji se
obracunavaju kroz preostali korisni vijek
brodova ili razdoblje obnove, odnosno
nadogradnje. Grupa provjerava
procijenjeni korisni vijek brodova na
kraju svake izvjestajne godine.
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Meduizvjestaj poslovodstva

Dokovanje, obnovni  pregledi i
medupregledi klase brodova. Brodovi se
podvrgavaju planiranom dokovanju radi
zamjene odredenih dijelova, vecih
popravaka i odrzavanja drugih
komponenti koje nije moguce provesti u
razdoblju eksploatacije. Taj se postupak
odvija svakih 30 ili 60 mjeseci, zavisno od
vrste obavljenih radova i vanjskih
zahtjeva. Grupa povremeno dokuje svaki
brod radi pregleda, popravaka,
odrzavanja te eventualnih preinaka u
skladu sa industrijskim certifikatima i
zahtjevima drZavnih tijela.  Visinu
troskova dokovanja odreduje broj
dokovanja u odredenom razdoblju te
vrsta obavljenih radova.

Uskladenje vrijednosti brodova.
Knjigovodstvene vrijednosti brodova
provjeravaju se na svaki datum bilance
da bi se utvrdilo eventualno postojanje
naznaka da je doSlo do umanjenja
njihove vrijednosti. Ako takve naznake
postoje, procjenjuje se nadoknadiva
vrijednost danog broda. Brodovi koji
podlijezu obracunu amortizacije
podvrgavaju se provjeri uskladenja
vrijednosti kad god dogadaiji ili promjene
okolnosti ukazuju na moguénost da

knjigovodstvenu vrijednost mozda nece
biti moguce nadoknaditi.
Knjigovodstvena vrijednost brodova ne
odrazava nuZzno njihovu trziSnu fer
vrijednost u odredeno vrijeme jer se
cijene rabljenih brodova mijenjaju
zavisno od promjena vozarina i troskova
novogradnji. Povijesno gledano, i
vozarine i vrijednosti brodova pokazuju
ciklicnost.

U procjeni eventualnih dogadaja koji se
mogu odraziti na knjigovodstvenu
vrijednost brodova i procjene bududeg
novcanog tijeka, buduéih vozarina,
troskova upravljanja brodovima te
procjenu korisnog vijeka i ostatka
vrijednosti brodova kriticnu ulogu ima
prosudba Uprave. Rije€ je o procjenama
koje se zasnivaju na kretanjima u
proslosti, kao i buduc¢im ocekivanjima.
Procjene Uprave takoder se temelje na
fer vrijednostima brodova utvrdenima u
procjenama neovisnih brodarskih
brokera, sektorskih izvjeS¢a o prodaji
slicnih brodova te ocjeni postojeéih
trendova na trzistu.

Op¢i i administrativni troSkovi. Opci i
administrativni troskovi sastoje se od
troskova  administrativnog  osoblja,

naknada za upravljanje, uredskih
troskova, troskova revizije, naknada za
pravne i druge profesionalne usluge,
putnih i ostalih troskova povezanih s
upravljanjem i administracijom.

Kamatni i financijski rashodi. Kamatni i
financijski rashodi sastoje se od kamata
na zajmove i kredite te tecajnih razlika.

Porez po tonazi broda. Sustav
oporezivanja po tonazi broda uveden je
u hrvatske zakone i propise koji
reguliraju brodarsku djelatnost
izmjenama i dopunama Pomorskog
zakonika koje su na snazi od 1. sijecnja
2014. godine. Prema relevantnim
odredbama Pomorskog zakonika
(,Pomorski zakonik”), drustva mogu
birati izmedu oporezivanja svojih

brodarskih djelatnosti prema neto tonazi
flote ili prema ostvarenoj dobiti. Drustva
koja ispunjavaju uvjete propisane
Pomorskim zakonikom, a koja su
odabrala opciju oporezivanja po tonazi
broda duzna su ostati u tom sustavu
narednih deset godina. Uvjet se sastoji u
tome da je rije¢ o brodarskom drustvu —
obvezniku poreza na dobit u Hrvatskoj
po osnovi svake dobiti koja mu pripada.
Takoder je uvjet da upravlja brodovima

koji udovoljavaju svim propisanim
zahtjevima, a najvaZnije je da se drustvo
mora baviti strateskim i trgovackim
upravljanjem brodovima u Hrvatskoj.
Uvodenjem poreza po tonaZi, brodarska
drustva sve viSe su prelazila od sustava
oporezivanja dobiti iz poslovanja prema
sustavu oporezivanja po tonaZzi broda.
Kod oporezivanja po tonaZzi broda,
porezna obveza ne obraCunava se na
temelju ostvarenih prihoda i rashoda
kao sto je slucaj kod oporezivanja dobiti,
ve¢ na osnovi ocekivane dobiti iz
brodarske djelatnosti, koja se izvodi iz
ukupne neto tonaze flote pod
upravljanjem.

Sazetak rashoda. Prema brodarskom
ugovoru na putovanje, Grupa je
odgovorna za troskove provizije, sve
troskove povezane s putovanjem te za
operativne troskove brodova. Prema
brodarskom ugovoru na vrijeme, Grupa
uobicajeno plaéa proviziju, operativne
troskove i manje troskove povezane s
putovanjem.
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Meduizvjestaj poslovodstva

VRSTA TROSKA

Kapital i financiranje

Operativni

Provizije

Naknada za usluge

komercifalnog upravijanja*

Troskovi povezani s
putovanjem (manji)

Troskovi povezani s
putovanjem (veéi)

GLAVNAKOMPONENTA

Kapital
Otplata glavnice
Kamata

Posada

Popravcii odravanje

Maziva

Osiguranje

Rezervnidijelovii brodske zalihe

Upis broda u upisnik, komunikacija i sitni
troskovi

Naknada za upravijanje*
tehnicko upravijanje
upravljanje posadom
aranZiranje osiguranja

racunovodstvene usluge
Provizija narucitelja

Posrednicka provizija

Usluge ugovaranja i komercijalnog upravijanja

Izmjer gaza

(igcenje tankova
Postarine

Ostali razni manji troskovi

Pogonsko gorivo

Lucke pristojbe

Trodkovi ukrcaja i iskrcaja tereta
Naknade prolaska kroz kanale i tjesnace
Agencijske pristojbe

Troskovi osiguranja od ratnihrizika
Ostali troskovi povezani uz teret

BRODARSKI UGOVOR
NA VRIIEME

BRODARSKI UGOVOR
NA PUTOVANJE

|:| Trodakbrodara

|:] Trodak narutitelja

* Naknade placene Upravitelju flote sukladno Ugovoru o upravljanju
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Upozorenje vezano uz predvidajuce izjave

Odredene izjave u ovom dokumentu nisu
povijesne Cinjenice veé predvidajuée
izjave. One se pojavljuju na viSe mjesta
unutar dokumenta. S vremena na vrijeme

Grupa mozZe dati pisane ili usmene
predvidaju¢e izjave dioni¢arima u
izvjes¢ima i u drugim priopéenjima.

Predvidajuce izjave obuhvadaju izjave koje
se odnose na planove Grupe, ciljeve i
zadatke, strategije, buduée dogadaje,
buduée prihode odnosno rezultate
poslovanja, na kapitalne izdatke, potrebe
za financiranjem, planove odnosno
namjere odredenih akvizicija,
konkurentske  prednosti i  slabosti,
poslovnu strategiju i trendove koje Grupa
ocekuje u industriji, kao i u politickom i
pravnom okruZenju u kojem djeluje i
ostale informacije koje nisu povijesne
informacije.

Izrazi kao Sto su ,vjeruje“, ,anticipira®,
,ocjenjuje”, ,ocekuje”, ,namjerava“,
»predvida“, ,prognozira“, ,moze”,

Meduizvjestaj poslovodstva

»smije”, ,hoce”, ,planira“ i drugi sli¢ni
izrazi imaju za svrhu oznacavanje
predvidajuc¢ih izjava, ali nisu jedina
sredstva oznacavanja takvih izjava.

Po samoj svojoj prirodi predvidajuce izjave
ukljuéuju svojstvene rizike i neizvjesnosti,
kako opce, tako i specificne, te postoje
rizici da se predvidanja, prognoze,
projekcije i ostale predvidajuce izjave neée
ispuniti. Buduci ulagatelji bi trebali biti
svjesni da brojni bitni ¢imbenici mogu
dovesti do toga da se stvarni rezultati
znacajno razlikuju od planova, ciljeva,
ocekivanja, procjena i namjera izrazenih u
takvim predvidajuc¢im izjavama.

Prilikom oslanjanja na predvidajuée izjave,
ulagatelji bi trebali paZljivo razmotriti
dogadaje vezane uz politicko, ekonomsko,
drustveno i pravno okruzenje u kojem
Grupa djeluje. Takve predvidajuce izjave
odnose se samo na datum kada su dane.
Prema tome, Drustvo ne preuzima nikakvu
obvezu za azuriranje ili revidiranje ijedne

od njih, bilo kao posljedica novih
informacija, buducih dogadaja ili drugog,
osim ukoliko je isto predvideno
primjenjivim zakonodavstvom ili Pravilima
Zagrebacke burze. Drustvo ovime ne daje
izjavu, jamstvo niti procjenu da ce
rezultati koji se ocekuju predvidajuéim
izjavama zaista i biti ostvareni, te takve
predvidajue izjave predstavljaju, u
svakom slucaju, samo jedan od mnogih
mogucih scenarija te se iste ne bi trebale
smatrati kao najvjerojatniji ili uobicajeni
scenarij.
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Kontakti

TANKERSKA NEXT GENERATION d.d.
BoZidara Petranovica 4
23 000 Zadar

Hrvatska

Tel: +38523 202 135

Fax: +385 23 250 580

e-mail: tng@tng.hr

www.tng.hr
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