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IZVJESTAJ UPRAVE O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA

U 2011. GODINI

Uprava drustva ovim izvjeStajem predstavlja rezultate poslovanja za 2011. Godinu, te pregled
rezultata poslovanja za 2011. godinu.

Ovaj izvjestaj daje se sukladno ¢l. 410 Zakona o trzistu kapitala a podnosi se javno putem Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga ( HANFA ), i putem internetskih stranica Zagrebacke burze.
Predmetna financijski izvjestaji kao sastavni dio izvjestaja poslovodstva predstavljaju revidirane a od
strane Nadzornog odbora nerazmatrana izvjesca.

Nadzorni odbor ¢e predmetne financijske izvjeStaje razmatrati tijekom svibnja 2012. Godine, te ée
odluke Nadzornog odbora biti objavljene sukladno zakonskim propisima.

1. Opci podaci o drustvu

Drvna industrija ,Spacva“ d.d. utemeljena je 1956 godine pod nazivom DIP Slavonski hrast.
Osnovna djelatnost drustva je prerada drva i proizvodnja proizvoda od drva. Neke od dodatnih
djelatnosti su:

- proizvodnja namjestaja

- gradevinarstvo

posredovanje u trgovini

trgovina na veliko namjestajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima.

2. Investicije i ostala ulaganja u 2011. godini

Drustvo u 2011. godini ne biljeZi nove investicije u proizvodne kapacitete, veé se obavljaju samo
tekudi radovi i nabavke potrebne za odrZavanje nesmetanog tijeka proizvodnje.

3. Rezultati poslovanja drustva

Za proteklu 2011. godinu u temeljnim financijskim izvje$¢ima utvrdena je bilanca sa zbrojem aktive
odnosno pasive u iznosu od 327.491.503 kn,a racun dobiti i gubitka utvrden za razdoblje

01.01. do 31.12.2011. godine, s ukupnim prihodima od 187.333.892 kn, ukupnim rashodima
203.723.858 kn i gubitak u iznosu od 16.389.966 kn.

U konsolidiranom racunu dobiti i gubitka za 2011. godinu iskazani su ukupni prihodi u iznosu od
202.792.425 kn, ukupni rashodi u iznosu od 229.396.671 kn i gubitak u iznosu od 26.604.246 kn.
Konsolidirana bilanca na dan 31.12.2011. godine iskazuje zbroj aktive odnosno zbroj pasive u iznosu
od 305.480.417 kn.



4. lzloZenost rizicima

Valutni rizik
Drustvo ostvaruje vise od 53 % prihoda na ino trzistu, te je izloZeno valutnom riziku.

Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina drustva koja moZe dovesti do kreditnog rizika, sastoji se od novcanih sredstava,
potrazivanja od kupaca, potraZzivanja za date pozajmice te ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od dijela kupaca mogu sadrzavati kreditni rizik s obzirom na visinu prometa s pojedinim
kupcima i stanje opce likvidnosti zemlje.

Rizik likvidnosti
Uprava drustva kontinuirano radi na poboljSanju opéeg stanja i likvidnosti drustva, a sve u uvjetima
recesije i teske gospodarske klime u zemlji.

U Vinkovcima 27.04.2011.
PREDSJEDNIK UPRAVE:
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: DRVNA INDUSTRIJA SPACVA D.D.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 166.115.878| 158.975.609
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 83.853 62.096
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 73.853 52.096
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 10.000 10.000
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 163.119.479| 156.055.008
1. Zemljiste 011 11.360.225 10.994.901
2. Gradevinski objekti 012 81.992.945| 70.772.666
3. Postrojenja i oprema 013 32.810.061| 35.135.694
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 405.547  1.506.028
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 36.385.658| 37.480.676
8. Ostala materijalna imovina 018 165.043 165.043
9. Ulaganje u nekretnine 019
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 265.705 265.705
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 265.500 265.500
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 205 205
8. Ulaganja koja se obradunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 2.646.841| 2.592.800
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030 2.500.000|  2.500.000
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 146.841 92.800
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 153.790.178| 146.504.808
I. ZALIHE (036 do 042) 035 74.938.905| 67.563.025
1. Sirovine i materijal 036 7.121.761  6.993.384
2. Proizvodnja u tijeku 037 18.827.259 11.015.230
3. Gotovi proizvodi 038 32.928.684| 29.868.398
4. Trgovacka roba 039 2.467.028| 4.218.202
5. Predujmovi za zalihe 040 1.263.768 241.940
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 12.330.405| 15.225.871
7. BioloSka imovina 042
II. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 52.762.412| 60.643.524
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 1.060.409| 10.568.989
2. Potrazivanja od kupaca 045 49.148.810( 47.626.988
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 169.975 193.649
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 1.945.402|  1.065.609
6. Ostala potrazivanja 049 437.816( 1.188.289
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 23.562.658| 17.994.275
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 2.224.414|  5.193.247
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 20.082.900( 10.907.906
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 1.042.441 1.681.055
7. Ostala financijska imovina 057 212.903 212.067
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 2.526.203 303.984
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 12.555
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 319.918.611| 305.480.417
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 50.588.811| 23.984.565
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 82.956.600| 82.956.600
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE I1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 2.181.911 0
1. Zakonske rezerve 066 2.181.911
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -2.831.179| -32.367.789
1. Zadrzana dobit 073 5.411.015
2. Preneseni gubitak 074 8.242.194| 32.367.789
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -31.718.521| -26.604.246
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 31.718.521 26.604.246
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 155.753.008| 161.039.069
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 112.204.913| 120.560.446
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088 43.548.095| 40.478.623
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 113.115.175| 119.995.166
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 21.626.259( 17.746.650
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 43.212.559| 42.086.337
4. Obveze za predujmove 097 930.425 47.692
5. Obveze prema dobavljag¢ima 098 29.416.595 37.115.193
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 514.000
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 2.981.169|  3.147.440
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 13.896.454 18.698.398
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 537.714|  1.153.456
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 461.617 461.617
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 319.918.611| 305.480.417
G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 50.588.811| 23.984.565
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godi$nje financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01. do 31.12.2011.

Obveznik: DRVNA INDUSTRIJA SPAGVA D.D. \
- 0+« 0000000000000 2 | 3 | 4 |

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 178.952.972| 200.456.073
1. Prihodi od prodaje 112 152.728.777| 187.763.269
2. Ostali poslovni prihodi 113 26.224.195| 12.692.804

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 184.819.224| 203.151.127
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 26.018.034| 10.957.307
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 95.358.397| 121.744.620

a) Trokovi sirovina i materijala 117 57.617.144| 73.656.922
b) TroSkovi prodane robe 118 18.840.313| 28.427.336
c) Ostali vanjski troskovi 119 18.900.940| 19.660.362
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 41.846.520| 48.097.257
a) Neto place i nadnice 121 26.535.009 30.511.862
b) Tro8kovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 9.169.919| 10.529.640
c¢) Doprinosi na pla¢e 123 6.141.592 7.055.755
4. Amortizacija 124 9.880.711| 8.519.266
5. Ostali troskovi 125 9.629.001| 11.896.013
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 0| 1.936.664
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.936.664
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130 2.086.561
lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 5.508.451| 2.336.352
1. Kamate, tec¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 1.977.492( 2.336.352
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 3.530.959
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 31.360.720( 26.245.544
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 28.821.274| 26.245.544
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 2.539.446
4. Ostali financijski rashodi 141

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 184.461.423| 202.792.425

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 216.179.944 229.396.671

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -31.718.521| -26.604.246

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 31.718.521| 26.604.246
Xil. POREZ NA DOBIT 151
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -31.718.521| -26.604.246
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 31.718.521| 26.604.246

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -31.718.521| -26.604.246
2. Pripisana manjinskom interesu 156

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -31.718.521| -26.604.246

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0

1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165

lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -31.718.521| -26.604.246




DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski

VI. SVGEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 169

2. Pripisana manjinskom interesu 170




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01. do 31.12.2011.

Obveznik: DRVNA INDUSTRIJA SPACVA D.D. VINKOVCI

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -31.718.521( -26.604.246
2. Amortizacija 002 9.880.711 8.519.266
3. Povecanije kratkoro¢nih obveza 003 11.885.822
4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja 004 10.972.867
5. Smanjenje zaliha 005 25.514.978|  7.375.880
6. Ostalo povecanje novcanog tijeka 006 224.553 12.555
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 14.874.588 1.189.277
1. Smanijenje kratkoro¢nih obveza 008 69.790.804
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 7.881.112
3. Povecanje zaliha 010
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011
Il. Ukupno smanjenje novcanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 69.790.804| 7.881.112
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 54.916.216] 6.691.835
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 597.842
2. Novc€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nové€ani primici od kamata 017
4. Nov¢ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 019 34.005.570  5.622.423
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 34.603.412| 5.622.423
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 1.433.038
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022
3. Ostali nové&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 0 1.433.038
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 34.603.412| 4.189.385
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 93.708.390| 62.873.038
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 93.708.390| 62.873.038
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 74.480.419| 62.592.807
2. Novc¢ani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Nove€ani izdaci za financijski najam 033
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno novcéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 74.480.419| 62.592.807
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 19.227.971 280.231
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 1.084.833| 2.222.219
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 3.611.036| 2.526.203
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 1.084.833| 2.222.219
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 2.526.203 303.984




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje od 01.01.12 do 31.12.11

1. Upisani kapital 001 82.956.600 82.956.600
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 2.181.911
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -2.831.179( -32.367.789
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 -31.718.521| -26.604.246
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 50.588.811| 23.984.565
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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SKUPSTINI SPACVA d.d., VINKOVCI

1ZVJESCE OVLASTENOG REVIZORA O KONSOLIDIRANIM
FINANCIJSKIM IZVJESTAJIMA ZA 2011. GODINU

Obavili smo reviziju konsolidiranih izvjestaja drustva SPACVA d.d. Vinkovci i to: konsolidirane bilance sa
stanjem na dan 31.12.2011.godine, konsolidiranog ra¢una dobiti i gubitka, konsolidiranog izvjestaja o promjenama
kapitala i konsolidiranog izvjesStaja o nov€anim tijekovima za tu godinu, te biljeski uz konsolidirane financijske
izvjeStaje i raCunovodstvenih politika sastavljenih sukladno zakonskom okviru financijskog izvjeStavanja za

velike poduzetnike.

Konsolidirani financijski izvjestaji, koji su predmet ovog Izvjes¢a, temeljeni su na financijskim izvjeStajima
drustava koje ¢ine grupu i to: SPACVA d.d. Vinkovci (matica) i CESMA-SP d.o.o. Bjelovar (ovisno drustvo).

Odgovornost Uprave

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Odgovornost Uprave ukljucuje: oblikovanje, uvodenje i
odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja u kojima

nece biti znacajnih pogresnih prikazivanja uzrokovanih prijevarom ili pogreskom, izbor i primjenu prikladnih
racunovodstvenih politika i stvaranje racunovodstvenih procjena koje su razumne u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima zasnovano na obavljenoj reviziji.

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu sa zahtjevima etike te reviziju planiramo i obavljamo kako bismo stekli razumno uvjerenje i o tome jesu li
financijski izvjestaji bez znacajnih pogresnih prikazivanja.Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja
dokaza o iznosima i objavama u financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o revizorskoj prosudbi,
ukljucujuci procjenu rizika znacajnih pogreSnih prikazivanja u financijskim izvjestajima uslijed prevara ili
pogresaka. Pri tom procjenjivanju rizika, revizor razmatra interne kontrole vazne za sastavljanje i prikazivanje
financijskih izvjeStaja kako bi oblikovao revizijske postupke koji su prikladni u danim okolnostima, ali ne i za
izraZzavanje misljenja o uspjesnosti internih kontrola Drustva. Revizija takoder obuhvaca ocjenu prikladnosti
primijenjenih racunovodstvenih politika i zna¢ajnih racunovodstvenih procjena Uprave, kao i ocjenu cjelokupne
prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i prikladni za ostvarivanje osnove za nase

revizijsko misljenje.



Misljenje

Po nasem misljenju, priloZeni konsolidirani financijski izvjeStaji, u svim zna¢ajnim odrednicama, realno i
objektivno prikazuju financijsko stanje SPACVA d.d., Vinkovci, na dan 31. prosinca 2011. godine

kao i rezultate poslovanja te novcani tijek i promjene glavnice za 2011. godinu, sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja.

Dbakovo, 24. travnja 2012.

Revizorsko drustvo: Revizor:

KM REVIZIJA d.o.o. Spasa Peri¢, dipl.ecc.
Pakovo, Vladimira Nazora 3

KM REVIZIJA d.o..
P S et revizija, raunovodsivo, savjetovanje /
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direktor: Mirko Krizi¢



SPACVA d.d., Vinkovci
Konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu

KONSOLIDIRANA BILANCA na dan 31.12.2011. godine

u kunama
Naziv pozicije Biljeska 31.12.2010. 31.12.2011.
AKTIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA 166.115.878 158.975.609
NEMATERIJALNA IMOVINA 3 83.853 62.096
MATERIJALNA IMOVINA 4 163.119.479 156.055.008
DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 5 265.705 265.705
POTRAZIVANJA 6 2.646.841 2.592.800
KRATKOTRAJNA IMOVINA 153.790.178 146.504.808
ZALIHE 7 74.938.905 67.563.025
POTRAZIVANJA 8 52.762.412 60.643.524
KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 9 23.562.658 17.994.275
NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 10 2.526.203 303.984
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA
| OBRACUNATI PRIHODI 11 12.555
UKUPNA AKTIVA 319.918.611 305.480.417
PASIVA
KAPITAL | REZERVE 12 50.588.811 23.984.565
TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 12.a 82.956.600 82.956.600
REZERVE 1Z DOBITI 12.b 2.181.911
ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 12.c -2.831.179 -32.367.789
DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 12.d -31.718.521 -26.604.246
MANJINSKI INTERES
DUGOROCNE OBVEZE 13 155.753.008 161.039.069
KRATKOROCNE OBVEZE 14 113.115.175 119.995.166
ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD
BUDUCEG RAZDOBLJA 15 461.617 461.617
UKUPNO PASIVA 319.918.611 305.480.417
Pripisano imateljima kapitala matice 50.588.811 23.984.565
Pripisano manjinskom interesu

Napomena: Izvorni obrasci financijskih izvjestaja koji su ovdje prikazani, priloZeni su kao prilog na
kraju ovog Izvjesca.
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Konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA ZA RAZDOBLJE
Od 01. sije¢nja do 31. prosinca 2011. godine

u kunama

Naziv pozicije Biljeska 2010. 2011.
POSLOVNI PRIHODI 17 178.952.972 200.456.073
Prihodi od prodaje 17.a 152.728.777 187.763.269
Ostali poslovni prihodi 17.b 26.224.195 12.692.804
POSLOVNI RASHODI 20 184.819.224 203.151.127
Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje i gotovih
proizvoda 20.h 26.018.034 10.957.307
Materijalni troSkovi 20.a-20.c 95.358.397 121.744.620
Troskovi osoblja 20.d 41.846.520 48.097.257
Amortizacija 20.e 9.880.711 8.519.266
Ostali troskovi 20.f 9.629.001 11.896.013
Vrijednosno uskladivanje 20.g9 1.936.664
Ostali poslovni rashodi 2.086.561
FINANCIJSKI PRIHODI 18 5.508.451 2.336.352
FINANCIJSKI RASHODI 21 31.360.720 26.245.544
IZVANREDNI - OSTALI RPIHODI
IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
UKUPNI PRIHODI 16 184.461.423 202.792.425
UKUPNI RASHODI 19 216.179.944 229.396.671
DOBIT (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA 22 -31.718.521 -26.604.246
POREZ NA DOBIT
DOBIT (GUBITAK) RAZDOBLJA -31.718.521 -26.604.246
GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE
MATICE -31.718.521 -26.604.246

Napomena: Izvorni obrasci financijskih izvjeStaja koji su ovdje prikazani, priloZeni su kao prilog na
kraju ovog Izvjesca.
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Konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od 01. 01. do 31.12.2011. godine

u kunama
Red. Naziv pozicije BiljeSka 2010. 2011.
br.
1. |Upisani kapital 82.956.600 82.956.600
2. |Kapitalne rezerve
3. |Rezerve iz dobiti 2.181.911
4. |Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -2.831.179 -32.367.789
5. |Dobit ili gubitak teku¢e godine -31.718.521 -26.604.246
6. |Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine
7. |Revalorizacija nematerijalne imovine
8. |Revalorizacija financijske imovine raspolozive
za prodaju
9. |Ostale revalorizacije
10. Ukupno kapital i rezerve 23 50.588.811 23.984.565
11. [Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u
inozemno poslovanije
12. |Tekucii odgodeni porezi (dio)
13. |Zastita nov€anog tijeka
14. |Promjene racunovodstvenih politika
15. |Ispravak znac¢ajnih pogreSaka prethodnog razdoblja
16. |Ostale promjene kapitala
17. |Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala
DODATAK IZVJESTAJU
17.a |Pripisano imateljima kapitala matice 50.588.811 23.984.565
17.b |Pripisano manjinskom interesu

Napomena: Izvorni obrasci financijskih izvjeStaja koji su ovdje prikazani, priloZeni su kao prilog na
kraju ovog Izvjesca.
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Konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

Indirektna metoda

od 01.01. do 31.12.2011. godine

u kunama
Red. Naziv pozicije Biljeska 2010. 2011.
br.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. |Dobit prije poreza -31.718.521 -26.604.246
2. |Amortizacija 9.880.711 8.519.266
3. |Povecanje kratkoro€nih obveza 11.885.822
4. |Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 10.972.867
5. |Smanjenje zaliha 25.514.978 7.375.880
6. |Ostalo povec¢anje nov€anog tijeka 224.553 12.555
. |Ukupno povecanje novéanog tijeke od
poslovnih aktivhosti 14.874.588 1.189.277
1. |Smanjenje kratkoro€nih obveza 69.790.804
2. |Povecanje kratkoro€nih potraZivanja 7.881.112
ll. |Ukupno smanjenje novéanog tijeka od
poslovnih aktivhosti 69.790.804 7.881.112
A1) |NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH AKTIVNOSTI
A2) |NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH AKTIVNOSTI 54.916.216 6.691.835
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. |Neto primici od prodaje dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine 597.842
2. |Novcani primici od prodaje vlasnickih
i duznickih instrumenata
3. |Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 34.005.570 5.622.423
lll. |Ukupni novéani primici od investicijskih aktivnosti 34.603.412 5.622.423
1. |Nov¢€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne
i nematerijalne imovine 1.433.038
2. |Ostali nov€ani izdaci investicijskih aktivnosti
IV. |Ukupni nov€ani izdaci od investicijskih aktivhosti 0 1.433.038
B1) |NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 34.603.412 4.189.385
B2) |NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI




SPACVA d.d., Vinkoveci
Konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu

- nastavak tablice

u kunama
Red. Naziv pozicije BiljeSka 2010. 2011.
br.
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. |Neto primici od glavnice kredita, zaduznica,
pozajmica i drugih posudbi 93.708.390 62.873.038
V. [Ukupni nov€ani primici od financijskih aktivnosti 93.708.390 62.873.038
1. |Novc€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 74.480.419 62.592.807
VI. |Neto novéani izdaci od financijskih aktivnosti 74.480.419 62.592.807
C1) |NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 19.227.971 280.231
C2) |NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Ukupno povec¢anje novéanog tijeka
Ukupno smanjenje novéanod tijeka 24 1.084.833 2.222.219
Novac i novéani ekvivalenti nha pocetku razdoblja 3.611.036 2.526.203
Povecéanje novca i novéanih ekvivalenata
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 1.084.833 2.222.219
Novac i nové&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 2.526.203 303.984

Napomena: Izvorni obrasci financijskih izvjestaja koji su ovdje prikazani, priloZeni su kao prilog na

kraju ovog Izvjesca.




SPACVA d.d., Vinkoveci
Konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu

1. Opéi podaci o Drustvu

SPACVA d.d. Vinkovci, Duga ulica 181, je matica u odnosu na ovisno drustvo CESMA-SP d.o.o.
Bjelovar.
Znacajni datumi iz povijesti Drustva do pretvorbe su:

- SPACVA je prvotno bila drvno-industrijski kombinat koji je nastao spajanjem poduzeéa «Slavonski
hrast» iz Vinkovaca i poduzeca za piljene drva i izradu gradevinske stolarije iz Cerne.

- dana 20. 06. 1956. godine pocinje djelovati poduzece DIP «SLAVONSKI HRAST> koji u to vrijeme

zapoSljava 158 radnika.

- tijekom 1961. godine dolazi do spajanja DIP »SLAVONSKI HRAST> i Sumskog gospodarstva
«SPACVA», a novo poduzece posluje pod nazivom SPIK «<SPACVA» Vinkovci.

u 1969. godini dolazi do dezintegracije. Sumarstvo se izdvaja u zasebno poduzeée, a drvna industrija
nastavlja poslovanje pod nazivom DIK «SPACVA» Vinkovci. Od toga vremena do danas zapocinju
znacajna investicijska ulaganja, koja ¢ine okosnicu sadaSnje proizvodnje.

pocetkom srpnja 1990. godine dolazi do daljnje dezintegracije, jer se iz Kombinata izdvajaju pogoni
na lokaciji u op¢ini Zupanja u samostalna poduzeca, a svi pogoni u Vinkovcima nastavljaju djelovati

kao jedinstveno poduzece.

Slijedec¢a vazna statusna promjena proizasla je temeljem Zakon o pretvorbi drustvenih poduzeca.

DIK «SPACVA» Vinkovci, drustveno poduzeée, prema Rjesenju Okruznog privrednog suda u Osijeku
broj FI-5888/02, od 31. prosinca 1992. godine, registrirano je kao dioni¢ko drustvo.

Pretvorba drustvenog poduzeca u dionicko drustvo izvrSena je na nacin da su dionicari poduzeca Cija je
procijenjena vrijednost iznosila 26.687.600 DEM postali:

- republicki fondovi s u€eS¢em u osnivackoj dionickoj glavnici 36,74 %
- uposleni 1 biv§i radnici — mali dionicari 63,26 %
100,00 %

Od 1992. do 2003. godine Drustvo je prolazilo kroz viSe statusnih promjena koje su uredno registrirane
kod Trgovackog suda u Osijeku (osnivanje drustava s ogranicenom odgovornos$cu, pripajanje i spajanje
drustava i sL.).



SPACVA d.d., Vinkoveci
Konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu

Dana 03. svibnja 2004. godine RjeSenjem Trgovackog suda u Osijeku broj Tt-04/475-4, provedene su
statusne promjene, kojim je dovrSeno konstituiranje dionickog drustva bez drustava kceri, na nacin da su
drustva s ograni¢enom odgovornoscu pripojena dionickom drustvu.

Posljednje promjene upisane kod Trgovackog suda u Osijeku provedene su dana 18. prosinca 2006.
godine, RjeSenjem broj: Tt-06/1879-4, kojim je izvrSeno povecanje temeljnog kapitala unosom
gradevinskog zemljiSta u Drustvo. Temeljni kapital Drustva povecan je za 2.893.800,00 kuna.
Upisani kapital sastoji se od:

- 266.876 dionica serije A, nominalne vrijednosti od

300,00 kn za 1 dionicu 80.062.800,00 kn
- 9.646 dionica serije B, nominalne vrijednosti od

300,00 kuna za 1 dionicu 2.893.800,00 kn

Ukupno: 82.956.600,00 kn

Trenutna vlasnicka struktura upisanog kapitala je:

- CVOR d.o0.0., Vinkovci 74,78 %
- Hrvatske Sume 14,67 %
- ostali dioni¢ari — prema knjizi dionica 10,25 %

100,00 %

Drustvo je registrirano za obavljanje vise djelatnosti. Medutim glavna djelatnost je:

prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva

proizvodnja briketa

trgovina na malo piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim otpadom
trgovina na veliko drvenim proizvodima

Upravu Drustva tijekom 2011. godine predstavljali su:
- Dario Puljiz, predsjednik uprave

- Drago Vesel¢i¢, Clan uprave
- Mario Vucko, Clan uprave
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Nadzorni odbor Drustva tijekom 2011. godine predstavljali su:

Tomislav Konjevod, predsjednik nadzornog odbora
Zeljko Simunovié, ¢lan nadzornog odbora

Drago Begi¢, ¢lan nadzornog odbora

Mijat Kurtusi¢, ¢lan nadzornog odbora

- Ivan BoZicevi¢, ¢lan nadzornog odbora
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SPACVA d.d., Vinkoveci
Racunovodstvene politike i biljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje za 2011. godinu

2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

2.1. Opce napomene

a) Racunovodstveno iskazivanje i osnovica prezentiranja

Temeljni financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno zakonskim propisima Republike Hrvatske i
Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja.

Racun dobiti i gubitka sastavljen je po metodi prirodnih vrsta troskova.

b) Osnove sastavljanja — Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja, koje primjenjuje drustvo matica.

Clan grupe CESMA-SP d.o.o. Bjelovar sastavlja financijske izvjestaje primjenjujuéi Hrvatske standarde
financijskog izvjestavanja.

Racunovodstvene politike grupe uskladene su. Primjena HSFI kod ovisnog drustva ni u jednom podrucju
nije suprotna MSFI.

c) Nacela konsolidacije

Konsolidirana financijska izvjeS¢a obuhvacaju Maticu i podruZnicu nakon eliminacije svih materijalnih
transakcija izmedu drusStava unutar Grupe. Podruznica (ovisno drustvo) je pravna osoba pod kontrolom
Matice. Matica je vlasnik 100 % kapitala Podruznice.

Financijski izvjestaji PodruZnice pripremaju se za isto razdoblje kao i kod matice, koriStenjem dosljednih
racunovodstvenih politika. U cilju objektivnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja,
racunovodstvene politike unutar Grupe se su prilagodene i uskladene.
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d) Clanovi Grupe

Clanove Grupe &ine:
L. SPACVA d.d. Vinkovci, Matica
2. CESMA-SP d.o.o. Bjelovar, PodruZznica

SPACVA d.d. vlasnik je 100 % udjela CESMA-SP d.o.o.. Vrijednost udjela je 20.000,00 kuna.

2.2.  Sazetak primijenjenih ra¢unovodstvenih politika

a) Dugotrajna nematerijalna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina iskazuje se po troSkovima ulaganja.

Dugotrajna nematerijalna imovina otpisuje se u razdoblju kroz 5 godina.

b) Dugotrajna imovina

Dugotrajnu materijalnu imovinu ¢ine materijalna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) koja
ukljucuju elemente iz tocke 7. MRS-a broj 16.

Dugotrajna materijalna imovina pocetno iskazuje se po troskovima nabave, a nakon pocetnog priznanja po

troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.

Dugotrajna materijalna imovina proizvedena za vlastite potrebe iskazuje se u visini cijene proizvodnje, u

suglasnosti s MRS-a 2.
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Gubitci 1 dobitci od prodaje dugotrajne materijalne imovine knjiZe se kao prihod ili kao rashod tekuceg
razdoblja, odnosno ukljucuju se u racun dobiti 1 gubitka.

Amortizacija dugotrajne imovine obracunava se linearnom metodom. Osnovicu za obracun amortizacije
¢ini bruto knjigovodstvena vrijednost. Stope amortizacije utvrduju se procjenom vijeka upotrebe imovine.

Za obracun amortizacije Drustvo koristi slijedeci vijek upotrebe:

1. Proizvodne hale i restorani 57 godina
2. Infrastruktura 40 godina
3. Trafostanice 72 godine
4. NadstreSnice 36 godina
5. Prometne povrsine 33 godine
6. Oprema za pilanu 1 sli¢no 20 godina
7. SuSare 10 godina
8. Transportna imovina 10 godina
9. Pogonski inventar 10 godina
10. Namyjestaj 5 godina
11. Racunala 2 godine

¢) Financijska imovina (dugotrajna)

Dugotrajna financijska imovina predstavlja ulaganje novca, stvari i ustup prava s ciljem stjecanja prihoda,
a Cije se vracanje ocekuje u razdoblju duljem od 1 godine.

Ulaganja u pridruzeno drustvo iskazano je metodom udjela.

Ostala ulaganja u dugotrajnu financijsku imovinu pocetno se iskazuju se po tro§ka ulaganja. Na svaki
slijede¢i datum bilance ostala financijska imovina iskazuje se po fer vrijednosti, odnosno ako se fer
vrijednost ne moze pouzdano utvrditi po troSku ulaganja.

Dani zajmovi, depoziti i kaucije pocetno se iskazuju po troSku ulaganja, a na svaki datum bilance po
amortiziraju¢em trosku financijske imovine, odnosno pocetnom iznosu umanjenom za otplate glavnice, te
uvecanom ili umanjenom za primjenu efektivne kamatne stope, te umanjeno za sva smanjenja radi
nemogucnosti naplate.

d) Potrazivanja (dugoroc¢na)

Dugoroc¢na potraZivanja pojavljuju se u svezi s prodajom proizvoda, usluga i robe na odgodeno placanje na
rok duZi od 1 godine.

Dugorocna potraZivanja pocetno se mjere troSku ulaganja. Na svaki slijedeci datum bilance, dugotrajna

potraZivanja mjere se po amortiziranom troSku, umanjeno za gubitak od smanjenja vrijednosti uslijed
nemogucnosti naplate.
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e) Zalihe

Zalihe sirovina i materijala evidentiraju se po troSkovima nabave.
UtroSak sirovina i materijala obracunava se metodom prosjecnih ponderiranih cijena.

Zalihe nedovrSene proizvodnje iskazane su po troSkovima nabave uz ukljucivanje svih troSkova koji se
odnose na proizvodnju ovih zaliha.

Zalihe gotovih proizvoda iskazuju se po stalnim-standardnim cijenama.
Zalihe trgovacke robe u skladiStu vode se po troSkovima nabave.

Zaliha trgovacke robe u prodavaonicama vode se po prodajnim cijenama s uklju¢enim porezom na dodanu
vrijednost 1 uracunatom razlikom u cijeni.

f)  Potrazivanja

Kratkotrajna potraZivanja iskazuju se po nominalnim vrijednostima na temelju izvornog racuna ili druge
isprave do njihove povrative vrijednosti putem ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja.

PotraZivanja iskazana u devizama preracunavaju se po srednjem te¢aju HNB na datum bilance.

Uskladivanje vrijednosti potraZivanja provodi se temeljem saznanja da potraZivanje nije u roku naplaceno,
odnosno da su nastale okolnosti za djelomi¢no umanjenje potraZivanja.

¢) Financijska imovina

Ulaganja u financijske instrumente iskazuju se po fer vrijednosti, odnosno ako to nije moguce po trosku
ulaganja.

Dani zajmovi, depoziti i kaucije pocetno se iskazuju po troSku ulaganja, a na svaki datum bilance po
amortiziraju¢em trosku financijske imovine, odnosno pocetnom iznosu umanjenom za otplate glavnice, te
uvecanom ili umanjenom za primjenu efektivne kamatne stope, te umanjeno za sva smanjenja radi

nemogucnosti naplate.

Ostala kratkotrajna financijska imovina iskazuje se u nominalnim iznosima.
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h) Novac u banci i blagajni

Novac na racunima i u blagajni u hrvatskoj nacionalnoj valuti vodi se u nominalnim iznosima.

Devize na raCunima u banci 1 u blagajni iskazuju se po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke.

1)  Kapital i rezerve

Upisani kapital iskazuje se u svoti koja je upisana u sudski registar.

Rezerve (osim revalorizacijskih) iskazuju se po nominalnoj vrijednosti izdvajanja iz neto dobiti i to
posebno za zakonske rezerve, posebno za statutarne rezerve, te ostale rezerve.

Dobitak ili gubitak tekuce godine utvrduje se sukladno Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima i

poreznim propisima. Dobit ili gubitak tekuce godine u bilanci se iskazuje nakon oporezivanja kao neto
dobit, odnosno ukupni gubitak u poslovanju tekuce godine.

1) Dugorocna rezerviranja za rizike i troskove

Dugoroc¢na rezerviranja za rizike i troskove utvrduju se posebnim aktima Drustva, u skladu s MRS 37.

k) Obveze

Dugorocne i kratkoro€ne obveze s temelja zajmova, obveze prema kreditnim institucijama, obveze za
predujmove, depozite 1 jamstva, obveze prema dobavljaima, obveze prema zaposlenima, obveze za
poreze, doprinose 1 druge pristojbe, obveze s temelja udjela u rezultatu, te ostale obveze iskazuju se u
vrijednosti koja je iskazana na odgovarajucoj ispravi.
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1) Prihodi

Prihodi se priznaju po metodi stupnja dovrSenja ugovora za prodaju proizvoda, robe i usluga, sukladno
zaklju¢enom ugovoru. Za prodaju proizvoda, robe i usluga za koju se ne zakljucuju posebni ugovori,
prihodi se priznaju danom ispostavljanja isprave iz koje je vidljivo da je kupac preuzeo proizvode,
odnosno robu ili ovjerio izvrSenu uslugu.

m) Rashodi

U poslovnim knjigama i financijskim izvjeStajima priznaju se rashodi sukladno tocki 78. do 95. Okvira sa

sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjestaja (Medunarodni racunovodstveni standardi).
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BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

I AKTIVA
3. Nematerijalna imovina
Red. Opis Ulaganja u Ulaganja u Ostala Ukupno
br. licencije Softver ulaganja
NABAVNA VRIJEDNOST
1. Stanje 01.01.2011. 66.548 527.279 10.000 603.827
2. Povecanje u 2011. 10.230 10.230
3. Stanje 31.12.2011. 66.548 537.509 10.000 614.057
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
4. Stanje 01.01.2011. 66.548 453.426 519.974
5. Amortizacija u 2011. 31.987 31.987
6. Stanje 31.12.2011. 66.548 485.413 551.961
7. Sadasnja vrijednost 01.01.2011. 0 73.853 10.000 83.853
8. Sadasnja vrijednost 31.12.2011. 0 52.096 10.000 62.096
9. Promjene u 2011. 0 -21.757 0 -21.757

Ukupan iznos nematerijalne imovine odnosi se na Maticu.

a)  Ulaganja u licencije u naravi se odnose na izvrSena ulaganja u program poboljSanja poslovanja
«dvadeset kljuceva».

b)  Ulaganja u racunalne programe odnose se na dopune softvera. U tijeku 2011. godine u racunalne
programe ulozeno je 10.230 kuna. Ova ulaganja pocetno se vode po troSku nabave. GodiSnji otpis
(amortizacija) vrsi se linearnom metodom, uz primjenu stopa otpisa utvrdenih racunovodstvenim
politikama.

c) Ostala ulaganja u iznosu od 10.000 kuna odnose se na troskove ulaganja u klaster ,,Hrvatski
interijeri®.
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4. Materijalna imovina
Red. Opis Zemljiste Gradevinski Oprema i Alati, pog. Materijalna Ostala Ukupno
br. objekti strojevi inventar i imovina u materijalna
trans.imovina pripremi imovina
I. NABAVNA VRIJEDNOST
1. [Stanje 01.01.2011. 11.360.225 169.733.157 130.250.304 4.100.920 36.835.658 165.043 352.445.307
2. |Direktno povecéanje 363.978 -6.535.346 5.806.151 1.016.967 2.875.536 3.527.286
3. |Povecanje prijenosom s mater.
imovine u pripremi 731.698 914.688 584.132 -2.230.518 0
4. |Smanjenje - rashod i prodaja 1.461.000 1.318.464 2.125.269 232.766 5.137.499
5. |Stanje 31.12.2011. 10.994.901 161.879.347 134.845.874 5.469.253 37.480.676 165.043 350.835.094
II. ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
1. [lspravak vrijednosti 01.01.2011. 87.740.212 97.440.243 3.695.373 188.875.828
2. |Amortizacija u 2011. 4.225.471 4.365.508 492.829 9.083.808
3. |Akumulirana amortizacija
rashodovane i prodane imovine 859.002 2.095.571 224.977 3.179.550
4. |Ispravak vrijednosti 31.12.2011. 91.106.681 99.710.180 3.963.225 194.780.086
Neotpisan vrijednost 31.12.2010. 11.360.225 81.992.945 32.810.061 405.547 36.835.658 165.043 163.569.479
Neotpisana vrijednost 31.12.2011. 10.994.901 70.772.666 35.135.694 1.506.028 37.480.676 165.043 156.055.008
Promjene u 2011. godini -365.324 -11.220.279 2.325.633 1.100.481 645.018 0 -7.514.471
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Knjigovodstvena vrijednost dugotrajne materijalne imovine Grupe u 2011. godini smanjena je (nakon
obracuna amortizacije) za 7,51 milijuna kuna. Vrijednost novih ulaganja u 2011. godini iznosi 2,87
milijuna kuna. Ostale promjene navedene u tablici odnose se na reklasifikaciju iz jedne skupine u drugu
skupinu imovine unutar drustva SPACVA d.d.

SaZetak tijeka ulaganja u 2011. godini bio je:

- materijalna sredstva u pripremi 01.01.2011. godine 36.835.658 kn
- ulaganja u 2011. godini 2.875.536 kn
- preneseno u uporabu — materijalna imovina - 2.230.518 kn
- nezavrSena ulaganja 31.12.2011. godine 37.480.676 kn

a) U 2011. godini druStvo matica prodalo je gradevinsko zemljista koje nije bilo u funkciji.
Knjigovodstvena vrijednost zemljiSta iznosila je 1,46 milijuna kuna. ZemljiSte je prodano za
11,07 milijuna kuna. Razlika je iskazana na poziciji ostalih poslovnih prihoda.

b) U 2011. godini nije bilo ulaganja u gradevinske objekte.

c¢)  Ulaganja u opremu izvrSena su u vrijednosti od 914 tisu¢e kuna. U naravi se radi o nabavi opreme
manje pojedinacne vrijednosti.

Ulaganja se odnose na Maticu

d)  Tijekom 2011. godine ulaganja u alate, pogonski 1 uredski inventar i transportna sredstva iznosilo je
584 tisuca kuna.
Ulaganja se odnose na Maticu.

e)  Materijalna imovina u pripremi odnosi se na ulaganja u pogon za proizvodnju bio energenata kod
Matice (36.932 tisu¢e kuna i na ulaganja u opremu koja nije stavljena u uporabu kod CESMA-SP

d.o.o. (549 tisuca kuna).

f) Ostala materijalna imovina u naravi se odnosi na djela likovnih umjetnika kod Matice 1 na ulaganja
na tudoj imovini kod Podruznice

Ostala materijalna imovina iskazana je kod:

- SPACVA d.d. 12.811 kn
- CESMA-SP d.o.o. 152.232 kn
165.043 kn
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g)  Tijekom 2011. godine izvrSen je otpis dugotrajne materijalne imovine koja nije bila u funkciji.
Nabavna vrijednost otpisane imovine iznosila je 5,13 milijuna kuna, ispravak vrijednosti 3,17
kuna. Neotpisana vrijednost priznata je u rashode razdoblja.

Otpis je izvrSen kod Matice.
h)  Dugotrajna materijalna imovina u Grupi pocetno se iskazuje po troSku nabave, a nakon toga po
troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju 1 druga smanjenja u skladu s MRS 1

usvojenim racunovodstvenim politikama..

Na kraju godine obavlja se popis i uskladenje analitickih i financijskih evidencija sa stanjem
utvrdenim popisom.

1) Ispravak vrijednosti (amortizacija) dugotrajne materijalne imovine vrsi se linearnom metodom uz
primjenu stopa temeljenih na procijenjenom vijeku upotrebe svakog pojedinog sredstva.

Procijenjeni vijek trajanja je visok, $to kod vecéine gradevinskih objekata i opreme rezultira niskim
stopama otpisa.

J)  Drustvo je kao jamstvo za vracanje kredita dozvolilo upis zaloga poslovnim bankama i drugim
kreditorima nad nekretninama i gradevinskim zemljiStem.

5. Dugotrajna financijska imovina

Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/11.

1. |Udjeli (dionice) kod povezanih
poduzetnika

2. |Ulaganja u vrijednosne papire 265.500 100 265.500 100 100
3. |Ostala dugotrajna financijska
imovina 205 0 205 0 100

4. |Ulaganja koja se obracunavaju
metodom udjela
Ukupno: 265.705 100 265.705 100 100
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Ukupna dugotrajna financijska imovina odnosi se na Maticu.

a)  Ulaganje u vrijednosne papire odnose se na ulaganje u kupnju udjela kod:

- udjeli kod Vinkovacke televizije

265.500 kn

b)  Ostala dugorocna ulaganja u iznosu od 205 kuna odnose se na udruzena sredstva u Hrvatske Sume iz
ranijih razdoblja.

c¢)  Nekonsolidirana dugotrajna financijska imovine Matice iznosi:

- ukupna dugotrajna financijska imovina 285.705 kn
- konsolidacija temeljnog uloga u CESMA-SP d.o.o. (20.000) kn
265.705 kn
6. Dugoro¢na potrazivanja
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10
1. [Potrazivanje od povezanih
poduzetnika 2.500.000 94 2.500.000 96 100
2. |Dugoroc¢na potrazivanja s
osnove prodaje na kredit 146.841 6 92.800 4 63
Ukupno: 2.646.841 100 2.592.800 100 98
Ukupna dugorocna potrazivanja donose se na Maticu.
a) PotraZivanje od povezanih poduzetnika odnosi se na dugoroc¢ni robni kredit odobren drustvu

CVOR d.0.0. Vinkovci. CVOR d.o.0. je drutvo matica u odnosu na SPACVA d.d.

b)  Dugorocna potraZivanja s osnove prodaje na kredit odnose se na potrazivanja za odobrene
dugoroCne kredite zaposlenima za rjeSavanje stambenih potreba.

Potrazivanja su iskazana po amortiziraju¢em troSku, odnosno po troSku ulaganja umanjenom za otplaceni

1Znos.
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7. Zalihe
u kunama

Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks

br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Sirovine i materijal 7.121.761 10 6.993.384 10 98
2. |Proizvodnja u tijeku 18.827.259 25 11.015.230 16 59
3. |Gotovi proizvodi 32.928.684 44 29.868.398 44 91
4. |Trgovacka roba 2.467.028 3 4.218.202 6 171
5. |Predujmovi za zalihe 1.263.768 2 241.940 0 19
6. |Ostala imovina namjenjena prodaiji 12.330.405 16 15.225.871 23 123
Ukupno: 74.938.905 100 67.563.025 100 90

Ukupne zalihe Grupe smanjene su u 2011. godini za 7,38 milijuna kuna ili za 10 %.

Smanjenje iskazuju sve skupine zaliha osim zaliha trgovacke robe 1 dugotrajne imovine namijenjene
prodaji.

a)

Vrijednost zaliha sirovina i materijala smanjena je za 128 tisu¢a kuna ili za 2 %.

Zalihe sirovina i materijala iskazane su na temelju uskladenih analitickih evidencija i popisa.

Promatrano po ¢lanovima Grupe ove zalihe iskazane su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 6.189.885 87 5.803.172 83 -386.713
2 CESMA-SP d.o.0. 931.876 13 1.190.212 17 258.336
UKUPNO: 7.121.761 100 6.993.384 100 -128.377

Zalihe sirovina i materijala pocetno se iskazuju po troskovima nabave. Utrosak sirovina i materijala
obracunava se primjenom prosjecnih ponderiranih cijena.

Podaci o zalihama sirovina i materijala vode se u analitickim evidencijama po profitnim centrima.
Analiticke evidencije uskladene su s popisom.

23



SPACVA d.d., Vinkovci
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje za 2011. godinu

b)  Zalihe proizvodnje u tijeku iznose 11,02 milijuna kuna. Ove zalihe smanjene su za 7,81 milijun
kuna ili 41 %. Zalihe nedovrSene proizvodnje iskazane su na temelju popisa. U vrijednost zaliha

uracunati su troSkovi u skladu MRS 2.

Promatrano po ¢lanovima grupe zalihe proizvodnje u tijeku iskazane su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 17.489.357 93 10.175.196 92 -7.314.161
2 CESMA-SP d.o.0. 1.337.902 7 840.034 8 -497.868
UKUPNO: 18.827.259 100 11.015.230 100 -7.812.029

d)  Zalihe gotovih proizvoda smanjene su u 2011. godini za 3,06 milijuna kuna ili za 9 %. Zalihe
gotovih proizvoda ¢ine oko 44 % svih zaliha.

Promatrano po ¢lanovima Grupe ove zalihe iskazane su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 28.440.412 86 25.399.212 85 -3.041.200
2. CESMA-SP d.o.o. 4.488.272 14 4.469.186 15 -19.086
UKUPNO: 32.928.684 100 29.868.398 100 -3.060.286

Zalihe gotovih proizvoda vode se po planskim-standardnim cijenama. Na posebnom racunu vode

se odstupanja od stvarne cijene, tako da su zalihe gotovih proizvoda iskazana po troSkovima
nabave.

e)  Zalihe trgovacke robe na dan 31.12.2011. godine iznose 4,22 milijuna kuna. Udio zaliha trgovacke
robe u ukupnim zalihama iznosi 6 %.

Zalihe trgovacke robe u 2011. godini iskazuju:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 2.467.028 100 689.743 16 -1.777.285
2. CESMA-SP d.o.0. 0 0 3.528.459 84 3.528.459
UKUPNO: 2.467.028 100 4.218.202 100 1.751.174

Zalihe trgovacke robe iskazane su prema stanju analitickim evidencijama i izvrSenom popisu.

Zalihe trgovacke robe iskazane su po troSkovima nabave.
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f) Predujmovi u iznosu od 241.940 kuna odnose se na doznacena sredstva dobavljacima za robu koja
nije isporucena do kraja godine.
Predujmovi za zalihe odnose se na SPACVA d.d..
Predujmovi su iskazani u nominalnim iznosima.
g) Ulaganja u nekretnine iskazana su kod SPACVA d.d..
Drustvo je tijekom 2008. godine kupilo nekretnine Cesma usluge d.o.o. iz Bjelovara u vrijednosti
od 8.925.000 kuna. Drustvo ovu nekretninu Zeli prodati u roku od godinu dana, pa se vrijednost
ovih ulaganja sukladno MRS 40 — Ulaganja u nekretnine iskazuje kao dio kratkotrajne imovine.
0d 2009. do 2011. godine SPACVA d.d. je sa svrhom daljnje prodaje izvrsila dodatna ulaganja u
nekretnine.
U 2011. godini prodana su 3 a kupljeno 7 nekretnina.
Imovina namijenjena prodaji iskazana je po troSku nabave.
8. Potrazivanja
u kunama
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Potrazivanja od povezanih poduzetn. 1.060.409 2 10.568.989 17 997
2. |Potrazivanja od kupaca 49.148.810 93 47.626.988 79 97
3. |Potrazivanja od zaposlenika 169.975 0 193.649 0 114
4. |Potrazivanja od drzave i dr. instituc. 1.945.402 4 1.065.609 2 55
5. |Ostala potrazivanja 437.816 1 1.188.289 2 271
Ukupno: 52.762.412 100 60.643.524 100 115

Ukupna potrazivanja povecana su u 2011. godini za 7,89 milijuna kuna, odnosno za 15 %. Na povecanje
ukupnih potraZivanja presudno je utjecalo povecanje potrazivanja od povezanih poduzetnika (potraZivanje
Matice od CVOR d.o0.0.).
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a)  Potrazivanja od povezanih poduzetnika u cijelosti se odnose na potraZivanja od CVOR d.o.0. za
isporucenu robu i usluge. CVOR d.o.o.vecinski je vlasnik SPACVA d.d..

Potrazivanja od povezanih poduzetnika iskazana su kod Matice.

Prije provodenja postupka konsolidacije potraZivanja od povezanih poduzetnika iznosila su:

- potraZivanja od (:ZVOR d.o.0. — tuzemni promet 10.419.613 kn
- potraZivanja od CVOR d.0.0. —izvoz 149.376 kn
- potrazivanja od CESMA-SP d.o.0. — tuzemni promet 33.456.276 kn

44.025.265 kn

ukidanje potraZivanja od CESMA-SP d.o.o. (33.456.276) kn

10.568.989 kn

b)  Potrazivanja od kupaca ¢ine 79 % svih kratkoro¢nih potrazivanja. Ova potraZivanja smanjena su u
2011. godini za 3 %. Promatrano po ¢lanovima Grupe potraZivanja od kupaca iskazana su kod:

C)

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 44.331.808 90 44.263.058 93 -68.750
2. CESMA-SP d.o.0. 4.817.002 10 3.363.930 7 -1.453.072
UKUPNO: 49.148.810 100 47.626.988 100 -1.521.822

Potrazivanja od kupaca iskazana su na temelju uskladenih analitickih evidencija a temelje se na
ispostavljenim raCunima za prodanu robu i izvrSene usluge.

Stanje potrazivanja od kupaca uskladuje se sa stanjem kod duznika.

Potrazivanja od zaposlenih odnose se na potrazivanja za razli¢ite vidove akontacija i od prodaje
otpada i sl.. Ova potrazivanja krajem 2011. godine iznose 193.649 kuna.

Potrazivanja od zaposlenih iskazana su u nominalnim iznosima.
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d)  PotraZivanja od drzave 1 drugih institucija sastoje se od:
- potrazivanja od HZZO za isplacenu naknadu za bolovanje 335.705 kn
- potraZivanja za PDV sadrzan u raCunima R-2 729.904 kn
1.065.609 kn
PotraZivanja od drzave i drugih institucija iskazana su u nominalnim iznosima na temelju valjanih
obraCuna i druge dokumentacije.
e)  Ostala potrazivanja iskazana na kraju 2011. godine u iznosu od 1.188.289 kuna i odnosi se na
potraZivanja za zatezne kamate.
PotraZivanje je iskazano kod Matice (1.168.289 kuna) i kod CESME-SP d.o.0. (20.000 kuna).
9. Kratkotrajna financijska imovina
u kunama
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Dani zajmovi povezanim poduzetn. 2.224.414 9 5.193.247 29 233
2. |Ulaganja u vrijednosne papire 20.082.900 85 10.907.906 61 54
3. |Dani zajmovi, depoziti i sliéno 1.042.441 4 1.681.055 9 161
4. |Vlastite dionice i udjeli 212.903 1 212.067 1 100
Ukupno: 23.562.658 100 17.994.275 100 76

Ukupan kratkotrajna financijska imovina smanjenje je u 2011. godini za 5,57 milijuna kuna ili za 24 %.
Smanjenje se u cijelosti odnosi na smanjenje ulaganja u vrijednosne papire.

a)

Dani zajmovi povezanim poduzetnicima odnose se na odobreni zajam druitvu CVOR d.o.0., koje
mati¢no drustvo u odnosu na SPACVU d.d.

Prije konsolidacije stanje danih zajmova povezanim poduzetnicima bilo je:

- ukupni dani zajmovi povezanim poduzetnicima 8.083.478 kn
- konsolidacija za zajam Matice CESMI-SP d.o.o. (2.890.231) kn
5.193.247 kn

Potrazivanja za dane zajmove iskazana su u nominalnim iznosima, odnosno prema odobrenom i
doznac¢enom iznosu. Za odobrene zajmove sacinjeni su odgovarajuci ugovori. Kamata je ugovorena
sukladno poreznim propisima.
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b)

c)

10.

Ulaganja u vrijednosne papire odnose se na ulaganje u dionice drustava koje kotiraju na uredenom
trzistu.

Ulaganja se odnose na Maticu.
Smanjenje u odnosu na prethodnu godinu rezultat je prodaje dionica EXPORTDRVO d.d..
Drustvo je ovu financijsku imovinu sukladno MRS 1 MSFI klasificiralo kao imovinu raspoloZivu
za prodaju. Budu¢i Drustvo ovu imovinu namjerava unovciti Sto prije, ulaganje je razvrstano u
kratkotrajnu imovinu.
Ulaganja su pocetno vrednovana po troSku nabave.
Sukladno MRS i1 MSFI Drustvo bi na svaki naredni datum bilance ulaganja u financijsku imovinu
raspoloZivu za prodaju trebalo vrednovati po fer vrijednosti, odnosno po trznoj cijeni na kraju
godine.
Medutim, uslijed poremec¢aja na stranom i domacéem trZiStu, trzna vrijednost dionica ne odgovara
nominalnoj 1 knjigovodstvenoj vrijednosti koja se vodi kod izdavatelja. Dostupni rezultati
poslovanja izdavatelja ne daju razloga za trenutnu vrijednost dionica na trzistu.
Uprava je u ovom slucaju procijenila da bi iskazivanje vrijednosti dionica po trenutnoj trzi$noj
vrijednosti dovelo do krivog prikaza stanja imovine i rezultata poslovanja DruStva pa je odlucilo u
skladu s tockom 17. MRS 1, ova ulaganjaiu 2011. godini iskazivati po troSku nabave.

Danih zajmovi, depoziti i kaucije odnose se na dane zajmove poslovnim partnerima.

Dani zajmovi iskazani su u nominalnim iznosima, odnosno u ugovorenoj i doznacenoj svoti,
uvecano za obracunatu a neplacenu kamatu.

Dani zajmovi iskazani su kod Matice.

Novac u banci i blagajni

u kunama
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
Novac na kunskom rac¢unu 2.045.886 81 267.401 88 13
Novac u blagajni 28.300 1 11.894 4 42
Novac na deviznom racunu 452.017 18 24.689 8 5
Ukupno: 2.526.203 100 303.984 100 12
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a)  Novac na Ziro raCunima kod banaka iskazan je na temelju stanja posljednjih izvoda u 2011. godini.

b)  Gotovina u blagajni iskazani su na temelju popisa gotovine i stanja blagajne na dan 31.12.2011.
godine.

c¢)  Devizna sredstva na racunima kod banaka iskazana su na temelju stanja na deviznim racunima.
Preracunavanje u kune izvrSeno je primjenom srednjeg tecaja HNB na dan 31.12.2011. godine.

11. Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi

u kunama
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Placeni troSkovi buduceg razdoblja 12.555 100
Ukupno: 12.555 100

Grupa na kraju 2011. godine ne iskazuje placene troSkove buduceg razdoblja i nedospjelu naplatu prihoda.
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IIL. PASIVA

12.  Kapital i rezerve
u kunama

Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10
1. |Upisani (temeljni) kapital 82.956.600 82.956.600 100
2. |Zakonske rezerve 2.181.911
3. |Zadrzani dobit
4. |Preneseni gubitak -2.831.179 -32.367.789 1.143
5. |Dobit poslovne godine
6. |Gubitak poslovne godine -31.718.521 -26.604.246 84

Ukupno: 50.588.811 23.984.565 0 47

Uslijed iskazanih gubitaka u prethodnim godinama i u 2011. godini kapital i rezerve Grupe iznose 23,98

milijuna kuna, §to je za 58.97 milijuna kuna manje od nominalne vrijednosti kapitala upisanog kod
Trgovackog suda.

a)

Upisani kapital iskazan je u svoti zavedenoj kod Trgovackog suda u Osijeku i to:

- Rjesenjem broj Tt-04/475-4., od 03. svibnja 2004. godine
- RjeSenjem broj Tt-06/1879-4., od 18. prosinca 2006. godine

Upisani kapital odnosi se na Maticu.

Upisani kapital sastoji se od:

- 266.876 dionica serije A, nominalne vrijednosti od

300,00 kuna za jednu dionicu

- 9.646 dionica serije B, nominalne vrijednosti od

300,00 kuna za jednu dionicu

80.062.800 kn
2.893.800 kn

82.956.600 kn

80.062.800 kn

2.893.800 kn

82.956.600 kn
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b)

c)

d)

Trenutna vlasnicka struktura upisanog kapitala je:

- CVOR d.0.0., Vinkovci 74,78 %
- Hrvatske Sume 14,67 %
- mali dionicari 10,55 %

100,00 %

Ukupni kapital prije konsolidacije iznosio je:

- §PACVA d.d. 82.956.600 kn
- CESMA-SP d.o.o. 20.000 kn
82.976.600 kn
- konsolidacija za udjel Matice u CESMA-SP d.o.o. (20.000) kn
82.956.600 kn

Sredstva zakonskih rezervi iskoriStena su za pokrice dijela gubitaka iz prethodnih godina.
Preneseni gubitak u iznosu od 32.367.789 kuna Cini nepokriveni gubitak iz proteklih obracunskih
razdoblja kod SPACVA d.d. i prenesenog gubitka kod CESMA-SP d.o.o0. 1 ti:

- preneseni gubitak SPA(:JVA d.d. (15.360.219) kn
- preneseni gubitak SPACVA-SP d.o.o. (17.007.570) kn

(32.367.789) kn

Grupa je za 2011. godinu ostvarila konsolidirani gubitak poslovne godine u iznosu od 26.604.246
kuna.

Promatrano po ¢lanovima Grupe konsolidirani gubitak rezultat je slijedecih financijskih rezultata
poslovanja:

- §PACVA d.d. — gubitak poslovne godine (16.389.966) kn
- CESMA-SP d.o.0. — gubitak poslovne godine (10.214.280) kn

(26.604.246) kn
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13. Dugoro¢ne obveze
u kunama
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 10/11.
1. |Dugorocni financijski krediti
banaka 112.204.913 72| 120.560.446 75 107
2. |Obveze prema dobavlja¢ima 43.548.095 28 40.478.623 25 93
Ukupno: 155.753.008 100/ 161.039.069 100 103

Dugorocne obveze odnose se na Maticu.

a) Kreditno zaduzenje s temelja dugoro¢nih kredita kod banaka povecano je za 8,35 milijuna kuna ili

za 7 %.

Dugorocni krediti koriSteni su od slijedecih banaka:

u kunama

Red.br. Opis 2010. 2011. Povecanje/

smanjenje
1. Privredna banka Zagreb d.d. 17.801.059 18.144.903 343.844
2. HPB d.d. 71.989.335 81.824.323 9.834.988
3. RBA d.d. 12.180.155 12.400.595 220.440
4. VABA d.d. 6.954.926 7.329.673 374.747
5. RBA leasnig d.o.o. 632.198 0 -632.198
6. Hypo leasing d.o.o. 2.288.357 641.708 -1.646.649
7. PBZ leasing d.o.o. 202.719 0 -202.719
8. BKS leasing d.o.o. 156.164 79.236 -76.928
9. Erste leasing d.o.o. 140.008 140.008
Uk u p no: 112.204.913| 120.560.446 8.355.533

Krediti su odobreni s rokom vra¢anja 3 do 10 godina.

Namjena kredita je nabava opreme, financiranje pripreme izvoza te za financiranje obrtnih sredstava.

Stanje kredita na dan 31.12.2011. godine uskladeno je s bankama i leasing ku¢ama.

Prema procjeni Uprave knjigovodstvena vrijednost dugoro¢nih obveza priblizno je jednaka fer

vrijednosti.
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b) Obveze prema dobavljac¢ima odnose se na reprogramirane kratkoro¢ne obveze Matice prema
Hrvatskim Sumama.

Na temelju ugovora Hrvatske Sume reprogramirale su svoje kratkorocno potrazivanje na 5 godina
uz kamatu u visini eskontne stope HNB uvecano za 0,5 %.

Dugoro¢ne obveze prema dobavlja¢ima iskazane su u nominalnom iznosu.

14. Kratkoroc¢ne obveze

u kunama
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks

br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Obveze za zajmove, depozite i sl. 21.626.259 19 17.746.650 15 82
2. |Obveze prema bankama i drugim

financijskim institucijama 43.212.559 38 42.086.337 35 97
3. |Obveze za predujmove 930.425 1 47.692 0 5
4. |Obveze prema dobavlja¢ima 29.416.595 26 37.115.193 31 126
5. |Obveze po vrijednosnim papirima 514.000 0
6. |Obveze prema zaposlenicima 2.981.169 3 3.147.440 3 106
7. |Obveze za poreze, doprinose i

sli¢na davanja 13.896.454 12 18.698.398 16 135
8. |Ostale kratkoro¢ne obveze 537.714 0 1.153.456 1 215

Ukupno: 113.115.175 100f 119.995.166 100 106

Ukupne kratkoro¢ne obveze povecane u 2011. godini za 6,89 milijuna kuna ili za 6 %. Na povecanje
najznacajnije je utjecao rast obveza prema dobavlja¢ima i obveza prema drZavi.

Prije konsolidacije ukupne obveze Grupe iznosile su:

- ukupne obveze Grupe prije konsolidacije
- konsolidirani iznos za obveze CESME-SP d.o.0.

prema Matici s osnova isporuka roba

156.341.673 kn

(36.346.507) kn

119.995.166 kn
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a)  Obveze s osnove zajmova odnose se na koriStene zajmove od iz poslovnih odnosa s faktoring
druStvima i to:

u kunama
Red.br. Opis 2010. 2011. Povecanje/
smanjenje
1. Prvi faktor d.0.0. - glavnica 14.360.341 15.461.578 1.101.237
2. Prvi faktor d.o.0. - kamate 216.882 293.806 76.924
3. Exportdrvo d.d. 5.846.000 1.400.000 -4.446.000
4. Buje-export d.o.o. 700.000 0 -700.000
5. Decospan mato furnir d.0.0. 503.036 0 -503.036
6. Galmir-Mont d.o.0. 591.266 591.266
Ukupno: 21.626.259 17.746.650 -4.470.875

Iznos obveza iskazan je na temelju ugovora, medusobnih obracuna i uskladenog stanja sa
zajmodavcem.

Obveze s osnove zajmova odnose se na:

- SPACVA d.d. — Matica 17.296.650 kn
- CESMA-SP d.o.o. 450.000 kn
17.746.650 kn

b)  Obveze prema kreditnim institucijama sastoje se od obveza za koriSteni kredite kod poslovnih

banaka i to:
u kunama
Red.br. Opis 2010. 2011. Povecanje/
smanjenje
1. Privredna banka Zagreb d.d. 10.000.000 10.000.000 0
2. RBA d.d. 626.372 2.180.137 1.553.765
3. HPB d.d. 7.991.093 0 -7.991.093
4. Erste banka d.d. 22.316.217 22.361.772 45.555
5. Obveze za kamate 2.278.877 7.544.428 5.265.551
Ukupno: 43.212.559 42.086.337 -1.126.222

Obveze prema kreditnim institucijama iskazane su u nominalnim iznosima. Iskazani iznosi
uskladeni su s kreditorima.

Obveze prema kreditnim institucijama u cijelosti se odnose na SPACVA d.d.
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c¢)  Obveze za predujmove, depozite i jamstva na kraju 2011. godine iznose 47.692 kuna, a odnose se na

primljene a neiskoriStene predujmove od kupaca.

Obveze za predujmove odnose se na Maticu.

d)  Obveze prema dobavljaima na kraju 2011. godine iznose 37.115 tisu¢a kuna. To je za 7.699 tisuca
kuna ili za 26 % viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Promatrano po ¢lanovima Grupe ove obveze Cine:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 25.795.754 88 35.079.781 95 9.284.027
2 CESMA-SP d.o.0. 3.620.841 12 2.035.412 5 -1.585.429
UKUPNO: 29.416.595 100 37.115.193 100 7.698.598

Obveze prema dobavljacima iskazane su na temelju primljenih racuna za robu i usluge.

Obveze prema dobavljacima iskazane su na temelju uskladenih analitickih evidencija. Uskladenja su
izvrSena i s dobavljacima.

e)  Clanovu Grupe u 2011. godini ne iskazuju obveze po vrijednosnim papirima.

f)  Obveze prema zaposlenima iznose 3.147.440 kuna. Obveze se u cijelosti odnose na obracunatu a
neisplac¢enu neto placu i naknade placa za 12. mjesec 2011. godine.

g)  Obveze za poreze i doprinose Cine:

u kunama

Red.br. Opis 2010. 2011. Povecéanje/

smanjenje
1. Obveze za PDV 1.461.226 103.621 -1.357.605
2. Obveze za porez na dohodak 1.096.488 1.184.185 87.697
3. Obveze za doprinose iz i na place 10.306.128 16.291.664 5.985.536
4. Obveze za HTZ 4.503 508 -3.995
5. Obveze za HGK 158.538 167.009 8.471
6. Obveze za pore na promet nekretnina 7.175 6.501 -674
7. Obveze za doprinos za Sume 862.396 944.910 82.514
Ukupno: 13.896.454 18.698.398 4.801.944
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)

Porast obveza za javna davanja posljedica je neplacanja ovih obveza po obracunima koji se
dostavljaju ustanovama koje vode evidencije ovim obvezama.

Obveze za poreze 1 doprinose iskazane su u nominalnom iznosu na temelju zakonom propisanih
obracuna. Najveci dug odnosi se na obveze za poreze i doprinose vezane uz obracun placa.

Ostale kratkoro¢ne obveze Cine u naravi ¢ine:

u kunama
Red.br. Opis 2010. 2011. Povecanje/
smanjenje
1. Obveze prema €lanovima NO 23.399 18.398 -5.001
2. Obveze za zateznu kamatu 176.109 891.145 715.036
3. Obveze prema Hrvatskoj vodoprivredi 310.892 192.937 -117.955
4. Ostale kratkoro€ne obveze 27.314 50.976 23.662
Ukupno: 537.714 1.153.456 615.742
Ostale kratkoro¢ne obveze skoro u cijelosti odnose se na Maticu.
15. Odgodeno plaé¢anje troskova i prihod buduéeg razdoblja
u kunama
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Ostali odgodeni prihod buduc¢eg
razdoblja 461.617 100 461.617 100 100
Ukupno: 461.617 100 461.617 100 100

Ostali odgodeni prihodi buduceg razdoblja ¢ine obracunate kamata kupcima s kojima se vodi sudski spor.

Ostali odgodeni prihodi buduceg razdoblja odnose se na Maticu.
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III. RACUN DOBITI I GUBITKA

16. Prihodi
u kunama
Red. Opis 2010. 2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Poslovni prihodi 178.952.972 97| 200.456.073 99 112
2. |Financijski prihodi 5.508.451 3 2.336.352 1 42
3. |lzvanredni prihodi
Ukupno: 184.461.423 100| 202.792.425 100 110

Ukupni prihodi porasli su za znacajnih 10 %. Povecanje je rezultat povecanja poslovnih prihoda.

Promatrano po ¢lanovima Grupe ukupni prihodi ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 169.296.301 92 170.210.818 84 914.517
2 CESMA-SP d.o.0. 15.165.122 8 32.581.607 16 17.416.485
UKUPNO: 184.461.423 100 202.792.425 100 18.331.002
17.  Poslovni prihodi
u kunama
Red. Opis 2010. 2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Prihodi od prodaje 152.728.777 85| 187.763.269 94 123
2. |Ostali poslovni prihodi 26.224.195 15 12.692.804 6 48
Ukupno: 178.952.972 100| 200.456.073 100 112
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Promatrano po ¢lanovima Grupe poslovni prihodi ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 163.801.609 92 168.028.024 84 4.226.415
2. CESMA-SP d.o.0. 15.151.363 8 32.428.049 16 17.276.686
UKUPNO: 178.952.972 100 200.456.073 100 21.503.101

a) Prihodi od prodaje u iskazani su na temelju ispostavljenih rauna za izvrSene usluge i isporucene
gotove proizvode, robu i usluge.
Promatrano po ¢lanovima Grupe prihodi od prodaje ostvareni su kod:
u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 137.606.642 90 155.335.706 83 17.729.064
2. CESMA-SP d.o.o. 15.122.135 10 32.427.563 17 17.305.428
UKUPNO: 152.728.777 100 187.763.269 100 35.034.492
b) Ostali poslovni prihodi iskazani su u skladu s Ra¢unovodstvenim politikama DruStva.

Promatrano po ¢lanovima Grupe ovi prihodi ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 26.194.967 100 12.692.318 100[ -13.502.649
2 CESMA-SP d.o.0. 29.228 0 486 0 -28.742
UKUPNO: 26.224.195 100 12.692.804 100/ -13.531.391

Na visinu i kretanje ostali poslovnih prihoda u posljednje 2 godine odlucujuce utjeCe prodaja stalne

imovine koja nije u funkciji. U naravi se radi o gradevinskom zemljistu. Knjigovodstvena vrijednost

bitno je manja od svote postignute prodajom.
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18.  Financijski prihodi
u kunama
Red. Opis 2010. 2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Prihodi od udjela u dobiti
pridruzenog drustva 3.530.959 64
2. |Prihodi od redovnih i zat. kamata 1.977.492 36 2.336.352 100 118
Ukupno: 5.508.451 100 2.336.352 100 42
Promatrano po ¢lanovima Grupe ovi prihodi ostvareni su kod:
u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. §PACVA d.d. 5.494.692 100 2.182.794 93 -3.311.898
2. CESMA-SP d.o.0. 13.759 0 153.558 7 139.799
UKUPNO: 5.508.451 100 2.336.352 100 -3.172.099

Prihodi od redovnih i zateznih kamata iskazani su na temelju obracuna duznicima.
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19. Rashodi
u kunama
Red. Opis 2010. 2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10
1. |Poslovni rashodi 184.819.224 85| 203.151.127 89 110
2. |Financijski rashodi 31.360.720 15 26.245.544 11 84
3. |lzvanredni rashodi
Ukupno: 216.179.944 100| 229.396.671 100 106

Rashodi Grupe povecani su za 6 %. To je za 4 indeksna boda manje od stope rasta prihoda. Rezultat je
smanjenje gubitka u odnosu na prethodnu godinu.

Promatrano po ¢lanovima Grupe ukupni rashodi ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 192.249.446 89 186.600.784 81 -5.648.662
2 CESMA-SP d.o.o. 23.930.498 11 42.795.887 19 18.865.389
UKUPNO: 216.179.944 100 229.396.671 100 13.216.727

Podaci u tablici gore iskazani su nakon eliminiranja salda unutar Grupe.
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20.  Poslovni rashodi
u kunama
Red. Opis 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks

br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. [Materijalni troSkovi 95.358.397 60 121.744.620 63 128
a) |TroSkovi sirovina i materijala 57.617.144 36 73.656.922 38 128
b) |TroSkovi prodane robe 18.840.313 12 28.427.336 15 151
c) |Ostali vanjski troSkovi 18.900.940 12 19.660.362 10 104
2. |[Troskovi osoblja 41.846.520 26 48.097.257 25 115
a) |Neto place i nadnice 26.535.009 17 30.511.862 16 115
b) |TroSkovi poreza i doprinosa 0

iz placa 9.169.919 6 10.529.640 5 115
¢) |Doprinosi na placa 6.141.592 4 7.055.755 4 115
3. |Amortizacija 9.880.711 6 8.519.266 4 86

Ostali troskovi 9.629.001 6 11.896.013 6 124
5. |Vrijednosno uskladivanje 0 0 1.936.664 1
a) |Kratkotrajne imovine (osim

financijske imovine) 1.936.664
6. |Ostali poslovni rashodi 2.086.561 1

RASHODI RAZDOBLJA 158.801.190 100 192.193.820 100 121
7. |Promjene vrijednosti zaliha

nedovrsene proizvodnje i

gotovih proizvoda 26.018.034 10.957.307 42

UKUPNO POSLOVNI RASHODI 184.819.224 203.151.127 110

Ukupni poslovni rashodi, nakon korekcija za svotu promjene zaliha, povecani su u odnosu na prethodnu

godinu za 10 %.

Promatrano po ¢lanovima Grupe poslovni rashodi ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 161.297.827 87 178.212.500 88 16.914.673
2 CESMA-SP d.o.0. 23.521.397 13 24.938.627 12 1.417.230
UKUPNO: 184.819.224 100 203.151.127 100 18.331.903
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a)  Troskovi sirovina 1 materijala u 2011. godini iznosili su 73,66 milijuna kuna i za 28 % su vecu u

odnosu na prethodnu godinu. Povecanje je rezultat fizickog porasta proizvodnje i prodaje.

Zalihe sirovina i materijala pocetno se evidentiraju po troSkovima nabave. UtroSak (izdavanje u

proizvodnju) obracunava se po prosjeCnim ponderiranim cijenama.

TroSkovi koji se ne evidentiraju preko rauna zaliha iskazani su na temelju raCuna dobavljaca.

Promatrano po ¢lanovima Grupe ovi troskovi, nakon unutargrupnih eliminacija, ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 20009. Udio % 2010. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 46.645.319 81 68.216.106 93 21.570.787
2. CESMA-SP d.o.0. 10.971.825 19 5.440.816 7 -5.531.009
UKUPNO: 57.617.144 100 73.656.922 100 16.039.778

b)  TroSkovi prodane robe iskazani su u visini nabavne vrijednosti prodane robe i materijala.

Promatrano po ¢lanovima Grupe tro§kovi prodane robe ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 17.160.768 91 27.431.334 96 10.270.566
2. CESMA-SP d.o.o. 1.679.545 9 996.002 4 -683.543
UKUPNO: 18.840.313 100 28.427.336 100 9.587.023

c¢)  Ostali vanjski troSkovi povecani su u 2011. godini za 759 tisuc¢a kuna ili za 4 %.

Promatrano po ¢lanovima Grupe ovi prihodi ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 15.469.292 82 14.574.348 74 -894.944
2. CESMA-SP d.o.0. 3.431.648 18 5.086.014 26 1.654.366
UKUPNO: 18.900.940 100 19.660.362 100 759.422

Ostali vanjski troskovi usluga iskazani su na temelju valjanih i odobrenih racuna dobavljaca za
izvrSene usluge.
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d)

e)

TroSkovi osoblja iskazani su na temelju obracunatih placa za 2011. godinu, uz obracun pripadajuc¢ih
poreza i doprinosa. Obracun placa izvrSen je na temelju zakona, kolektivnog ugovora i internih
akata druStava Grupe.

U odnosu na prethodnu godinu ovi troSkovi povecani su za 15 %.

Ovi troSkovi sastoje se od:

- nadnica i pla¢a (neto) 30.511.862 kn
- porezan i doprinosi iz placa 10.529.640 kn
- doprinosa na place 7.055.755 kn
48.097.257 kn
Promatrano po ¢lanovima Grupe troSkovi osoblja ostvareni su kod:
u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 34.348.607 82 36.849.256 77 2.500.649
2 CESMA-SP d.o.o. 7.497.913 18 11.248.001 23 3.750.088
UKUPNO: 41.846.520 100 48.097.257 100 6.250.737

Troskovi osoblja iskazani su na temelju obracuna, sukladno zakonskim propisima i kolektivnim
ugovorima.

Trosak amortizacije u 2011. godini iznosu 8,52 milijuna kuna a iskazan je na temelju obracuna
amortizacije na nabavnu vrijednost dugotrajne materijalne imovine.

Amortizacija se obracunava primjenom linearne metode uz stope otpisa utvrdene racunovodstvenim
politikama Drustva.

Stopa otpisa odreduju se prema procijenjenom vijeku trajanja svakog pojedinacnog sredstva.
TroSak amortizacije odnosi se samo na Maticu.

Ostali troskovi u 2011. godini iznose 11,89 milijuna kuna Sto je za 2,26 milijuna kuna ili za 24 %
viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Ostali troskovi u 2011. godini sastoje se od slijedecih vrsta troskova: naknade radnicima, troskove
osiguranja, troSkove reprezentacije, troskove stru¢nog obrazovanja i sl.
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g)

h)

Promatrano po ¢lanovima Grupe tro§kovi osoblja ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 8.653.576 90 10.245.172 86 1.591.596
2. CESMA-SP d.o.0. 975.425 10 1.650.841 14 675.416
UKUPNO: 9.629.001 100 11.896.013 100 2.267.012

Naknade i pomo¢i radnicima isplacene su u skladu s Zakonom i Pravilnikom o porezu na dohodak,

te internim aktima DruStva.

Ostali troskovi iskazani su na temelju racuna i obracuna dobavljaca, banaka, osiguravatelja i sl.

Troskovi vrijednosnog uskladivanja u 2011. godine iznose 1,93 milijuna kuna. TroSkovi

vrijednosnog uskladivanja odnose se na Maticu, a u naravi se radi o otpisu nenaplativih
potrazivanja od kupaca.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda u Grupi smanjene su u odnosu na 2010.
godinu za 10.957.307 kuna. Za iznos smanjenih zaliha povecani su rashodi razdoblja za 2011.
godinu, sukladno Zakonu o ratunovodstvu, Medunarodnim standardima financijskog
izvjes¢ivanja i racunovodstvenim politikama Drustva.

Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda u Grupi rezultat je
slijedecih stanja krajem 2011. godine:

- SPCAVA d.d. — smanjenje

10.440.354 kn
- CESMA-SP d.o.0. — smanjenje

516.953 kn

10.957.307 kn
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21.  Financijski rashodi
u kunama

Red. Opis 2010. 2011. Indeks

br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Kamate redovne 10.074.709 32 13.653.770 52 136
2. |Kamate - zatezne 10.878.568 35 5.915.706 23 54
3. |Negativne teajne razlike 1.010.058 3 3.610.069 14 357
4. |Gubici iz ulaganja u dionice 9.397.385 30 3.065.999 12 33
Ukupno: 31.360.720 100 26.245.544 100 84

Financijski rashodi smanjeni su u 2011. godini za 5,15 milijuna kuna ili za 16 %. Smanjenje financijskih
rashoda posljedica je manjih gubitaka od upravljanja vrijednosnim papirima.

Drustvo Matica je u 2011. godini prodalo dio dionica raspolozivih za prodaju. Postignuta cijena nije
pokrila troskove ulaganja za iznos od 3,07 milijuna kuna.

Promatrano po ¢lanovima Grupe financijski rashodi ostvareni su kod:

u kunama
Red. Clan grupe 2010. Udio % 2011. Udio % | Povecanje/
br. smanjenje
1. SPACVA d.d. 30.951.619 99 25.511.358 97 -5.440.261
2 CESMA-SP d.o.o. 409.101 1 734.186 3 325.085
UKUPNO: 31.360.720 100 26.245.544 100 -5.115.176

b)

c)

d)

Rashodi s temelja kamata iskazani su na temelju primljenih obracuna banaka.

Rashodi za zatezne kamate s temelja obracuna dobavljaca, takoder su iskazani na temelju primljenih

obracuna dobavljaca.

Negativne tecajne razlike rezultat su uskladivanja stanja potraZivanja koja su vezana uz stranu

valutu tijekom godine.

Gubici od ulaganja u dionice iskazani su za manje postignutu vrijednost u odnosu na
knjigovodstvenu za prodanu financijsku imovinu.
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22.  Dobit (gubitak) razdoblja
u kunama
Red. Opis 2010. 2011. Indeks
br. Iznos % Iznos % 11/10.
1. |Dobit prije oporezivanja
2. |Gubitak prije oporezivanja 31.718.521 26.604.246 84
3. |Porez na dobit
4. |Dobit razdoblja
5. |Gubitak razdoblja 31.718.521 26.604.246 84
Grupa jau 2011. godini ostvarila konsolidirani gubitak u iznosu od 26.604.246 kune.
Promatrano po ¢lanovima Grupe konsolidirani gubitak proizlazi iz slijedecih rezultata poslovanja:
- SPACVA d.d. — gubitak 16.389.966 kn
- CESMA-SP d.o.0. — gubitak 10.214.280 kn
26.604.246 kn
23.  IzvjeStaj o promjenama kapitala
u kunama
Red.br. Opis 2010. 2011. Povecanje/
smanjenje
1. Upisani kapital 82.956.600 82.956.600 0
2. Rezerve iz dobiti 2.181.911 -2.181.911
3. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -2.831.179] -32.367.789| -29.536.610
4. Dobit ili gubitak tekuée godine -31.718.521 -26.604.246 5.114.275
Ukupno: 50.588.811 23.984.565| -26.604.246

Promjena glavnice rezultat je ostvarenog gubitka u 2011. godini.
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24.  Izvjestaj o novéanim tijekovima

Izvjestaj o nov€anim tijekovima izraden je na temelju podataka iz konsolidirane Bilance indirektnom
metodom.

U 2011. godini ostvaren je negativan novcani tijek u iznosu od 2.222.219 kuna.

Smanjenje novca rezultat je slijedecih aktivnosti:

1. Novcani tijek od poslovnih aktivnosti - smanjenje (6.691.835) kn
2. Novcani tijek od investic. aktivnosti - povecanje 4.189.385 kn
3. Novcani tijek od financijskih aktivnosti - povecanje 280.231 kn
4.  UKUPNO SMANJENJE NOVCA (2.222.219) kn
5. Stanje novca 01.01.2011. 2.526.203 kn
6. Stanje novca 31.12.2011. 303.984 kn

Iz navedenih podataka i iz izvjeStaja o nov€anom tijeku vidljivo je da je Grupa u 2011. godini tekucu
likvidnost odrZavala prodajom dugotrajne financijske imovine i kreditnim sredstvima banaka.
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25. Financijski instrumenti

IzloZenost kreditnim, kamatnim i te¢ajnim rizicima javlja se u tijeku poslovanja Grupe.

a) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik neispunjavanja obveze jedne strane u financijskom instrumentu $to bi moglo
prouzrociti nastanak financijskog gubitka na drugoj strani.

Grupa je izloZena kreditnom riziku za dane dugorocne 1 kratkoro¢ne zajmove.

Kreditni rizik odnosi se i na iznos potrazivanja od kupaca. PotraZivanja od kupaca prate se kontinuirano.
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku iskazana je knjigovodstvenom vrijednosS¢u pojedine financijske
imovine.

b) Kamatni rizik

IzloZenost kamatnom riziku proizlazi iz uzimanja kredita uz primjenjivu kamatnu stopu.

Zaduzivanja na koja se obracunavaju kamate ugovorena su uz promjenjivu i fiksnu kamatnu stopu. Prema
miSljenju Uprave fer vrijednost zaduZivanja uz fiksne kamatne stope ne razlikuje se znacajno od
knjigovodstvene vrijednosti.

Za zaduZivanja uz promjenjivu kamatnu stopu Grupa u ovom trenutku nije zasticena od rizika.

C) Tecajni rizik

Grupa je izloZena te¢ajnom riziku prilikom prodaje proizvoda u inozemstvo, zatim prilikom nabave robe i

usluge te uzimanja kredita uz valutnu klauzulu u drugim valutama.
Grupa u ovom trenutku nije zasticena od ovog rizika.

26. Odnosi s povezanim drustvima

SPACVA d.d. je vladajuce drustvo u odnosu na trgovacko drustvo CESMA-SP d.o.0. Bjelovar. Drustvo
drzi 100 % udjela u CESMA-SP d.o.o. Bjelovar.

Istovremeno SPACVA d.d. je ovisno drustvo u odnosu na trgovacko druitvo CVOR d.o.o. Vinkovci, koje
u vlasniStvu drzi 74,78 % dionica drustva.
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27.  Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma bilance nije bilo dogadaja, koji bi utjecali na financijske izvjestaje DruStva na dan 31.
prosinca 2011. godine i za 2011. godinu
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Biljeske uz financijske izvjestaje

(1) BiljeSke uz financijske izvjestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bilanci, raCunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o nov€anom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajuéih standarda financijskog izvjeStavanja. (2) BiljeSke uz godidnji
financijski izvjestaj objavljuju se u punom sadrZaju sukladno odgovaraju¢im odredbama standarda
financijskog izvjeStavanja.
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Na temelju ¢lanka 407. do 410 Zakona o trziStu kapitala, DRVNA INDUSTRIJA
~SPACVA“ D.D. VINKOVCI, Duga ulica 181 daje slijedec¢u

IZJAVU O ODGOVORNOSTI

Konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu i primjenom Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, u svim dijelovima izvjestaja prema najboljim saznanjima stru¢nih sluzbi
na dan izrade izvjestaja.

Financijski izvjestaji za razdoblje od 01. sije¢anj do 31. prosinac 2011. godine, daju
istinit i vieran prikaz financijske pozicije DRVNA INDUSTRIJA ,SPACVA*® D.D.
VINKOVCI, rezultata poslovanja te nov€anih tijekova u skladu s primijenjenim
racunovodstvenim standardima.

Vinkovci, 27.04.2012.

PREDSJEDNIK UPRAVE:
Dario Puljiz

Drvna indstrija

SPACYA d.d.

Vinkovch/Duga ul. 181




