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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE
FINANCISKOG IZVJESTAJA SZAIF d.d.
ZA PERIOD 01.01.2018. —30.09.2018.

U skladu sa ¢lankom 407. Zakona o trZistu kapitala, izjavljujemo da je prema nasim najboljim
spoznajama:

- Set financijskih izvjestaja za period 01.01.2018. - 30.09.2018.g. drustva Slavonski
zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom dioni¢ko drustvo (dalje:
Fond) sastavljen u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Fonda.

- Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i
poloZaja Fonda kao i opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond
izlozen.



MEBUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

Slavonski zatvoreni alternativni investicijski fond s javnhom ponudom dionic¢ko drustvo, Dezmanova 5,
Zagreb je zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom, kojim uz odobrenje Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (Hanfa) upravlja drustvo AUCTOR INVEST d.o.o. (Drustvo),
DeZmanova 5, Zagreb.

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima i Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trzistu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom/pravilima i statutom Fonda.

A) UPRAVA DRUSTVA
Uprava Drustva djeluje u sastavu: Damir Kaluder- predsjednik uprave i Davor Krsnik- ¢lan uprave.

Na temelju clanka 100. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, zatvoreni alternativni
investicijski fond s vanjskim drustvom za upravljanje nema upravu kao zaseban organ drustva, ve¢
obveze i ovlasti koje prema Zakonu o trgovackim drustvima obnasa uprava dionickog drustva, kod
zatvorenih alternativnih investicijskih fondova obnasa uprava drustva koje upravlja tim zatvorenim
alternativnim investicijskim fondom.

B) NADZORNI ODBOR FONDA

Glavna skupstina Fonda je 19.05.2017. godine u Nadzorni odbor Fonda, s poetkom mandata od
dana 16.07.2017. godine, izabrala: Ruzicu Vadi¢, Miroslavu Gori¢nik-Gojsali¢, Srecka Vukica, Andreja
Todtlinga i Tamaru Sardelié.

0Od 16.07.2017. godine Nadzorni odbor Fonda djeluje u sastavu RuZica Vadi¢-predsjednica, Miroslava
Goric¢nik-Gojsali¢- zamjenica predsjednice i ¢lanovi: Sre¢ko Vuki¢, Andrej Todtling i Tamara Sardelié.

C) DIONICE FONDA

Temeljni kapital Fonda podijeljen je na 3.346.418 dionica. Dionice Fonda su redovne dionice, glase
na ime i neogranic¢eno su prenosive. Sve dionice Fonda svojim vlasnicima daju ista prava, izdane su u
nematerijaliziranom obliku i nalaze se u kompjuterskom sustavu SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog
drustva d.d.

Dionicom Fonda pod oznakom SLPF trguje se na Zagrebackoj burzi d.d., u kotaciji Redovno trziste.

D) KOMUNICIRANJE S JAVNOSCU | DIONICARIMA

Sukladno zakonskim obvezama informacije o poslovanju Fonda mogu se pronaci na internetskim
stranicama Fonda (www.auctorinvest.hr), internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. te u
SluZzbenom registru propisanih informacija.



E) POSLOVANJE FONDA

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda tijekom prva tri kvartala 2017. i 2018. godine:
30.09.2017. 30.09.2018.
Ukupna imovina Fonda 172.753.088,01 131.119.537,59
Obveze Fonda 7.785.042,63 7.094.981,68
Neto imovina Fonda 164.968.045,38 124.024.555,91
Neto imovina Fonda po dionici 54,1515 40,7116
TrziSna cijena dionice Fonda 44,47 27,60
Prihodi 41.750.376,08 3.999.167,69
Rashodi 18.738.379,65 12.383.841,59
Dobit/gubitak 23.011.996,43 -8.384.673,90

*podaci u kunama

Struktura ulaganja Fonda na dan 30.09.2018. godine:

POZICIJA UKUPNO U HRK ubiO
1. Novcana sredstva i novcani ekvivalenti 2.017.915,09 1,54%
2. Instrumenti trzista novca 0,00 0,00%
3. Prenosivi vrijednosni papiri i udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 124.512.244,29 94,96%
4. Potrazivanja 4.534.926,91 3,46%
5. Ostala imovina 54.451,30 0,04%
6. UKUPNA IMOVINA 131.119.537,59 100,00%
7. Ukupne obveze 7.094.981,68 5,41%
8. NETO IMOVINA FONDA 124.024.55591 94,59%

NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI 40,7116 HRK

NETO IMOVINA FONDA 124.024.555,91 HRK

BROJ DIONICA 3.046.418

NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI 40,7116 HRK

TRZISNA CIJENA DIONICE 27,60 HRK

Napomene:

a) neto vrijednost imovine po dionici izracunata je na ukupan broj izdanih dionica (3.346.418) umanjen za broj v lastitih dionica (300.000)

F) VIEROJATAN BUDUCI RAZVOJ FONDA

Razvoj Fonda u buduénosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanju trziSta kapitala na koje je investirana
veéina imovine Fonda. Uprava Fonda aktivnim upravljanjem sa imovinom Fonda nastoji ostvariti
dodatnu vrijednost za dionicare Fonda.



G) DJELOVANJE FONDA NA PODRUCJU ISTRAZIVANJA | RAZVOIA

Na temelju ¢lanka 4. statuta Fonda predmet poslovanja Fonda jest prikupljanje novéanih sredstava
javnom ponudom svojih dionica i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonom, prospektom kada je to
primjenjivo, pravilima i statutom Fonda, odnosno Fond ne djeluje na podrucju istraZivanja i razvoja.

H) INFORMACIJE O OTKUPU VLASTITIH DIONICA

Fond nije tijekom izvjestajnog razdoblja stjecao ili otpustao vlastite dionice.

Glavna skupstina Fonda je 12.07.2018. godine donijela odluku o stjecanju vlastitih dionica, kojom je
uprava Fonda ovlastena na jedno ili viSe stjecanja vlastitih dionica na nacin da najveci broj vlastitih
dionica stecenih na temelju odluke iznosi 10% temeljnog kapitala Fonda.

Na 30.06.2018. godine, Fond je bio imatelj 300.000 vlastitih dionica.

I) PODRUZNICE FONDA
Fond nema podruzZnica.
J) INFORMACIJE O FINANCISKIM INSTRUMENTIMA KOJE FOND KORISTI

Fond svoje investicijske ciljeve ostvaruje ulaganjem u nastavno navedene financijske instrumente i
ogranicenja ulaganja:

= bez ogranicenja u dionice izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine, Srbije,
Kosova, Crne Gore i Makedonije, koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trZistima;

= do 30% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trZistima u drzavama ¢lanicama CEFTA-e (osim Hrvatske, Bosne i
Hercegovine, Srbije, Kosova, Crne Gore i Makedonije);

= do 60% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trzZistima u drzavama ¢lanicama EU (osim drzava ¢lanica EU koje su
navedene u tocki 1. ovog stavka) i OECD-a;

= do 50% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trZistima u drzavama ¢lanicama BRIC-a;

= do 60% imovine Fonda u depozite u kreditnim institucijama;

= do 50% imovine Fonda u obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire izdavatelja iz Hrvatske,
drzava Clanica EU, OECD-a i CEFTA-e, a Sto podrazumijeva i navedene drZave kao izdavatelje;

= do 70% imovine Fonda u investicijske fondove koji su osnovani uz odobrenje Nadzornog
tijela Republike Hrvatske ili drzave ¢lanice EU i koji posluju u skladu s odredbama Zakona uz
uvjet da se takvim fondovima ne naplaéuje naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od
naknade koja se naplacuje Fondu;

= do 10% imovine Fonda u prava na dodjelu odredenih dionica iz portfelja Hrvatskog fonda za
privatizaciju;

®= do 40% neto imovine Fonda u neuvrstene vrijednosne papire,

= do 30% imovine Fonda u investicijske fondove koji su osnovani uz odobrenje Nadzornog
tijela Bosne i Hercegovine uz uvjet da se takvim fondovima ne naplacuje naknada za
upravljanje u iznosu ve¢em od naknade koja se napladuje Fondu;

= do 10% imovine Fonda u dionice kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim
trziStima u drzavama clanicama EFTA-e i investicijske fondove osnovane uz odobrenje
Nadzornog tijela drzave Clanice EFTA-e Zakona uz uvjet da se takvim fondovima ne
napladuje naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od naknade koja se naplacuje Fondu;

= do 30% imovine Fonda u nedavno izdane prenosive vrijednosne papire;



= do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u nekretnine koje se nalaze na podrucju drzava u
koje Fond moZze ulagati svoju imovinu;

= do 10 neto vrijednosti imovine Fonda u robe kojima se trguje na robnim burzama;

= bez ograni¢enja u sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao osiguranje sporazuma o
reotkupu koriste vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jamci Republika Hrvatska,
Hrvatska narodna banka, drzave ¢lanice EU ili OECD-3;

= do 50% neto vrijednosti imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao
osiguranje sporazuma o reotkupu koriste vlasnicki i duznicki vrijednosni papiri (korporativni
vrijednosni papiri) izdavatelja pravnih osoba registriranih u Republici Hrvatskoj, zemljama
¢lanicama EU ili OECD-a;

= do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo pasivni) i
pozajmljivanje vrijednosnih papira.

K) UPRAVLIANIJE SA FINANCHUSKIM RIZICIMA

Ciljevi i politike Fonda u upravljanju sa financijskim rizicima definirani su Pravilima Fonda. Sukladno
strategiji ulaganja, Fond ce voditi visoko rizicnu politiku ulaganja sredstava Fonda primarno
orijentiranu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje koji su
skloni prihvadanju veceg rizika u duljem vremenskom razdoblju. Karakteristike portfelja i strategija
ulaganja Fonda implicira relativno visoki apetit prema riziku. Niz rizika djeluje na ulaganja u
investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao prijetnja ili moguénost da ce aktivnost ili
dogadaj negativno utjecati na ciljeve Fonda i poslovanje Fonda, odnosno, fokus je na potencijalnim
Stetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja
ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu ucinkovite,
nepristrane i primjerene.

Vrijednosti financijskih instrumenata koreliraju s odredenim rizicima i to najcesce s trzisnim rizikom,
rizikom likvidnosti, kreditnim rizikom koji nastaju kao posljedica alokacije imovine, trzisnih kretanja,
investiranja u inozemstvu, ekonomskih, zakonodavnih i politickih promjena, te rizika vezanih s
izdavateljem.

IzloZzenost Fonda prema odredenim financijskim rizicima:

VRSTA RIZIKA OPIS RIZIKA UTJECAJ RIZIKA NA IMOVINU
FONDA

Ovisno o veli¢ini pozicije financijskog instrumenta u
imovini Fonda (pozicijski rizik), promjene trZiSne cijene
pojedinih financijskih instrumenata vise ili manje utjecu
na kretanje imovine Fonda. Specifi¢ni pozicijski rizik —
rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog
instrumenta uslijed Ccinjenica vezanih uz njegova
izdavatelja

Fond provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja,
analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i op¢ih kretanja
na trzistu. Fond upravlja trzisnim rizikom diverzifikacijom
investicijskog portfelja.

Rizik promjene cijene Visok

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata
nije moguée u potpunosti ukloniti iz portfelja
vrijednosnih papira Fonda, ali se diverzifikacijom
ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog
neispunjavanja nov¢ane obveze prema Fondu. lzrazen je
prilikom ulaganja u duznicke vrijednosne papire, kao rizik
Kreditni rizik da izdavatelj neée biti u moguénosti podmiriti svoje Srednji
obveze trenutkom dospijeca.

Kreditnim rizikom ¢e se upravljati na nadin da se




preteZito ulaze u renomirane izdavatelje dugorocnih
duznickih vrijednosnih papira, odnosno da se depoziti
plasiraju u renomirane hrvatske banke, postujudi
ogranifenja propisana Zakonom i podzakonskim aktima.

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog
nemogucnosti Fonda da podmiri novéane obveze u roku
dospijeca.

Ovim rizikom se upravlja na nadin da se prilikom
donosenja odluke o investiranju vodi briga da se ulaze u
Rizik likvidnosti- rizik visoko likvidne financijske instrumente.

N Srednji
novcanog toka Prilikom odobravanja odluke o kupnji Fond upravlja
riziikom na nacin da kontrolira nekoliko aspekata
likvidnosti vrijednosnog papira. To su sljedece kontrole:
segment trgovanja, period potreban za likvidaciju
vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta
trgovanja, -ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih
papira portfelja

L) PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLIANJA

Clankom 117. Pravila Zagrebacke burze d.d. propisano je da se Kodeks korporativnog upravljanja
primjenjuje na sve izdavatelje Cije su dionice uvrStene na uredeno trziste, osim na dionice zatvorenih
investicijskih fondova. S obzirom na navedeno, Fond nije obveznik Kodeksa korporativnog
upravljanja Zagrebacke burze d.d.

Odlukom o obliku i nacinu dostave podataka Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga iz
upitnika za izradu godisnjeg izvjestaja o korporativnom upravljanju definirana je obveza Fonda da na
godisnjoj osnovi dostavlja Hanfi podatke iz propisanog Upitnika.

M) PROMJENA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

U prvom kvartalu 2018. godine doslo je do promjena u racunovodstvenim politikama Fonda.
Promjene u racunovodstvenim politikama uvjetovane su Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti
imovine AlF-a i cijene udjela AlF-a te pocetkom primjene MSFI 9.

N) ZNACAINIJI POSLOVNI DOGADAJI TIJEKOM 2018. GODINE

Fond je zaprimio presudu Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske u predmetu protiv tuzenika
Republika Hrvatska, radi naknade Stete, vezano uz dionice izdavatelja Dakovstina d.d. Pakovo. Visoki
trgovacki sud RH odbio je Zalbu SZAIF d.d. i potvrdio prvostupanjsku presudu Trgovackog suda u
Zagrebu kojom je odbijen tuzbeni zahtjev SZAIF d.d. protiv Republike Hrvatske.

Dana 12.07.2018. godine odrZana je redovna glavna skupstina Fonda. Odluke glavne skupstine Fonda
dostupne su na internetskim stranicama Fonda (www.auctorinvest.hr) i internetskim stranicama
Zagrebacke burze d.d..

Dana 04.07.2018. godine odrzano je rociste radi glasanja o nagodbi u postupku izvanredne uprave
nad drustvom Agrokor. Temeljem izglasane nagodbe, Fond je izvrSio procjenu umanjenja vrijednosti
imovine Fonda koja je obuhvatila potraZivanja prema drustvu Agrokor i vlasnicke vrijednosne papire
izdavatelja iz koncerna Agrokor u portfelju Fonda. Temeljem izvrSene procjene umanjenja vrijednosti
imovine Fonda u poslovnim knjigama Fonda na datum 30.06.2018. godine izvrSene su sljedeée
korekcije:




a) vrijednost potrazivanja prema drustvu Agrokor d.d. temeljem repo poslova i kamata po repo
poslovima u iznosu 5.061.603,00 HRK svedena je na nulu,

b) vrijednosti vlasnickih vrijednosnih papira iz koncerna Agrokor d.d. u portfelju Fonda svedene su na
nulu.

Nadzorni odbor drustva Auctor Invest d.o.o., DeZmanova 5, Zagreb, temeljem vlastitog zahtjeva,
opozvao je i razrijesio Petra KutlesSu sa duznosti ¢lana uprave Drustva.

Nakon opoziva Petra KutleSe sa duznosti ¢lan uprave, uprava Drustva djeluje u sastavu: Damir
Kaluder- predsjednik uprave i Davor Krsnik- ¢lan uprave.



POSLOVNA GODINA KVARTAL

2018 I

DATUM IZVJESTAJA OIB FONDA

30.9.2018 06371858079

1ZVJESTAJI

01. Izvjestaj o financijskom poloZaju (IFP)

02. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (ISD)

03. Izvjestaj o novéanim tokovima-indirektna metoda (INTi
04. Izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda (IPK)

05. Biljeske

Slavonski zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom
dioni¢ko drustvo, Dezmanova 5, Zagreb (SZAIF d.d.)




zadnji dan prethodne
poslovne godine

na izvjestajni datum
tekudeg razdoblja

182. ulaganja (aop183+(sum od aop186 do

aop195)) 155.185.431,45 129.016.327,63
183. prenosivi vrijednosni papiri

(aop184+aop185) 150.183.181,45 124.512.244,29
184. - koji se vrednuju po fer vrijednosti 150.183.181,45 124.512.244,29
185. - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 0,00 0,00
186. instrumenti trZiSta novca 0,00 0,00
187. udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 0,00 0,00
188. izvedeni financijski instrumenti 0,00 0,00
189. depoziti kod kreditnih institucija 0,00 0,00
190. nekretnine 0,00 0,00
191. roba 0,00 0,00
192. poslovni udjeli 0,00 0,00
193. potraZivanja po danim zajmovima 5.002.250,00 4.504.083,33
194. instrumenti nalik vlasnickim instrumentima 0,00 0,00
195.0stala ulaganja 0,00 0,00
196. novac i novcani ekvivalenti (sum od aop197

do aop199) 845.092,00 2.017.915,09
197. novcana sredstva 845.092,00 2.017.915,09
198. depoziti po videnju 0,00 0,00
199. ostala kratkorocna likvidna ulaganja 0,00 0,00
200. potrazivanja (sum od aop201 do aop204) 2.316.202,58 30.843,58
201. potrazivanja od dividendi i kamata 87.651,87 30.843,58
202. potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 2.228.550,71 0,00
203. potraZivanja od brokera i danih predujmova 0,00 0,00
204. placéeni troskovi buduceg razdoblja 0,00 0,00
205. ostala imovina 5.197.603,00 54.451,30

ZUG. UKUpna imovina
[20Nn1R212AN10612nN200LanNDNE)

163.544.329,03

131.119.537,59

207. izvanbilancna evidencija aktiva

77.923.416,03

77.923.416,03

208. obveze plac¢anja (sum od aop209 do
aop215)

3.669.760,06

3.663.188,79

209. obveze s osnova ulaganja 443,52 201,26
210. obveze s osnove isplate udjela 3.369.316,54 3.288.998,70
211. obveze prema brokerima 0,00 0,00
212. obveze za naknade za upravljanje 300.000,00 373.988,83
213. obveze za naknade za savjetodavne usluge 0,00 0,00
214. obveze za naknadu za uspjesnost 0,00 0,00
215. obveze za kamate i druge izdatke 0,00 0,00

216. obveze s osnove primljenih zajmova
(aop217+aop218)

2.902.876,89

2.894.594,25

217. obveze s osnove primljenih zajmova od
banaka

0,00

0,00

218. obveze s osnove primljenih zajmova od
drugih ugovornih strana

2.902.876,89

2.894.594,25

219. druge obveze (sum od aop220 do aop222)

457.453,63

507.749,97




220. obveze s osnove prinosa od pozajmljenih

vrijednosnih papira 0,00 0,00
221. prihod buduceg razdoblja 0,00 0,00
222. obveze s osnove isplate dividende i plative

raspodjele 457.453,63 507.749,97
223. ostale obveze AlF-a 77.412,00 29.448,67
224. ukupno obveze AlF-a

(aop208+aop216+aop219+aop223) 7.107.502,58 7.094.981,68

225. neto imovina aif-a(aop206-aop224)

156.436.826,45

124.024.555,91

226. broj izdanih dionica

3.046.418,00

3.046.418,00

227. neto imovina po dionici (aop225/aop226)

51,3511

40,7116

228. temeljni kapital

66.928.360,00

66.928.360,00

229. premija na emitirane dionice/kapitalne
rezerve

87.496.080,29

87.496.080,29

230. vlastite dionice

-8.100.000,00

-8.100.000,00

231. dobit/gubitak tekuce poslovne godine

21.147.305,96

-8.384.673,90

232. zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih
razdoblja

28.698.606,00

49.845.911,96

233. rezerve fer vrijednosti (aop234+aop235)

-39.733.525,80

-63.761.122,44

234. - fer vrijednost financijske imovine

-39.733.525,80

-63.761.122,44

235. - ucinkoviti dio raunovodstva zastite

0,00

0,00

236. ostale revalorizacijske rezerve

0,00

0,00

237. ukupno kapital i rezerve ((sum od aop228
do aop233)+aop236

156.436.826,45

124.024.555,91

238. izvanbilanc¢na evidencija pasiva

77.923.416,03

77.923.416,03

239. dodatak

240. pripisano imateljima matice

241. pripisano manjinskom interesu




isto razdoblje prethodne

godine

tekuce razdoblje

242. prihodi

243. prihodi od ulaganja (sum od aop244 do
aop246)

2.380.086,25

1.495.842,43

244, prihodi od dividendi i udjela u dobiti

1.492.290,64

1.126.815,68

245. prihodi od kamata 887.795,61 369.026,75
246. prihodi od najma 0,00 0,00
247. realizirani dobici od ulaganja 37.763.077,21 1.368,48
248. nerealizirani dobici od ulaganja 41.076,00 1.219.567,94

249. drugi prihodi (aop250+aop251)

1.566.136,62

1.282.388,84

250. prihodi od naknada za pozajmljene
vrijednosne papire

0,00

0,00

251. ostali prihodi

1.566.136,62

1.282.388,84

252. ukupno prihodi
(aop243+aop247+aop248+aop249)

41.750.376,08

3.999.167,69

253. rashodi

254, realizirani gubici od ulaganja

7.928.914,47

1.146.330,93

255. nerealizirani gubici od ulaganja 0,00 1.619.612,13
256. gubici od umanjenja vrijednosti za
ocekivane kreditne gubitke 0,00 0,00

257. umanjenje imovine

5.189.174,53

5.061.603,00

258. naknade za usluge investicijskog

savjetovanja 0,00 0,00
259. naknade za upravljanje 4.889.009,45 3.953.995,27
260. naknade za depozitara 187.718,01 140.842,69
261. drugi rashodi (sum od aop262 do aop266) 543.563 19 461.457,57
262. administrativne pristojbe 98.586,50 104.480,00
263. profesionalni honorari 0,00 0,00
264. naknade za skrbnicke usluge 0,00 0,00
265. kamate 64.833,96 14.684,81
266. ostali rashodi 380.142,73 342.292,76

267. ukupni rashodi (sum od aop254 do aop261)

18.738.379,65

12.383.841,59

268. dobit ili gubitak prije oporezivanja (aop252-
aop267)

23.011.996,43

-8.384.673,90

269. porez na dobit

0,00

0,00

270. dobit ili gubitak (aop268-aop269)

23.011.996,43

-8.384.673,90

271. ostala sveobuhvatna dobit
(aop272+aop277)

-33.956.367,13

-24.027.596,64

272. stavke koje nece biti reklasificirane u racun
dobiti i gubitka (sum od aop273 do aop276)

-33.956.367,13

-24.027.596,64

273. promjena revalorizacijskih rezervi:
nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna
imovina

0,00

0,00

274. promjena fer vrijednosti vlasnickih
instrumenata

-33.956.367,13

-24.016.535,70




275. promjene na ostalim stavkama koje nece
biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka

0,00 -11.060,93
276. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje
nece biti reklasificirane 0,00 0,00
277. stavke koje je moguce reklasificirati u racun
dobiti i gubitka
(aop278+aop281+aop284+aop285+aop288) 0,00 0,00
278. promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki
vrijednosni papri (aop279+aop280) 0,00 0,00
279. - nerealizirani dobici/gubici
280. - preneseno u racun dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade)
281. promjena revalorizacijskih rezervi:
racunovodstvo zastite (ucinkoviti dio)
(a0p282+aop283) 0,00 0,00
282. - dobici/gubici
283. preneseno u racun dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade)
284. tecajne razlike iz preracuna inozemnog
poslovanja 0,00 0,00
285. promjene na ostalim stavkama koje je
moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka
(a0p286+aop287) 0,00 0,00
286. - dobici/gubici 0,00 0,00
287. - preneseno u racun dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade) 0,00 0,00
288. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje
je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka 0,00 0,00

289. ukupna sveobuhvatna dobit
(aop270+aop271)

-10.944.370,70

-32.412.270,54

290. dodatak

291. pripisano imateljima matice

292. pripisano manjinskom interesu




isto razdoblje prethodne
godine

tekuce razdoblje

330. novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum
od aop331 do aop353)

56.579.403,71

25.200.419,73

331. dobit ili gubitak

23.011.996,43

-8.384.673,90

332. dobici/gubici od ulaganja 0,00 0,00
333. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za

ocekivane kreditne gubitke 0,00 0,00
334. amortizacija i ostali ispravci vrijednosti

imovine 0,00 5.061.603,00
335. prihodi od kamata 887.795,61 369.026,75
336. rashodi od kamata 64.833,96 14.684,81

337. prihodi od dividendi

1.492.290,64

1.126.815,68

338. povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive
vrijednosne papire

39.911.709,63

25.670.937,16

339. povecanje (smanjenje) ulaganja u

instrumente trZiSte novca 0,00 0,00
340. povecanje (smanjenje) ulaganja u

subjektima za zajednicka ulaganja -6.065.925,84 0,00
341. povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 0,00 0,00
342. povecanje (smanjenje) ulaganja u

nekretnine 0,00 0,00
343. povecanje (smanjenje) ulaganja u robu 0,00 0,00
344. povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne

udjele 0,00 0,00
345. primici od kamata -887.795,61 -369.026,75
346. izdaci od kamata -64.833,96 -14.684,81
347. primici od dividendi -2.604.670,00 -1.070.007,39
348. povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 19.949.370,35 1.568.174,05
349. povecanje (smanjenje) ostale imovine 304.594,33 1.240.092,02
350. povecanje (smanjenje) obveze s osnove

ulaganja -212,81 -242,26
351. povecanje (smanjenje) obveza s osnove

primljenih zajmova -18.655.172,08 -8.282,64
352. povecanje (smanjenje) obveza za naknadu

za upravljanje 174.009,21 73.988,83
353. povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz

poslovnih aktivnosti -938.586,14 -77.984,83

354. novcani tokovi iz financijskih aktivnosti (sum
od aop355 do aop359)

-55.281.293,13

-24.027.596,64

355. primici od izdavanja udjela/dionica 0,00 0,00
356. izdaci od otkupa udjela/otkup vlastitih

dionica 0,00 0,00
357. isplate imateljima udjela iz ostvarene

dobiti/dividenda 0,00 0,00
358. ostali primici iz financijskih aktivnosti -33.956.367,13 -24.027.596,64
359. ostali izdaci iz financijskih aktivnosti -21.324.926,00 0,00




360. neto povecanje (smanjenje) novcanih
sredstava (aop330+aop354)

1.298.110,58

1.172.823,09

361. novac na pocetku razdoblja

1.178.398,30

845.092,00

362. novac na kraju razdoblja (aop360+aop361)

2.476.508,88

2.017.915,09




a

podjeljivo viasnicima matice

temeljn kapital

kapitalne rezerve

Vlastite dionice

rezerve fer vrijednosti

ostale revalorizacijske

rezerve

zadrzana dobit il
preneseni gubitak

dobit ili gubitak tekuce
godine (razdoblja)

vlasnicima

nekontrolirajuéih

interesa

ukupno kapital i rezerve

Stanje na dan potetka prethodne poslovne

godine 66.928.360,00) 108.821.006,29) -8.100.000,00 889.369,79 0,00 12.423.879,43 16.274.726,57] 0,00 197.237.342,08]
promjene ratunovodstveni politika 0, o, ﬂ 0, 0,00) 0,0) 0,0) 0,00) 0,00) 0,00)
ispravak pogreski ih razdoblja 0,0) 0,00] 0,0) 0,0) 0,00) 0,00) 0,0) 0,0) 0,0)
stanje na dan pocetka prethodne poslovne
godine j 66.928.360,00) 108.821.006,29) -8.100.000,00) 889.369,79 0,00 12.423.879,43 16.274.726,57] 0,00 197.237.342,08]
dobit i gubitak razdoblja 0,00) 0,00) 0,00) 0,0) 0,00 0,0) 21.147.305,9) 0,0) 21.147.305,9)
promjene fer vrijednosti financijskih
i 0,00) 0,00) 0,00 -40.622.895,59) 0,00) 0,00 0,00 0,00 -40.622.895,59|
ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske
neto rezultat ratunovodstva zastite od rizika
promjene ostalih revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja, oprema i
imovina)
tecaine razlike iz preracuna inozemnog
ostale ke promjene kapitala 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 21.147.305,9 21.147.305,% 0,00) 0,00)
ukupno izravno priznati prihodi i rashodi
prethodne godine (razdoblja iz prethodne
godine) 0,00) 0,00 0,00 -40.622.895,59) 0,00 21.147.305,96) 0,00 0,00 -19.475.589,63]
povecanje/smanjenje temeljnog kapitala 0,0) 0,0) 0,0) 0,00) 0,0) 0,0) 0,00) 0,00) 0,00)
ostale uplate viasnika 0,00) 0,0) 0,0) 0,00 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0)
otkup viastitih udjela/dionica
isplata udjela u dobiti 0,00) ) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) , 0,00) )
ostale raspodjele viasnicima 0,0) 21.324.926,00 0,0) 0,0) 0,0) ~4.872.579,39) 4.872.579,39) 0,00 21.324.926,00
stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja
poslovne godine 66.928.360,00 87.496.080,29 -8.100.000,00) -39.733.525,80) 0,00 28.698.606,00) 21.147.305,96] 0,00 156.436.826,45)

stanie na dan poZetka tekuce poslovne godine 66.928.360,00) 87.496.080,29 -8.100.000,00 -39.733.525,80) 0,00 28.698.606,00 21.147.305,96 0,00 156.436.826,45)
promjena raéunovodstveni politika 0,00) 0,00) 0,00) 0,0) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,0)
ispravak pogreski ih razdoblja 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0)
stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine

j 66.928.360,00 87.496.080,29 -8.100.000,00) -39.733.525,80) 0,00 28.698.606,00) 21.147.305,96) 0,00 156.436.826,45)
dobit i gubitak razdoblja 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,0) 0,00) -8.384.673,90) 0,0) -8.384.673,90)
promjene fer vrijednosti financijskih
i 0,00) 0,00 0,00 -24.027.596,64) 0,00 0,00 0,0 0,00 -24.027.56,64
ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske
neto rezultat ratunovodstva zastite od rizika
promjene ostalih revalorizacijskih rezervi

i ja oprema i
imovina)
tecaine razlike iz preracuna inozemnog
ostale iéke promjene kapitala 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 21.147.305,9 21.147.305,% 0,00) 0,00)
Ukupno izravno priznati prihod i rashod tekuce
godine (tekuceg razdoblia) 0,00 0,00) 0,00 -24.027.596,64| 0,00) 21.147.305,96) -29.531.979,86] 0,00 -32.412.270,54)
povecanje/smanjenje temeljnog kapitala 0,00) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,00) 0,00 0,0) 0,0)
ostale uplate viasnika 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0)
otkup viastitih udjela/dionica
isplata udjela u dobiti 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00)
ostale raspodjele viasnicima 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,0) 0,00)
stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja
tekuce poslovne godine 66.928.360,00 87.496.080,29) -8.100.000,00 -63.761.122,44) 0,00 49.845.911,9 -8.384.673,90) 0,00 124.024.555,91]




1) PROMJENA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

U prvom kvartalu 2018. godine doslo je do promjena u racunovodstvenim politikama Fonda. Promjene u
racunovodstvenim politikama uvjetovane su Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-ai cijene
udjela AlF-a te pocetkom primjene MSFI 9.

2) ZNACAINIJI POSLOVNI DOGAPAJI TUEKOM 2018. GODINE

Fond je zaprimio presudu Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske u predmetu protiv tuzenika Republika
Hrvatska, radi naknade Stete, vezano uz dionice izdavatelja BPakovstina d.d. Dakovo. Visoki trgovacki sud RH odbio
je Zalbu SZAIF d.d. i potvrdio prvostupanjsku presudu Trgovackog suda u Zagrebu kojom je odbijen tuzbeni
zahtjev SZAIF d.d. protiv Republike Hrvatske.

Dana 12.07.2018. godine odrzana je redovna glavna skupstina Fonda. Odluke glavne skupstine Fonda dostupne su
na internetskim stranicama Fonda (www.auctorinvest.hr) i internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d..

Dana 04.07.2018. godine odrzano je rodiste radi glasanja o nagodbi u postupku izvanredne uprave nad drustvom
Agrokor. Temeljem izglasane nagodbe, Fond je izvrSio procjenu umanjenja vrijednosti imovine Fonda koja je
obuhvatila potraZivanja prema drustvu Agrokor i vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja iz koncerna Agrokor u
portfelju Fonda. Temeljem izvrSene procjene umanjenja vrijednosti imovine Fonda u poslovnim knjigama Fonda
na datum 30.06.2018. godine izvrsene su sljedece korekcije:

a) vrijednost potraZivanja prema drustvu Agrokor d.d. temeljem repo poslova i kamata po repo poslovima u
iznosu 5.061.603,00 HRK svedena je na nulu,

b) vrijednosti vlasnickih vrijednosnih papira iz koncerna Agrokor d.d. u portfelju Fonda svedene su na nulu.

Nadzorni odbor drustva Auctor Invest d.o.o., DeZzmanova 5, Zagreb, temeljem vlastitog zahtjeva, opozvao je i razrijesio Petra
KutleSu sa duznosti ¢lana uprave Drustva.

Nakon opoziva Petra Kutlese sa duznosti ¢lan uprave, uprava Drustva djeluje u sastavu: Damir Kaluder- predsjednik uprave i
Davor Krsnik- ¢lan uprave.



