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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANIE
FINANCLSKOG IZVJESTAJA SZAIF d.d.
ZA PERIOD 01.01.2018. —31.12.2018.

U skladu s ¢lankom 407. Zakona o trzistu kapitala, izjavljujemo da je prema nasim najboljim spoznajama:

- Set financijskih izvjeStaja za period 01.01.2018. - 31.12.2018.g. drustva Slavonski zatvoreni
alternativni investicijski fond s javnom ponudom dionic¢ko drustvo (dalje: Fond) sastavljen u skladu
sa Zakonom o rafunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja, te daje
cjelovitiistinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Fonda.

- Meduizvjestaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Fonda kao i opis
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izloZen.



MEDUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

Slavonski zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom dioni¢ko drustvo, DeZmanova 5, Zagreb je
zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom, kojim uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (Hanfa) upravlja drustvo AUCTOR INVEST d.o.o. (Drustvo), Dezmanova 5, Zagreb.

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima i Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima, Zakonom o trZiStu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te prospektom/pravilima i
statutom Fonda.

A) UPRAVA DRUSTVA

Uprava Drudtva od 04.01.2019. godine djeluje u sastavu: Damir Kaluder - predsjednik uprave i Iva Gali¢ - ¢lan
uprave.

Nadzorni odbor drudtva Auctor Invest d.o.o0., DeZmanova 5, Zagreb, temeljem vlastitog zahtjeva, opozvao je i
razrijesio Petra KutleSu (s datumom 10.10.2018.) i Davora Krsnika (s datumom 31.12.2018.) sa duZnosti ¢lana
uprave Drustva, te sa datumom 04.01.2019. imenovao lvu Gali¢ na duznost ¢lana uprave Drustva.

Na temelju ¢lanka 100. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, zatvoreni alternativni investicijski fond
s vanjskim drudtvom za upravljanje nema upravu kao zaseban organ drustva, ve¢ obveze i ovlasti koje prema
Zakonu o trgovackim drustvima obnasa uprava dioni¢kog drustva, kod zatvorenih alternativnih investicijskih
fondova obna3a uprava drustva koje upravlja tim zatvorenim alternativnim investicijskim fondom.

B) NADZORNI ODBOR FONDA

Nadzorni odbor Fonda djeluje u sastavu RuZica Vadi¢-predsjednica, Miroslava Gori¢nik-Gojsali¢- zamjenica
predsjednice i ¢lanovi: Srec¢ko Vuki¢, Andrej Tédtling i Tamara Sardeli¢.

C) DIONICE FONDA

Temeljni kapital Fonda podijeljen je na 3.346.418 dionica. Dionice Fonda su redovne dionice, glase na ime i
neogranifeno su prenosive. Sve dionice Fonda svojim vlasnicima daju ista prava, izdane su u nematerijaliziranom
obliku i nalaze se u kompjuterskom sustavu Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.

Dionicom Fonda pod oznakom SLPF trguje se na Zagrebackoj burzi d.d., u kotaciji Redovno trZite.

D) KOMUNICIRANJE S JAVNOSCU I DIONICARIMA
Sukladno zakonskim obvezama informacije o poslovanju Fonda mogu se pronaci na internetskim stranicama

Fonda (www.auctorinvest.hr), internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. te u Sluibenom registru
propisanih informacija.



E) POSLOVANJE FONDA

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda tijekom prva tri kvartala 2017. i 2018. godine:

31.12.2017. 31.12.2018.
Ukupna imovina Fonda 163.544.329,03 121.078.784,77
Obveze Fonda 7.107.502,58 6.773.554,64
Neto imovina Fonda 156.436.826,45 114.305.230,13
Neto imovina Fonda po dionici 51,3511 37,5212
Trzi$na cijena dionice Fonda 34,98 19,20
Prihodi 42.023.890,39 3.956.319,06
Rashodi 20.876.584,43 38.374.372,51
Dobit/gubitak 21.147.305,96 -34.418.053,45

*podaci u kunama

Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2018. godine:

SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNA TIVNI INVESTICDSKI FOND S JAVNOM PONUDOM dioni¢ko drustvo
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STRUKTURA ULAGANDA NA 31.12.2018. GODINE

Zagreb

POZCIJA
1. Novcana sredstva i novéani ekvivalenti
2. Instrumenti trZista novca

3. Prenosivi vrijednosni papiri i udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja

4, PotraZivanja

5. Ostala imovina

6. UKUPNA IMOVINA

7. Ukupne obveze

8. NETO IMOVINA FONDA

NETO VRIDEDNOST IMOVINE PO DIONICI

NETO IMOVINA FONDA
BROJ DIONICA

NETO VRIDEDNOST IMOVINE PO DIONICI
TRZISNA CDENA DIONICE

Napomene:

UKUPNO U HRK

5.321.332,15

0,00

111.106.745,15

4.596.256,17

54.451,30

121.078.784,77

6.773.554,64

114.305.230,13

37,5212

114.305.230,13
3.046.418
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19,20

a) neto vrijednost imovine po dionici izratunata je na ukupan broj izdanih dionica (3.346.418) umanjen za broj vlastitih dionica (300.000)
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F) VIEROJATAN BUDUCI RAZVOJ FONDA

Razvoj Fonda u buduénosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanju trzista kapitala na koje je investirana veéina imovine
Fonda. Uprava Fonda aktivnim upravljanjem sa imovinom Fonda nastoji ostvariti dodatnu vrijednost za dioni¢are
Fonda.

G) DJELOVANJE FONDA NA PODRUCIU ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Na temelju ¢lanka 4. statuta Fonda predmet poslovanja Fonda jest prikupljanje nov¢anih sredstava javnom
ponudom svojih dionica i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonom, prospektom kada je to primjenjivo,
pravilima i statutom Fonda, odnosno Fond ne djeluje na podruéju istraZivanja i razvoja.

H) INFORMACIJE O OTKUPU VLASTITIH DIONICA

Fond nije tijekom izvjestajnog razdoblja stjecao ili otpustao vlastite dionice.

Glavna skupitina Fonda je 12.07.2018. godine donijela odluku o stjecanju vlastitih dionica, kojom je uprava
Fonda ovlastena na jedno ili vi$e stjecanja vlastitih dionica na nadin da najveci broj vlastitih dionica ste¢enih na
temelju odluke iznosi 10% temeljnog kapitala Fonda.

Na 31.12.2018. godine, Fond je bio imatelj 300.000 vlastitih dionica.

1) PODRUZNICE FONDA

Fond nema podruzZnica.

J) INFORMACUE O FINANCISKIM INSTRUMENTIMA KOJE FOND KORISTI

Fond svoje investicijske ciljeve ostvaruje ulaganjem u nastavno navedene financijske instrumente i ograni¢enja
ulaganja:

" bez ogranienja u dionice izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine, Srbije, Kosova, Crne
Gore i Makedonije, koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim drugim uredenim
trzistima;

* do 30% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim drugim
uredenim trZiStima u drZavama ¢lanicama CEFTA-e (osim Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije,
Kosova, Crne Gore i Makedonije);

* do 60% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim drugim
uredenim trzitima u driavama clanicama EU (osim drZava ¢lanica EU koje su navedene u to¢ki 1. ovog
stavka) i OECD-g;

* do 50% imovine Fonda u dionice koje su uvritene ili se njima trguje na burzama ili nekim drugim
uredenim trZiStima u drZzavama ¢lanicama BRIC-a;

= do 60% imovine Fonda u depozite u kreditnim institucijama;

* do 50% imovine Fonda u obveznice i kratkoroéne vrijednosne papire izdavatelja iz Hrvatske, drZava
¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-e, a $to podrazumijeva i navedene drave kao izdavatelje;

= do 70% imovine Fonda u investicijske fondove koji su osnovani uz odobrenje Nadzornog tijela
Republike Hrvatske ili drzave ¢lanice EU i koji posluju u skladu s odredbama Zakona uz uvjet da se
takvim fondovima ne naplacuje naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od naknade koja se naplacuje
Fondu;

= do 10% imovine Fonda u prava na dodjelu odredenih dionica iz portfelja Hrvatskog fonda za privatizaciju;



= do 40% neto imovine Fonda u neuvrstene vrijednosne papire,

* do 30% imovine Fonda u investicijske fondove koji su osnovani uz odobrenje Nadzornog tijela Bosne i
Hercegovine uz uvjet da se takvim fondovima ne napladuje naknada za upravljanje u iznosu veé¢em od
naknade koja se naplacuje Fondu;

= do 10% imovine Fonda u dionice kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim trZi§tima u
driavama ¢lanicama EFTA-e i investicijske fondove osnovane uz odobrenje Nadzornog tijela driave
¢lanice EFTA-e Zakona uz uvjet da se takvim fondovima ne_naplacuje naknada za upravljanje u iznosu
veéem od naknade koja se napladuje Fondu;

* do 30% imovine Fonda u nedavno izdane prenosive vrijednosne papire;

= do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u nekretnine koje se nalaze na podrucju drzava u koje Fond
mozZe ulagati svoju imovinu;

= do 10 neto vrijednosti imovine Fonda u robe kojima se trguje na robnim burzama;

= bez ograni¢enja u sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao osiguranje sporazuma o reotkupu
koriste vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, Hrvatska narodna banka,
drzave €lanice EU ili OECD-a;

* do 50% neto vrijednosti imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao osiguranje
sporazuma o reotkupu koriste vlasnicki i duznicki vrijednosni papiri (korporativni vrijednosni papiri)
izdavatelja pravnih osoba registriranih u Republici Hrvatskoj, zemljama ¢lanicama EU ili OECD-a;

= do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo pasivni) i pozajmljivanje
vrijednosnih papira.

K) UPRAVUANIJE FINANCISKIM RIZICIMA

Ciljevi i politike Fonda u upravljanju sa financijskim rizicima definirani su Pravilima Fonda. Sukladno strategiji
ulaganja, Fond ¢e voditi visoko rizi¢nu politiku ulaganja sredstava Fonda primarno orijentiranu na ulaganja u
dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje koji su skloni prihvacanju veceg rizika u duljem
vremenskom razdoblju. Karakteristike portfelja i strategija ulaganja Fonda implicira relativno visoki apetit prema
riziku. Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao prijetnja ili
mogucnost da Ce aktivnost ili dogadaj negativno utjecati na ciljeve Fonda i poslovanje Fonda, odnosno, fokus je
na potencijalnim Stetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja ili
izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu ucinkovite, nepristrane i
primjerene.

Vrijednosti financijskih instrumenata koreliraju s odredenim rizicima i to najce$ce s trzisnim rizikom, rizikom
likvidnosti, kreditnim rizikom koji nastaju kao posljedica alokacije imovine, trZisnih kretanja, investiranja u
inozemstvu, ekonomskih, zakonodavnih i politickih promjena, te rizika vezanih s izdavateljem.

IzloZenost Fonda prema odredenim financijskim rizicima:

VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU
Operativni rizik NISKA
TrZi$ni rizik VISOKA
Valutni rizik VISOKA
Kreditni rizik UMJERENA DO VISOKA
Rizik likvidnosti UMJERENA DO VISOKA
Rizik koncentracije UMIJERENA DO VISOKA
Rizik druge ugovorne strane NISKA
Rizik namire NISKA
Rizik financijske poluge VISOKA
Rizik promjene poreznih i drugih propisa UMIJERENA




L) PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLIANJA

Clankom 117. Pravila Zagrebacke burze d.d. propisano je da se Kodeks korporativnog upravljanja primjenjuje na
sve izdavatelje Cije su dionice uvrstene na uredeno trZiSta, osim na dionice zatvorenih investicijskih fondova. S
obzirom na navedeno, Fond nije obveznik Kodeksa korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d.

Odlukom o obliku i nacinu dostave podataka Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga iz upitnika za izradu
godiSnjeg izvjeStaja o korporativnom upravljanje defininirana je obveza Fonda da na godinjoj osnovi dostavlja
Hanfi podatke iz propisanog Upitnika.

Sukladno Zakono o trgovackim drustvima, organizacijska struktura drustva sastavljena je od Skupitine Druétva,
Nadzornog odbora Drustva i Uprave Dru$tva. Ovlasti i odgovornosti navedenih tijela regulirana je sukladno
odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Zakonom o trzitu kapitala, Zakonu o alternativnim investicijskim
fondovima, Statutom, Pravilima i Prospektom Fonda kao i odgovarajuéim internim aktima Fonda i Drustva.
Sukladno odredbama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, Fond je zatvoreni AIF s pravnom
osobno3¢u s vanjskim upraviteljem i kao takav nema Upravu kao zaseban organ jer sve obveze i ovlasti uprave
Fonda obnasa uprava vanjskog drustva za upravljanje koje upravlja Fondom.

Clanove Nadzornog odbora imenuje i opoziva Glavna skupitina Fonda. Clanovima Nadzornog odbora se redovito
dostavljaju detaljne informacije o upravljanju i radu Druitva. Nadzorni odbor provodi unutarnji nadzor Fonda
redovitim kontrolama dostavljenih izvje$¢a. Nadzorni odbor je tijekom 2018. god. odrzao 4 sjednice.

Dana 12.07.2018. god. odrZana je Glavna skupstina Fonda na kojoj su izmedu ostalog predodena i razmatrana
revidirana financijska izvjes¢a, izvjeStaj Uprave o stanju Drustva i izvje$¢e Nadzornog odbora o obavljenom
nadzoru vodenja poslova Drustva u 2017. godini, kao i dono3enje odluke o stjecanju vlastitih dionica. Po svim
totkama dnevnog reda donesenu su odluke.

Sukladno odredbama €l. 22. ZOR ova izjava je poseban odjeljak i sastavni dio godisnjeg izvjestaja o stanju Drustva
za 2018. g..

M) PROMJENA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

U prvom kvartalu 2018. godine do3lo je do promjena u racunovodstvenim politikama Fonda. Promjene u
racunovodstvenim politikama uvjetovane su Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a i cijene
udjela AlF-a te pocetkom primjene MSFI 9.

N) ZNACAINIJI POSLOVNI DOGAPAII TIJEKOM 2018. GODINE

Fond je zaprimio presudu Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske u predmetu protiv tuZenika Republika
Hrvatska, radi naknade Stete, vezano uz dionice izdavatelja Dakovitina d.d. Dakovo. Visoki trgovacki sud RH
odbio je Zalbu SZAIF d.d. i potvrdio prvostupanjsku presudu Trgovatkog suda u Zagrebu kojom je odbijen tuzbeni
zahtjev SZAIF d.d. protiv Republike Hrvatske.

Dana 12.07.2018. godine odrZana je redovna glavna skupstina Fonda. Odluke glavne skupstine Fonda dostupne
su na internetskim stranicama Fonda (www.auctorinvest.hr) i internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d..

Dana 04.07.2018. godine odrzano je rocisSte radi glasanja o nagodbi u postupku izvanredne uprave nad drutvom
Agrokor. Temeljem izglasane nagodbe, Fond je izvrsio procjenu umanjenja vrijednosti imovine Fonda koja je
obuhvatila potraZivanja prema drustvu Agrokor i vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja iz koncerna Agrokor u
portfelju Fonda. Temeljem izvr§ene procjene umanjenja vrijednosti imovine Fonda u poslovnim knjigama Fonda
izvrSene su sljedeée korekcije:

a) vrijednost potraZivanja prema drustvu Agrokor d.d. temeljem repo poslova i kamata po repo poslovima u
iznosu 5.061.603,00 HRK svedena je na nulu,



b) vrijednosti vlasnigkih vrijednosnih papira iz koncerna Agrokor d.d. u partfelju Fonda svedene su ha nulu.

Nadzorni odbor drustva Auctor Invest d.0.0., De¥manova 5, Zagreb, temeljem vlastitog zahtjeva, opozvao je i
razrijesio Petra KutleSu (s datumom 10.10.2018.) i Davora Krsnika (s datumom 31.12.2018.) sa duinosti ¢lana
uprave Drustva, te sa datumom 04.01.2019. imenovao Ivu Gali¢ na duZnast ¢lana yprave Drustva.

Uprava Drustva djeluje u sastavu: Damir Kaluder - predsjednik uprave i Iva Gali¢ - élan uprave.

Damir Kaluder, Predsjednik Uprave
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ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u
skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 121/18) i Pravilnikom o strukturi i
sadrZaju godiSnjih i polugodignjih financijskih izviestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog
fonda (NN, br. 105/17) te Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI-ima), koji su
utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije, koji pruzaju istinit i fer
pregled stanja u SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM
PONUDOM d.d., Zagreb (Fond), kao i rezultate njegova poslovanja.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istraZivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nagelo vremenske neograniéenosti
poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjedtaja obuhvacéaju sljiedece:
= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika
* davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

* postupanje u skladu s vazeéim radunovodstvenim standardima, uz objavu i
obrazloZenje svih materijalno znagajnih odstupanja u financijskim izvjestajima

* sastavijanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti
poslovanja, osim ako pretpostavka da ée Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toénos¢u prikazuju financijski poloZaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 121/18)
i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja
alternativnog investicijskog fonda (NN, br. 105/17) te Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI-ima), koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske
unije. Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, te za poduzimanje opravdanih
koraka za sprieavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave
Damir Kaluder, Predsjednik Uprave
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JAVNOM PONUDOM d.d.:

IzvjeScée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godi$njih financijskih izvjestaja fonda SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI
INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d. (Fond), koji obuhvaéaju izvjestaj o financijskom
polozaju na 31. prosinca 2018., radun dobiti i gubitka, izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj
o novCanim tokovima, izvjestaj o promjenama kapitala za tada zavr$enu godinu te biljeske uz
financijske izvjestaje, ukljuujuéi i saZetak znacéajnih raéunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni godis$nji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Fonda na 31. prosinca 2018., njegovu financijsku uspjesnost i novéane tokove za tada zavr§enu godinu
u skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 121/18) i Pravilnikom o strukturi
i sadrZaju godinjih i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog
fonda (NN, br. 105/17) te Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja (MSFI-ima), koji su
utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasSu reviziju u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima
su podrobnije opisane u naSem izvjeSéu neovisnog revizora u odjeliku o revizorovim
odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda u skladu s
Kodeksom etike za profesionalne raéunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale etike
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili
dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

KljuCna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuc¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili
u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njima, i mi ne dajemo zasebno misljienje o tim pitanjima.

Vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira

Kao klju¢no revizijsko pitanje isticemo vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira koji se vrednuju po
fer vrijednosti, buduci da su oni najznacajnija stavka u financijskim izvjestajima Fonda. Revizijskim
postupcima odabrali smo uzorak te smo za izabrane stavke provjerili je li Fond viasnik predmetne
imovine te je li njena vrijednost iskazana u skladu s vrijednos¢u na burzi na kojoj se trguje predmetnom
imovinom, odnodno za imovinu kojom se ne trguje, provjerili smo metode preocjene imovine i kljuéne
pretpostavke koriStene u procjeni.

RSM Croatia je Glanica RSM mreze. Clanice RSM mreze su nezavisne racunovodstvene | saviefodavne
turthe koje poshiu sukdadno pravnom sustavu drZave u kojoj imaju sfedite. RSM mreZa sama po sebi
nie zasebna pravna osoba nili spada u nadieZnos! bilo koje driave



Ostale informacije u godi$njem izvje§éu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuene u godi$nje
izvjesce, ali ne ukljuuju godisnje financijske izvjestaje i nase izvjes¢e neovisnog revizora o njima.
Nase misljenje o godi$njim financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije, osim u razmjeru u
kojem je to izriCito navedeno u dijelu naseg izvje§¢a neovisnog revizora pod naslovom /zvjesce o
drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka s izrazavanjem uvjerenja o
njima.

U vezi s naSom revizijom godi$njih financijskih izviestaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu |i ostale informacije zna¢ajno proturjeéne godignjim
financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima steenih u reviziji ili se drugagije &ini da su znagajno
pogresno prikazane.

Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da postoji zna&ajni pogresni prikaz tih ostalih
informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu ¢injenicu. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godi$nje financijske izviestaje
Uprava je odgovorna za sastavljanje godi$njih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s MSFl-ima, i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje
sastavljanja godi$njih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare
ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i kori§tenjem raéunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati
Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg
je ustanovio Fond.

Revizorove odgovornosti za reviziju godi$njih financijskih izviestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje
ukljucuje nase mislienje. Razumno uvjerenje je vi$a razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogre$no prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znaéajni ako se razumno moze
oCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogres$nog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed
pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no
prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

- stieCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o uginkovitosti
internih kontrola Fonda.

- ocjenjujemo primjerenost koristenih radunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih procjena
i povezanih objava koje je stvorila uprava.

- zakljuCujemo o primjerenosti koriStene raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju.




Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izviestaja (nastavak)

Ako zaklju¢imo da postoji znac¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem
izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim

izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci se
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$¢a neovisnog revizora.
Medutim, budu¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograniéenom poslovanju.

- ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godi$njih financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i
objave, kao i odrazavaju li godi$nji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisno$¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje€u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga
su klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$¢u neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprjeGava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopciti u nasem izvje$¢u neovisnog revizora jer se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopavanja.

IzvieSée o drugim zakonskim zahtjevima

IzvjeSée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Na dan 12. srpnja 2018. imenovala nas je Skupstina Fonda da obavimo reviziju godi$njih financijskih
izvjeStaja za 2018. godinu.

2. Na datum ovog izvie§¢a neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Fonda od revizije
godisnjin financijskih izvjestaja Drustva za 2013. godinu do revizije godi$njih financijskih izvjestaja
Fonda za 2018. godinu $to ukupno iznosi 6 godina.

3. Osim pitanja koja smo u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora naveli kao klju¢na revizijska pitanja
unutar podnaslova lzvje§¢e o reviziji godiSnjih financijskih izvje$taja nemamo nesto za izvijestiti u vezi
s to€kom (c) ¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.

4. Nasom zakonskom revizijom godi$njih financijskih izvje$taja Fonda za 2018. godinu sposobni smo
otkriti nepravilnosti, ukljuéujuéi i prijevaru sukladno Odjeliku 225, Reagiranje na nepostivanje zakona i
regulativa IESBA Kodeksa koji od nas zahtijeva da pri obavljanju revizijskog angazmana sagledamo je
li Fond postivao zakone i regulative za koje je opée priznato da imaju izravni u¢inak na odredivanje
znacajnih iznosa i objava u njihovim godi$njim financijskim izvjestajima, kao i druge zakone i regulative
koji nemaju izravni uéinak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u njegovim godi$njim financijskim
izvjestajima, ali postivanje kojih moze biti kljuéno za operativne aspekte poslovanja Fonda, njegovu
sposobnost da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem ili da izbjegne zna¢ajne kazne.

Osim u sluéaju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno navedenih zakona
ili regulativa koje je oigledno beznacajno, prema nasoj prosudbi njegovog sadrzaja i njegovog utjecaja,
financijskog ili drugaéijeg, za Fond, njegove dionike i $iru javnost, duzni smo o tome obavijestiti Fond i
traZiti da istrazi taj slu¢aj i poduzme primjerene mjere za rjeSavanje nepravilnosti te za spreéavanje
ponovnog pojavljivanja tih nepravilnosti u buduénosti.

Ako Fond sa stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali
pogresni prikazi u revidiranim godi$njim financijskim izvjestajima koji su kumulativno jednaki ili veéi od
iznosa znacajnosti za financijske izvjestaje kao cjelinu od nas se zahtijeva da modificiramo nase
misljenje u izvje$¢u neovisnog revizora.



Izvjesce temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014 (nastavak)

U reviziji godisnjih financijskih izvjestaja Fonda za 2018. godinu odredili smo znacajnost za financijske
izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 506.193 kune, koji predstavlja 2% od prosje¢nih godisnjih prihoda u
posljednje 3 godine, sukladno nasoj metodologiji.

5. Na$e revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor Fonda sastavljenim
sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

6. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godi$njih financijskih izvjes$taja Fonda za
2018. godinu i datuma ovog izvje$éa nismo Fondu pruZili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u
poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije
postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
informacija ili osmi8ljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u
obavljanju revizije saéuvali neovisnost u odnosu na Fond.

IzvjeSce temeljem zahtjeva iz Zakona o raéunovodstvu

1. Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u
prilozenom izvje§¢u poslovodstva Fonda za 2018. godinu uskladene su s priloZzenim godi$njim
financijskim izvjestajima Fonda za 2018. godinu;

2. Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, priloZzeno izvije$ée
poslovodstva Fonda za 2018. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu.

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja ste¢enog u okviru
revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u prilozenom izvje§¢u poslovodstva
Fonda.

4. Prema na$em misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, izjava o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja, uklju¢ena u godisnje izvjeSce Fonda za 2018. godinu je u skladu sa
zahtjevima navedenim u €lanku 22. stavku 1. tockama 3. i 4. Zakona o raéunovodstvu.

5. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, uklju¢ena u godi$nje izvijeSée Fonda za 2018.
godinu, ukljuéuje informacije iz ¢lanka 22. stavka 1. to¢aka 2., 5. 6. i 7. Zakona o ragunovodstvu.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje§¢e neovisnog revizora je Branko
Tomaskovié.

Zagreb, 20. oZujka 2019. godine

RSM Croatia d.o.o. Branko Tomaskovic
Reg.br.drustva pri HRK 100001670 ovlasteni revizor
J. Vargoviéa 2, Koprivnica reg.br. pri HRK 400013660
Branko Tomaskovié
Direktor
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjeStaji za godinu zavr§enu 31. prosinca 2018.

(svi iznosi u kunama bez lipa)

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

BiljeSke na stranicama 13 do 32 &ine sastavni dio financijskih izvjestaja

Zadnji dan o
Naziv pozicije oegfa ;;r:;?:\:i:: Z?:kr:j:‘.:;n
godine razdoblja
1 2 3 4
Aktiva
l. Ulaganja (AOP 002 + 005 do 014) 001 155.185.431 115.615.592
1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP 003 + 004) 002 150.183.181 111.106.745
- koji se vrednuju po fer vrijednosti 003 150.183.181 111.106.745
- koji se vrednuju po amortiziranom tro§ku 004
2. Instrumenti trzi$ta novca 005
3. Udjeli u subjektima za zajednitka ulaganja 006
4. Izvedeni financijski instrumenti 007
5. Depoziti kod kreditnih institucija 008
6. Nekretnine 009
7. Roba 010
8. Poslovni udjeli 011
9. Potrazivanja po danim zajmovima 012 5.002.250 4.508.847
10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima 013
11. Ostala ulaganja 014
Il. Novac i novéani ekvivalenti (AOP 016 do 018) 015 845.092 5.321.332
1. NovCana sredstva 016 845.092 5.321.332
2. Depoziti po videnju 017
3. Ostala kratkoroé&na likvidna ulaganja 018
Ill. Potrazivanja (AOP 020 do 023) 019 2.316.203 87.409
1. Potrazivanja od dividendi i kamata 020 87.652 87.409
2. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 021 2.228.551
3. Potrazivanja od brokera i danih predujmova 022
4. Placeni troSkovi buduéeg razdoblja 023
IV. Ostala imovina 024 5.197.603 54.451
Ukupna imovina (AOP 001 + 015 + 019 + 024) 025 163.544.329 121.078.784
lzvanbilanéna evidencija aktiva 026 77.923.416 17.570.400
Pasiva
I. Obveze plaéanja (AOP 028 do 034) 027 3.669.760 3.353.745
1. Obveze s osnove ulaganja 028 443 509
2. Obveze s osnove isplate udjela 029 3.369.317 3.288.236
3. Obveze prema brokerima 030
4. Obveze za naknade za upravljanje 031 300.000 65.000
5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 032
6. Obveze za naknadu za uspjesnost 033
7. Obveze za kamate i druge izdatke 034
Il. Obveze s osnove primljenih zajmova (AOP 036 + 037) 035 2.902.877 2.898.777
1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 036
2. Obveze s osnove primijenih zajmova od drugih ugovornih strana 037 2.902.877 2.898.777
6




SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjestaji za godinu zavr§enu 31. prosinca 2018.

(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU (NASTAVAK)

Zadniji dan "
Naziv pozicije AoP prethJOd"e Z::k'm'::;n
LU p;(s):;)i::e razdoblja
1 2 3 4
lil. Druge obveze (AOP 039 do 041) 038 457.454 506.745
1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih papira 039
2. Prihod buduceg razdoblja 040
3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodjele 041 457.454 506.745
IV. Ostale obveze AlF-a 042 77.412 14.287
Ukupno obveze AlF-a (AOP 027 + 035 + 038 + 042) 043 7.107.503 6.773.554
Neto imovina AlF-a (AOP 025 - 043) 044 156.436.826 | 114.305.230
Broj izdanih dionica 045 3.046.418 3.046.418
Neto imovina po dionici (AOP 044/045) 046 51 38
Temeljni kapital 047 66.928.360 66.928.360
Premija na emitirane dionice/kapitaine rezerve 048 87.496.080 87.496.080
Vlastite dionice 049 -8.100.000 -8.100.000
Dobit/gubitak tekuc¢e poslovne godine 050 21.147.306 -34.418.053
ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 051 28.698.606 49.845.912
Rezerve fer vrijednosti (AOP 053 + AOP 054) 052 -39.733.5626 -47.447.069
— fer vrijednost financijske imovine 053 -39.733.526 -47.447.069
— uéinkoviti dio radunovodstva zastite 054
Ostale revalorizacijske rezerve 055
Ukupno kapital i rezerve ((£ od AOP 047 do AOP 052) + AOP 055) 056 156.436.826 114.305.230
Izvanbilanéna evidencija pasiva 057 77.923.416 17.570.400
Dodatak **
Pripisano imateljima matice 058
Pripisano manjinskom interesu 059
BilieSke na stranicama 13 do 32 &ine sastavni dio financijskih izvjestaja 7




SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjestaji za godinu zavr§enu 31. prosinca 2018.

(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Isto razdoblje

Naziv pOZiCije oﬁrg':a pl‘ge:’:l’?: en e r;rze::gﬁe
1 2 3 4
Prihodi
I. Prihodi od ulaganja (AOP 061 do 063) 060 2.525.831 1.610.316
1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 061 1.505.402 1.126.816
2. Prihodi od kamata 062 1.020.429 483.500
3. Prihodi od najma 063
Il. Realizirani dobici od ulaganja 064 37.779.180 26.833
Ill. Nerealizirani dobici od ulaganja 065 152.604 1.036.781
IV. Drugi prihodi (AOP 067+068) 066 1.566.275 1.282.389
1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 067
2. Ostali prihodi 068 1.566.275 1.282.389
Ukupno prihodi (AOP 060 + 064 do 066) 069 42.023.890 3.956.319
Rashodi
l. Realizirani gubici od ulaganja 070 8.661.369 | 25.409.477
Il. Nerealizirani gubici od ulaganja 071 1.619.612
lll. Gubici od umanjenja vrijednosti za oéekivane kreditne gubitke 072
IV. Umanjenje imovine 073 5.198.971 5.061.603
V. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 074
VI. Naknade za upravijanje 075 6.163.497 4.892.967
VIl. Naknade za depozitara 076 238.820 179.828
VIIl. Drugi rashodi (AOP 078 do 082) 077 613.927 1.210.885
1. Administrativne pristojbe 078 112.918 198.350
2. Profesionalni honorari 079
3. Naknade za skrbnicke usluge 080
4. Kamate 081 70.306 18.868
5. Ostali rashodi 082 430.703 993.667
Ukupni rashodi (AOP 070 do 077) 083 20.876.584 | 38.374.372
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP 069 — 083) 084 21.147.306 | -34.418.053
Porez na dobit 085
Dobit ili gubitak (AOP 084 - 085) 086 21.147.306 | -34.418.053
Ostala sveobuhvatna dobit
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP 088 + AOP 093) 087 -40.622.896 | -7.682.410
Stavke koje nece biti reklasificirane u ragun dobiti i gubitka (Z od AOP
089 do AOJP 092) 9 ( 088 -40.622.896 | -7.661.656
Promjen_g revqlorizgcijskih rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i 089
nematerijalna imovina
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 090 -40.622.896 | -7.661.656
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i 091
gubitka
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 092
BilieSke na stranicama 13 do 32 Cine sastavni dio financijskih izvje$taja 8




SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjestaji za godinu zavr§enu 31. prosinca 2018.

(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (NASTAVAK)

Isto razdoblje

. i AOP Tekuce
Naziv pozicije oznaka pnzzr;?::e razdoblje
1 2 3 4

Stavke koje je moguce reklasificirati u raéun dobiti i gubitka (AOP94 + 093 0 .20.754
AOP97 + AOP100 + AOP101 + AOP104) ’
Promjena revalorizacijskih rezervi: duzni¢ki vrijednosni papiri (AOP95 + 094 0 -25.043
AOP96)

— nerealizirani dobici/gubici 095 -25.943
— preneseno u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 096

Promjena revalorizacijskih rezervi: raCunovodstvo zastite (uginkoviti dio) 097 0 0
(AOP98 + AOP99)

— dobici/gubici 098

— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 099

Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 100

Promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u ragun dobiti i 101 0 0
gubitka (AOP102 + AOP103)

— dobici/gubici 102

— preneseno u raun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 103

Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u raéun 104 5.189
dobiti i gubitka '
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP 086+087) 105 -19.475.590 | -42.100.463
Dodatak 1

Pripisano imateljima matice 106

Pripisano manjinskom interesu 107
BilieSke na stranicama 13 do 32 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja 9




SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. prosinca 2018.

(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

Isto
Naziv pozicije oemaka | prethodne | rasdethe
godine
1 2 3 4

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (AOP 002 do 024) 001 61.614.515 | 12.189.783
Dobit ili gubitak 002 21.147.306 | -34.418.053
Dobici/gubici od ulaganja 003

Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 004

Amortizacija i ostali ispravci vrijednosti 005 5.061.603
Prihodi od kamata 006 1.020.429 483.500
Rashodi od kamata 007 70.306 18.868
Prihodi od dividendi 008 1.505.402 1.126.816
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 009 42.278.565 | 39.076.436
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista novca 010

Poveéanje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka ulaganja 011 445.977

Povedanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 012

Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 013

Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu 014

Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 015

Primici od kamata 016 -1.020.429 -483.500
lzdaci od kamata 017 -70.306 -18.868
Primici od dividendi 018 -1.593.054 -1.126.573
Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 019 18.938.606 1.619.975
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 020 -1.010.785 1.183.5627
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja 021 84 65
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova 022 -19.106.177 -4.099
Povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje 023 -20.000 -235.000
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 024 -971.409 -94.914
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti (£ od AOP26 do AOP30) 025 -61.947.821 -7.713.543
Primici od izdavanja udjela/ dionica 026

lzdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionica 027

Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 028

Ostali primici iz financijskih aktivnosti 029 -40.622.895 -7.713.543
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 030 -21.324.926

Neto poveéanje (smanjenje) novéanih sredstava (AOP 001+025) 031 -333.306 4.476.240
Novac na pocetku razdoblja 032 1.178.398 845.092
Novac na kraju razdoblja (AOP 031+032) 033 845.092 5.321.332
BilieSke na stranicama 13 do 32 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja 10
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje za godinu zav§enu 31. prosinca 2018.

1. OPCI PODACI
Opéenito o Fondu

SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM dioniéko
drustvo, DeZmanova 5, Zagreb (Fond) je zatvoreni investicijski fond s javnhom ponudom, kojim uz
odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Hanfa) upravlja drustvo AUCTOR INVEST
d.o.o., Dezmanova 5, Zagreb (Drustvo).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trzitu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom i statutom Fonda.

Fond je osnovan temeljem izjave o usvajanju statuta od 23. veljade 1999. godine. Rjesenjem Komisije
za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-450-08/98-01/134, Ur. broj: 567-02/99-8, od 18.
veljaCe 1999. godine, odobreno je osnivanje i upravljanje Fondom. Rje$enjem Trgovaékog suda u
Osijeku od 12. oZujka 1999. godine, broj Tt-97/1963-2, Fond je upisan u sudski registar s jedinstvenim
matiCnim brojem subjekta upisa (MBS) 030064066. Rjesenjem Hanfe, Klasa: UP/I-451-04/14-06/28,
Ur.broj: 326-01-440-443-15-5, od 9. sije¢nja. Tijekom 2015. godine izdano je odobrenje za rad Fonda
u obliku zatvorenog alternativnog investicijskog fonda, te tvrtka glasi SLAVONSKI ZATVORENI
ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM dioni¢ko drustvo. Predmet poslovanja
glasi: prikupljanje nov€anih sredstava javnom ponudom svojih dionica i ulaganje tih sredstava u skladu
sa zakonom, prospektom kada je primjenjivo, pravilima i statutom Fonda. Navedene promjene upisane
su u Statut od 29.12.2015. koji je usvojen Odlukom Skupétine.

Tijela Fonda
Uprava

Predsjednik uprave Fonda je Damir Kaluder. Clanovi uprave Fonda su Petar Kutleda do
09.10.2018.godine, Davor Krsnik do 31.12.2018.godine i lva Gali¢ od 04.01.2019.godine.

Na temelju élanka 100. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/2018), Zatvoreni AIF
kojim upravlja vanjski UAIF nema upravu kao zaseban organ drustva, jer obveze i ovlasti koje prema
zakonu kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava obnasa uprava dionickog drustva
odnosno drustva s ograniéenom odgovorno$céu, a kod zatvorenih AlF-ova obnasa uprava vanjskog
UAIF-a koji upravlja tim zatvorenim AlF-om.

Nadzorni odbor

Ruzica Vadi¢, Predsjednica

Miroslava Gori¢nik-Gojsali¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Andrej Tédtling, Clan

Tamara Sardeli¢, Clan

Srecko Vukié, Clan
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
BiljesSke uz financijske izvjestaje za godinu zav§enu 31. prosinca 2018.

2. 1ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji Fonda su sastavljeni u skladu sa sa Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 21/18) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih
izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (NN, br. 105/17) (Pravilnik), koji je temeljen na
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) te ne postoje znacajne razlike izmedu
priloZenih obrazaca propisanih pravilnikom i izvjestaja po MSFI.

Financijski izvjeStaji Fonda su sastavljeni po naéelu povijesnih tro$kova, s izuze¢em financijskih
instrumenata koja su iskazana po trziSnoj vrijednosti te sukladno ra¢unovodstvenim propisima
temeljenima na Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja (MSFI) usvojenim u skladu s
Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. srpnja 2002. o primjeni
medunarodnih raéunovodstvenih standarda.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kijuénih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene radunovodstvenih politka Fonda. Uprava smatra da tijekom sastavljanja ovih financijskih
izvieStaja nije bilo nikakvih prosudbi koje bi mogle imati zna¢ajan utjecaj na iznose priznate u
financijskim izvjestajima. Isto tako nije bilo nikakvih procjena na temelju kojih bi moglo doéi do znaéajnih
uskladenja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveze u sljedecoj financijskoj godini.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta Fonda je
hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na dan
31. prosinca 2018. godine, sluzbeni te¢aj za 1 EUR bio je 7,417575 kn (31. prosinca 2017. g.: 1 EUR
=7,513648 kn).

Prva primjena novih izmjena postojec¢ih standarda koje su na snazi za tekuce izvjestajno
razdoblje

U tekuéem razdoblju na snazi su sliede¢i standardi, izmjene i dopune postojeé¢ih standarda te

tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,OMRS *“) i usvojila ih

je Europska unija:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti”, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za
godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.)

e MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
snagu’, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.)

¢ l|zmjene MSFIl-ja 2 ,,Plac¢anja temeljena na dionicama” - Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama, usvojen u Europskoj uniji 27. veljace 2018. (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapo inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e l|zmjene MSFIl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju” - Primjena MSFI-ja 9 Financijski instrumenti u sprezi
s MSFI-jem 4 Ugovori i osiguranju, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapog€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ili ona u kojima se MSFI| 9
,Financijski instrumenti" prvi put primjenjuje),
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje za godinu zavSenu 31. prosinca 2018.

2. IZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIHt IZVJESTAJA (NASTAVAK)

e l|zmjene MSFI-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” - Pojadnjenje MSFI-ja 15 Prihodi od ugovora
s kupcima, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.).

¢ Izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine” - Prijenos ulaganja u nekretnine, usvojene u
Europskoj uniji 14. ozujka 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018.),

¢ |zmjene MSFI-ja 1i MRS-a 28 pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.” proizasle
iz projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 7. veljaée 2018. godine (izmjene
MSFI-ja 1 i MRS-a 28 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2018. godine),

o MSFI 22 , Transakcije i predujmovi u stranim valutama”, usvojen u Europskoj uniji 28. oZujka
2018. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

Dana 22.12.2017. Uprava je donijela odluku o razvrstavanju financijeke imovine u skladu sa MSFI 9
koja se primjenjuje od 01.01.2018. Reklasifikacija zbog primjene ovog standarda prouzrodila je
promjene u radunu dobiti i gubitka i to 1.674.095,51 nerealiziranih gubitaka i 913.950 nerealiziranih
dobitaka. Utjecaj u bilanci je smanjenje sveobuhvatne dobiti za 760.145,51 kunu.

Usvajanje ostalih navedenih izmjena postojeéih standarda i tumadenja nije dovelo do materijalnih
promjena u financijskim izvjestajima Fonda.

Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu
na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljede¢i novi standardi te
izmjene postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvajila ih je Europska unija:

e MSFI 16 ,,Najmovi”, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapog€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.)

¢ lzmjene MSFl-ja 9 “Financijski instrumenti” — Predujmovi sa znaajkama negativne
kompenzacije — usvojen u Europskoj Uniji 22. oZujka 2018 (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

o OTMFI 23 ,,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno
u Europskoj Uniji 23. listopada 2018 (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢€inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2019.).

Fond je odabrao ne primjenjivati nove standarde, izmjene postojecih standarda i interpretacije prije
datuma njihova stupanja na snagu. Fond odéekuje da primjene ovih strandarda i izmjena postojecih
standarda ne dovode do materijalnih promjena financijskih izvjeStaja u razdoblju Prve primjene
standarda.
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje za godinu zav§enu 31. prosinca 2018.

2.

1ZJAVA O USKLAPENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
{(NASTAVAK)

Novi standardi te izmjene postoje¢ih standarda koje je objavio OMRS, jos neusvojeni u
Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znaéajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedeéih standarda, izmjena postojecih
standarda i tumacenja, koji jo$§ nisu usvojeni od strane Europske Unije do 6. oZujka 2019. godine
(datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.) - Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja
ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoé€inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2021. godine),

Izmjene MRSI 3 “Poslovhe kombinacije” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovne
kombinacije za koje je datum stjecanja na ili nakon poéetka prvog godis$njeg izvjestajnog razdoblja
koje po€inje na dan ili nakon 1. sije€nja 2020. godine i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili
nakon poéetka tog razdoblja).

Izmjene MSFIl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji" i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajednickim pothvatima” - Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum
stupanja na snagu odgoden je do dovrSetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

Izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvje$taja” i MRS-a 8 “Rac¢unovodstvene politike,
promjene u racunovodstvenim procjenama greSkama” — definicija znacajnosti (efektivno za
godisnja razdoblja po€evsi na ili nakon 1. Sijeénja 2020. Godine),

Izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih” — Izmjene, suzenje prava, odnosno isplata iz planova
primanja (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019. godine),

Izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima” - Dugoro¢na
ulaganja u pridruzene subjekte i zajedni¢ke pothvate (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoginju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

Izmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2015.-2017.”, proizasle iz projekta
godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2019.),

Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFIl standardima (na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2020. godine).

16



SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjeStaje za godinu zavS§enu 31. prosinca 2018.

2, 1ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
(NASTAVAK)

Prema procjenama Fonda, primjena navedenih novih standarda i izmjena postojecih standarda ne bi
imala znagajan materijalni utjecaj na financijske izvjestaje.

3. SAZETAK ZNACAJINIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Temeljne ra¢unovodstvene politike koje su prihnvaéene za obradu i evidentiranje materijalno znaéajnih
stavaka koje kljuéno odreduju rezultat ili financijski poloZaj Fonda su slijedeée:

3.1. Realizirani dobici / (gubici) od prodaje vrijednosnih papira

Realizirani dobici/gubici kod prodaje vrijednosnih papira izracunati su na bazi razlike izmedu &iste
nabavne pojedinaéne cijene i pojedina¢ne prodajne cijene vrijednosnog papira. (FIFO metoda).

3.2, Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi priznaju se kada se uspostavi pravo Fonda na primitak.

3.3. Prihod od kamata

Kamate se priznaju u raéunu dobitka i gubitka na nacelu poslovnog dogadaja za sve duZnike
vrijednosne papire koristeé¢i metodu efektivne kamatne stope.

3.4. Valutno uskladenje

Poslovni dogadaiji i transakcije u stranoj valuti preracunati su u kune primjenom te¢aja na dan poslovnog
dogadaja i transakcije. PotraZivanja i obveze u stranoj valuti na dan bilance prerac¢unati su po teéaju
vazeem na dan bilance. Dobitak ili gubitak proizasao iz promjene te¢aja od dana transakcije do
datuma bilance evidentira se u raéunu dobitka i gubitka.

3.5. Priznavanje

Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja priznaje se u bilanci na datum trgovanja odnosno na
datum kada je Fond preuzeo obvezu kupnje imovine. Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja
otpisuje se po primitku obavijesti o zakljuéenju postupka likvidacije.

3.6. Porezi

Porezna obveza je zasnovana na poreznom dobitku financijske godine uzimajuéi u obzir oslobodenje
od plaéanja poreza na prihod od dividendi.
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje za godinu zav§enu 31. prosinca 2018.

3. SAZETAK ZNACAJNIJIH R_AéUNOVO_DSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.7. Troskovi

Troskovi se priznaju po nadelu nastanka poslovnog dogadaja. Troskovi terete raun dobitka i gubitka,
osim troSkova nastalih prilikom kupovine vrijednosnih papira, koji su ukljuéeni u troSak nabave
vrijednosnog papira. Tro$kovi koji nastaju prilikom prodaje vrijednosnog papira oduzimaju se od
primitaka od prodaje.

3.8. Ulaganja u vrijednosne papire

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata uklju¢uju se u vrednovanje imovine Fonda na datum
zakljuCenja transakcije. Zakljuéena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti
instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Na dan zakljuenja transakcije prodaje, u
imovini Fonda instrument se prestaje priznavati, a potrazivanje za zakljuéenu prodaju se podinje
priznavati. Kupnja instrumenata primarnih izdanja priznaje se u aktivi Fonda na datum trgovanja.

Transakcije trgovanja i obveze Fonda u poslovnim knjigama Fonda evidentiraju se na osnovu urednih
i vierodostojnih knjigovodstvenih isprava u vrijednosti transakcije.

PotraZivanja ili obveze po osnovi kamata, dividendi, gubitaka ili dobitaka koji se odnose na financijski
instrument ili njegov sastavni dio koji je klasificiran kao financijska obveza, po donosenju odluke i
utvrdivanju imateljevog prava na isplatu prava (obveze), iskazuju se u ukupnom iznosu u imovini ili
obvezama Fonda. Vrijednosni papir, za koji je drustvo za upravljanje za ra¢un investicijskog Fonda
prihvatilo uvjete iz javne ponude za kupnju vrijednosnog papira, vrednuje se od datuma odluke drustva
za upravljanje o prihva¢anju ponude po cijeni iz javne ponude.

3.9. Novac i novcani ekvivalenti

Novac podrazumijeva novac u bankama i gotovinu. Nové&ani ekvivalenti ukljuuju depozite po videnju i
orocene depozite s dospijecem do tri mjeseca.

3.10. Neto imovina po dionici i zarada / (gubitak) po dionici

Neto imovina po dionici izraCunata je podjelom neto imovine iskazane u bilanci s brojem dionica
(umanjeno za broj vlastitih dionica Fonda) na datum bilance.

Zarada (gubitak) po dionici izraunata je podjelom neto dobiti (gubitka) iskazane u ra¢unu dobitka ili
gubitka s brojem dionica (umanjeno za broj vlastitih dionica Fonda) na datum bilance.

3.11. Ispravak temeljne pogreske
Temeljna pogreska ispravlja se kroz zadrzanu dobit, osim ako je to neizvedivo.

Usporedne informacije predo¢avaju se onako kako su bile prikazane u financijskim izvje§éima
prethodnog razdoblja.
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

BiljeSke uz financijske izvjestaje za godinu zav§enu 31. prosinca 2018.

4, ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31. prosinca 2018. godine prikazana su u sljede¢oj tablici:

Pozicija 5

. Ukupan trosak Fer vrijednost | Ispravak vrijednosti
( DIONICE | OBVEZNICE ) nabave
Ukupno dionice domadih dd 143.753.839,98 | 100.085.894,22 -43.667.945,76
Inozemne dionice 6.064.628,16 2.169.206,84 -3.895.421,32
Obveznice domacih izdavatelja 5.540.410,00 4.948.731,68 -591.678,32
Obveznice ino izdavatelja 3.786.614,00 3.902.912,42 116.298,42
Ukupno financijska imovina iskazana )
kroz kapital 153.605.082,14 | 106.158.013,47 47.447.068,67
Ukupno financijska imovina iskazana )
kroz rdg 5.540.410,00 4.948.731,68 591.678,32
UKUPNO 159.145.492,14 | 111.106.745,15 -48.038.746,99

PotraZivanja po danim zajmovima odnose se na ulaganje u dva aktivna repo ugovora ¢ija je vrijednost
na dan 31.12.2018. iskazana u iznosu 4.508.847,22 kuna, a iznos kamate evidentiran je u realiziranim
prihodima drustva. Uvjeti navedenog aktivnog repo ugovora, primljeni kolateral, fer vrijednost kolaterala
u posjedu i fer vrijednosti aktivhog repo ugovora na dan 31.12.2018. su prikazani u donjoj tablici:

Primljeni Fer vrijednost Fer vrijednost
vrijednosni Koli¢ina Kamatna stopa Dospijece aktivne repo kolaterala u
papir transakcije posjedu
ACI-R-A 20 5% 03.01.2019. 104.000,00
AUHR-R-A 2.345 5% 03.01.2019. 1.618.050,00
HT-R-A 350 5% 03.01.2019. 52.500,00
IPKK-R-A 1.300 5% 03.01.2019. 2 504.513.89 70.850,00
JDOS-R-A 1.300 5% 03.01.2019. 4.290.000,00
JDOS-R-A 1.700 6% 03.01.2019. 2.004.333,33 5.610.000,00
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4, ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE (NASTAVAK)

Fer vrijednost i uvijeti zaloga vrijednosnica u okviru pasivnih repo poslova na dan 31.12.2018. su kako
slijedi:

Kamatna Fer vrijednost Fer vrijednost
Vrijednosni papir Koli¢ina stopa Dospijece pasivne repo zalozenog
P transakcije kolaterala
HT-R-A 10.300
1.545.
0,50% 4.1.2019 2.898.777,49 000,00
ROEERS 8.000 4.280.000,00

Hijerarhija fer vrijednosti

Sukladno zahtjevima MSFI 7 sve financijske instrumente koji su svedeni na fer vrijednost prilikom
objave nuzno ih je kategorizirati u 3 razine u ovisnosti o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti:

1. Razina: kotirani (neprepravljeni) pokazatel;i fer vrijednosti na aktivnim trzistima za imovinu i obveze

2. Razina: pokazatelji fer vrijednosti koji su vidljivi na trzistu, direktno ili indirektno promatranjem imovine
i obveza

3. Razina: tehnike gdje pokazatelji fer vrijednosti nisu vidljivi na trzi$tu i ne temelje se u potpunosti na
dostupnim trzi$nim podacima

Financijska

imovina . . ,
raspoloziva za 1. razina 2. razina 3. razina
prodaju

Dionice 26.682.028,00 73.437.913,06 135.160,00
Duznicki VP 466.906,68 8.384.737,42 0

Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno primjenjuju na nacin kojim se u najve¢oj moguéoj mjeri koriste
relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni podatci, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na minimum.

5. POTRAZIVANJA
Iznos na ovoj poziciji odnosi se na iznos potrazivanja za kamatu (87 tis HRK).

6. OSTALA IMOVINA

Iznos na ovoj poziciji se odnosi na iznos potrazivanja iz plac¢enih troSkova sudskog postupka.
Potrazivanje za raskinuti repo posao iznosilo je 10,12 mil kuna ali je testom umanjenja ispravljeno za
100%.
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7. OBVEZE PO REPO POSLOVIMA

Fond je preuzeo obveze po repo poslu skloplienim sa Erste & Steiermarkische bank d.d. &ija je
vrijednost na 31. prosinca 2018. godine 2.898.777.49 kuna te dospijeva do 04. sije¢nja 2019. godine u
ukupnom iznosu 2.898.938,51 kuna. Do dana prihvac¢anja financijskih izvjestaja obveze su podmirene
u cijelosti.

8. OBVEZE PLACANJA | DRUGE OBVEZE

Obveze pla¢anja odnose se na obvezu isplate smanjenja temeljnog kapitala dioni¢arima Fonda (957
tis HRK), na obvezu isplati rezervi (2.331 tis. kuna), na obvezu isplate dividende (506 tis HRK), obveza
prema drustvu za upravljanje (65 tis. kuna) te obveze s osnova ulaganja od 509 kuna.

9. OSTALE OBVEZE

Najvedi dio ostalih obveza odnosi se obveze prema depozitnoj banci (12 tis HRK) i na obveze prema
SKDD d.d. (2 tis HRK).

10. IZVANBILANCNA EVIDENCIJA

Drustvo je sklopilo aktivne repo ugovore o kupniji vrijednosnica u ukupnom iznosu 4.508.847,22 kuna
za koji je primljen kolaterali u vrijednosti 11.745.400,00 kuna ¢ija je vrijednost iskazana u vanbilanénoj
evidenciji.

Drustvo je sklopilo posivne repo ugovore o kupniji vrijednosnica u ukupnom iznosu 2.898.777,49 za koje
su dani kolaterali u vrijednosti 5.825.000,00 kuna &ija je vrijednost iskazana u vanbilanénoj evidenciji.

11.  DIONICE (UDJELI) FONDA PO NOMINALNOJ VRIJEDNOSTI

Temeljni kapital Fonda na dan 31. prosinca 2008. godine iznosio je 334.642 HRK (000). Temeljni kapital
Fonda sastojao se od 3.346.418 dionica nominalne vrijednosti 100 kuna po dionici.

Na dan 06.11.2009. godine u Trgovackom registru suda u Zagrebu provedena je Odluka o smanjenju
temeljnog kapitala od 18.06.2009. godine sa iznosa od 334.641.800 za 33.464.180 na 301.177.620
kuna. Nominalna vrijednost dionice Fonda smanjena je na 90 kuna.

Glavna skup$tina Fonda koja je odrzana dana 28.12.2011. godine donijela je odluku o smanjenju
temeljnog kapitala Fonda sa iznosa 301.177.620,00 kuna za iznos od 234.249.260,00 kuna na iznos
66.928.360,00 kuna. Temeljni kapital Fonda smanjen je na redovan nacin uz smanjenje nominalne
vrijednosti dionice sa 90,00 kuna na 20,00 kuna. Smanjenje temeljnog kapitala Fonda upisano je u
sudski registar Trgova¢kog suda u Zagrebu dana 28.05.2012. godine.

Prema stanju evidencije Sredi$njeg klirindkog depozitarnog drustva d.d., na dan 31.12.2018. godine,
struktura deset najveéih dioni¢ara je bila sljedeca:
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1. DIONICE (UDJELI) FONDA PO NOMINALNOJ VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

% udjela u
Dionicar Stanje temeljnom
kapitalu

EUROHERC OSIGURANJE D.D. (1/1) 695.582 20,79%
AUCTOR D.O.0. (1/1) 638.347 19,08%
PRIVREDNA BANKA ZAGREB D.D./ LIPA-PROMET D.0.0. (1/1) 350.000 10,46%
ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B (1/1) 309.329 9,24%
SZAIF D.D. (1/1) 300.000 8,96%
GEODETSKI ZAVOD D.D. SPLIT (1/1) 125.000 3,74%
AGRAM BANKA D.D./ LIPA-PROMET D.0.0. (1/1) 100.000 2,99%
HITA-VRIJEDNOSNICE D.D./1141 89.941 2,69%
VISIO PULS D.O.0. (1/1) 81.489 2,44%
TEB-INZENJERING D.D. (1/1) 35.621 1,06%
UKUPNO: 2.725.309 81,44%

12. PRIHODI OD DIVIDENDI

Prihodi od dividendi ostvareni tijekom 2018. godine iznosili su ukupno 1.126 tisu¢a kuna, a odnose se
na dividende primljene od:

2017. 2018.

HRK (000) HRK (000)
Adris Grupa d.d. 119 122
Auto Hrvatska d.d. - 51
Croatia Osiguranje d.d. 378 377
Excelsa nekretnine d.d. 19 23
Hrvatski telekom d.d. 77 26
Icf.d.d. 23 25
Kongar elektroindustrija d.d. 134 171
Laguna novigrad d.d. 304 303
Lavgevi¢ d.d. 13 -
Podravka d.d. 434 -
Prefab Sa 4 4
Terme Catez d.d. - 24
Ukupno 1.505 1.126

Sve vrijednosnice koje su ostvarile prihode od dividendi na popisu su financijske imovine i na
31.12.2018.

13.  PRIHODI OD KAMATA

2017. 2018.

HRK (000) HRK (000)

Prihodi od kamata po a-vista racunu 3 1
Prihodi od kamata po obveznicama 405 223
Prihod od kamata po depozitima 75 6
Prihodi od kamata po repo poslovima 537 254
Ukupno 1.020 484
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14.  OSTALI PRIHODI - DOBICI OD TECAJNIH RAZLIKA

U okviru ostalih prihoda iskazani su realizirani dobici od terminskog posla u iznosu 73 tis kuna,prihodi
od otpisa obveza 5 tis kuna, prihodi od te¢anih razlika 1 tisuéu kuna i izvanredni prihodi po sudskom
postupku u iznosu 1.204 tis.kuna. lzvanredni prihodi nastali su temeljem naplate dijela sudskih
troskova.

15. NAKNADA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE FONDOM

Sukladno Pravilima Fonda, naknada za upravljanje Fondom ispla¢uje se Drustvu i iznosi 3,5% od
prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda, uve¢ano za porez ako postoji porezna obaveza.
Iznos naknade obradunava se jednom mjesecno, prilikom izra¢una neto vrijednosti imovine Fonda.
Naknada za upravljanje se obracunava na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos
obveza Fonda s osnove ulaganja, ukljuujuéi i obveze ulaganja s osnove financijske poluge. Naknade
se obraCunava primjenom propisanih stopa naknada iz prospektaFonda, a naknada za upravijanje ne
obra¢unava se na imovinu Fonda koja je uloZena u udjele AlF-a i udjele UCITS fondova, ako Fondom
za koji se obraunava naknada te udjelima AlF-a i UCITS fondova u koji se ulaze upravlja isti UAIF.
Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto- vrijednosti imovine AlF-a i cijene udjela AlF-a (Pravilnik),
Drustvo izradunava ukupnu vrijednost imovine Fonda, utvrduje obveze Fonda i izratunava neto
vrijednost imovine Fonda. Izracune vrijednosti imovine Fonda kontrolira i potvrduje depozitna banka.
Sukladno Pravilima Fonda, iznos naknade za upravijanje obrac¢unava se jednom mjeseéno, prilikom
izracuna neto vrijednosti imovine Fonda.

Naknada za upravljanje Fondom je u 2018. godini ukupno iznosila 4.892 tisu¢a kuna, $to odgovara
3,4983% od prosjecne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda.

2017. 2018.

HRK (000) HRK (000)

Naknada sukladno Zakonu, Pravilniku i Pravilima (3,5% god.) 6.163 4.892
Ukupno 6.163 4.892

23



SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje za godinu zav§enu 31. prosinca 2018.

16. OSTALI RASHODI

Struktura troSkova kojima se moze teretiti imovina Fonda je definirana statutom Fonda i Zakonom o
investicijskim fondovima. Ostali tro$kovi (izuzev naknade drustvu za upravijanje) prikazani su u
nastavku:

2017. 2018.
HRK (000) HRK (000)

Ostali rashodi 7 8
Realizirani gubici od prodaje vrijed.papira 8.661 25.409
Nerealizirani gubici 0 1.620
Troskovi poreza i doprinosa 9 30
TroSak depozitne banke 239 180
Tro8ak bankovne garancije 0 112
Tro8kovi revizije 75 78
Trosak SKDD d.d. 24 26
TroSak Zagrebacke burze 20 20
Tro$kovi odvjetnika, pristojbe sudu 333 877
TroSak brokerskih provizija 69 40
Umanjenje imovine 5.199 5.062
Ukupno 14.636 33.462

Iznos nerealiziranih gubitaka odnosi se na iskazivanje fer vrijednosti domacih obveznica primjenom
poslovnih politika Fonda te MSFI 9, koji je stupio na snagu od 01.01.2018. godine.

Maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplacena i tome fondu i drugom fondu u koji
je taj fond uloZio, izraZena u postotku imovine fonda koji je uloZio u udjele ili dionice drugoga
investicijskog fonda.

Fond Upravljacka naknada na
godis$njoj razini za 2018. godinu
1 | SQ Flow 0,75%

Iskazano umanjenje imovine odnosi se na umanjenje vrijednosti potrazivanja po raskinutom repo poslu
nepriznato po prijavi u predste¢ajnu nagodbu Agrokor d.d., Zagreb. Za navedeno potrazivanje pokrenut
je spor na Trgovackom sudu u Zagrebu.
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17.  OSTALI RASHODI - KAMATE | TECAJNE RAZLIKE

2017. 2018.
HRK (000) HRK (000)
Rashodi od te¢ajnih razlika po deviz. radunu 5 1
Ukupno 5 1
2017. 2018.
HRK (000) HRK (000)
Rashodi od kamata po repo poslovima 70 19
Ukupno 70 19

18. NETO REALIZIRANI | NEREALIZIRANI DOBICI / (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE

2017. 2018.

HRK HRK

(000) (000)

Ukupno realizirani dobici (kao razlika troska stjecanja i prodajne cijene) 37.733 99
Ukupno realizirani gubici (kao razlika troska stjecanja i prodajne cijene) -8.615 -25.409
Neto realizirani dobici/(gubici) —dobitak razdoblja 29.118 -25.310

Ukupno nerealizirani dobici (kao razlika fer vrijednosti na kraju i na pocetku 19.023 -39.733

razdoblja)
Ukupno nerealizirani gubici - (kao rezuitat uskiadenja fer vrijednosti) -58.756 -7.714

Neto nerealizirani dobici/(gubici) - (kao rezultat uskladenja fer vrijednosti) -39.733 -47.447

Promjena nerealiziranih dobitaka i gubitaka od 7.682 tisuéa kuna iskazana je u okviru ostale
sveobuhvatne dobiti.

Pregled realiziranih dobitaka i gubitaka tijekom 2018. godine iskazanih u raéunu dobiti i gubitka prikazan
je u sljedeéoj tablici:

: T . Knjigovodstvena g ™ Realizirani dobitak
Financijski instrumenti vrijednost Prodajna cijena (gubitak)
Udjeli 2.500.000 2.501.368 1.368
Dionice 40.612.609 15.228.597 -25.384.012
UKUPNO 43.112.609 17.729.965 -25.382.644

Realizirani su dobici od terminskog posla u iznosu 73 tisuée kuna.
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19. POREZ NA DOBIT

Fond obradunava porez na dobitak sukladno vazeéim propisima u Republici Hrvatskoj. Veza izmedu
poreznog i knjigovodstvenog rezultata moze se prikazati na slijedeci nacin:

2017 2018

HRK (000) HRK (000)
1. Dobit /(gubitak) tekuée godine prije 21 147 34.418
oporezivanja ' '
Rashqdl _od' nere_aI|2|ran|h gubitaka | 5199 6.681
umanjenja imovine
Prihodi od dividendi i nerealizirani dobici
ranijih razdoblja s 1127
IskoriSteni porezni gubitak proslih godina -24.824 -28.864
Porezna osnovica tekuée godine 0 0
Porez na dobit 0 0
Dobitak/(gubitak) nakon oporezivanja 21.147 -34.418

Dio poreznog gubitka 2013. godine u iznosu 28.513 tis HRK nije iskoristen u zavr§nom raéunu 2018.
godine, te se ukida. Porezni gubitak 2015. godine u iznosu 3.811 tis HRK moze se iskoristiti do 2020.
godine. U 2018. godini ostvaren je porezni gubitak u iznosu 28.864 tis HRK koja se moze iskoristiti do
2023. godine Odgodena porezna imovina nije priznata zbog nedovoljnog uvjerenja o ostvarenje
oporezivih prihoda slijedecih 5 godina.

20. NETO DOBIT / (GUBITAK) PO DIONICI | NETO IMOVINA PO DIONICI

2017, 2018.
Dobit / (gubitak) nakon oporezivanja ('000 HRK) 21.147 -34.418
Broj izdanih dionica 3.046.418 3.046.418
Dobit / (gubitak) po dionici (HRK) 6,94 11,29
Neto imovina 31. prosinca u HRK (000) 156.437 114.305
Broj izdanih dionica (korigirano za trezorske dionice) 3.046.418 3.046.418
Neto imovina po dionici 31. prosinca (HRK) 51,3511 37,5212
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21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo ¢e voditi visoko rizi¢nu politiku ulaganja sredstava Fonda primarno
orijentiranu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje koji su skloni
prihvacanju veceg rizika u duljem vremenskom razdoblju. Karakteristike portfelja i strategija ulaganja
Fonda implicira relativno visoki apetit prema riziku.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao prijetnja ili
mogucnost da ¢e aktivnost ili dogadaj negativno utjecati na cilieve Fonda i poslovanje Drustva,
odnosno, fokus je na potencijalnim Stetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, ukianjanja ili
izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu uc¢inkovite, nepristrane i
primjerene.

U nastavku su nabrojani svi rizici vezani uz poslovanje Fonda, s posebnim naglaskom na kontroine
postupke u dijelu rizika koji su specifi¢ni za Fond.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjin postupaka ili
sustava, zbog ljudskog faktora ili zbog vanjskih dogadaja, te zbog neuskladenosti poslovanja sa
vaze¢im pravnim propisima. Ljudski faktor odnosi se na mogucnost ljudske pogreske nastale tijekom
obavljanja poslovnih procesa, primjerice pogre$aka u ugovaranju i/ili namiri transakcija ili pogre$aka u
procesu vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na moguénost namjernog nezakonitog
postupanja. Drustvo upravlja predmetnim rizikom putem uspostave samostalnih organizacijskih
jedinica, jasnim razgrani¢enjem odgovornosti, usvajanjem adekvatnih poslovnih politika i procedura, i
uspostavom sustava internih kontrola.

TrZisni rizik (rizik promjene cijena)

Trzisni rizik predstavlja rizik gubitka za fond uslijed promjena trzisnih cijena u portfelju Fonda, kao
posljedica promjene raznovrsnih trzisnih ¢imbenika (promjena kamatnih stopa, te¢ajeva, sentimenta na
financijskim trziStima, makroekonomskih pokazatelja i dr). 1zlozenost trziSnom riziku kao potencijalnom
gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutnih te€ajeva, kretanja kamatnih
stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, Drustvo mjeri metodama ponderiranog trajanja, te
koriste¢i parametarsku metodu izra¢una riziéne vrijednosti (eng. Value at Risk). U svrhu upravljanja
trziSnim rizicima DrusStvo provodi aktivnosti analiziranja strukture imovine, analiziranje kretanja cijena
vrijednosnih papira i opéih kretanja na trzistu. Drustvo upravlja trzisnim rizikom diverzifikacijom imovine
Fonda. Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce u potpunosti ukloniti iz
imovine Fonda, ali se diverzifikacijom ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

Valutni rizik

Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecaja valute. Nastaje prilikom investiranja u financijske
instrumente kupljene na inozemnim trzistima i/ili u financijske instrumente koji su izdani i kojima se
trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda. Kao rezultat, na njihovu vrijednost mogu utjecati
promjene tecaja izmedu hrvatske kune i odredene strane valute, te promjene te€aja izmedu dviju stranih
valuta. Te€ajnim rizikom Fond upravlja na nacéin da prati ukupnu izloZzenost po pojedinim valutama,
kretanje teCaja domace u odnosu na ostale svjetske valute te nastoji uskladiti novéane tokove u istoj
valuti. Rizik promjene te¢aja Drustvo namjerava reducirati diverzifikacijom portfelja na instrumente
razli¢itih denominacija.
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21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine fonda uloZzene u duZni¢ke
vrijednosne papire, instrumente trzista novca ili depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja
duznic¢kog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadaju¢u kamatu i/ili glavnicu. Nemoguc¢nost
izdavatelja ili banke da izvr$§i odgovarajuéa placanja za posliedicu moze imati kasnjenje u isplati
pripadajuc¢e kamate i/ili glavnice, a u krajnjem slu€aju moze dovesti i do gubitka dijela ili cjelokupnog
iznosa koji je Fond ulozio u odredeni duznicki vrijednosni papir ili depozit. Kreditni rizik takoder uklju¢uje
i rizik smanjenja vrijednosti duzni¢kog vrijednosnog papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti
izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga ukazuje na poveéanu vjerojatnost
neispunjavanja obveza $to u pravilu negativno utje€¢e na vrijednost duznic¢kog vrijednosnog papira.
Kreditnim rizikom ée se upravljati na nacin da se pretezito ulaze u duzniéke instrumente izdavatelja
prikladne kvalitete.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog nemoguénosti Fonda da se zbog trzi$nih uvjeta prodaja
financijskih instrumenata moze vrsiti otezano odnosno da se ne¢e mo¢i prodati u predvidljivo vrijeme i
uz odgovarajucu cijenu. Strategija ulaganja Fonda predvida ulaganje bez ograniéenja u uvrstene
dionice izdavatelja iz drzava bivS§e Jugoslavije, koja karakterizira manja likvidnost u odnosu na slicne
kompanije sa vodecih svjetskih trzista (SAD, Japan, Njemacka, itd). Drustvo upravija navedenim
rizikom na nadin da kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog papira, kao §to su: segment
trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja.

Rizik koncentracije

To je rizik izloZzenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemlje ili geografske
regije koje mogu biti podloZzne ekonomskim, politi¢kim i regulatornim promjenama koje se dogadaju u
odredenoj zemlji ili regiji. Tim rizikom upravlja se diverzifikacijom portfelja u smislu odabira pojedinih
sektora i grana industrije, odnosno zemalja u koje namjerava ulagati.

Rizik druge ugovorne strane

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori ste€ajni postupak ili da druga ugovorna strana ne
uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne strane), $to moze dovesti do pada
vrijednosti investicije u imovini Fonda. Rizikom se upravlja na nacin da se kontinuirano prate financijska
izvjeS¢a poslovanja, sukladno tome se odreduju interni limiti prema svakoj ugovornoj strani te se gdje
je to moguce ugovara istovremeno ispunjavanje obveze tzv. DVP (delivery versus payment).

Rizik namire

Rizik namire je rizik da zaklju€ene transakcije financijskim instrumentima ne budu namirene, odnosno,
da se prijenos vlasnistva nad financijskim instrumentima ne provede ili dospjela novéana potrazivanja
ne budu naplac¢ena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze dovesti do smanjene likvidnosti
imovine fonda. Navedenim rizikom se upravija putem ugovaranja roka i na¢ina namire karakteristi¢nog
za trZiSte na kojem ¢e se transakcija napraviti odnosno procjenom kreditne sposobnosti druge
ugovorne strane.

Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje ulaganja koristenjem sredstava dobivenih pozajmljivanjem.
Financijska poluga u Fondu moze se stvoriti koriStenjem financijskih izvedenica, te reinvestiranjem
kolaterala povezanih sa tehnikama ucinkovitog upravljanja portfeliem. Koritenje financijske poluge
moze znatno povedéati rizik: viSestruko uvecati prinos na ulaganje, odnosno dobit, ali moZe i umanijiti
dobit ili viSestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog gubitka financijskih sredstava.
Koristenjem financijske poluge u Fondu postize se izloZzenost trziSnim rizicima koja je vec¢a od neto
imovine fonda.
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21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik promjene poreznih i drugih propisa

Rizik promjene poreznih i drugih propisa je rizik gubitka u slu¢aju nepovoljnih promjena propisa koje
izravno ili neizravno utje€u na prinos financijskih instrumenata. Na navedeni rizik Drustvo ne moze
utjecati tj. upravijati istim.

U sljedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Skionost prema riziku
prikazana je sliedecom skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA, UMJERENA DO
VISOKA, VISOKA.

VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU
Operativni rizik NISKA
Trzisni rizik VISOKA
Valutni rizik VISOKA
Kreditni rizik UMJERENA DO VISOKA
Rizik likvidnosti UMJERENA DO VISOKA
Rizik koncentracije UMJERENA DO VISOKA
Rizik druge ugovorne strane NISKA
Rizik namire NISKA
Rizik financijske poluge VISOKA
Rizik promjene poreznih i drugih propisa UMJERENA

NAJZNACAJNWJI RIZICI VEZANI UZ POSLOVANJE FONDA

Kamatni rizik

Pozicije portfelja Fonda koje direktno ovise o promjeni trziSnih kamatnih stopa su: aktivni i pasivni repo
poslovi, te duznicki vrijednosni papiri kroz promjenu cijene. Indirektno, pozicije portfelja Fonda plasirane
u nov¢ane UCITS fondove takoder ovise o promjeni trziSnih kamatnih stopa kroz promjenu cijene udjela
tih fondova.

Prilikom procjene kamatnog rizika Fonda, treba uvaziti ¢injenicu da eventualna promjena trzi$nih
kamatnih stopa nece trenutno rezultirati znatnim smanjenjem vrijednosti imovine Fonda. Glavninu
portfelja duznickih vrijednosnih papira Fonda €ine neuvrsteni, odnosno nelikvidni papiri ¢ija procijenjena
vrijednost ne mijenja se automatski uslijed promjene trzi$nih kamatnih stopa. Takoder, vedéi dio portfelja
novcanih UCITS fondova u koje Fond ulaZe sastoji se od instrumenata trziSta novca, koji se vrednuju
po efektivnoj kamatnoj stopi po prinosu do dospjeca, pa ¢e efekt promjene trzi$nih kamatnih stopa biti
vidljiv tek u sluéaju njihove kupnje/prodaje ul/iz portfelja.

Prilikom analize osjetljivosti na kamatni rizik kori$teni su sljedec¢i podaci (u analizu su ukljuéene samo
kamatonosne pozicije portfelja Fonda):

. Prosjeéno Vrijednost na | % NAV-a na
Portfel] Fonda ponderirano trajanje 31.12.2018 (HRK) |  31.12.2018
IMOVINA
Aktivni repo 3 dana 4.508.847,22 3,94%
Duzni¢ki VP 924 dana 8.939.053,02 7.82%
Novac i nov€ani ekvivalenti 0 dana 5.321.332,15 4,66%
OBVEZE
Pasivni repo poslovi 4 dana | -2.898.777,49 | -2,54%
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21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Iz prikazane strukture imovine i obveza Fonda na 31.12.2018., te pripadajuéeg prosjeénog
ponderiranog trajanja svake pozicije vidljiva je neuskladenost ro¢nosti obveza (pasivni repo poslovi) i
imovine (novac, aktivni repo), ali obzirom na duZinu neuskladenosti i veli¢éinu navedenih pozicija u
odnosu na NAV Fonda osjetljivost na kamatni rizik je neznatna.

Analiza osjetljivosti Fonda na promjene kamatnih stopa za 50 pp (+/-) pokazuje promjenu novéanog
tijeka Fondu za 56.627,18 HRK (+/-) primjenom podataka iz gornje tablice $to predstavlja 0,05% NAV-
a.

Tecajni rizik

Buduéi da je temeljna valuta Fonda hrvatska kuna (HRK), sve pozicije portfelia Fonda koje su
denominirane u drugim valutama izlaZzu Fond te¢ajnom riziku. Valutna izloZzenost Fonda i osjetljivost
Fonda na promjene netemeljnih valuta Fonda na dan 31.12.2018. prikazana su u donjim tablicama
(imovina denominirana u USD je izuzeta iz prikaza zbog zanemarivog utjecaja — 0,0011% NAV-a):

o promjena te¢aja (+/-) promjena tecaja (+/-)
31.12.2018 % NAV-a 1% 5%
IMOVINA prikazana u HRK Efekt na NAV Fonda (+/-) u HRK
u HRK 110.800.428,49 96,93% = =
u EUR 2.388.800,66 2,09% 23.888,01 119.440,03
u BAM 779.212,39 0,68% 7.792,12 38.960,62
u RON 335.557,09 0,29% 3.355,57 16.777,85

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik Fonda proizlazi iz pozicija portfelja Fonda koje su plasirane u dionice i udjele/dionice
investicijskih dioni¢kih fondova koji zajednoi €ine najveéi dio portfelia Fonda (89,46% NAV-a).
PrimjenivSi analizu osjetljivosti na cjenovni rizik, te hipotetski gledano, kada bi jednoliko
povecali/smanijili cijene dionica i udjela/dionica investicijskih dioni¢kih fondova za 5%, to bi rezultiralo
povecanjem/smanjenjem NAV-a za 5.112.755 hrk.

Medutim, Drustvo kontinuirano nastoji smanijiti volatilnost NAV-a/dionici putem diverzifikacije portfelja
Fonda, te izraunom VaR portfelia koji predstavlja maskimalno moguéi gubitak Fonda tijekom
odgovarajuceg perioda drzanja. Realni gubici/dobici Fonda za odredeni period drZanja razlikuju se od
onih izraCunatih putem VaR-a, ali se navedena odstupanja redovito kontroliraju i provjeravaju
pretpostavke. Tijekom 2018. godine najlosiji dnevni prinos Fonda uvjetovan cjenovnim rizikom iznosio
je -7,69%, 8to znadi da u 99% slucajeva (dana tijekom 2018.) Fond nije imao gubitak veéi od -7,69%
neto imovine u jednom danu. Kada bi taj najveci dnevni gubitak ostvaren unutar godine primjenili na
NAV za 31.12.2018., on bi iznosio 8.792.130 hrk.

Kreditni rizik

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znacajna jer je 89,46% NAV-a Fonda plasirano u dionice.
Na datum izvjeStavanja 31.12.2018. imovina Fonda koja bi mogla biti izloZzena kreditnom riziku sastoji
se od: sredstva na novéanom racunu, ulaganja u obveznice i potraZivanja.

Na dan 31.12.2018. knjigovodstveni iznos navedene financijske imovine predstavlja maksimalnu
izlozenost Fonda kreditnom riziku.
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21, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Sljedeca tablica prikazuje koncentraciju kreditnog rizika portfelja Fonda:

Vrijednost na % kreditnog
31.12.2018 (HRK) portfelja

DuZni¢ki VP

Turizam 4.481.825,00 32,36%

Nekretninski sektor 779.212,39 5,63%

Financijski sektor 3.211.108,96 23,19%

Novac — Financijski sektor 5.321.332,15 38,43%
Potrazivanja

Trgovina 54.451,30 0,39%

Na dan 31.12.2018 Fond ima dospjela, a nenaplac¢ena potrazivanja u iznosu od 54.451,30 HRK, a
odnose se na potrazivanja od Interfinance d.o.o. po plaéenim sudskim trodkovima.

22. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Povezane osobe Fonda su drudtvo za upravljanje Auctor invest d.o.0., depozitar AlF-a, (Addiko Bank
d.d), revizor AlF-a, (RSM Croatia d.0.0.), te fizi¢ke osobe koje &ine dioni¢ari, viasnik drustva za
upravljanje, uprava i nadzorni odbor SZAIF d.d.

Fondom je u periodu od 01.01.2018. do 31.12.2018. upravljalo drustvo AUCTOR INVEST d.0.0.,
Dezmanova 5, Zagreb. Naknada za upravljanje, sukladno prospektu i statutu Fonda iznosi maksimalno
3,5% od prosje¢ne godisnje neto imovine Fonda. U 2018. godini naknada za upravljanje Fondom
iznosila je 4.892.967,62 kuna. Povezanim osobama smatraju se i investicijska drustva &ijim
posredstvom Fond ostvaruje transakcije sa financijskim instrumentima. U 2018. godini Fond je
investicijskim drustvima (dva najznacajnija investicijska drustva po ostvarenom prometu) s osnove
transakcijskih provizija isplatio 69.220 kuna. Od navedenog iznosa 74,23% je isplaéeno drustvu Hita
vrijednosnice d.d., 10,91% drustvu Fima Vrijednosnice d.0.0. i 14,86% drustvu Agram brokeri. d.o.o.
Ukupan promet financijskim instrumentima ostvaren s Erste & Steiermarkishe bank d.d. iznosio je
46.463 tis HRK, s drustvom Fima Vrijednosnice d.0.0. 371 tis HRK, s drustvom Hita vrijednosnice
d.o.0. 9.482 tis HRK, s drustvom SQ CAPITAL d.o.0. 2.501 tis HRK.

Sukladno statutu i prospektu Fonda naknada depozitnoj banci (Addiko Bank d.d.) iznosi najvise do
0,12% neto vrijednosti neto imovine Fonda godiSnje, u 2018. godini naknada depozitnoj banci iznasila
je 172.205 kuna. Na temelju Zakona o trgovackim drustvima i statuta Fonda knjigu dionica Fonda vodi
drustvo SKDD d.d., u 2018. godini naknada drustvu SKDD d.d. iznosila je 25.728 kuna. Tro$ak revizije
godisnjih financijskih izvjestaja Fonda u 2018. godini iznosio je 78.375 kuna. Na temelju odluke glavne
skupstine Fonda reviziju financijskih izvje$¢a za 2018. godinu vrsi drustvo RSM Croatia d.0.0. . Trogkovi
odvjetnika, javnog biljeznika i troskovi pristojbi sudu u 2018. godini iznosili su 876.822 kune. Prihod od
kamata po Ziro raéunu Fonda koji je otvoren kod depozitne banke iznosio je 562 kune, a tro$ak
bankovnih usluga iznosio je 7.623 kune.

31



SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje za godinu zav§enu 31. prosinca 2018.

23. RASPODJELA PRIHODA ODNOSNO DOBITI ISPLACENE PO DIONICI ILI UDJELU
TIJEKOM GODINE

Za poslovnu godinu 2018 nije bilo raspodjele. Za posiovnu godinu 2018 ostvaren je gubitak u iznosu
34.418.053,45 kuna. Gubitak 2018. godine do dana izdavanja biljeski nije pokriven.

24. DOGABAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon 31. prosinca 2018. godine nije bilo dogadaja koji bi imali zna¢ajan utjecaj na financijska izvjes¢a
na dan ili za razdoblje tada zavrseno il da su od takvog znacaja za poslovanje Drustva da bi zahtijevala
objavu u biljeSkama uz financijska izvije$¢a. Nisu nastali nikakvi poslovni dogadaiji ili transakcije
zaklju€no s danom 6. ozujka 2019. godine, koji bi imali utiecaj na financijska izvie$¢a na dan 31.
prosinca 2018. godine.

25. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Ove financijske izvjestaje prikazane na stranicama od 5 do 32 usvojila je Uprava Fonda i odobrila
njihovo izdavanje dana 20. oZujka 2019. godine.

Zaiuime Uprave
Damir Kaluder, Predsjednik Uprave

Do B
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