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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE
FINANCISKOG IZVJESTAJA SZAIF d.d.
ZA PERIOD 01.01.2016. — 30.06.2016.

U skladu sa ¢lankom 407. Zakona o trzistu kapitala, izjavljujemo da je prema nasim najboljim
spoznajama:

- Set financijskih izvjestaja za period 01.01.2016. - 30.06.2016.g. drustva Slavonski
zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom dionicko drustvo (dalje:
Fond) sastavljen u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu i Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Fonda.

- Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i
poloZaja Fonda kao i opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond
izloZen.



MEBUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

Slavonski zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom dionic¢ko drustvo, Dezmanova 5,
Zagreb je zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom, kojim uz odobrenje Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (Hanfa) upravlja drustvo AUCTOR INVEST d.o.o. (Drustvo),
DeZmanova 5, Zagreb.

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima i Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trzistu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom/pravilima i statutom Fonda.

A) UPRAVA DRUSTVA
Uprava Drustva djeluje u sastavu: Ante Luci¢- predsjednik uprave i Petar Kutlesa- ¢lan uprave.

Na temelju ¢lanka 115. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13 i 143/14),
zatvoreni alternativni investicijski fond s vanjskim drustvom za upravljanje nema upravu kao
zaseban organ drustva, ve¢ obveze i ovlasti koje prema Zakonu o trgovackim drustvima obnasa
uprava dionickog drustva, kod zatvorenih alternativnih investicijskih fondova obnasa uprava drustva
koje upravlja tim zatvorenim alternativnim investicijskim fondom.

B) NADZORNI ODBOR FONDA

Glavna skupStina Fonda je 15.07.2013. godine u Nadzorni odbor Fonda izabrala: Ruzicu Vadi¢,
Miroslavu Gori¢nik-Gojsali¢, Hrvoja Markovinoviéa, Andreja Todtlinga i Tamaru Sardelic.

0Od 15.07.2013. godine Nadzorni odbor Fonda djeluje u sastavu RuZica Vadic¢-predsjednica, Miroslava
Gori¢nik-Gojsali¢- zamjenica predsjednice i ¢lanovi: Hrvoje Markovinovi¢, Andrej Todtling i Tamara
Sardelic.

C) DIONICE FONDA

Temeljni kapital Fonda podijeljen je na 3.346.418 dionica. Dionice Fonda su redovne dionice, glase
na ime i neogranic¢eno su prenosive. Sve dionice Fonda svojim vlasnicima daju ista prava, izdane su u
nematerijaliziranom obliku i nalaze se u kompjuterskom sustavu Sredisnjeg klirinskog depozitarnog
drustva d.d.

Dionicom Fonda pod oznakom SLPF-R-A trguje se na Zagrebackoj burzi d.d., u kotaciji Redovno
trziste.

Pregled trgovanja sa dionicom Fonda u prvom polugodistu 2016. godine:

Datum
Oznaka Najvisa Najniza Zadnja zadnje Promjena TrzisSna
L " - " . " Volumen Promet o
dionice cijena cijena cijena trgovine sa cijene (%) kapitalizacija
dionicom
SLPF-R-A 61,00 41,49 50,00 27.06.2016. | 11,1 68.618 3.621.559 167,3

(cijene i promet u kunama, trzisna kapitalizacija u milijunima kuna)




D) KOMUNICIRANJE S JAVNOSCU | DIONICARIMA

Sukladno zakonskim obvezama informacije o poslovanju Fonda mogu se pronaci na internetskim
stranicama Fonda (www.auctorinvest.hr), internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. te u

SluZzbenom registru propisanih informacija.

E) POSLOVANJE FONDA

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda u prvim polugodistima 2015. i 2016. godine:

30.06.2015.

30.06.2016.

Ukupna imovina Fonda

249.727.777,31

302.141.285,19

Obveze Fonda

30.889.277,93

43.121.995,75

Neto imovina Fonda

218.838.499,38

259.019.289,44

Neto imovina Fonda po dionici 71,8347 85,0242
TrziSna cijena dionice Fonda 48,00 50,00
Prihodi 14.006.946,24 90.183.561,35
Rashodi 7.940.737,78 6.699.345,09
Dobit/gubitak 6.066.208,46 83.484.216,26

*podaci u kunama

Struktura ulaganja Fonda na dan 30.06.2016. godine:

POZICIJA UKUPNO U HRK ubIO
1. Novcana sredstva i novcani ekvivalenti 2.099.822,21 0,69%
2. Instrumenti trziSta novca 0,00 0,00%
3. Prenosivi vrijednosni papiri i udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 199.039.847,10 65,88%
4. Potrazivanja 23.633.261,51 7,82%
5. Ostala imovina 77.368.354,37 25,61%
6. UKUPNA IMOVINA 302.141.285,19 100,00%
7. Ukupne obveze 43.121.995,75 14,27%
8. NETO IMOVINA FONDA 259.019.289,44 85,73%

NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI 85,0242 HRK

NETO IMOVINA FONDA 259.019.289,44 HRK

BROJ DIONICA 3.046.418

NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI 85,0242 HRK

TRZISNA CIJENA DIONICE 50,00 HRK

Napomene:

a) u izraéun neto imovine fonda ukljuéena su potraZivanja i obveze fonda temeliem presude Zupanijskog suda u Zagrebu,

u predmetu protiv tuzenika Republike Hrvatske, radi naknade Stete.

b) neto vrijednost imovine po dionici izradunata je na ukupan broj izdanih dionica (3.346.418) umanjen za broj v lastitih dionica (300.000)




F) VIEROJATAN BUDUCI RAZVOJ FONDA

Razvoj Fonda u buduénosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanju trzista kapitala na koje je investirana
vecéina imovine Fonda. Uprava Fonda aktivnim upravljanjem sa imovinom Fonda nastoji ostvariti
dodatnu vrijednost za dionicare Fonda.

G) DJELOVANJE FONDA NA PODRUCJU ISTRAZIVANJA | RAZVOIA

Na temelju ¢lanka 4. statuta Fonda predmet poslovanja Fonda jest prikupljanje nov¢anih sredstava
javnom ponudom svojih dionica i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonom, prospektom kada je to
primjenjivo, pravilima i statutom Fonda, odnosno Fond ne djeluje na podrucju istrazivanja i razvoja.

H) INFORMACIJE O OTKUPU VLASTITIH DIONICA

Fond nije tijekom izvjestajnog razdoblja stjecao ili otpustao vlastite dionice.
Glavna skupstina Fonda je 28.12.2011. godine donijela odluku o stjecanju vlastitih dionica, kojom je
uprava Fonda ovlastena na jedno ili viSe stjecanja vlastitih dionica na nacin da najveci broj vlastitih
dionica stec¢enih na temelju odluke iznosi 10% temeljnog kapitala Fonda. Na dan 05.01.2012. godine
Fond je temeljem odluke glavne skupstine stekao 300.000 vlastitih dionica.

Na 30.06.2016. godine, Fond je bio imatelj 300.000 vlastitih dionica.

|) PODRUZNICE FONDA

Fond nema podruzZnica.

J) INFORMACIJE O FINANCHSKIM INSTRUMENTIMA KOJE FOND KORISTI

Fond svoje investicijske ciljeve ostvaruje ulaganjem u nastavno navedene financijske instrumente i
ogranicenja ulaganja:

= bez ogranicenja u dionice izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine, Srbije,
Kosova, Crne Gore i Makedonije, koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trzZistima;

= do 30% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trzZistima u drzavama ¢lanicama CEFTA-e (osim Hrvatske, Bosne i
Hercegovine, Srbije, Kosova, Crne Gore i Makedonije);

= do 60% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trzZistima u drzavama ¢lanicama EU (osim drzava ¢lanica EU koje su
navedene u tocki 1. ovog stavka) i OECD-a;

= do 50% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trZistima u drzavama ¢lanicama BRIC-a;

= do 60% imovine Fonda u depozite u kreditnim institucijama;

= do 50% imovine Fonda u obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire izdavatelja iz Hrvatske,
drzava Clanica EU, OECD-a i CEFTA-e, a Sto podrazumijeva i navedene drZave kao izdavatelje;

= do 70% imovine Fonda u investicijske fondove koji su osnovani uz odobrenje Nadzornog
tijela Republike Hrvatske ili drzave ¢lanice EU i koji posluju u skladu s odredbama Zakona uz
uvjet da se takvim fondovima ne naplaéuje naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od
naknade koja se naplacuje Fondu;



= do 10% imovine Fonda u prava na dodjelu odredenih dionica iz portfelja Hrvatskog fonda za
privatizaciju;

= do 40% neto imovine Fonda u neuvrstene vrijednosne papire,

= do 30% imovine Fonda u investicijske fondove koji su osnovani uz odobrenje Nadzornog
tijela Bosne i Hercegovine uz uvjet da se takvim fondovima ne naplacuje naknada za
upravljanje u iznosu ve¢em od naknade koja se naplaéuje Fondu;

= do 10% imovine Fonda u dionice kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim
trziStima u drzavama ¢lanicama EFTA-e i investicijske fondove osnovane uz odobrenje
Nadzornog tijela drzave ¢lanice EFTA-e Zakona uz uvjet da se takvim fondovima ne
naplaéuje naknada za upravljanje u iznosu vecem od naknade koja se naplacuje Fondu;

= do 30% imovine Fonda u nedavno izdane prenosive vrijednosne papire;

= do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u nekretnine koje se nalaze na podrucju drzava u
koje Fond moZe ulagati svoju imovinu;

= do 10 neto vrijednosti imovine Fonda u robe kojima se trguje na robnim burzama;

= bez ograni¢enja u sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao osiguranje sporazuma o
reotkupu koriste vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jamci Republika Hrvatska,
Hrvatska narodna banka, drzave ¢lanice EU ili OECD-a;

= do 50% neto vrijednosti imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao
osiguranje sporazuma o reotkupu koriste vlasnicki i duznicki vrijednosni papiri (korporativni
vrijednosni papiri) izdavatelja pravnih osoba registriranih u Republici Hrvatskoj, zemljama
¢lanicama EU ili OECD-a;

= do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo pasivni) i
pozajmljivanje vrijednosnih papira.

K) UPRAVLIANIJE SA FINANCHUSKIM RIZICIMA

Ciljevi i politike Fonda u upravljanju sa financijskim rizicima definirani su Pravilima Fonda. Sukladno
strategiji ulaganja, Fond ce voditi visoko rizicnu politiku ulaganja sredstava Fonda primarno
orijentiranu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje koji su
skloni prihvadanju veceg rizika u duljem vremenskom razdoblju. Karakteristike portfelja i strategija
ulaganja Fonda implicira relativno visoki apetit prema riziku. Niz rizika djeluje na ulaganja u
investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao prijetnja ili moguénost da ce aktivnost ili
dogadaj negativno utjecati na ciljeve Fonda i poslovanje Fonda, odnosno, fokus je na potencijalnim
Stetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja
ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu ucinkovite,
nepristrane i primjerene.

Vrijednosti financijskih instrumenata koreliraju s odredenim rizicima i to najcesce s trzisnim rizikom,
rizikom likvidnosti, kreditnim rizikom koji nastaju kao posljedica alokacije imovine, trzisnih kretanja,
investiranja u inozemstvu, ekonomskih, zakonodavnih i politickih promjena, te rizika vezanih s
izdavateljem.

IzloZzenost Fonda prema odredenim financijskim rizicima:

VRSTA RIZIKA OPIS RIZIKA UTJECAJ RIZIKA NA IMOVINU
FONDA

Ovisno o veli¢ini pozicije financijskog instrumenta u
imovini Fonda (pozicijski rizik), promjene trZisne cijene
pojedinih financijskih instrumenata vise ili manje utjecu
na kretanje imovine Fonda. Specifi¢ni pozicijski rizik —
rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog
instrumenta uslijed Ccinjenica vezanih uz njegova
izdavatelja

Fond provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja,

Rizik promjene cijene Visok




analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i opcih kretanja
na trZiStu. Fond upravlja trziSnim rizikom diverzifikacijom
investicijskog portfelja.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata
nije moguée u potpunosti ukloniti iz portfelja
vrijednosnih papira Fonda, ali se diverzifikacijom
ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog
neispunjavanja novcane obveze prema Fondu. IzraZen je
prilikom ulaganja u duznicke vrijednosne papire, kao rizik
da izdavatelj nece biti u mogucnosti podmiriti svoje
obveze trenutkom dospijeca.

Kreditni rizik Srednji
Kreditnim rizikom ¢e se upravljati na nadin da se
preteZito ulaze u renomirane izdavatelje dugorocnih
duznickih vrijednosnih papira, odnosno da se depoziti
plasiraju u renomirane hrvatske banke, poStujudi
ogranicenja propisana Zakonom i podzakonskim aktima.

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog
nemogucénosti Fonda da podmiri novéane obveze u roku
dospijeca.

Ovim rizikom se upravlja na nacin da se prilikom
donosenja odluke o investiranju vodi briga da se ulaze u
Rizik likvidnosti- rizik visoko likvidne financijske instrumente.

N Srednji
novcanog toka Prilikom odobravanja odluke o kupnji Fond upravlja
rizikom na nacin da kontrolira nekoliko aspekata
likvidnosti vrijednosnog papira. To su sljedece kontrole:
segment trgovanja, period potreban za likvidaciju
vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta
trgovanja, -ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih
papira portfelja

L) PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLIANJA

Clankom 117. Pravila Zagrebacke burze d.d. propisano je da se Kodeks korporativnog upravljanja
primjenjuje na sve izdavatelje Cije su dionice uvrstene na uredeno trziste, osim na dionice zatvorenih
investicijskin fondova. S obzirom na navedeno, Fond nije obveznik Kodeksa korporativnog
upravljanja Zagrebacke burze d.d.

Odlukom o obliku i nacinu dostave podataka Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga iz
upitnika za izradu godisnjeg izvjestaja o korporativnom upravljanju definirana je obveza Fonda da na
godisnjoj osnovi dostavlja Hanfi podatke iz propisanog Upitnika.

M) ZNACAINII POSLOVNI DOGADAIJI TIJEKOM PRVOG POLUGODISTA 2016. GODINE

1) Dana 07.03.2016. godine odrZana je glavna skupsStina Fonda. Skupstina Fonda odrzana je
temeljem zahtjeva dionicara Auctor d.o.o0., DeZmanova 5, Zagreb. Na navedenoj skupstini, dionicari
Fonda usvojili su odluku o smanjenju rezervi Fonda radi isplate dioni¢arima u iznosu 7,00 kuna po
dionici.

2) Dana 22.02.2016. godine Fond je zaprimio presudu Zupanijskog suda u Zagrebu, u predmetu
protiv tuZenika Republike Hrvatske, radi naknade Stete, kojom se odbija Zalba Republike Hrvatske i
potvrduje presuda Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu od 17.05.2013. godine, kojom se nalaze
Republici Hrvatskoj da Fondu isplati iznos od 61.750.973,35 kuna sa zakonskom zateznom kamatom
koja pocinje tec¢i od 17.05.2013. godine.




Navedenom presudom Zupanijskog suda u Zagrebu ukinuta je presuda Opéinskog gradanskog suda u
Zagrebu u dijelu kojim je Opdinski gradanski sud u Zagrebu odbio zahtjev Fonda za isplatu zatezne
kamate na dosudeni iznos glavnice od 15.03.1999. godine do 16.05.2013. godine, te se u tom dijelu
predmet vraéa sudu prvog stupnja na ponovno odlucivanje.

Zupanijski sud u Zagrebu odbio je Zalbu Fonda na presudu Opéinskog gradanskog suda u Zagrebu u
dijelu koji se odnosi na obvezu SZAIF d.d. da tuZeniku Republici Hrvatskoj nadoknadi trosak
parni¢nog postupka u iznosu od 192.610,00 kuna.

3) Temeljem presude Zupanijskog suda u Zagrebu, u predmetu protiv tuzenika Republike Hrvatske,
Fond je prilikom izracuna neto imovine na dan 31.03.2016. godine, u izra¢un neto imovine ukljucio
potraZivanja i obveze Fonda temeljem navedene presude Zupanijskog suda u Zagrebu.

4) Dana 31.05.2016. godine odrzana je redovna glavna skupstina Fonda. Na sjednici glavne skupstine
Fonda usvojene su sve odluke sadrzane u pozivu na glavnu skupstinu. Glavna skupstina Fonda
usvojila je odluku o smanjenju rezervi Fonda radi isplate dioni¢arima Fonda u iznosu 6,00 kuna po
dionici.

N) PROMJENA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Tijekom prvog polugodista 2016. godine nije doSlo do promjena u racunovodstvenim politikama
Fonda.



SZAIF d.d.

Zadnji dan prethodne
poslovne godine

Na izvjestajni datum
tekudeg razdoblja

175 1. Ulaganja (AOP176+(3 od AOP179 do

AOP188)) 257.792.488,35 220.610.540,81
176 1. Prenosivi vrijednasni papiri
(AOP177+A0P178) 233.075.467,44 198.602.657,35
177 - koji se vrednuju po fer vrijednosti =

233.075.467,44 198.602.657,35
178 - koji se vrednuju po amortiziranom
ltrasku 0,00 0,00
179 2. Instrumenti trZita novca 0,00 0,00
180 3. Udjeli u subjektima za zajednitka ulaganja

6.679.020,91 437.189,75

186 9. PotraZivanja po danim zajmovima

18.038.000,00

21.570.693,71

T8I Tnstrumenti nallk viasmickim

instrumentima 0,00 0,00
188 11. Ostala ulaganja 0,00 0,00
189 II. Novac i novéani ekvivalenti (5 od AOP190

do AOP192} 651.884,17 2.099.822,21
190 1. Novtana sredstva 651,884,17 2.099.822,21
191 2, Depoziti po videnju 0,00 0,00
192 3. Ostala kratkorocna likvidna ulaganja 0,00 0,00
193 lIl. PotraZivanja (3 od AOP194 do AOP197) 3.529.671,80 2.062.567.80
194 1. PotraZivanja od dividendi i kamata 467.150,60 2.062.567,80
195 2. PotraZivanja s osnove prodaje ulaganja 3.062.521.20 0,00
196 3. PotraZivanja od brokera i danih

predujmova 0,00 0,00
197 4. Placeni trogkovi bududeg razdoblja 0,00 0,00
198 IV. Ostala imovina 5.994.873,88 77,368.354,37

199 Ukupna imovina
(AOP175+A0P189+A0P193+A0P198)

267.968,918,20

302.141.285,19

200 Izvanbilantna evidencija aktiva

37.786.350,00

37.786.350,00

201 I. Obveze placanja (3 od AOP202 do AOP208)

2.241.375,05 6.619.884,78
202 1. Obveze s osnove ulaganja 28.084,00 2.250,99
203 2. Obveze s osnove isplate udjela 1.540.345,54 2.700.208,30
204 3. Obveze prema brokerima 0.00 0,00
205 4. Obveze za naknade za upravljanje 672.945,51 3.917.425,49
206 5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 0,00 0,00
207 6. Obveze za naknadu za uspjesnost 0,00 0,00
208 7. Obveze 2a kamate 0,00 0,00

209 II. Obveze s osnove primijenih zajmova
(AOP210+A0OP211)

34.695.045,33

35,942.961,11

210 1. Obveze s osnove primljenih zajmova od
banaka

34.695.045,33

35.942.961,11

211 2. Obveze s osnove primijenih zajmova od

drugih ugovornih strana 0,00 0,00
212 11 Druge obveze (3 od AOP213 do AOP215) 656.552.80 529.225,45|
213 1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih

vrijednosnih papira 0,0a 0,00
214 2. Prihod buduceg razdoblja 0,00 0,00
215 3. Obveze s osnove isplate dividende i plative

raspodijele 656.552,80 529.225,45
216 IV. Ostale obveze AlF-a 67.916,61 29.924 .41

217 Ukupno obveze AlF-a
{AOP201+A0P209+A0P212+A0P216)

37.660.889,79

43.121.995,75

218 Neto imovina AlF-a {AOP199-A0P217)

230.308.028,41

259.019.289,44

219 Broj izdanih dionica 5 3.046.418,00 3.046.418,00
220 Neto imovina po dionici 5
(AOP218/A0OP219) 75,60 85,0242

221 Upisani temeljni kapital

66.928,360,00

66.928.360,00

222 Premija na emitirane dionice/kapitalne
rezerve

148.424.440,29

108.821.006,29

223 Vlastite dionice

-8.100.000,00

-8.100.000,00

224 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine

12.407.547,68

83,484.216,26

225 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih

razdoblja 16.331,75 12.423.879,43
226 Revalorizacija financijske imovine

raspolofive za prodaju 10.631.348,69 -4.538.172,55
227 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00
228 Ostale revalorizacijske rezerve 0,00 0,00

229 Ukupno kapital i rezerve (£ od AOP221 do
AOP228)

230.308.028,41

259.019.289.43

230 Izvanbilancna evidenciia pasiva 37.786.350,00 37.786.350,00
Dodatak 1

231 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00
232 Pripisano manjinskom interesu 0,00 0.00|




SZAIF d.d.

Isto razdoblje
prethodne godine

Tekuce razdoblje

Prihodi

233 1. Prihodi od ulaganja {Z od AOP234 do
AOP236)

12.788.288,64

3.123.065,81

234 1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 11.823.091,25 1.931.470,64
235 2. Prihodi od kamata 965.197,39 1.191.595,17
236 3. Prihodi od najma 0,00 0,00
237 1l. Realizirani dobici od ulaganja 1.039.324,34 13.873.024,88
238 Ill. Nerealizirani dabici od ulaganja 154.244,00 311.441,00
239 IV. Drugi prihodi (AOP240+A0P241) 25.089,26 72.876.029,66
240 1. Prihodi od naknada za pozajmljene

vrijednosne papire 0,00 0,00
241 2. Ostali prihodi 25.089,26 72.876.029,66

242 Ukupno prihodi
(AOP233+A0P237+A0P238+A0P239)

14.006.946,24

90.183.561,35

Rashodi

243 |. Realizirani gubici od ulaganja 3.683.380,19 786.645,62
244 1l. Nerealizirani gubici od ulaganja 8.411,50 0,00
245 11l. Umanjenje imovine 0,00 694.416,00
246 IV. Naknade za usluge investicijskog
savjetovanja 0,00 0,00
247 V. Naknade za upravljanje 3.819.184,64 4.562.334,85
248 VI. Naknade za depozitara 196.204,84 165.711,39
249 VII. Drugi rashodi (2 od AOP250 do AOP254)

233.556,61 490.237,23
250 1. Administrativne pristojbe 30.365,45 98.794,21
251 2. Profesionalni honorari 0,00 0,00
252 3. Naknade za skrbnicke usluge 0,00 0,00
253 4. Kamate 112.763,56 276.060,07
254 5. Ostali rashodi 90.427,60 115.382,95
255 Ukupni rashodi (X od AOP243 do AOP249) 7.940.737,78 6.699.345,09
256 Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AQOP242
— AOP255) 6.066.208,46 83.484.216,26
257 Porez na dobit 0,00 0,00
258 Dobit ili gubitak (AOP256-A0P257) 6.066.208,46 83.484.216,26
Ostala sveobuhvatna dobit 0,00 0,00
259 Tecajne razlike iz preracuna inozemnog
poslovanja 0,00 0,00
260 Nerealizirani dobici/gubici financijske
imovine raspoloZive za prodaju 193.332,00 -15.169.521,24
261 Promjene revalorizacijskih rezervi
dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 0,00 0,00
262 Dobici/gubici od instrumenata zastite
novcanog tijeka 0,00 0,00
263 Dobici/gubici s osnove ucinkovite zastite
neto ulaganja u inozemstvu 0,00 0,00




264 Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku

pridruZzenih poduzetnika 0,00 0,00
265 Ukupno ostala sveobuhvatna dobit (2 od

AOP259 do AOP264) 193.332,00 -15.169.521,24
266 Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit 0,00 0,00
267 Neto ostala sveobuhvatna dobit (AOP265-

AOP266) 193.332,00 -15.169.521,24
268 Ukupna sveobuhvatna dobit

(AOP258+A0P267) 6.259.540,46 68.314.695,02
269 Reklasifikacijske usklade

Dodatak 1

270 Pripisano imateljima matice

271 Pripisano manjinskom interesu
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[sto razdoblje
prethodne godine

Tekuée razdoblje

309 Dobit ili gubitak

6.066.208,46

83.484.216,26

310 Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne

razlike 0,00 0,00
311 Ispravak vrijednosti imovine 0,00 0,00
312 Amortizacija 0,00 0,00
313 Neraspodijeljeni dobici drustava i manjinski

interesi 0,00 0,00
314 Prihodi od kamata 965.197,39 1.191.595,17
315 Rashodi od kamata 112.763,56 276.060,07
316 Prihodi od dividendi 11.823.091,25 1.931.470,64
317 Umanjenje imovine 0,00 -694.416,00

318 Povedanje (smanjenje) ulaganja u prenosive
vrijednosne papire

-38.686.092,56

34.472.810,09

319 Povecanje (smanjenje) ulaganja u
instrumente trZista novca

3.807.782,13

0,00

320 Povedanje (smanjenje) ulaganja u subjektima
za zajednicka ulaganja

22.004.109,63

6.241.831,16

321 Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice

0,00 0,00
322 Povedanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine

0,00 0,00
323 Povecdanje (smanjenje) ulaganja u robu 0,00 0,00
324 Povecanje {(smanjenje) ulaganja u poslovne
udjele 0,00 0,00
325 Primici od kamata -965.197,39 -1.191.595,17
326 Izdaci od kamata -112.763,56 -276.060,07
327 Primici od dividendi -12.966.399,97 -3.954.038,44
328 Povelanje (smanjenje) ostalih ulaganja 1.143.308,72 -775.709,91

329 Povedanje (smanjenje) ostale imovine -952.027,92 -69.906.376,49
330 Povecdanje (smanjenje) obveze s osnove

ulaganja -43.885,21 -25.833,01
331 Povedanje (smanjenje) obveza s osnove

primljenih zajmova 7.690.901,00 1.247.915,78
332 Povedanje (smanjenje) obveza za naknadu za

upravijanje 709.113,68 3.244.479,98
333 Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz

poslovnih aktivnosti 614.142,05 994.543,21

334 Nov¢ani tijek iz poslovnih aktivnosti (2 od
AOP309 do AOP333)

1.210.251,26

56.220.893,28

335 Primici od izdavanja udjela/ dionica 0,00 0,00
336 lzdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih

dionica 0,00 0,00
337 Isplate imateljima udjela iz ostvarene

dobiti/dividenda 0,00 0,00

338 Ostali primici iz financijskih aktivnosti

16.222.847,28

-15.169.521,24

339 Ostaliizdaci iz financijskih aktivnosti

-21.303.341,33

-39.603.434,00

340 Novéani tijek iz financijskih aktivnosti (2 od
AOP335 do AOP339)

-5.080.4594,05

-54.772.955,24




341 Neto povefanje (smanjenje) novca

(AOP334+ AOP340) -3.870.242,79 1.447.938,04
342 Novac na pocetku razdoblja 5.530.351,09 651.884,17
343 Novac na kraju razdoblja (AOP341+A0P342)

1.660.108,30 2.099.822,21




EVLELLBTLLT oo'o aT'STTVENER EV'BLBETHET 000 SSTTLTBES - 00'DOG 00T 8- 6Z'PIS660'LTT 00'09E 87699 aUjpod auno|sed
s2n%21 efigopzes Souleisalazt uep lupez eu alueys

QU'9TE PIE TE- Do'o oo'o 00'0 000 000 000 00’976 VTETL- 00'0 elwuse|s #alpodsed ajeisp
Q' 00’0 000 ao'o 00'o 00'0 00’ 0’0 000 1Hgop n ejaipn eleds|
oo'o 00'c. oo'o 00'e 00'o 00’0 og'o 0a'0 00'0 ejIUSE|A aje(dn 3|LISO
on'o oo’ on'o oo'a 0o'o 000 0a'n 0o'n oo'a ejendey Balesdn alualuelis,/aluesanoy
T0'569VTE'BY 00'0 85'899'9L0'TL BYUYSLOVET no'o YT TZ5 69T 'ST- oo'a 0o'o oo'a [eligopzes §a3my=3) auipod|
! aonya3 ipoyses | poyld jeuziid ouaeszl oudnyn

00’0 00'0 B LPT LOVTT- B9 LYSLOVLT 0o’ 00’0 00'o 00'0 00’0 eiejidey auafweld aygiuse|asu ajzisg
PZ'TT569T 5T~ oo'o 00’0 oo oo'o PZIZ5 69T 5T ao'n ou'o oo'o nlepaid ez spzojodies aulnow)
yslpueuly po 2iqnd | (pigop welz)| ealay

9T'ITTYEY LS 0n'n 9Z'9TT vavEs oo'o 00’0 00’0 00'o 00'0 oo'o eljqopzel § e1gn3 1|l gog
TH'820°805 0ET oo'o BOLYS LOVIT SL'TEE'ST o0’ 59'8YETES 0T 00'000°00T 8- 62 OF YEF BFT 00'08E 8TE99 (aualjnesdaid)
sulpoB susoisod sany2] eyizgod uep el aluels

00’0 00’0 o0'o 00’0 00’0 oo'o 00'0 00'0 oo'o eljqopzed Yiupolnaad pissa3od yenelds|
00’0 oo'o 000 o' 00’0 on'o a0’ ao'n 0o'o 2311[00 YIUSnSPOROUNIEs auafluos
TH'BZ0'BOE 0ET oo'o BOLYSLOVET SLTEEST 00’0 6O'BFETES 0T 00'000°00T 8- 620 ¥T¥ 8PT 00'09E°826'99 suipod sunojsod a3nYa) eYiag0d Uep el aluels
TH'8T0'B0E0ET oo'o BILYS LOFTT SLTEEST oo’ 69'8PE'TES DT 00'000°00T 8- BZ'OPY vIv BrT 00'09E BTE'99 aujpes aussisod alpolpsid
e[|gopzes Bouleysainz uep (lupez eu aluels

00'B0S'BLT'BT- 00'a 00’0 05'¢20'808'E- 00’0 00’0 00’0 0558V 0L - oo'o euloiusejs ajafpodses sjeis0

00’0 000 00'0 o0o'n 00’0 00’0 00'0 oo'o on'o qop n gjalpn eeids||

i 00°0 | == =i | e 000 00'0 04’0 oo'o oo'o oo'o e e ]
000 o0'o 0o'n 0o'o 0o'o 00'0 on'n 00’0 oo ejendey Souesidn alualuelus/slugpanog
LL'VESESLEE falale] LO'DECZES'R 19'LIS'STRE filala] BO'LED'TSETT 000 falukh] oo {suipos supoyaid 21 efjqopzes) aupod aupoyjaid
Ipoysed | |poyud peuziid ounelz oudnyy

o0'o an'o 19'/1G°5T8'E- 19'/415'SIR'E 0o'o oo'n o0'D oo 00'o E|EJjdEY aualLioid 342IUse|AaU Bles0
60'LE0'TSETE aa'o o't an'a oo'e BO'LEDTSE'TE o0'n oe'o co'o nfeposd ez aazo[odsed aunow)|
i aysljpueuy po 121gn3 1) 121gop [ueNzesan

89 LYSLOY'T 00'0 83/4YS oW LT oo'o 00’0 00’0 000 00’0 000 Eljtopees {eygna (|| 3195Q
I TSE'LEERTE oo'o 1915 5T E vI'OEEE og'o OF'88Y 1L 0T~ DU'00000T 8- BL'STE VES'TIT DO'09E'8TE'9Y {oualjae.idald) auipod]
slna|sod supoiiaid eyieped uep eu sluejg

ac’o ao'o an'n a0’ a0'o oo'o a0'o oo'o o0'o efjqopzes yiupoyiaid pizeafod yeaeids|
oo'o oo'o on'o ap'o ao'c oo'n 00’0 oo'o 000 exil|od Yuarsposounes ausflolg
PSR LIS YIT 00'0 T9'LTSSIEE ¥o'aEs'e oo'o Or'8ss' 614 01" 00000 0018~ 64'ST6VERT9T 00°09E'82699 aulpod

aunnised aupoyiaad eyienod uep Bu 3fues

@niazal
| jepdey oudnyn

e5E191Ul
unfeijoiiuayau
BLLUSE|A
onlf|alpodsey

{efjgopzed) auipod
aonyey yeugnd ||| ygeqg

Heuqnd uasauaud
It Jigop EuezipeZ

shlazal
Iyslinezo|easl a)e1s0

rfepod ez aaizojodsel
auaowy @ysoueuy
eljnezio|enay

sojuoip s

Sna@zal auepdey

|eydey uf|jaway wesidn

3d0ew ewdiusela oall|afpodsey

PP AIVES



SZAIF d.d. - Biljeske

ZNACAINIJI POSLOVNI DOGABAII TIJEKOM PRVOG POLUGODISTA 2016. GODINE

1) Dana 07.03.2016. godine odrZana je glavna skupstina Fonda. Skupstina Fonda odr?ana je temeljem
zahtjeva dionicara Auctor d.o.0., Dezmanova 5, Zagreb. Na navedenoj skupstini, dioni¢ari Fonda usvoijili su
odluku o smanjenju rezervi Fonda radi isplate dioni¢arima u iznosu 7,00 kuna po dionici.

2) Dana 22.02.2016. godine Fond je zaprimio presudu Zupanijskog suda u Zagrebu, u predmetu protiv
tuZenika Republike Hrvatske, radi naknade Stete, kojom se odbija Zalba Republike Hrvatske i potvrduje
presuda Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu od 17.05.2013. godine, kojom se nalaZe Republici Hrvatskoj
da Fondu isplati iznos od 61.750.973,35 kuna sa zakonskom zateznom kamatom koja pocinje teéi od

Navedenom presudom Zupanijskog suda u Zagrebu ukinuta je presuda Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu
u dijelu kojim je Opcinski gradanski sud u Zagrebu odbio zahtjev Fonda za isplatu zatezne kamate na
dosudeni iznos glavnice od 15.03.1999. godine do 16.05.2013. godine, te se u tom dijelu predmet vraéa sudu
prvog stupnja na ponovno odludivanje.

Zupanijski sud u Zagrebu odbio je Zalbu Fonda na presudu Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu u dijelu koji
se odnosi na obvezu SZAIF d.d. da tuZeniku Republici Hrvatskoj nadoknadi tro$ak parni¢nog postupka u
iznosu od 192.610,00 kuna.

3) Temeljem presude Zupanijskog suda u Zagrebu, u predmetu protiv tuZenika Republike Hrvatske, Fond je
prilikom izracuna neto imovine na dan 31.03.2016. godine, u izra¢un neto imovine uklju¢io potraZivanja i
obveze Fonda temeljem navedene presude Zupanijskog suda u Zagrebu.

4) Dana 31.05.2016. godine odrzana je redovna glavna skupstina Fonda. Na sjednici glavne skupstine Fonda
usvojene su sve odluke sadrZane u pozivu na glavnu skupstinu. Glavna skupstina Fonda usvojila je odluku o
smanjenju rezervi Fonda radi isplate dioniCarima Fonda u iznosu 6,00 kuna po dionici.

PROMJENA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Tijekom prvog polugodista 2016. godine nije doslo do promjena u ra¢unovodstvenim politikama SZAIF d.d..



