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ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava e duZna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u
skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskin fondovima (NN, br. 16/13), Zakonom o izmjenama |
dopunarma Zakona o zlternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 143/14), Praviinikom o
izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih
lzvjestaja alternativnog investicijskog fonda (NN, br. §1/14) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
godisnjin i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda
(NN, br. 142/13), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u SLAVONSKI ZATVOREN! ALTERNATIVNI
INVESTICIJSKI FOND 8 JAVNOM PONUDCM d.d., Zagreb (Fond), kao i rezultate njegova
poslovarja.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uorava opravdano oéekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga | dalie usvaja nacelo vremenske
neogranic¢zanosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovoraosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju sljedece:
* odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika
* davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

* postupanje u skladu s vaZe¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i
obrazloZenje svih materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima
* sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti

poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih ra¢unovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tocnoscu prikazuju financijski polozaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br.
16/13), Zakonom o izmjenarna i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br.
143/14), Pravilnikom o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godignjih i polugodisnjih financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja al:ernativnog investiciiskog fonda (NN, br. 81/14) i Pravilnikom o strukturi i
sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog
fonda (NN, br. 142/13). Pored toga, Uprava je odgovorna za &uvanje imovine Fonda, te za
poduzimarje opravdanih koraka za sprie€avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave

SLAVONSKD ZATVOREN! Ante Luci¢, Predsjednik Uprave
J \ .

ALTERNATIVNI INVESTICLSKI FO\N‘D /
S JAVNOM PONUDCAAéigiEkO drustvo Lp
ZAG / v 4 -
e %%
i/’/f/
/1}"’/

SLAVONS I ZATVOREN! ALTERNATIVNI
INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d.
Dezmanova 5

10000 Zagreb

Zagreb, 15. travnja 2016. godine



RSM Croatia d.o.o.

Josipa Vargovica 2, pp 87, 48000 Koprivnica

Ured Zagreb: Savska cesta 106

OIB: 75897840685

Koprivnica; Tel: + 385 (0)48 622 063 Fax: + 385 (0)48 622 062
Zagreb: Tel/Fax: + 385 (0)1 3830 887

E-mail: info@rsmeroatia.hr; Web: www.rsmcroatia.hr

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA:

Dioni¢arima fonda SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM
PONUDOM d.d.:

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja fonda SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI
INVESTICIJSKI FOND S JAVYNOM PONUDOM d.d., Zagreb (Fond), koji obuhvacaju lzvjestaj o
financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2015. godine, Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, 1zvjestaj o
novéanim tokovima i izvjestaj o promjenama kapitala za godinu tada zavrSenu, te sazetak znacajnijin
radunovodstvenih politika i biljeZzaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave Fonda za financijske izviestaje

Uprava Fonda odgovorna je za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu sa
Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 16/13), Zakonom o izmjenama i dopunama
Zakona ¢ alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 143/14) te Pravilnikom o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godidnjih i polugodiénjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja
alternativriog investicijskog fonda (NN, br. 81/14) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodignjih financijskih izvjedtaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (NN, br.
142/13). Ta odgovornost ukljucuje: oblikovanje, uvodenje i odrzavanje internih kontrola relevantnih za
sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvje$taja bez materijalno znacajnih pogresnih prikazivanja
uslijed pogresaka ili prevara; izbor i primjenu prikladnih ratunovodstvenih politika; i stvaranje
radunovodstvenih procjena koje su razumne u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima zasnovano na obavljenoj reviziji.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu sa zahtjevima etike, te reviziju planiramo i obavljamo kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li financi ski izvjestaji bez znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi pribavljanja dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovise o revizorovoj prosudbi, ukljuéujuci procjenu rizika
znacajnih pogresénih prikazivanja u financijskim izvjestajima uslijed prevara ili pogreSaka.

Pri tom progjenjivanju rizika, revizor razmatra interne kontrole vazno za subjektovo sastavljanje i fer
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi oblikevao revizijske postupke koji su prikladni u danim
okolnostira, ali ne i za izrazavanje misljenja o uspjesnosti internih kontrola poslovnog subjekta.
Revizija takoder obuhvaca ocjenu prikladnosti primjenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih
procjena Uprave i razboritosti radunovocstvenih procjena Uprave, kao i ocjenu cjelokupne
prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni za ostvarivanje osnove za
nase revizijsko misljenje.

R&M Crogtia iz tla

~ica RSl nvede Clance RO meele sunezavisne ratunsvodsivene {
u sukdadne praviom 1 driave u koo imajd sediste . RS
Sllg ko drieve




£
3

Po nasem mislienju, financijski izvjestaji pruzaju istinit i fer prikaz financijskog polozaja Fonda na dan
31. prosinca 2015. godine, te njegove financijske uspje$nosti i nov¢anih tijekova za godinu tada
zavréenu, u skladu sa sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 16/13), Zakonom
o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 143/14) te
Pravilnikom o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih financijskih izvjestaja
i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (NN, br. 81/14) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
godisnjir i polugodisnjih finarcijskih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (NN,
br. 142/13).

Mislienje o uskladenosti s Godisnjim izvieSéem

Uprava Fonda odgovorna je za sastavljanje Godi$njeg izvje§¢a Fonda. Slijedom odrednica Zakona o
radunovodstvu u obvezi sme izraziti mislienje o uskladenosti Godisnjeg izvie$éa Fonda s godisnjim
financijskim izvjestajjma Fonda. Prema nasem misljenju, na temelju obavljene revizije godisnjih
financijskin izvjestaja Fonda | usporedbe s Godi$njim izvje§¢em Fonda za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2015.. financijske informacije prikazane u Godi$njem izvje$¢u Fonda, odobrenim za njihovo
izdavanje od strane Uprave Fonda dana 15. travnja 2018. godine, u skladu su s financijskim
informacijama prikazanim u godisnjim financijskim izvjestajima Fonda prikazanim na stranicama od 4
do 35 na koje smo izrazili pozitivno misljenje.

Zagret, 15 travnja 2016. godine

RSM Croatia d.o.o. Branko Tomaskovi¢
Reg.br.crustva pri HRK 100001670 oviasteni revizor
J. Vargovic¢a 2, Koprivnica reg.br. pri HRK 400013660
Branko Tomaskovic
Direktor - F

RSM

SM Croatia d.o.o.
IR AL W )
15000 Koprivaica, Josipa Vargovica 2




SLAVONSKI ZATVOREN! ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvje$taji za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015.

(svi iznosi u kunama i lipama)

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Zadnji dan
prethodne poslovne
godine

Na izvjestajni datum
tekuceg razdoblja

(175 1. Ulaganja (AOP176+(3 od AOP179 do AOP188))

226.583.290,60

257.792.488,35

176 1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP177+A0P178)

184.544.742,69

233.075.467,44

177 - koji se vrednuju po fer vrijednosti 184.544.742 69 233.075.467 44
178 - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 0,00 0,00
179 2. Instrumenti trzidta novca 3.807.782,13 0,00
180 3. Udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 26.208.099,10 6.679.020,91
181 4. |zvadeni financijski instrumenti 0,00 0,00
182 5. Depoziti kod kreditnih institucija 0,00 0,00
183 6. Nekretnine 0,00 0,00
184 7. Roba 0,00 0,00
185 8. Poslovni udjeli 0,00 0,00
186 9. Potrazivanja po danim zajnovima 0,00 18.038.000,00
187 10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima 0,00 0,00
188 11. Ostala ulaganja 12.022.666,67 0,00
189 11. Novac i noveani ekvivalenti (3 od AOP190 do

AOP192) 5.530.351,09 651.884,17
190 1. Nov€ana sredstva 5.530.351,09 651.884,17
191 2. Depoziti po videnju 0,00 0,00
192 3. Ostala kratkoro¢na likvidna ulaganja 0,00 0,00
193 Ill. Pctrazivanja (¥ od AOP194 do AOP197) 382.948,37 3.529.671,80
194 1. Polrazivanja od dividendi i kamata 337.113,30 467.150,60
195 2. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 0,00 3.062.521,20
196 3. Pofrazivanja od brokera i danih predujmova 4583507 0,00
197 4. Piadeni troskovi buduceg razdobija 0,00 0,00
198 IV. Ostala imovina 4.250.367,99 5.994.873,88

199 Ukupna imovina
(AOP175+A0OP189+A0P193+A0P198)

236.746.958,05

267.968.918,20

200 Izvanbilan&na evidencija aktiva

19.680.000,00

37.786.350,00

201 |. Obveze plaéanja (¥ od AOP202 do AOP208) 1.878.199,83 2.241.375,05
202 1. Obveze s osnove ulaganja 44.768,25 28.084,00
203 2. Obveze s osnove isplate udjela 1.233.431,58 1.540.345,54
204 3. Obveze prema brokerima 0,00 0,00
205 4. Obveze za naknade za upravljanje 600.000,00 672.945,51
206 5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 0,00 0,00
207 6. Obveze za naknadu za uspjesnost 0,00 0,00
208 7. Obveze za kamate 0,00 0,00

209 Il. Obveze s osnove primljenih zajmova
(AOP210+A0P211)

19.267.263,57

34.695.045,33

210 1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka

19.267.263,57

34.695.045,33

211 2. Okveze s osnove primljenih zajmova od drugih
ugovorrnih strana

0,00

0,00

Biljeske na stranicama 11 do 35 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja




SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjestaji za godinu zavr$enu 31. prosinca 2015.

(svi iznosi u kunama i lipama)

1IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU (NASTAVAK)

Zadniji dan prethodne
pcslovne godine

Na izvjestajni datum
tekuceg razdoblja

212 {Il. Druge obveze (¥ od AOP213 do AOP215) 740.614,52 656.552,80
213 1. Obveze s osnove prinosa nd pozajmijenih

vrijednosnih papira 0,00 0,00
214 2. Prirod buduceg razdoblja 0,00 0,00
215 3. Obveze s osnhove isplate dividende i plative

raspodiele 740.614,52 656.552 80
216 IV. Ostale obveze AlF-a 32.928,49 67.916,61

217 Ukupno obveze AlF-a
(AOP201+AOP209+A0P212+A0P216)

21.919.006,41

37.660.889,79

218 Neto imovina AlF-a (AOP199-A0P217)

214.827.951,64

230.308.028,41

219 Broj izdanih dionica 5

3.046.418,00

3.046.418,00

220 Neto imovina po dionici 5 (AOP218/A0P219)

70,5182

75,5996

221 Upisani temeljni Kapital

66.928.360,00

66.928.360,00

222 Premija na emitirane dionice'kapitalne rezerve

162.894.925,79

148.424.440,29

223 Vlastite dionice -8.100.000,00 -8.100.000,00
224 Dobit/gubitak tekuce poslovre godine 3.815.517,61 12.407 547 68
225 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 8.836,64 16.331,75

226 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za
prodaju

-10.719.688,40

10.631.348,69

227 Revalorizacijske rezerve instrumenata zaétite

0,00

0,00

228 Ostale revalorizacijske rezerve

0,00

0,00

229 Ukupno kapital i rezerve (£ od AOP221 do
AOP228)

214.827.951,64

230.308.028,41

230 Izvanbilangna evidencija pasiva

19.680.000,00

37.786.350,00

Dodatak 1

231 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00
232 Pripisano manjinskom interesu 0,00 0,00
Biljeske na stranicama 11 do 35 ¢ine sastavni dio financijskih izviestaja 5




SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. prosinca 2015.

(svi iznosi u kunama i lipama)

1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Isto razdoblje
prethodne godine

Tekuce razdoblje

Prihodi

233 |. Prihadi od ulaganja (£ od AOP234 do AOP236) 4.431.348,19 17.593.421,32
234 1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 3.359.447,70 15.578.071,05
235 2. Prihodi od kamata 1.071.900,49 2.015.350,27
236 3. Prihodi od najma 0,00 0,00
237 II. Realizirani dobici od ulaganja 27.097.032,52 12.272.465,68
238 11I. Nerealizirani dobici od ulaganja 70.019,55 0,00
239 IV. Drugi prihodi (AOP240+A0P241) 104.001,72 203.984,56

| 240 1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne

papire 0,00 0,00
241 2. Cstiali prihodi 104.001,72 203.984 56

242 Ukupno prihodi
(AOP23 3+AOP237+A0P238+A0DP239)

31.702.401,98

30.069.871,56

Rashodi

243 |. Reazlizirani gubici od ulaganja 19.193.224,28 3.683.380,19
244 11, Nerealizirani gubici od ulaganja 51.217,10 41.156,00
245 1|I. Urnanjenje imovine 1.013.719,99 5.110.216,27
246 IV. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 0,00 0,00
247 V. Naknade za upravljanje 6.275.306,53 7.738.352 .66
248 VI. Naknade za depozitara 318.691,45 482.622,97
249 VII. Drugi rashodi (£ od AOP250 do AOP254) 1.034.725,02 606.595,79
250 1. Administrativne pristojbe 382.714,98 102.893,86
251 2. Frofesionalni honorari 152.464,79 0,00
252 3. Naknade za skrbniZke usluge 0,00 0,00
253 4. Kamate 251.332,99 361.044,64
254 5. Ostali rashodi 24821226 142 ,657.29

255 Ukupni rashodi (£ od AOP243 do AOP249)

27.886.884,37

17.662.323,88

256 Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP242 -
AOP255)

3.815.517,61

12.407.547,68

257 Porez na dobit 0,00 0,00
258 Dobit ili gubitak (AOP256-A0P257) 3.815.517,61 12.407.547,68
(stala sveobuhvatna dobit 0,00 0,00
259 Teta ne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 0,00 0,00

260 Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine
raspoloZive za prodaju

50.385.773,90

21.351.037,10

261 Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne

materijalne i nematerijalne imovine 0,00 0,00

262 Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog

tijeka 0,00 0,00

263 Dobici/gubici s osnove ucinkovite zastite neto

ulaganja 11 inozemstvu 0,00 0,00

264 Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku

pridruzenih poduzetnika 0,00 0,00
Biljetke na stranicama 11 do 35 Cine sastavni dio financijskih izvjetaja 6




SLAVONSKI ZATVOREN!I ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. prosinca 2015.

(svi iznosi u kunama i lipama)

iZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (NASTAVAK)

Isto razdoblje
prethodne godine

Tekuce razdoblje

265 Ukuprio ostala sveobuhvatna dobit (X od AOP259
do AOP264)

50.385.773,90

21.351.037,10

266 Porez na ostalu sveobuhvatru dobit

0,00

0,00

267 Neto ostala sveobuhvatna dobit (AOP265-
AOP266)

50.385.773,90

21.351.037,10

268 Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP258+A0P267)

54.201.291,51

33.758.584,78

Biljeske na stranicama 11 do 35 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja

269 Reklasifikacijske usklade 0,00 0,00

Dodatak 1

270 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00

271 Pripisano manjinskom interesu 0,00 0,00
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SLAVONSKI ZATVOREN! ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNCM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvje$taji za godinu zavr$enu 31. prosinca 2015.

(svi iznosi u kunama i lipama)

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

Isto razdoblje
prethodne godine

Tekuée razdoblje

309 Dotit ili gubitak 3.815.517,61 12.407.547 68
310 Nerealizirane pozitivne i negativne teCajne razlike 0,00 0,00
311 Ispravak vrijednosti imovine 0,00 0,00
312 Amorizacija 0,00 0,00
313 Neraspodijeljeni dobici drustava i manjinski interesi 0,00 0,00
314 Prihodi od kamata 1.071.900,49 2.015.350,27
315 Rashodi od kamata 251.332,99 361.044.64
316 Prihodi od dividendi 3.359.447,70 15.578.071,05
317 Umanjenje imovine -1.013.719,99 -5.110.216,27

318 Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive

vrijednosne papire -7.890.422 23 -48.530.724,74
319 Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente
trzista novca -3.807.782,13 3.807.782,13

320 Povecanje (smanjenje) ulaganja u subjekima za
zajednicka ulaganja

-13.239.438,21

19.529.078,19

321 Povedcanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 0,00 0,00
322 Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 0,00 0,00
323 Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu 0,00 0,00
324 Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 0,00 0,00
325 Primici od kamata -1.071.900,49 -2.015.350,27
326 lzdac: od kamata -251.332,99 -361.044,64
327 Primici od dividendi -3.696.561.00 -16.045.221,65
328 Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 1.350.833,29 -437.966,46
329 Povecanje (smanjenje) ostale imovine 1.195.835,52 -4.891.229,32
330 Povecanje (smanjenje) ohveze s osnove dlaganja 44.768,25 -16.684,25
331 Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih

Zajmove -2.335.332,29 15.427.781,76
332 Povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za

upravljanje 95.357,41 72.945,51
333 Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih

aktivnosti -54.745,80 257.840,36

334 Novéani tijek iz poslovnih aktivnosti (X od
AOP309 «io AOP333)

-22.176.241,88

-7.950,996,02

dobiti/dividenda

335 Primici od izdavanja udjela/ dionica 0,00 0,00
336 Izdaci od otkupa udjela/kupnje viastitih dionica 0,00 0,00
337 Isplats imateljima udjela iz ostvarene

0,00 -3.808.022,50

338 Ostali primici iz financijskih aktivnosti

50.385.773,90

21.351.037,10

339 Ostall izdaci iz financijskih aktivnosti

-22.989.771,47

-14.470.485,50

340 Novéani tijek iz financijskih aktivnosti (Z od
AOP335 (lo AOP339)

27.396.002,43

3.072.5629,10

341 Neto povecéanje (smanjenje) novca (AOP334+

AOP340) 5.219.760,55 -4.878.466,92
342 Novac na pocetku razdotlja 310.590,54 5.530.351,09
343 Novac na kraju razdoblja (AOP341+A0P342) 5.530.351,09 651.884,17
Biljegke na stranicama 11 do 35 Cine sastavni dio financijskih izvjestaja 8
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje za godinu zavSenu 31. prosinca 2015.

1. OPCI PODACI
Opcenito o Fondu

SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM dionicko
drustvo, Dezmanova 5, Zagreb (Fond) je zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom, kojim uz
odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Hanfa) upravlja drustvo AUCTOR INVEST

.

d.c.o., DeZmanova 5, Zagreb (Drustvo).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trziétu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektorn i statutom Fondé.

Fond je osnovan temeljem izjave o usvajanju statuta od 23. veljate 1999. godine. RjeSenjem Komisije
za vrijednosne papire Republike Hrvatske Klasa: UP/I-450-08/98-01/134, Ur. broj: 567-02/99-8, od
18. veljade 1999. godine, odobreno je osnivanje | upravljanje Fondom. Rjes$enjem Trgovackog suda u
Osijeku od 12. ozujka 1999. godine, broj Tt-97/1963-2, Fond je upisan u sudski registar s
jedinstvenim mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 030064066. Rjesenjem Hanfe, Klasa: UP/I-451-
04/14-06/28, Ur.broj; 326-01-440-443-15-5, od 9. sije¢nja 2015. godine izdano je odobrenje za rad
Fonda u obliku zatvorenog alternativnog investicijskog fonda.

Trgovacki sud u Zagrebu na dana 2. oZujka 2015. godine objavio je upis promjena tvrtke, promjena
predmeta poslovanja, promjena clanova uprave, promjena odredbi statuta, u Sudski registar
proveden kod ovoga suda po rie$enju pod poslovnim brojem Tt-15/2277-2 od 2. ozujka 2015. godine,
redni broj upisa 32, za subjekt upisa s maticnim brojem (MBS): 030064066, osobnim identifikacijskim
brojem (QIB): 06371858079, pod tvrtkem/nazivom: SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI
INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUCOM dioni¢ko drudtvo, sa sjediStem u: Zagreb (Grad
Zagreb), Cezmanova 5. Nova tvrtka glasi SLAVONSKI ZATVOREN! ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI
FOND S JAVNOM PONUDOM dionitko drustvo. Predmet poslovanja glasi: prikupljanje novcanih
sredstava javnom ponudom svojih dionica i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonom, prospektom
kada je primjenjivo, pravilima i statutom Fonda. Uprava je nastavila sa radom temeljem odluke
Nadzornog odbora od 30.12.2014. Navedene promjene upisane su u Statut od 29.12.2014. koji je
usvojen Odlukom Skupstine.

Tijela Fonda
Uprava
Uprava Drustva je do 30.09.2015. godine djelovala u sastavu:

Ante Ludic, Predsjednik Uprave — postao Predsjednik Uprave dana 30. prosinca 2014. godine
odlukom Nadzornog odbora

Zeljko Krunak - Clan Uprave
Clanu Uprave Zeljku Kruhaku je dana 30. rujna 2015. godine prestao mandat u Upravi Drustva.

Petar Kutleda - Clan Uprave od 04. travnja 2016. godine, Odlukom Nadzornog odbora Drustva za
upravljarije zatvorenim alternativnim investicijskim fondom i temeljem izdane suglasnosti Hrvatske
agencije za nadzor fiancijskih usluga od 11. prosinca 2015. godine.

Na temelju ¢lanka 115. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13 i 143/14),
zatvoreni alternativni investicijski fond s vanjskim drustvom za upravljanje investicijskim fondom nema
upravu kao zaseban organ drustva. ve¢ obveze i ovlasti koje prema Zakonu o trgovackim drustvima
obnasa uprava dionickog drustva, kod zatvorenih alternativnih investicijskih fondova obnasa uprava
drustva koje upravlja tim zatvorenim alternativnim investicijskim fondom.
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje za godinu zavSenu 31. prosinca 2015.

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Tijela Fonda (nastavak)
Nadzorni odbor

Ruzica Vadi¢, Predsjednica
Miroslava Goriénik-Gojsali¢, Clan
Andrej Tédtling, Clan

Hrvoje Markovinovi¢. Clan

Tamara Sardelié¢, Clan

2. 1IZJAVA O USKLADENOSTI | TEMEL.J ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvje$taji Fonda su sastavljeni u skladu sa sa Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 16/13), Zakonom o izmjenama | dopunama Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 143/14) te Pravilnikom o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnijih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (NN, br.
81/14) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih
izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (NN, br. 142/13).

Financijski izvjestaji Fonda su sastavljeni po nagelu povijesnih trodkova, s izuzeéem financijskih
instrumenata koja su iskazana po trzi$noj vrijednosti te sukladno radunovodstvenim propisima
temeljenima na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj
Uniji.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okalnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta Fonda je
hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvje$taji Fonda sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na dan
31. prosinca 2015. godine, sluzbeni te¢aj za 1 EUR bio je 7.635047 kn (31. prosinca 2014. g.: 1 EUR
=7,661471 Kn).

Standardi i tumaéenja na snazi u teku¢em razdoblju

Sliedece izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbcr za Medunarodne
raéunovocstvene standarde (,OMRS®) i koje su usvojene u Europskoj uniji na snazi su u tekucem
razdoblju:

Prva primjena novih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumadenja koje su na snazi za
tekuée financijsko razdoblje

U tekucem financijskom razdoblju na snazi su sliedeée izmjene i dopune postojecih standarda i nova
tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih
je Europska unija:

e Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.-2013.“
proizasle iz projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 18.
prosinca 2014. godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2015.),

e Tumacenje IFRIC 21 ,Nameti®, usvojeno u EU 13. lipnja 2014. godine (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 17. lipnja 2014.).
Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecin standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVHI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje za godinu zavsenu 31. prosinca 2015,

2. 1ZJAVA O USKLADENOSTI I TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
(NASTAVAK)

Izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji,

ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snhazi sljedeée izmjene i

dogune postojecéih standarda koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

« Izmjene i dopune MSFlja 11 ,ZajedniCki poslovi® — ,Ratunovodstvo stjecanja udjela u

zajednitkom upravljanju’, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za
godiénja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

« lzmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — ,Inicijativa u vezi
objavljivanja", usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili naken 1. sije¢nja 2016.),

e Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema‘“ i MRS-a 38 ,Nematerijalna
imovina“ — ,Pojadnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovinz*, usvojene u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja
koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016.),

e Izmjene i dopune MRS-a 16 ,,Nekretning, postrojenja i oprema‘“ i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda®
— ,Poljoprivreda: plodonosne biljke’, usvcjene u Europskoj uniji 23. studencga 2015. godine (na
snaz za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e lzmjene i dopune MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih“ — Planovi definiranih naknada: doprinosi
koje uplaéuju zaposleni’, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljage 2015)),

e Izmjene i dopune MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim
financijskim izvjestajima‘, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za
godis$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.),

e Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada SFi-jeva iz ciklusa 2010.-2012.“
proizaéle iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16,
MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u
Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan
ili nakon 1. veljace 2015.).

e Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014."
proizasle iz projekta godi$nje dorade MSFi-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojaSnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15.
prosinca 2015. godine (primjenjive na godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2016.).

Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jos nisu
usvojeni u Europskoj uniji

MSFI- jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od propisa koje je donio Odbor
»a Medunarodne raéunovodstvene standarde (skraceno OMRS), izuzev sljedeéih novih standarda te
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVHNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje za godinu zav$enu 31. prosinca 2015.

2. 1ZJAVA O USKLADENOSTI I TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
(NASTAVAK)

izmjena i dopuna postojecih standarda o Cijem usvajanju Europska unija jo$ nije odlucila (datumi

stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI— jeve u cjelini):

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2018.),

« MSFI 14 ,Regulativom propisane razgraniCene stavke” (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijetnja 2016.) - Europska komisija odluéila je postupak
preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e« MSFI 15 ,Prihodi prema ugovorima s kupcima“ i daljnje izmjene i dopune (na snazi za
godiénja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.),

o Izmjene i dopune MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12
,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajedniékim pothvatima“ — ,Investicijski subjekti: primjena izuze¢a od konsolidacije”(na snazi
za godinja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

e lzmjere i dopune MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima® — prodaja odnosno ulog imovine izmedu
ulagatelia i njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata te daljnje izmjene i
dopune(prvobitno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do dovrSetka projekta
istrazivanja na temu metode udjela),

Druétvo predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna postojec¢ih standarda
neé¢e materijalno utjecati na njegove financijske izvjestaje u razdoblju njihove prve primjene.

3. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Temeljne radunovodstvene politike koje su prihvacene za obradu i evidentiranje materijalno znacajnih
stavaka xoje kljuéno odreduju rezultat ili financijski polozaj Fonda su slijedece:

3.1. Realizirani dobici / (gubici) od prodaje vrijednosnih papira

Realiziran. dobici/gubici kod prodaje vrijednosnih papira izraunati su na bazi razlike izmedu Ciste
nabavne pojedinaéne cijene i pojedinatne prodajne cijene vrijednosnog papira. (FIFO metoda).

3.2. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada se uspostavi pravo Fonda na primitak.

3.3. Prihod od kamata

Kamate se priznaju u ra¢unu dobitka i gubitka na nacelu poslovnog dogadaja za sve duzniCke
vrijednosne papire koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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SLAVONSKI ZATVOREN! ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje za godinu zavSenu 31. prosinca 2015.

3. SAZETAK ZNACAJINIJIH RACUNQVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.4. Valutno uskladenje

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti prera¢unati su u kune primjenom tecaja na dan
poslovnog dogadaja i transakcije. Potrazivanja i obveze u stranoj valuti na dan bilance preraCunati su
po tecaju vazeéem na dan bilance. Dobitak ili gubitak proizasao iz promjene teCaja od dana
trarsakcije do datuma bilance evidentira se u racunu dobitka i gubitka.

3.5. Priznavanje

Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja priznaje se u bilanci na datum trgovanja odnosno na
datum kada je Fond preuzec obvezu kupnje imovine. Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja
otpisuje se po primitku obavijesti o zaklju¢enju postupka likvidacije.

3.6. Porezi

Porezna obveza je zasnovana na poreznom dobitku financijske godine uzimajuci u obzir oslobodenje
od plac¢anja poreza na prihod od dividendi.

3.7. Troskovi

Troskovi se priznaju po nadelu nastanka poslovnog dogadaja. Troskovi terete racun dobitka i gubitka,
osim trodkova nastalih prilikom kupovine vrijednosnih papira, koji su ukljuéeni u trosak nabave
vrijednosnog papira. Troskovi koji nastaju prilikom prodaje vrijednosnog papira oduzimaju se od
primitaka od prodaje.

3.8. Ulaganja u vrijednosne papire

Kupnja i prodaja financijskin instrumenata ukljuéuju se u vrednovanje imovine fonda na datum
zakljudenja transakcije. Zaklju¢ena transakcija kupnje priznaje se u imovini fonda prema vrsti
instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Na dan zakljuenja transakcije prodaje, u
imovini fonda instrument se prestaje priznavati, a potrazivanje za zaklju¢enu prodaju se pocCinje
priznavati. Kupnja instrumenata primarnih izdanja priznaje se u aktivi fonda na datum trgovanja.

Transakcije trgovanja i obveze fonda u poslovnim knjigama fonda evidentiraju se na osnovu urednih i
vierodosionih knjigovodstvenih isprava u vrijednosti transakcije.

Potrazivanja ili obveze po osnovi kamata, dividendi, gubitaka ili dobitaka koji se odnose na financijski
instrument ili njegov sastavni dio koji je klasificiran kao financijska obveza, pa donosenju odluke i
utvrdivanju imateljevog prava na isplatu prava (obveze), iskazuju se u ukupnom iznosu u imovini ili
obvezama fonda. Vrijednosni papir, za kcji je drustvo za upravljanje za racun investicijskog fonda
prihvatilo Lvjete iz javne ponude za kupnju vrijednosnog papira, vrednuje se od datuma odluke Fonda
za upravljenje o prihvacanju ponude po cijeni iz javne ponude.

3.9. Novac i novcani ekvivalenti

Novac podrazumijeva novac u bankama i gotovinu. Nov&ani ekvivalenti uklju¢uju depozite po videnju i
orodene depozite s dospijecem do tri mjeseca.
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjeStaje za godinu zavS§enu 31. prosinca 2015.

3. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNQVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.10. Neto imovina po dionici i zarada / (gubitak) po dionici

Neto imovina po dionici izradunata je podjelom neto imovine iskazane u bilanci s brojem dionica
(umanjenc za broj vlastitih dionica Fonda) na datum bilance.

Zarada (gubitak) po dionici izraunata je podjelom neto dobiti (gubitka) iskazane u racunu dobitka ili
gubitka s brojem dionica (umanjeno za broj viastitih dionica Fonda) na datum bilance.

3.11. Ispravak temeljne pogreske
Terneljna pogreska ispravija se kroz zadrzanu dobit, osim ako je to neizvedivo.

Usporedne informacije predoc¢avaju se onako kako su bile prikazane u financijskim izvjeséima
prethodnog razdoblja.

4, ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31. prosinca 2015. godine prikazana su u sljedecoj tablici:

Pozicija Ukupan trosak nabave Fer vrijednost Ispravak vrijednosti
Ukupno dionice domacih dd 194.091.010,562 |  200.182.839,65 6.091.829,13
Inozemne dionice 12.063.000,48 11.424.895,40 -638.105,08
Ucjeli u inozemnim fondovima 579.925 61 467.145,69 -212.779,92
Obveznise comacih izdavatelja 15.343.279,41 20.710.594,60 5.367.315,19
Otveznice ino izdavatelja 786.614,00 757.137,79 -29.476,21
Ucjeli u domadéim fondovima 5.159.309,64 6.211.875,22 52.565,58
Ukupno financijska imovina za 229.123.139,66 |  239.754.488,35 10.631.348,69
prodaju iskazana kroz kapital

Potrazivanja po danim zajmovima odnose se na ulaganje u dva aktivna repo ugovora ¢ija je vrijednost
na dan 31.12.2015. iskazana u iznosu 18.000.000,00 kuna, a iznos kamate evidentiran je u
realiziranim prihodima Fonda. Uvjeti navedenog aktivnog repo ugovora, primljeni kolateral, fer
vrijednost kolaterala u posjedu i fer vrijednosti aktivnog repo ugovora na dan 31.12.2013. su prikazani
u donjoj tablici:

Primljeni Koli¢ina Kamatna Dospijece F:‘(rtnrggcigogt Flfgl‘::\:g?:go: t
vrijednosni papir stopa P .
transakcije posjedu
LEDO-R-A 2.400 6% 18.01.2016. 15.037.500,00 21.681.600,00
LEDO-R-A 500 6% 05.01.2016. 3.000.500,00 4.517.000,00

4, ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE (NASTAVAK)

Fer vrijedriost i uvijeti zaloga vrijednosnica u okviru pasivnih repo poslova na dan 31.12.2015. su kako
slijedi:

[

Vrijednosni papir | Kolicina | Kamatna | Dospijeée | Fervrijednost |  Fer vrijednost

]
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Biljeske uz financijske izvjestaje za godinu zavsSenu 31.

prosinca 2015.

stopa pasivne repo zalozenog

transakcije kolaterala
HT-R-A 20.0C0 2.888.000,00
PODR-R-A 4380 1,35% 29.01.2016 §.008.700,00 1.466.303,90
RIVIP-R-A 390.820 9.407.037,40
CROATI 2 03/2025 200.000 1,00% 29.01.2016 1.288.907,30 1428.710,58
RIVIP-R-A 97.896 1,00% 13.01.2016 1.167.263,05 2.356.356,72
| RHMF-O-26CA 3.900.000 0,80% 12.01.2016 3.5650.177,50 3.968.148,77
| CROS-P-A 565 1,10% 28.01.2016 1.964.312,30 3.767.725,10
BLJE-R-A 57.000 ‘ 1.405.620,00
CROS-PA a5 1,10% 283.01.2016 794.642,98 280.078.68
RIVP-R-A 133.239 o , ) 3.207.062,73
CROSPA 64 1,10% 23.01.2016 1.769.918,74 426.786.56
ADRS-R-A 19.1862 1,20% 21.01.2016 5.149.248,82 10.550.100,00
| ADRS-R-A 13.020 1,80% 21.01.2016 3.316.677,73 7.161.000,00
ADRS-R-A 30.950 1,60% 05.01.2016 7.640.196,91 17.022.500,00

Hijerarhija fer vrijednosti

Sukladno zahtjevima MSFI 7 sve financijske instrumente koji su svedeni na fer vrijednost prilikom
objave nuzno ih je kategorizirati u 3 razine u ovisnosti o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti:

1. Razina: kotirani (neprepravljeni) pokazatelji fer vrijednosti na aktivnim trzitima za imovinu i obveze

2 Razina: pokazatelji fer vrijednosti koji su vidljivi na trzistu, direktno ili indirektno promatranjem

imovine | cbveza

3. Razina: tehnike gdje pokazatelji fer vrijednosti nisu vidljivi na trzistu i ne temelie se na dostupnim

trzignim podacima

Financijska imovina raspoloziva za

. 1. razina 2. razina 3. razina
prodaju
Dionice 46.239.755,86 165.736.595,30 98.529,58
DuzZni¢ki VP 5.352.135,83 16.115.596,56 0,00
Udjeli u UCITS fondovima 0,00 6.211.875,22 0,00

Tehnike v-ednovanja biraju se i dosliedno primjenjuju na nacin kojim se u najve¢oj mogucoj mjeri
koriste ralavantni vidljivi, tj. dostupni ulazni podatci, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na

mirimunmnt.

5. PCTRAZIVANJA

Iznos na ovoj poziciji odnosi se na iznos potrazivanja za kamatu (467 tis HRK) i potrazivanja s
osriova prodaje ulaganja (3.063 tis HRK).

6. OSTALA IMOVINA

Iznos na ovoj poziciji se odnosi na iznos potraZivanja za raskinuti repo posao (4.245 tis. kuna),
potrazivanje za povrat poreza na dividendu od Ministarstva financija Republike Slovenije (5 tis HRK),
potrazivanja za isplatu temelinog kapitala temeljem redovnog smanjenja temeljnog kapitala drustva
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Quaestus Nekretnine d.d., dionickog drustva za poslovanje nekretninama ,u likvidaciji* (1.740 tis
HRK) i potrazivanja po ovrsi, koja je bez osnove teretila Ziro racun (5 tis. kuna).

7. OBVEZE PO REPO POSLOVIMA

Fond je prauzeo obveze po repo poslovima skloplienim sa Erste & Steiermarkische bank d.d. Cija je
vrijednost na 31. prosinca 2015. godine 26.686.345,33 kuna te dospijevaju do 29. sije¢nja 2016.
godine u ukupnom iznosu 26.701.766,76 kuna i obveze po repo poslovima sklopljenim sa Partner
bankom d.d. &ija je vrijednost na 31. prosinca 2015. godine 8.008.700,00 kuna te dospijevaju do 29.
sije3nja 2016. godine u ukupnom iznosu 8.017.409,46 kuna. Do dana prihvac¢anja financijskih
izvjestaja obveze su podmirene u cijelosti.

8. OBVEZE PLACANJA

Obveze pla¢anja odnose se na obvezu isplate smanjenja temeljnog kapitala dioni¢arima Fonda
(1.005 tisu¢a kuna), na obvezu isplati rezervi (535 tisu¢a kuna) obveza prema drustvu za upravijanje
(673 tisuza kuna) i obveze temeljem transakcija kupoprodaje vrijednosnica (28 tisuca kuna).

9. CSTALE OBVEZE

Najveéi dio ostalih obveza odnosi se na cbvezu isplate dividende (656 tis HRK), na obveze prema
depozitnoj banci (24 tis HRK), na obveze prema SKDD d.d. (2 tis HRK) i obveze prema Erste &
Steiermarkische bank d.d. za terminski posao (41 tis HRK).

10.  1ZVANBILANCNA EVIDENCIJA

Fond je sklopio aktivni repo ugovor o kupniji vrijednosnica u ukupnom iznosu 18.000.000,00 za koji je
primljen kolateral u vrijednosti 26.198.600.00 kuna Cija je vrijednost iskazana u vanbilancnoj
evidenciji.

Fond je sklopio terminske poslove za prodaju deviznih sredstava sa Erste & Steiermarkische bank
d.d. u iznosu 11.587.750,00 &ija je fer vrijednost na 31.12.2015. u iznosu 11.546.594,00 iskazana u
varbilanZnoj evidenciji, a razlika iskazana u ostalim obvezama.

11. DIONICE (UDJELI) FONDA PO NOMINALNOJ VRIJEDNOSTI

Temeljni kapital Fonda na dan 31. prosinca 2008. godine iznosio je 334.642 HRK (000). Temeljni
kapital Fonda sastojao se od 3.346.418 dicnica nominalne vrijednosti 100 kuna po dionici.

Na dan 06.11.2009. godine u Trgovactkom registru suda u Zagrebu provedena je Odluka o
smanjenju temeljnog kapitala od 18.06.2009. godine sa iznosa od 334.641.800 za 33.464.180 na
301.177.620 kuna. Nominalna vrijednost dionice Fonda smanjena je na 90 kuna.

Glavna skupétina Fonda koja je odrzana dana 28.12.2011. godine donijela je odluku o smanjenju
temeljnog kapitala Fonda sa iznosa 301.177.620,C0 kuna za iznos od 234.249.260,00 kuna na iznos
66.928.260,00 kuna. Temeljni kapital Fonda smanjen je na redovan nacin uz smanjenje nominalne
vrijzdnosti dionice sa 90,00 kuna na 20,00 kuna. Smanjenje temeljnog kapitala Fonda upisano je u
sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu dana 28.05.2012. godine.

Prema stenju evidencije Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., na dan 31.12.2015. godine,
struktura deset najvek’:ih dioni¢ara je bila sljedeca:

11. DIONICE (UDJELI) FONDA PO NOMINALNOJ VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

" Dioni¢ar Stanje | % udjela u
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~ temeljnom kapitalu__

PBZ D.D./ LIPA-PROMET D.O.O. 917.058 27,40%
AUCTORD.O.C. 899.496 26,88%
HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B 309.329 9,24%
SZAIF D.D. 300.000 8,96%
HITA-VRIJEDNOSNICE D.D. 89.941 2,69%
| ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D./CSC 80.619 2,41%
AGRAM INVEST D.D. 74.000 2.21%
GEODETSKI ZAVOD D.D. SPLIT 48.086 1,44%
TEE-INZENJERING D.D. 35.621 1,06%
HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA A 24.571 0,73%
| UKUPNO: 2.778.721 83,02%

12. PRIHODI OD DIVIDENDI

Prihodi od dividendi ostvareni tijiekom 2015, godine iznosili su ukupno 15.578 tisu¢a kuna, a odnose
se na dividende primljene od:

2014. 2015.
HRK (000) HRK (000)
Adris Grupa d.d. 512 3.258
Excelsa nekretnine d.d. 8 13
Croatia Osiguranje d.d. 377 -
Krka d.d. 147 257
Terme catez d.d. - 47
KentBank d.d. 193 -
Auto Hrvatska d.d. 51 20
Hrvatski telekom d.d. - 322
Zagrebacka banka d.d. 38 -
Bor banka Sarajevo d.d. 71 -
Chromos agro d.d. 446 -
Laguna novigrad d.d. 95 193
Adr atic Creatia International club d. d. 31 -
Valamar riviera d.d. 1.390 786
SN Holding d.d. - 10.673
Koncar elektroindustrija d.d. - 8
Jadranski naftovod d.d. - 1
Ukupno 3.359 15.578
13. PRIHODI OD KAMATA
2014. 2015.
HRK (000) HRK (000)
Prinodi od kamata po a-vista ratunu 2 2
Prinodi od kamata po obveznicama 766 1.067
Pritiod od kamata po depozitima 38 -
Pritiodi od kamata po repo poslovima 266 946
Ukupno 1.072 2.015
14. OSTAL! PRIHODI
2014. 2015.
HRK (000) HRK (000)
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Realiziran dobici od terminskcg posla - 163
Prhodi od tecajnih razlika po deviz. racunu 82 41
Pr hodi od tegajnih razlika po deviz. depozitu 22 0
Ukupno 104 204

15. NAKNADA DRUSTVA ZA UPRAVI_JANJE FONDOM

Sukladno Pravilima Fonda, naknada za upravijanje Fondom isplacuje se Drustvu i iznosi 3,5% od
prosjeéne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda, uveéano za porez ako postoji porezna obaveza.
Iznos nzknade obratunava se jednom mijesecno, prilikom izracuna neto vrijednosti imovine Fonda.
Naknada za upravijanje se obratunava na osnovicu koju Cini ukupna imovina Fonda umanjena za
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja, ukljudujuéi i obveze ulaganja s osnove financijske poluge.
Naknada se obradunava primjenom propisanih stopa naknada iz prospekta Fonda, a naknada za
upravljanje ne obradunava se na imovinu Fonda koja je ulozena u udjele AlF-a i udjele UCITS
fondova, ako Fondom za koji se obradunava naknada te udjelima AlF-a i UCITS fondova u koji se
ulaze upravlja isti UAIF.

Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto-vrijednosti imovine AlF-a i cijene udjela AlF-a (Pravilnik),
Drustvo izradunava ukupnu vrijednost imovine Fonda, utvrduje obveze Fonda i izraéunava neto
vrijzdnost imovine Fonda. Izratune vrijedrosti imovine Fonda kontrolira i potvrduje depozitna banka.
Odlukom 2 objavljivanju MSFI (NN 136/09) Odbor za standarde financijskog izvjestavanja je utvrdio
da se godisnji financijski izvjestaji poduzetnika za razdoblja koja po€inju od 01. sije¢nja 2010. godine
nadalje, sastavljaju i prezentiraju u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja,
njihovim dopunama i povezanim tumacenjima (MSF1) (NN br. 136/09, do 69/13) koji su prestali vaziti
30. lipnja 2013., te se od 1. srpnja 2013. godine primjenjuju medunarodni standardi financijskog
izvjestavanja (MSFI) objavljeni u sluzbenom listu Europske unije.

Sukladno Pravilima Fonda, iznos naknade za upravijanje obradunava se jednom mjesecno, prilikom
izraéuna neto vrijednosti imovine Fonda.

Naknada za upravljanje Fondom je u 2015 godini ukupno iznosila 7.738 tisuca kuna, Sto odgovara
3 2% od reto vrijednosti imovine Fonda na 31.12.2015.

2014. 2015.

HRK (000) HRK (000)

Naknada sukiadno Zakonu, Pravilniku i Pravilima (3,5% god.) 6.275 7.738
Ukupno 6.275 7.738

16. QSTALI RASHODI
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Struktura troskova kojima se moze teretiti imovina Fonda je definirana statutom Fonda i Zakonom o
investicijskim fondovima. Ostali troskovi (izuzev naknade drustvu za upravijanje) prikazani su u
nastavku:

2014. 2015.

HRK (000) HRK (000)

Naknade ¢ an NO 152 -
Ostali rashoadi 23 9
Realizirani gubici od prodaje vrijed.papira 19.193 3.683
Nerealizirani gubici od terminskog posla 51 41
Treskovi poreza i doprinosa 8 1
Trc$ak depozitne banke 319 483
Trcskovi revizije 87 86
Trosak poreza na dividendu 11 14
Trosak SKDD d.d. 34 30
Trogkovi odvijetnika, pristojbe sudu 95 5
Tradak brokerskih provizija 349 73
Umanjenje imovine 1.014 5110
Ukupno 21.336 9.535

Maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplaéena i tome fondu i drugom fondu u koji
je taj fond ulozio, izrazena u postotku imovine fonda koji je ulozio u udjele ili dionice drugoga
investicijskog fonda.

Fond Upravljaéka naknada na godiénjoj
razini za 2015. godinu
1 Auctor Cash 0,90%
2 Neta Multicash 1,10%
3 HI cash 1,00%
4 Locusta Cash 1,25%
5 ZIF Bonus d.d. 1,80%

Iskazano umanjenje imovine odnosi se na umanjenje vrijednosti potrazivanja kao dijela financijske
imovine rasporedene prema foéci 11. MRS 32 — Financijski instrumenti: objavljivanje i prezentiranje i
prema toj definiciji u toCku c¢) ugovorno pravo da se primi novac ili druga financijska imovina od
drugog poduzetnika, a klasificirano je prema MRS 39 u Zajmove i potrazivanja koji se mjere po trosku
stjecanja i iskazano je u ukupnom iznosu 46 tisuca kuna, a odnosi se na otpis potrazivanja prema
Ministarstvu financija Porezna Uprava lspostava Zagreb za akontaciju poreza na dobit, &ije pravo
povrata ili koridtenja je isteklo na dan 31.12.2014. godine, i na umanjenje vrijednosti financijske
imovine raspolozive za prodaju koja se do umanjenja vrednovala po cijeni 0,00 kuna, a brisana je iz
centralnog registra vrijednosnih papira Slovenije (KDD d.d.), te ne postoji, u iznosu 5.064 tis HRK.
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17. OSTALI RASHODI —- KAMATE | TECAJNE RAZLIKE

2014. 2015.

HRK (000) HRK (000)
Rashodi od teéajnih razlika po deviz. racunu 24 28
Rashodi od tedajnih razlika po deviz. depozitu 0 0
Ukupno 24 28

2014. 2015.

HRK (000) HRK (000)
Rashodi od kamata po repo poslovima 251 361
Ukupno 251 361

18. NETO REALIZIRANI | NEREALIZIRANI DOBICI / (GUBICI)

OD_ULAGANJA U

VRIJEDNOSNE PAPIRE

2014. 2015.
HRK (000) HRK (000)
Ukupno realizirani dobici (kao razlika troska stiecanja i prodajne 27.097 12.272
cijene)
Ukupno realizirani gubici (kao razlika troska stjecanja i prodajne (19.193) (3.683)
cijene)
Neto realizirani dobici/(gubici) ~dobitak razcloblja 7.904 8.589
Ukupno nerealizirani dobici (kao razlika fer vrjednosti na kraju i na
pocetku razdoblja) 37.688 34.565
Ukupno rie-ealizirani gubici - (kao rezultat uskladenja fer vrijednosti) (48.408) (23.934)
Neto nerealizirani dobici/(gubici) - (kao rezultat uskladenja fer (10.720) 10.631

vrijednosti)

Promjena nerealiziranih dobitaka i gubitaka od 21.351 tisuéa kuna iskazana je u okviru ostale

sveobutvatne dobiti.
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18. METO REALIZIRANI | NEREALIZIRANI DOBICI / (GUBICI)

OD ULAGANJA U

VRIJEDNOSNE PAPIRE (NASTAVAK)

Pregled realiziranih dobitaka i gubitaka tijekom 2015. godine iskazanih u racunu dobiti i gubitka

prikazan je u sljedecoj tablici:

Financijski Knjigovodstvena Prodajna Realizirani
instrumenti vrijednost cijena dobitak

(gubitak)
Dionice 23.588.439,94 | 31.680.238,31 8.091.798,37
I;zf;rs‘“ 3.495.069,76 | 3.855.839,51 360.769,75
Udjeli 40.867.808,82 | 41.004.326,19 138.517,37
UKUPNO 67.951.318,52 | 76.540.404,01 8.589.085,49

Pregled realiziranih dobitaka i gubitaka tijekom 2015. godine prema pojedina¢nom nazivu financijskog

instrumenta predstavlja poslovnu tajnu i dostupan je vlasnicima i drzavnim institucijama.

19. POREZ NA DOBIT

Fond obraunava porez na dobitak sukladno vaZzecim propisima u Republici Hrvatskoj. Veza izmedu

poreznog i knjigovodstvenog rezultata moZe se prikazati na slijedeci nacin:

2014. 2015.

HRK (000) HRK (000)

1. Dobit tekuce godine prije oporezivanja 3.815 12.407

2. Rashoadi od nerealiziranih gubitaka 52 41

3‘.P{|_hoc’l| od dx.V|dend| i nerealizirani dobici (3.378) (15.629)
ranijih razdoblja

4. Iskorigteni porezni gubitak proslih godina (489) -

5. Porezna osnovica tekuce godine - -

6. Porez na dobit - -

1-6 Dokit nakon oporezivanja 3.815 12.407

Porezni gubitak 2010. godine u iznosu od 2.32¢ tisu¢a kuna iskoristen je u 2013. godini, porezni
gubitak 2010. godine u iznosu od 489 tisuca kuna iskoristen je u 2014. godini, a porezni gubitak
2010. gocine u iznosu od 32.445 tisu¢a HRK prenosi se do 2015. godine, porezni gubitak u iznosu
6.045 tisuca kuna prenosi se do 2016. godine, a porezni gubitak u iznosu 47.292 tisuca kuna prenosi
se do 20° 7. godine. U 2015. godini ostvaren je porezni gubitak u iznosu 3.181 tisu¢a kuna koji se
moze iskoristiti do 2020. godine. Odgodena porezna imovina nije priznata zbog nedovoljnog

uvjerenja u ostvarenje oporezivih prihoda slijedecih 5 godina.
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20. NETO DOBIT / (GUBITAK) PO DIONICI | NETO IMOVINA PO DIONICI

( 2014. 2015.
Coobit / (gubitak) nakon oparezivanja ('000 HRK) 3815 12 407
Broj izcanih dionica 3.046.418 3.046.418
Dobit / (gubitak) po dionici (HRK) 1,25 4,07
Neto imovina 31. prosinca u HRK (000) 214.828 230.308
Ei‘roj_ izdanih dionica (korigirano za trezorske 3 046.418 3046 418
dionice)

Meto imovina po dionici 31. prosinca (HRK) 70,5182 75,5996

21. UFRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo ce voditi visoko rizicnu politiku ulaganja sredstava Fonda
primarno orijentiranu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje koji
su skloni prihvacanju veceg rizika u duljem vremenskom razdoblju. Karakteristike portfelja i strategija
ulaganja Fonda implicira relativno visoki apetit prema riziku.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao prijetnja ili
meoguénost da ¢e aktivnost li dogadaj negativno utjecati na ciljeve i poslovanje Fonda, odnosno,
fokus je na potencijalnim &tetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja ili
izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu ucinkovite, nepristrane i
primjerene.

Vrijednosti financijskih instrumenata koreliraju s odredenim rizicima i to najéesée s trziSnim rizikom,
rizikom likvidnosti, kreditnim rizikom koji nastaju kao posljedica alokacije imovine, trzi$nih kretanja,
investiranja u inozemstvu, ekonomskih, zakonodavnih i politickin promjena, te rizika vezanih s
izdavateljem.
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21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

U tablici u nastavku nabrojani su svi rizici vezani uz poslovanje Fonda, s posebnim naglaskom na
kontrolne postupke u dijelu rizika koji su specificni za Fond.

UZROK
RIZIKA

VRSTA
RIZIKA

OPIS RIZIKA

UTJECAJ RIZIKA NA
IMOVINU FONDA

Rizici

izdavatelja

Rizik promjene
cijene

Ovisno o veligini pozicijz financijskog instrumenta u imovini Fonda (pozicijski
rizik., promjene trzisne cijene pojedinih financijskih instrumenata vige li
manje utjiecu na kretanje imovine Fonda. Specifieni pozicijski rizik — rizik
gucitke koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta uslijed
tinjenica vezanih uz njegova izdavatelja

Fond provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja
cijena vrijednosnica i opcih kretanja na trzidtu. Fond upravlja trzinim rizikom
diverzifikacijom investicijskog portfelja.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce u
potpunosti  ukloniti iz portfelja vrijednosnih papira Fonda, ali se
diverzifikacijom ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

VISOK

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novtane
obveze prema Fondu. lzrazen je prilikom ulaganja u duznicke vrijednosne
pap re, kao rizik da izdavatelj nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze
trenutkom dospijeca.

Kreditnim rizikom ¢e se upravijati na nagin da se pretezito ulaze u
renomirane izdavatelje dugoroénih duznikih vrijednosnih papira, odnosno
da se depoziti plasiraju u renomirane hrvatske banke, postujuéi ogranicenja
prcpisana Zakonom i podzakonskim akfima.

SREDNJI

Rizik druge
ugovorne
strane

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori stecajni postupak ili da
driga ugovorna strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti
druge ugovorne strane), $to moze dovesti do pada vrijednosti investicije u
imovini Fonda.

Rizik da druga ugovorra strana na utvrdeni dan namire ne uspije ispuniti
svoe obveze $to moze dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini
Forda( rizik namire).

Rizikom se upravlja na nadin da se kontinuirano prate financijska izvjes¢a
poslovanja izdavatelja financijskih instrumenata.

SREDNJI

Rizik ulaganja
u drustva
niske i srednje
trziSne
kapitalizacije

Rizk ulaganja u vlasnizke financijske instrumente koji moze biti prili¢no visok
za dionice niske i srednje trzi$ne kapitalizacije.

Dionicama druétava s niskom i srednjom trzisnom kapitalizacijom mogu biti
manje likvidne nego d.cnice vedih drutava, te mogu biti nelikvidnije tijekom
paca trzista.

Fond upravija navedenim rizikom na nacin da investira vedinu imovine u
likvidne financijske instramente.

VISOK

Rizik
tehnoloskih
investicija

Rizik tehnologkih investicija je rizik od vece volatilnosti vrijednosnih papira
tehnologkih kompanija od vrijednosnih papira iz drugih sektora zbog
korkurencije, zastarjele postojece tehnologije, opc¢ih ekonomskih uvjeta,
drzavne regulative te mogu imati ogranicene proizvodne linije, trzista,
financijske resurse ili kadrove.

Rizikom se upravlja diverzifikacijom ulaganja.

NISKI
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21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

UZROK
RIZIKA

VRSTA
RIZIKA

OPIS RIZIKA

UTJECAJ RIZIKA NA
IMOVINU FONDA

Rizici

izdavatelja

Rizik promjene
cijene

Ovisno o veli¢ini poziciz financijskog instrumenta u imovini Fonda (pozicijski
rizik., promjene trzidne cijene pojedinih financijskih instrumenata vise ili
manje utjecu na kretanje imovine Fonda. Specifiéni pozicijski rizik — rizik
gukbitka koji proiziazi iz promjene cijene firancijskog instrumenta uslijed
¢injenica vezanih uz njegova izdavatelja

Ford provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja
cijera vrijednosnica i opcih kretanja na trziétu. Fond upravlja trzi$nim rizikom
diverzifikacijom investicijskog portfelja.

Utjeca; rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce u
potcunosti  ukloniti iz portfelja vrijednosnih  papira Fonda, ali se
diverzifikacijom ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

VISOK

Kreditni rizik

Kreditri rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novéane
obveze prema Fondu. lzraZen je prilikom ulaganja u duznicke vrijednosne
pap re, kao rizik da izdavatelj nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze
trenutkom dospijeca.

Kreditnim rizikom ¢ée se upravijati na nadin da se pretezito ulaze u
renomirane izdavatelje dugoro¢nih duznickih vrijednosnih papira, odnosno
da se depoziti plasiraju u renomirane hrvatske banke, postujuéi ograni¢enja
prcpisana Zakonom i podzakonskim aktima.

SREDNJI

Rizik druge
ugovorne
strane

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori stecajni postupak ili da
driga ugovorna strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti
druge ugovorne strane), $to moZe dovesti do pada vrijednosti investicije u
imovini Fonda.

Rizik da druga ugovorra strana na utvrdeni dan namire ne uspije ispuniti
svoje obveze $to moze dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini
Forda( rizik namire).

Rizikom se upravlja na nacin da se kontinuirano prate financijska izvjes¢a
poslovanja izdavatelja financijskih instrumenata.

SREDNJI

Rizik ulaganja
u drustva
niske i srednje
trziSne
kapitalizacije

Riz k ulaganja u vlasnitke financijske instrumente koji moze biti priliéno visok
za dionice niske i srednje trziSne kapitalizacije.

Dionicama drustava s niskom i srednjom trzisnom kapitalizacijom mogu biti
manje likvidne nego dicnice vecih drustava, te mogu biti nelikvidnije tijekom
paca trzista.

Fond upravlja navedenim rizikom na nacin da investira vecinu imovine u
likvidne financijske ins:rumente.

VISOK

Rizik
tehnoloskih
investicija

Rizik tehnolodkih investicija je rizik od veée volatilnosti vrijednosnih papira
tehnoloskin kompanija od vrijednosnih papira iz drugih sektora zbog
konkurencije, zastarjele postojeée tehnologije, opcih ekonomskih uvjeta,
drzavne regulative te mogu imati ogranitene proizvodne linije, trzista,
financijske resurse ili kadrove.

Rizikom se upravlja diverzifikacijom ulaganja.

NISKI
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21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

UZROK
RIZIKA

VRSTA RIZIKA

OPIS RIZIKA

UTJECAJ RIZIKA NA
IMOVINU FONDA

" Rizici

alokacijorr
imovine
Fonda

povezani &

Rizik odabira
financijskih
instrumenata

T¢ je rizik da loda alokacija imovine dovede do ispodprosjecnog, odnosno
negativnog prinosa Fonda.

Kontinuiranom  edukacijom kadrova, te profesionalnim i saviesnim

pristupom, Fond ¢e pakusati umanjiti ovaj rizik.

VISOK

Rizik rasta
investicije/rastuc
ih dionica

Rizik rasta investicie podrazumijeva podioZnost investicija u rastuce
dionice brzim promjenama cijena, posebro tijgkom perioda ekonomske
nzsigurnosti. S obzirom na to da najéedée imaju nisku ili nemaju dividendu
kako bi apsorbirali s"ekte nepovoljnih trZiSnih kretanja mogu biti jako
valatilne ako se smanji dobit izdavatelja ili se suoce sa slicnim financijskim
teskocama.

Ciustvo redovito prati promjene trzisnih, makroekonemskih i politickih
gimbenika i po potrebi provodi kratkorotna podesavanja i promjene, t].
likvidaciju pojedinih ulaganja za koje se procjenjuje da otekivani prinos nije
u skladu s preuzetim rizikom kao i investiranjem u dionice koje odgovaraju
strategiji Fonda i uz to nude atraktivan potencijalan prinos u odnosu na
rizik.

SREDNUJI

Rizik
podcijenjenih
dionica

Rizik ukljuEuje pretpostavku da trziste nece prepoznati intrizitnu vrijednost
dionice na duze vrijeme.

Fond ée nastojati smanjiti ovaj rizik ulaganjem u vrijednosne papire za koje
se procjenjuje da su podcijenjeni promatrajuci faktore kao $to su imovina
prihadi, dobit potencijal rasta ili novéani tijek ili da su podcijenjeni u
odnosu na srodne kompanije iz iste industrije. Prilkom selektiranja i
odabira dionica u kcji ¢e se uloZiti vodit ¢e se briga o korelaciji izmedu
postojeéin dionica u Fondu kako bi se ostvarila optimalna diverzifikacija
imovine Fonda.

VISOK

Rizik aktivhog
investiranja

Flzik fond menadzera i ulagatelja koji koriste fondove kao dio aktivne
trgovinske ili taktiéke strategije alokacije imovine koje Cesto zahtijevaju
utestalo trgovanje kako bi se iskoristile o¢ekivane promjene trzisnih uvjeta
koje mogu povecati ili smanjiti prinode portfelja.

Aktivno trgovanje moze dovesti do smanjenja vrijednosti imovine portfelja
Lkoliko se ne ostvare oéekivane promjene trzisnih uvjeta. Aktivno
trgovanje dovodi do smanjenja vrijednosti imovine portfelja uslijed
rovedéanja transakcijskih tro§kova koji su povezani s aktivnim trgovanjem.

Fond ée nastojati smanjiti ovaj rizik izbjegavanjem pretjerano aktivnog
investiranja.

SREDNJI

Rizik industrijske

- koncetracije

To je rizik izlozenosti investicija u odredenu industriju, ali fond moze biti
znaéajno izlozen i samo prema pojedinoj tvrtki koja &ini znacajan udio u

tvrtkom.

Tm rizikom Fond upravija diverzifikacijom portfella u smislu odabira
pojedinih sektora i grana industrije.

SREDNJI
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21. UFRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

UJZROK.
RIZIKA

VRSTA RIZIKA

OPIS RIZIKA

UTJECAJ RIZIKA NA
IMOVINU FONDA

Rizik
zemljopisne
koncetracije

Fizik zemljopisne koncentracije se odnosi na investiranje u odredene
zemrlje ili geografske regije koje mogu biti podlozne ekonomskim, politickim
i regulatornim promjenama koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji.

Tim rizikom Fond up-avlja diverzifikacjom portfelja i uskladenjem ulaganja
s ograni¢enjima koja su definirana praviima Fonda.

VISOK

Rizik
nediverzifikacije

Rzik nediverzifikacije je izrazen kod fondova koji koncentriraju svoja
Llaganja u relativno mali broj vrijednosnih papira, sto rezultira veéom
csjetlivoséu Fonda na pojedinalne ekonomske, politicke i regulatorne
promjene.

Fond ¢e smanjiti rizik diverzifikacijom portfelja.

NISKi

Rizici
povezani s
kretanjima
na trzistu
kapitala

Trzigni rizik

Ovisno o veligini poziciie u Fondu rizik gubitka koji proizlazi iz promjene
cijere financijskog instrumenta uslijed promjene razine kamatnih stopa ili
vecih promjena na trzistu kapitala neovisno o bilo kojoj specificnoj
karakteristici tog financijskog instrumenta.

|zlozenost trzisénom riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti
imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutnih tetajeva, kretanja kamatnih
stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, mjeri se koristedi
parametarsku metodu izratuna rizicne vrijednosti (eng. Value at Risk). U
svrhu upravljanja trZisnim rizicima Fond provodi aktivnosti analiziranja
sirukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i opcih kretanja
na trzistu. Fond upravija trZidnim rizikem diverzifikacijom investicijskog
portfelja.

VISOK

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog nemogucnosti Fonda da
padmiri novéane obveze u roku dospijeca.

Qvim rizikom se upravlja na nacin da se prilkom dono$enja odluke o
irvestiranju vodi kriga da se ulaze u visoko likvidne financijske
irstrumente.

Prilikom odobravanja odluke o kupnji Fond upravija rizikom na nacin da
kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog papira. To su sliedece
kontrole: segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog
papira iz portfelia. provjera kontinuiteta trgovanja, -ex post kontrola
likvidnosti svih vrijednosnih papira portfelja

SREDNJI

Rizik
makroekonomsk
ih faktora

Rizik makroekonomskih faktora je rizik gubitka koji nastaje zbog promjena
kjuénih makroekoncmskih faktora: povecanje stope inflacije, pad BDF-a,
povedanje stope nezaposlenosti, pad industrijske proizvodnje.

Prilikom ulaganja u financijske instrumente Fond uvazava mogucnosti
negativnih promjena makroekonomskih kretanja, te koristi godiSnje analize
makroekonomskih k-etanja renomiranih analitickih kuca, te prati statisticke
podatke Drzavnog zavoda za statistiku na razini Republike Hrvatske.

SREDNJI

Rizik duznickih
financijskih
instrumenata

Duzniéki instrumenti su razliéito osjetljivi na promjene kamatne stope,
kreditni rizik. U pravilu, vrijednost zdanih duZni¢kih instrumenata pada
onda kada rastu kamatne stope.

SREDNJI
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Rizikom ee se upravijati na nacin da se preteZito ulaze u dugorotna
duznicke vrijednosne papire kojima je izdavatel] Republika Hrvatska ili
drug izdavatelj sa stab Inim kreditnim rejtingom.

21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

UZROK
RIZIKA

VRSTA RIZIKA

OPIS RIZIKA

UTJECAJ RIZIKA NA |
IMOVINU FONDA

Rizik viasni¢kih
financijskih
instrumenata

Rizik viasnickin financjskih instrumenata je takoder vezan uz rizik trista
kapitala te vrijednosti tih instrumenata mogu varirati iz dana u dan i
uzrokovati smanjenje vrijednosti investicija u portfelju Fondu.

Analizom financijskih instrumenata prilikom ulaganja, Fond upravlja tim
rizikom.

VISOK

Rizici
ekonomskogi
okruzenja

Kamatni rizik

To je rizik promjene cijene duznickih vrijednosnih papira, ili odredenih
firancijskih instrumernata, s obzirom na promjenu kamatne stope. U pravilu
ée vrijednost investic je koja je podredena kreditnom riziku pasti ukoliko se
poveca kamatna stopa, odnosno narasti ukoliko se smanji kamatna stopa.
Cluzniéki vrijednosni papiri s duzim dospijecem su osjetljiviji na promjene
kamatne stope, nego vrijednosni papiri s kra¢im dospijecem.

kamatnim rizikom Fond aktivno upravija na nacin da prati kretanje
makroekonomskih indikatora i trzisnih kamatnih stopa, te sukladno
njhavom trendu kretanja i predvidanjima mijenja modificiranu duraciju
Fonda.

SREDNJI

Rizik promjene
poreznih i drugih
propisa

Ovaj rizik ukijucuje vjerojatnost da se porezni propisi promijene na nadin
koji bi negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u fondove.

U svrhu kontroliranja ovog rizika, Fend kontinuirano prati objave zakonskih
i pratecih akata relevantnih za poslovanje Fonda.

SREDNJI

Rizik inflacije

Rizik inflacije je opasnost od porasta stope inflacije, sto za posliedicu ima
riegativan odraz na vrijednost ulozene investicije u fondu.

Fand ¢e upravljati ovim rizikom take da ¢e diverzificirati portfelj na nacin da
dijelom ulaze u financijske instrumente defenzivnih i ne ciklickih industrija i
da ¢e novéana sredstva drzati u stabilnim valutama.

SREDNJI

Rizici
investiranja
u
inozemstvu

Valutni rizik

Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecaja valute. Nastaje prilikom
investiranja u financijske instrumente kupliene na inozemnim trzitima koji
su izdani i kojima se trguje u stranoj valuti. Kao rezultat, na njihovu
vrijednost mogu utjecati promjene tecaja izmedu hrvatske kune i odredene

strane valute, te promjene te¢aja izmedu dviju stranih valuta.

Teéajnim rizikom Fond upravlja na nacin da prati ukupnu izloZzenost po
pojedinim valutama, kretanje tecaja domace u odnosu na ostale svjetske
valute te nastoji us<laditi novéane tokove u istoj valuti. Rizik promjene
teaja Fond namjerava reducirati diverzifikacijom portfelja na instrumente
razligitih denominacija, a takoder i paZljivim izborom instrumenata obzirom
na valutu njihove denominacije.

VISOK

Rizik trzista
zemalja u
nastajanju

Owi rizici ukljucuju: manju trzisnu kapitalizaciju trzista kapitala koja mogu
pretrpjeti razdoblja nelikvidnosti, znatajne volatilnosti cijena, ogranicenja u
odnosu na strane investicije, nemoguénost povrata prihoda i kapitala
investicije, veliku socijalnu, ekonomsku i politicku nesigurnost i
nestabiinost, znacajno uplitanje drzave u ekonomiju, manji drzavni nadzor i
regulaciju, razlike u revizijskim standardima i standardima financijskog
izvjeséivanja koji mcgu rezultirati neupotrebljivoséu materijalnih informacija
o izdavatelju te man e razvijenim pravnim sustavom.

VISOK
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U upravljanju cvim rizikom Fond se rukovodi nacelima odabira likvidnih
financijskih instrumenata koji kotiraju na burzama tih trzista.

21, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

poluge je smanjenje rentabilnosti ukupnog ulaganja ispod stope troskova
koristenja tudeg kapitala $to vodi negativnom djelovanju poluge. U tom
s uéaju govori se o riziku poluge. Posljedica je smanjenje rentabilncsti
ukupnog ulaganja. Navedenim rizikom Drustvo upravija ogranicavanjem
stupnja financijske poluge koju Fond moZe koristiti.

UZROK VRSTA RIZIKA OPIS RIZIKA UTJECAJ RIZIKA NA
RIZIKA IMOVINU FONDA
Fizik povezan sa promjenama cijena nekretnina. Rizik moze nastati kao
Rizici posliedica opcih gospodarskih kretanja, politicke nestabilnosti, vise sile i sl.
: ) Nestabilnos®
povezgni 8 rzista Frilikom ulaganja u nekretnine Drustvo uvazava mogucnost negativnih | NiSKI
ulaganjem u nekretnina promjena makroekonomskih  kretanja te profesionalnim i savjesnim
nekretnine - . o . o . .
griscupom pri doncéenju odluke o investiranju u nekretnine, Fond ce
pokudati umanjiti ovaj rizik.
Xizik promjene poreznog tretmana ulaganja u nekretnine ili promjene
Promjena pripadajucih poreznih stopa ili pravnog okvira koji regulira ulaganje u
poreznog rekretnine. Navedene promjene mogu nastati temeljem odluka nadlezrih
sustava, crzavnih organa na koje Drudtvo nema utjecaja. NISKI
porezne stope i )
pravni okvir Drudtvo nastoji smanjiti ovaj rizik kontinuiranim pracenjem promjena
zakonskih i prateéih akata koji su relevantni za ulaganje u nekretnine.
Ovisno o velicini pozicije u Fondu rizik gubitka koji proizlazi iz promjene
cijene robe kojima se trguje na robnim burzama.
Rizici
povezani s Trzisni rizik U svrhu upravijanje trzidnim rizicima prilikom ulaganje u robe, Fond | NISKI
ulaganjem provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja
robe ciiena robe i opéih kretanja na trZi$tu. Fond upravija trzisnim rizikem
prilikom ulaganja u robe diverzifikacijom investicijskog portfelja.
Fnancijska poluga povecava utinke rasta ili pada vrijednosti imovine
Fonda. Investicija u kojoj je izvor sredstava za ulaganje dobiven
zaduzivanjem u sebi sadrzi povecani rizik od gubitaka zbog toga Sto
trogkovi financiranja smanjuju ostvareni prinos investicije, dok profitabilnost
same investicije ne utjee na obvezu vracanja duga.
dizici Rizik financijske $Jp()trebc>m finapcijske poluge Dru:é?vo nastqji putem koristenja tudeg
pcvezani s izvora financiranja ostvariti dodatni prinos za dioni¢are Fonda na nacin da | SREDNJI
financijskom poluge ¢e povrat na ulaganja Fonda biti visi od troska koriStenja tudeg kapitala.
pclugom Taj pozitivni efekt naziva se i $ansa poluge. Osnovni rizik financijske

NAJZNACAJINIJI RIZICI VEEZANI UZ POSLOVANJE FONDA
Kamatni rizik

Pozicije portfelia Fonda koje direktno ovise o promjeni trzisnih kamatnih stopa su: trezorski zapisi,
aktivni i pasivni repo poslovi, te duznicki vrijednosni papiri kroz promjenu cijene. Indirektno, pozicije
portfelja Fonda plasirane u novéane UCITS fondove takoder ovise 0 promjeni trziSnih kamatnih stopa
kroz premjenu cijene udjela tih fondova.
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Prilkom procjene kamatnog rizika Fonda. treba uvaziti &injenicu da eventualna promjena trzisnih
kamatnit stopa nece trenutno rezultirati smanjenjem vrijednosti imovine Fonda. Naime, veci dio
portfelja novéanih UCITS fondova u koje Fond ulaze sastoji se od instrumenata trzista novca, koji se
vrednuju o efektivnoj kamatnoj stopi po prinosu do dospjeca, pa ¢e efekt promjene trzisnih kamatnih

stopa biti vidljiv tek u slu¢aju njinove kupnje/prodaje u/iz portfelja.

21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

NAJZNACAJNIJI RIZICI VEZANI UZ POSLOVANJE FONDA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)
Prilikom analize osjetljivosti na kamatni rizik koristeni su sliedeci podaci (u analizu su ukljuCene samo

karnatonosne pozicije portfelja Fonda):

Portfelj Fonda Prosjeén_o Vrijednostna | % NAV-ana
ponderirano trajanje 31.12.2015 (HRK) 31.12.2015

IMOVINA
Aktivni repo 16 dana 18.038.000,00 7,83%
Duzni¢ki VP 2 510 dana 21.854.729.15 9,49%
Novac i novéani ekvivalenti 0 dana 651.884,17 0,28%
' Novéani UCITS fondovi 193 dana 6.211.875,22 2,70%

OBVEZE
Pasivni repo poslovi | 20 dana | -34.695.045,33 | -15,06%

|z prikazane strukture imovine i obveza Fonda na 31.12.2015., te pripadajuceg prosjecnog
ponderiranog trajanja svake pozicije vidljivo je djelomiéno uskladenje rocnosti cbveza (pasivni repo
poslovi) i imovine (novac, aktivni repo) i to 54% - bez novéanih UCITS fondova, te 72% s novCanim
UCITS fondovima, &ime se smanjuje osjetljivost na kamatni rizik Fonda. lako su u gornjoj tablici
prikazara ulaganja u novéane UCITS fondove s prosjeénim ponderiranim trajanjem od 193 dana,
zbog znatnog dijela imovine (depoziti, instrumenti trzista novca) koji se vode po efektivnoj kamatnoj
stcpi po prinosu do dospjeca u tim fondovima, konaéni efekt promjene trzisnih kamatnih stopa biti ¢e

manji od prikazanog.

Analiza osjetljivosti Fonda na promjene kamatnih stopa za 50 pp (+/-) pokazuje promjenu novéanog
tijeka Fondu za 483.647 hrk (+/-) primjenom podataka iz gornje tablice $to predstavlja C,21% NAV-a.

Tecajni rizik

Buduéi da je temeljna valuta Fonda hrvatska kuna (HRK), sve pozicije portfelia Fonda koje su
denominirane u drugim valutama izlazu Fond teCajnom riziku. Valutna izlozenost Fonda i osjetljivost
Fonda na promjene netemeljnih valuta Fonda na dan 31.12.2015. prikazana su u donjim tablicama
(imovina denominirana u USD je izuzeta iz prikaza zbog zanemarivog utjecaja — 0,00058% NAV-a):

31.12.2015 \ o, NAV-a promjena‘lct,/e(':aja (+/-) promjena‘;s/eéaja (+/-)
(] 22 /0
IMOVINA prikazana u HRK Efekt na NAV Fonda (+/-) u HRK
u HRK 214 0€5.882,24 92,95% - -
u EUR 14.422.194,07 6,26% 144 221,94 721.109,70
u BAM 1.240.747,90 0,54% 12.407,48 62.037,40
u RON 577.894,45 | 0,25% 5778,94 28.894,72
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21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Cjenovri rizik

Cjenovni rizik Fonda proizlazi iz pozicija portfelja Fonda koje su plasirane u dionice i udjele/dionice
investicijskih dioni¢kih fondova koji zajedno gine najvedi dio portfelia Fonda (92,08% NAV-a).
Primjenivéi analizu osjetljivosti na cjenovni rizik, te hipotetski gledano, kada bi jednoliko
povecali/smanijili cijene dionica i udjela/dionica investicijskih dionickih fondova za 5%, to bi rezultiralo
poveéanjem/smanjenjem NAV-a za 10.603.744 kuna.

Medutim, Druétvo kontinuirsno nastoji smanjiti volatiinost NAV-a/dionici putem diverzifikacije portfelja
Fonda, te izradunom VaR portfelja koji predstavija maskimalno moguci gubitak Fonda tijekom
odgovarajuceg perioda drzanja. Realni gubici/dobici Fonda za odredeni period drzanja razlikuju se od
onih izracunatih putem VaR-a, ali se navedena odstupanja redovito kontroliraju i provjeravaju
pretpostavke. Tijekom 201E. godine najloiji dnevni prinos Fonda je iznosio -3,11%, Sto znaci da u
99% slutajeva (dana tijekom 2015.) Fond nije imao gubitak veéi od -3,11% neto imovine u jednom
danu. Kada bi taj najveci dnevni gubitak ostvaren unutar godine primjenili na NAV za 31.12.2015., on
bi iznosio 7.162.580 kuna.

Kreditni rizik

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znacajna jer je 92,08% NAV-a Fonda plasirano u dionice.
Na datum izvjeétavanja 31.12.2015. imovina Fonda koja bi mogla biti izloZzena kreditnom riziku sastoji
se od: sredstva na nov¢anom radunu, ulaganja u cbveznice i potrazivanja, te indirektno udjeli u
novéanim UCITS fondovima

Na dan 31.12.2015. knjigovodstveni iznos navedene financijske imovine predstavlja maksimalnu
izlozenost Fonda kreditnom riziku.

Sljsdeéa tablica prikazuje koncentraciju kreditnog rizika portfelja Fonda:

Vrijednost na % kreditnog
31.12.2015 (HRK) portfelja

Duznicki VP

Drzava RH 5.396.859 35 12,05%

Telekornunikacije 10.811.643,15 24 14%

Transport 1.955.672,44 4,37%

Nekretninski sektor 770.007,26 1,72%

Financijsk sektor 2.920.546,96 6,52%
Novac — Financijski sektor 651.884,17 1,46%
PotraZivanja

Gradevinska industrija 4.245.367,99 9,48%

Trgovina 18.038.000,00 40,27%

Na dan 31.12.2015 Fond ima dospjela, a nenaplacena potrazivanja u iznosu: 4.245.367,99 kuna
(potrazivanje po dospjelom aktivnom repo ugovoru).
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22. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Povezane osobe Fonda su druétvo za upravljanje Auctor invest d.o.o0., depozitar AlF-a, (HAAB d.d.),
revizor AlF-a, (RSM Croatia d.0.0.), te fizicke osobe koje ¢&ine dionicari, vliasnica drustva za
upravljarije, uprava i nadzorni odbor SZAIF d.d.

Fondom je u periodu od 01.01.2015. do 31.12.2015. upravijalo drustvo AUCTOR INVEST d.o.0.,
Dezmanova 5, Zagreb. Naknada za upravijanje, sukladno prospektu i statutu Fonda iznosi
maksimalno 3,5% od prosjecne godiénje neto imovine Fonda. U 2015. godini naknada za upravljanje
Fondom iznosila je 7.738.352,66 kune. Povezanim osobama smatraju se i investicijska drustva Cijim
posredstvom Fond ostvarue transakcije sa financijskim instrumentima. U 2015. godini Fond je
investicijskim drustvima (dva najznacajnija investicijska drustva po ostvarenom prometu) s osnove
transakcijskih provizija isplatio 129.686 kuna. Od navedenog iznosa 7,42 % je isplac¢eno drustvu Hypo
Alpe-Adriz-Bank d.d., a 92,58 % drustvu Hita vrijednosnice d.d. Ukupan promet financijskim
instrumentima ostvaren sa drustvom Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. iznosio je 2.495 tisuca kuna, sa

drustvom Hita vrijednosnice d.d. 44.362 tisuce kuna.

Sukladno statutu i prospektu Fonda naknada depozitnoj banci (Hypo Alpe-Adria-Banka d.d.) iznosi
najvise dc 0,12% neto vrijednosti neto imovine Fonda godi$nje, u 2015. godini naknada depozitnoj
banci iznosila je 288.089,55 kuna. Na temelju Zakona o trgovackim drustvima i statuta Fonda knjigu
dionica Fonda vodi druétvo SKDD d.d., u 2015. godini naknada drustvu SKDD d.d. iznosila je
29.575 57 kuna. Tro$ak revizie godisnjih financijskin izvjestaja Fonda u 2015. godini iznosio je
86.000.00 kuna. Na temelju odluke glavne skupstine Fonda reviziju financijskih izvjes¢a za 2015
godinu vrsi drustvo RSM Croatia d.o.0. (drustvo je promijenilo naziv tvrtke iz Hodicon d.o.0. u RSM
Croatia d.2.0. u veljaci 2015. godine). Troskovi odvjetnika, javnog biljeznika i troskovi pristojbi sudu u
2015. gocini iznosili su 4.547,50 kuna. Prihod od kamata po ziro raéunu Fonda koji je otvoren kod
depozitne banke iznosio je 2.617,43 kuna.

23. STATISTICKI PODACI
A) KRETANJE CIJENE PO DIONICI ZA PRETHODNE TRI GODINE

NAJNIZA CIJENA NAJVISA CIJENA
2013 15,02 39,00
2014 30,00 50,00
2015 37,34 61,89
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23. STATISTICKI PODACI (NASTAVAK)

B) NAJVISA | NAINIZA VRIJEDNOST IMOVINE FONDA | CIJENU PO DIONICH ILI UDJELU U
FONDU UNUTAR [STOG OBRACUNSKOG RAZDOBLJA ZA PROTEKLIH PET
KALENDARSKIH GCODINA.

BROJ IZDANIH DIONICA 3.346.418 U 000 KUNA

NAJVISA M.ESECNA VRIJEDNOST|NAJNIZA MJESECNA

GODINA FONDA | PRIPADAJUCA VRIJEDNOST VRIJEDNOST FONDA |
UDJELA PRIPADAJUCA VRIJEDNOST

UDJELA

2011 186.355 55 49 155.712 46,53

2012 175.050 57.46 163.398 53,64

2013 182.442 59.69 161.852 53,13

2014 223.064 73.22 169.602 55,67

2015 230.308 75,60 220.510 72,38

C) PODACI VEZANI ZA 1ZMJENU PRAVILNIKA O STRUKTURI | SADRZAJU GODISNJIH
FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA - OBJAVLJENO U NN12/2009 OD 28.01.2009.GODINE

UKUPAN [ZNOS NAKNADA

RBR OPIS [ZNOS

1 ZA USLUGE REVIZIJE obavezna zakonska 86.000

2 USLUGE ODVJETNIKA 4.298

3 USLUGE BROK.PROVIZIJA 73.318

4 BANKARSKE | SKODNE USLUGE 482.623

5 DRUGE USLUGE (BURZA, NN,HINA HITA) 36.568
UKUPNO 684.887

24. RASPODJELA PRIHODA ODNOSNO DOBITI ISPLACENE PO DIONICI ILI UDJELU
TIJEKOM GODINE

Glavna skupstina Fonda koja je odrzana dana 01. lipnja 2015. godine donijela je odluku o isplati
dividende dioni¢arima Fonda iz sredstva ostvarene dobiti u 2014. godini u iznosu 3.808.022,50 kuna,
u iznosu 1,25 kuna po dionici.

Skupstina Fonda 1. lipnja 2015. godine donijela je odluku o smanjenju ostalih rezervi Fonda radi
isplate dicni¢arima. Ostale rezerve Fonda smanjene su za iznos 14.470.485,50 kuna. Iznos dobiven
smanjenjem ostalih rezervi Fonda isplaéen je dioni¢arima u iznosu 4,75 kuna po dionici.

Za poslovnu godinu 2015. ostvaren je dobitak u iznosu 12.407.547,68 kuna. Dobitak 2015. godine do
dana izdavanja biljeski nije rasporeden.
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25, DIGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Dana 22. veljace 2016 godine Fond je zaprimio presudu Zupanijskog suda u Zagrebu, u predmetu
protiv tuzenika Republike Hrvatske, radi naknade $tete, kojom se odbija Zalba Republike Hrvatske |
potvrduje presuda Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu od 17. svibnja 2013. godine, kojom se
nzlaze Republici Hrvatskoj da Fondu isplati iznos od 61.750.973,35 kuna sa zakonskom zateznom
kamatom koja pocinje te¢i od 17. svibnja 2013. godine. Navedenom presudom Zupanijskog suda u
Zagrebu ukinuta je presuda Opéinskog gradanskog suda u Zagrebu u dijelu Kojim je Opcinski
gradanski sud u Zagreﬁl:nu odbio zahtjev Fonda za isplatu zatezne kamate na dosudeni iznos glavnice
oc 15. oZujka 1989. godine do “6. svibnjz 2013. godine, te se u tom dijelu predmet vraca sudu prvog
stupnja na ponovno odiucivanje. Zupanijski sud u Zagrebu odbio je zalbu Fonda na presudu
Opéinskog gradanskog suda u Zagrebu u dijelu koji se odnosi na obvezu Fonda da tuzeniku Republici
Hrvatskoj nadoknadi trosak parniénog postupka u iznosu od 192.610,00 kuna. Dana 16. ozujka 2016.
gcdine Fond je zaprimio reviziju tuzenice Republike Hrvatske protiv presude Zupanijskog suda u
Zagrebu,

Nakon 31. prosinca 2015 ¢goadine nije bilo drugih dogadaja koji bi imali znacajan utjecaj na financijska
izvie§ca na dan ili za razdchlje tada zavréeno ili da su od takvog znacaja za poslovanje Fonda da bi
zahtijevala objavu u biljeékiama uz financijska izvjesca. Nisu nastali nikakvi drugi poslovni dogadaji ili
transakcije zakljuéno s danom 15. travnja 2016. godine, koji bi imali utjecaj na financijska izvjesca na
dan 31. prosinca 2015. godine.

26. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Ove financijske izvjestaje prikazane na stranicama od 4 do 35 usvojila je Uprava Fonda i odobrila
njihovo izdavanje dana 15. travnja 2016. godine.

Zaiuime Uprave
Ante Luci¢, Predsjednik Uprave
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