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Uprava je duZna pobrinuti se da

skladu sa Zakonom o alternativni

njegova poslovanja,

Nakon provedbe odgovaraju6eg uprava opravdano odekuje da.6e Fond u dogledno

vrijeme raspolagati odgovaraju ma, te stoga i dalje usvaja nacelo vremensKe

neogranidenosti poslovanja pri sa ancijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradifinancijskih izvje5taja obuhvacaju sljedece:

. odabir i dosljednu primjenu odgovaraju6ih radunovodstvenih politika

' davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

. pgstupanje u skladu s vaZecim radunovodstvenim standardima, uz objavu i

oOrazio2enje svih materijalno zna6ajnih odstupanja u financijskim izvjeitajima

. sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranidenosti

poslovinji, osim ako pretpostavka da ce Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

unovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
aj Fonda. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se

o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br'

a o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br'

ih i polugodiSnjih financijskih izvje5taja i drugih

142113). Pored toga, Uprava je odgovorna za

ih koraka za sprje6avanje i otkrivanje prijevare i

drugih nepravilnosti.
Zai u ime UPrave

Ante Ludic, Predsjednik UPrave

SLAVOl,|S(I ZATVORENI
ALTTRNATIVNI Il'lVESTICIJSKI FOND

S JAVl'lOl|| POt'lUD0ltl dioniiko druitvo
ZAGREB

SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI

INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d.

DeZmanova 5

10000 Zagreb

7agreb,16. travnja 2015. godine

Zeljko kruhak, elan UPrave



RSM Croatia
Revizorska tvrtka

RSM

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dionicarima fonda SLAVoNSK| ZATVORENI ALTERNATIVNI lNVESTlclJsKl FoND S JAvNoM

PONUDOM d.d.:

Obavili smo reviziju prilo2enih financijskih izvjeitaj

INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM

financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014' g

novdanim tokovima i izvje5taj o promjenama kapitt

ra6unovodstvenih politika i biljeZaka uz financijske izvjeStaje.

gg::li"fi,-:1g:-',.",rr j:^.11;?:i1#'lruHfl?f,il";i: 
lffi?!:''!l-:'Jiff"l' :':51#.l.'i

pogre5nih prikazivanja uslijed pogre5aka ili previ
'poiitifr; 

i stvaranje 1."'drnouodttvenin procjena koje su razumne u danim okolnostima'

Odqovornost revizora

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja dokaza o iznosima i objavama u financijskim

izvjeitajima . lzbor odabranih postupaka ovise o revizorovoj prosudbi, ukljucujuci procjenu rizika

rnle.inin pogreinih prif"iiuan:a u financijskim izvje5tajima uslijed prevara ili pogreSaka'

p enjivanju rizika, revizor razmalra interne kontrole vaZno za subjektovo sastavljanje i fer

p financijskih izvjestaja kako bi oblikovao revizijske postupke koji su prikladni u danim

o a li nei za iizrazlvanie misljenja o uspjesnosti iniernih kontrola poslovnog subjekta'

RSM unovodsNene t

vnom maju sjeditte RSM

u nad
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Revizija takoder obuhvaca ocjenu primjenjenih radunovodstvenih politika i znadajnih
procjena Uprave i razboritosti ih procjena Uprave, kao i ocjenu cjelokupne
prezentacije financijskih izvje5taja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje iesu dostatni i prikladni za ostvarivanje osnove za

na5e revizijsko mi5ljenje. ':

MiSlienie

Po na5em mi5ljenju, financijski izvje5taji pruZaju istinit i fer prikaz financijskog poloZaja Fonda na dan

31, prosinca 2014. godine, te njegove financijske uspje5nosti i novdanih tijekova za godinu tada
zavr5enu, u skladu sa sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 16i13), Zakonom

o izmjenama i dopunama Zakona o altemativnim investicijskim fondovima (NN, br. 143114) te
Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godiSnjih i polugodi5njih financijskih izvje5taja i drugih izvje5taja
alternativnog investicijskog fonda (NN, br. 142113).

Zagreb,16. travnja 2015. godine

RSM Croatia d.o.o.
Reg.br.druStva pri HRK 100001670
J. Vargoviea 2, Koprivnica
Branko Toma5kovic
Direktor

Qnsrt

Branko TomaSkovi6
ovla5teni revizor

reg.br. pri HRK 400013660



SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

Financijski izvjeStaji za godinu zavr5enu 31' prosinca 2014'

iznosi u kunama i liPama)

ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

,rL-^-^i. /Anp'174+IS oclAOP179 do AOP188))

Zadnii dan
prethodne Poslovne

godine

Na izvjeStainidatum
teku6eg razdoblia

189.622.981 ,35 226.583.290,60

176.654.320,46 184 544.742,69

1-7e knii cc vrednrrirr oo amortizifanom tfosku

176.654.320,46 184.544.742,69

Opq 0pq

'r70 t lna+rrrrnonti trii(ta novca 0,qq 3.807.782,13

12.968.660,89 26.208.099,'!qq^ q r rr{iati rr errhiaktima za zaiedni6ka ulaqanla

ei A tzvadani fin:nciiski instrumenti 0,00 0,0q

0,00 0,!qiqc q no"'"'zifi kod kreditnih instituciia
0,00 0,0!_

Q? A hlakrctnine

184 7, Roba

185 8. Poslovni udjeli

0,00 qp!_

0,00 0,00

0,00 0,00

4A7 4n ln<trrrmenti nalik vlasniekim instrumentima 0,00 0,00

leR 1l Oc.tala rrlaoania 0,00 12.022,666,67

310.590,54 5.530.35',1,09189 ll. Novac i novdani ekvivalenti (I od AOP19u 0o

AOP192)
,t oll 4 hlnrrtrana erer{cfu2 310.590,54 5,530.351,09

191 2. DePoziti Po videnlu
000 0,00

0,00oo 2 .rcrala kraiknraina likvidna ulaoanla 0,00

1.578.783,89 I 382.948'37cr2 ttt Dntraiirrania /S nd AOP194 dO AOP19/)
1.1 15.828,80 337.1 13,3!Dntra)irrania ad diviclencli i kamata

293.667,91 0,00
195 2. Potra2ivanja s osnove prodaje ulaganja

169.287,18 45.835,07,ron ? p.rtrr)ivania ocl brokera i danih preduimova

ioz t et^6rni trolkovi bududeo razdoblia 0,00 0,0!

oa l\/ .)cfala imnvine 4.250.367,99 4.250.367,99

199 UkuPna imovina
{aoP,t 75+AOP,t 89+AOPl 93+AOP1 98) 195.762.723,77 236.746.958,05

cAA tzrronhilanFna evidenciia aktiva 3.444.600,00 19.680.000,00

2.521.780,17 1 .878.199,83
zot t. onveze placanja (I oo 49p?9? l949lZ99i

0,00 44.768,25Al'rrraza c ncnn\rA llltden12

one t rth\raza c 
^cnrr\/F 

isnlate udiela 2.017.137,58 1.233.431,58

204 3. Obveze Prema brokerima 0,00 0,00

504.642,59 600.000,00oAtr z1 
^hrraza 

za nakn1de za uofavlianig
q66 5, 66vpza za naknede za savietodavne usluge 0,00 0,00

0,00 0,0!
?n7 A ohvezc za naknedu za USOieSnOSt

2oR 7 r)hvczc za kamale 0,00 0,0q

209 ll. Obveze s osnove primljenih zajmova
(AOP210+AOP211) 21.602.595,86 19.267.263,57

21.602.595,86 19.267,263,57c411 ,r rrhr;a7a e osnove orimlienih zaimova Od banaKa

2112. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih

ugovornih strana 0,00 0,00

Bitjeske na stranicama '11 do 34 6ine sastavni dio financijskih izvjestaja
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SLAVONSKI ZATVORENI AL ESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d.,
Financijski izvjeStaji za godintl 3{. prosinca 2014.

(svi iznosi u kunama i lipama

tzvJEsTAJ O Ft PoLozAJU (NASTAVAK)

Tadnii dan Prethodne
poslovne godine

Na izvje5tajnidatum
tekudeg razdoblja

212ttt. Druse obveze (f od AOP213 Qq4qP219) 0,00 740.614,52

XS l Sbveze s osnove prinosa od pozajmljenih 0,00 0,00

2142. Prihod budu6eg razdoblja 0,00 0,00

Zt S g OOveze s osnove isplate dividende i plative 0,00 740.614.52

216 lV. Ostale obveze AIF-a 44.582,81 32.928,49

217 Ukupno obveze AIF-a
(AOP20 1 +AO P209+AO P 212* AOP49 24.168.958,84 21.919.006,41

218 Neto imovina AIF-a (AOP199-AOP217) 171.593.764,93 214.827.951,64

219 Broi izdanih dionica 5 3.046.418,00 3.046.418,00

220 Neto imovina po dionici 5 (AOP218/AOP219) 56,3264 70,5182

221 Upisani temeljni kaPital 66.928.360,00 66.928.360,00

222 P remiia na em iti rane d io n ice/kapita I ne rezerve '156.683.704,95 154.794.925,79

223 Vlastite dionice 0,00

224 Dobitlgubitak tekuce poslovne godine 9.032.971 ,18 3.815.517,61

225 Zadrlana dobiUgubitak iz prethodnih razdoblja 54.1 91 ,1 0 8.836,64

226 Revalorizaciia financijske imovine raspoloZive za -61 .105.462,30 -10.719.688,40

227 Rev alorizacij s ke rezerve i nstru me n ata za5tite 0,00 0,00

228 Ostale revalorizacijske rezerve 0,00 0,00

229 Ukupno kapital i rezerve (E od AOP221 do
AOP228) 171.593.764,93 214.827.951,64

230 lzvanbilandna evidencija pasiva 3.444.600,00 19.680.000,00

Dodatak'1

231 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00

232 Pripisano manjinskom interesu 0,00 0,00

Bilje5ke na stranicama 11 do 34 cine sas



SLAVONS KI ZATVOREN I ALTERNATIVN I I NVESTIC I JSKI Fg'@

S JAVNOM PONUDOM d'd', Zagreb

iinancilski izvjeStaii za godinu zavrSenu 31' prosinca Wll.,

("ui i.nos,u kunama i lipama

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

pr

235 2. Prihodi od kamata

4.431,348,193.559.296,23
1.701 .818,87 3.359.447 J9
1 857.477,36 1.07'1.900,49

0,00 0,00

,R 519 046 16 27.097.032,52
70.019,550,!q

3.120.513,69 104.001,72

. A,l a l1a+^li nrihndi

qpg o,qq

3.120.513,69 104.001,72

242 UkuPno Prihodi
r a nprai+aopzrz+loP238+AoP239) 35 198.856.08 31.702.401,98

Paehadi
19.193.224,2819.881.399,43

0,00 51.217,10

0,0! '1.013.71gpq

0,00 0,00

4.e63.ee6,4q 6.275.306,53
z4 I V . l\|anl ldus 4q vvr qY usr rjv

254.836,77 318.691 ,45

1 .106,641 ,66 1.034J25,02

99,916,80 382.714,98

0,00 152.464,79

253 4. Kamate

0,0! 0,00

183.617,73 251.332,99

823.107,13 248212,26

26 206.874.35 27.886.884192

3.815.51rf I

-zse 

ooon ni guoitak prije oporezivan ja (AoP242 -
anp255l 8.991.981,73

0.00
l|ahil 0,00

;e n^htr tti arrhitak {AOP256-AOP257\ R egr.981.73 3.615.5'l t,b'l
0,000,00

0,00 0,00

40.989,45 22.666,67

0,00 0,00

0,00 0,0q

0,00 0,00

^.i.{',,ianih nndr rzctnika 0,00 0,00
Y

40.989,45 22.666,67265 Ukupno ostala sveobuhvatna dobit (I od AQPzov

0p0 0,00

22.666,q2ffivatnadobit(AoP265-
AOP266)

40.989,45

Bi|ieskenastranicamalldo34dinesastavnidiofinancijskihizvjestaja



SLAVONSKI ZAWORENI AL
S JAVNOM PONUDOM d.d.'
Financiiski izvieStaji za

i iznosi u kunama i I

IJSKI FOND

:1*osinca 2014.

EVJESTAJo JDoBlrl (NAsrAvAK)

lsto razdoblie
pre,fiodne godine

TekuCe razdoblie

268 Ukupna sveobuhvatna dobit (A 9.032.971,18 3.838.184,28

269 Reklasifi kacijske usklade 0,00 0,00

Dodatak 1

270 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00

271 Pripisano manjinskom interezu 0,00 0,00

dio fi nancijskih izvje5taja



SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

FinancijskiizvjeStajizagodinuzavrSenu3l.prosinca2014.
i iznosi u kunama i liPama)

IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVITIA

lsto razdoblje
prethodne godine

Teku6e razdoblie

aAo ['\nhit ili arrhitak 9.032.971 ,18 3.815.517,61

0,00 0,00e,l1 Naraalizirana nozitivne i neoativne te6aine '?zllKe
0,00 0,00

311 lspravak vrijednosti imovine

312 Amortizacija 0,00 0,0q

ilt t*o 
".,'.''r'l 

i ic I i e n i cl o b i c i d ru Stava i m a n i i n s k i i n te res i 0,0q 0,00

1.857 477 ,36 1 071.900,49
314 Prihodiod kamata

183,617,73 251.332,992.tA Pachndi nd kamata

316 Prihodi od dividendi 1 .701 .818,87 3.359.4471!

3'17 Umanjenje imovine 0,00

318 Pove6anje (smanjenje) ulaganja u prenoslve

vrijednosne paPire -21.854.449,42

319 Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente

trZiSta novca 0,00

0,0! -13.239.438,21320 Pove0anje (smanjenje) ulaganja u subjektima za

zaicdnif.ka rtlaoania
0,00 0,00e)  Dnvar'anic /smanienie) ulaoania u izvedentce
0,00 0,002r)) gaua6anie lsmanienie) ulaoania u nekrgtnlne
0,00 0,00

323 Pove6anie (smanjenje) ulaganja u robu

ZZq P oveAanje (smanjenje) ul@ 0,00 0,00

2ctr Drimini arl kamala 2.973.306,16 -1.071.900,49

-183.617,73 I -251 .332,e9?cA lzrlaoi arl kamala
?)7 Drirnini nd dividendi 1.701.818.87 -3.696.561,00

?2!l pnrra6ania /smanienie) ostalih ulaqania -9.784.211,93 1,350.833,29

329 Pove6anje (smanjenje) ostale imovine 0,00 1 .195.835,52

330 Povedanje (smanjenje) obveze s osnove ulagan1a 305.000,00 44.768,25

s osnove Primljenih 24.077.511,84 -2.335.332,29

503.867,61
332 Pove6anje (smanjenje) obveza za naknadu za

upravljanje

333 Pove6anje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih

aktivnosti -146.853,66

10.368.256,88 -22.176.2418833+ Nov6anitijek iz poslovnih aktivnostl (r od
a btnd i^ ArrE'2?2\
??F Drimini ad izdavania udiela/ dioniCa 0,00 0,00

0,00 gpq

0,00

336 lzdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionlca

337 lsplate imateljima udjela iz ostvarene
r{ nhif i/d ividcn cl a

0,00

338 Ostali primici iz financijskih aktivnosti -14.'190.585,99 50.365.773,90

339 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00

@ijskih aktivnosti (E od
-14.190.585,99

341 Neto poveCanje (smanjenje) novca (AOP334+

AOp340l -3.822.329,',11 5.219.760,55

4.'132.919,65 310.590,54
342 Novac na Podetku razdoblja

343 Novac na kraiu razdoblja (AOP341+AOP342) 310.590,54 5.530.351,09

Biljeske na stranicama 11 do 34 dine sastavni dio financijskih izvjestaja
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SLAVONSKI ZATVORENI AL ]T}fVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Bifje5ke uz financijske izvje5taie za zav5enu 31, prosinca 2014.

1.

Op6enito o Fondu

SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATI\&{fftStESTlClJSKl FOND S JAVNOM PONUDOM dionidko
dru5tvo, DeZmanova 5, Zagreb (Fond) le zafuoreni investicijski fond s javnom ponudom, kojim uz
odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Hanfa) upravlja dru5tvo AUCTOR
INVEST d.o.o., De2manova 5, Zagreb (Dru5tvo).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovadkim dru5tvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trZi5tu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom i statutom Fonda,

Fond je osnovan temeljem izjave o usvajanju statuta od 23. veljade 1999. godine. RjeSenjem
Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/l-450-08198-011134, Ur. broj: 567-
02199-8, od 18. veljade 1999. godine, odobreno je osnivanje iupravljanje Fondom. Rje5enjem
Trgovadkog suda u Osijeku od 12. oZujka 1999. godine, broj Tt-9711963-2, Fond je upisan u sudski
registar s jedinstvenim mati6nim brojem subjekta upisa (MBS) 030064066. Rje5enjem Hanfe, Klasa:
UPll-451-04114-06128, Ur.broj: 326-01-440-443-15,5, od 9. sije6nja. Tijekom 2015. godine izdano je
odobrenje za rad Fonda u obliku zatvorenog alternativnog investicijskog fonda.

Tijela Fonda

Uprava

Ante Lucic, Predsjednik Uprave (od 28.12.2012. godine nadalje, zastupa Fond pojedina6no i

samostalno)

Zeljko Kruhak, elan Uprave (od 28.12.2012. godine nadalje, zastupa Fond pojedinadno i samostalno)

Nadzorni odbor

RuZica Vadi6, Predsjednica

Miroslava Goricnik-Gojsali6, elan

AndrejTodtling, elan

Hrvoje Markovinovic, elan

Tamara Sardeli6. elan
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2.

S LAVONSKI ZATVOREN I ALERNATIVN I I NVESTIC IJ SKI FOT{D

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagrcb
Bilje5ke uz financijske izvje5tale za godinu zavSenu 3Lttosnnga?914.

Financijski izvjeStaji Fonda su sastavljeni u skladu sa sa Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 16/13), Zakonom o izmjenama idopunama Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 143114) te Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godi5njih i polugodiSnjih financijskih
izvje5taja i drugih izvje5taja alternativnog investicijskog fonda (NN, br. 142113).

Financijski izvjeitaji Fonda su sastavljeni po nadelu povijesnih tro5kova, s izuze6em financijskih
instrumenata koja su iskazana po trZi5noj vrijednosti te sukladno radunovodstvenim propisima
temeljenima na Medunarodnim standardima financijskog izvje5tavanja koji su usvojeni u Europskoj
Uniji.

Na temelju ekonomske suitine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta DruStva
je hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvje5taji Fonda sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na
dan 31. prosinca 2014. godine, sluZbeni telajza 1 EUR bio je 7,661471 kn (31. prosinca 2013.9.'.1
EUR = 7,637643 kn).

3. SAZETAKZNAEAJNIJIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA

Temeljne radunovodstvene politike koje su prihvacene za obradu i evidentiranje materijalno znadajnih
stavaka koje klju6no odreduju rezultat ili financijski poloZaj Dru5tva su slijedece:

3.1. Realizirani dobici / (gubici) od prodaje vrijednosnih papira

Realizirani dobici/gubici kod prodaje vrijednosnih papira izracunati su na bazi razlike izmedu 6iste
nabavne pojedinacne cijene i pojedinacne prodajne cijene vrijednosnog papira. (FIFO metoda).

3.2. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada se uspostavi pravo Fonda na primitak.

3.3. Prihod od kamata

Kamate se priznaju u ra6unu dobitka i gubitka na nadelu poslovnog dogadaja za sve duZnicke
vrijednosne papire koristeci metodu efektivne kamatne stope.

3,4. Valutno uskladenje

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preradunati su u kune primjenom tedaja na dan
poslovnog dogadaja i transakcije. PotraZivanja i obveze u stranoj valuti na dan bilance preracunati su
po tedaju va2e6em na dan bilance. Dobitak ili gubitak proiza5ao iz promjene te6aja od dana
transakcije do datuma bilance evidentira se u ra6unu dobitka i gubitka.

3.5. Priznavanje

Financijska imovina koja se drZi radi trgovanja priznaje se u bilanci na datum trgovanja odnosno na
datum kada je Fond preuzeo obvezu kupnje imovine. Financijska imovina koja se drZi radi trgovanja
otpisuje se po primitku obavijesti o zakljudenju postupka likvidacije.

I

I
-l

I
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SLAVONSKI ZATVORENI AL INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagr$
Bilje5ke uz financijske izvje5tap a u zav5enu 31. prosinca 2014.

3.

3.6. Porezi

Porezna obveza je zasnovana na poreznorn dobitku financijske godine uzimajuci u obzir oslobodenje
od placanja porcza na prihod od dividendi-

3.7. Tro5kovi

Tro5kovi se priznaju po nadelu nastanka poslovnog dogadaja. TroSkovi terete radun dobitka i gubitka,
osim tro5kova nastalih prilikom kupovine vrijednosnih papira, koji su ukljudeni u tro5ak nabave
vrijednosnog papira. Tro5kovi koji nastaju prilikom prodaje vrijednosnog papira oduzimaju se od
primitaka od prodaje.

3.8. Ulaganja u vrijednosne papire

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata uklju6uju se u vrednovanje imovine fonda na

datum zaklju6enja transakcije. Zakljucena transakcija kupnje priznaje se u imovini fonda prema vrsti
instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Na dan zakljudenja transakcije prodaje, u
imovini fonda instrument se prestaje priznavati, a potraZivanje za zakljudenu prodaju se podinje
priznavati. Kupnja instrumenata primarnih izdanja priznaje se u aktivi fonda na datum trgovanja.

Transakcije trgovanja i obveze fonda u poslovnim knjigama fonda evidentiraju se na osnovu

urednih i vjerodostojnih knjigovodstvenih isprava u vrijednosti transakcije.

PotraZivanja ili obveze po osnovi kamata, dividendi, gubitaka ili dobitaka koji se odnose na

financijski instrument ili njegov sastavni dio koji je klasificiran kao financijska obveza, po dono5enju
odluke i utvrdivanju imateljevog prava na isplatu prava (obveze), iskazuju se u ukupnom iznosu u
imovini ili obvezama fonda. Vrijednosni papir, za koji je dru5tvo za upravljanje za radun investicijskog
fonda prihvatilo uvjete iz javne ponude za kupnju vrijednosnog papira, vrednuje se od datuma odluke
dru5tva za upravljanje o prihvacanju ponude po cijeni iz javne ponude.

3.9. Novac i novdani ekvivalenti

Novac podrazumijeva novac u bankama i gotovinu. Novdani ekvivalenti ukljuduju depozite po videnju
i oroOene depozite s dospijecem do tri mjeseca.

3.10, Neto imovina po dionici izarada / (gubitak) po dionici

Neto imovina po dionici izraEunata je podjelom neto imovine iskazane u bilanci s brojem dionica
(umanjeno zabroj vlastitih dionica Fonda) na datum bilance.

Zarada (gubitak) po dionici izradunata je podjelom neto dobiti (gubitka) iskazane u racunu dobitka ili
gubitka s brojem dionica (umanjeno zabroj vlastitih dionica Fonda) na datum bilance.

3,11. lspravak temeljne pogrcdke

Temeljna pogre5ka ispradja se kroz zadrlanu dobit, osim ako je to neizvedivo.

Usporedne informac*ie u se onako kako su bile prikazane u financijskim izvje56ima
prethodnog razdob[p.
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERHATIVNI INVESTICIJSKI FO$ID

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
inca 2014.

4. ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31 . prosinca 2014, godine prikazana su u sljedecoj tablici:

Pozicija
( DroNrcE )

Ukupan troSak nabave Fer vrijednost lspravak vrijednosti

Ukuono dionice doma6ih dd 171.737.889,14 161.207.763.72 -10.530.125.42

lnozemne dionice 16.798.298,66 12.025.443.06 4.772.855.60

Udjeli u inozemnim fondovima 679.925,61 577.098.57 -102.827.04

Obveznice doma6ih
izdavatelia 6.992.010,67 11.311.535,91 4.319.525.24

Udieli u doma6im fondovima 25.577.118,49 25 631.000,53 53.882,04

Komerciialni I trezorski zapisi 3.495,069,76 3.807.782,12 312.712.37

Ukupno financijska imovina za
prodaju iskazana kroz kapital

225 280.312,33 214.560.623,93 -10.7'19.688,40

Ostala ulaganja odnose se na ulaganje u repo ugovor cija je vrijednost na dan 31.12.2014. iskazana

u iznosu 12.OZZ.AAQ67 kuna, a iznos kamate evidentiran je u nerealiziranim prihodima dru5tva,

Fer vrijednost i uvijeti zaloga vrijednosnica u okviru repo poslova na dan 31.12.2014. su kako slijedi:

Vrijednosni papir Koli6ina Kamatna stopa Dospije6e
Fer vrijednost repo

transakciie

ADRS-R-A 10.000 1J00k 09.0'1.2015. 1.849.327,85

CROS.P-A 585 1,10% 09.0'1.2015. 2.094.952,01

RIVP-R-A
CROS-R-A

133.239
64

1,10o/o 12.01.2015. 1.507.952,88

ADRS-R-A 13.020 1,10o/o 12.01.2015. 2.441.106.23

RIVP-R-A 97.896 1,300/o 12.01.2015. 1.001.769.44

ADRS-R-A 30.950 1,100/o 13.01.2015. 5.867.132,75

CROS-P-A
BLJE-R-A

42
57.000

1,10Y0 22.01.2015. 1 .101 ,688,92

ADRS-R-A 19.192 1,10% 26.01.2015. 3.403.333,49

UKUPNO na31.12.2014 19.267.263,57
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SLAVONSKI ZATVORENI AL NffESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., i

Bilje5ke uz financiiske izvjeStapza zavSenu 31. prosinca 2014'

4.

H ije rarh ija fe r v rijed n osti

Sukladno zahtjevima MSFI 7 sve fi instrumente koji su svedeni na fer vrijednost prilikom
objave nuZno ih je kategorizirati u 3 razine u ovisnosti o dostupnosti pokazatelja fer vr'tjednosti:

1. Razina: kotirani (neprepravljeni) pokazatelji fer vrijednosti na aktivnim trZi5tima za imovinu i obveze

2. Razina: pokazatelji fer vrijednosti koji su vidljivi na trZiStu, direktno ili indirektno promatranjem
imovine iobveza

3. Razina: tehnike gdje pokazatelji fer vrijednosti nisu vidljivi na trZi5tu i ne temelje se na dostupnim
trZi5nim podacima

Financijska imovina raspoloZiva za a -^_z^^ o -^,:^^ ., -^_tprodaju 1. razina 2. nzina 3. razina

Dionice
Du2ni6kiVP
Udjeli u UCITS fondovima

Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno
koriste relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni
minimum.

primjenjuju na na6in kojim se u najve6oj mogucoj mjeri
podatci, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na

99.934.672,31
0,00
0,00

68.763.102,80
15.1 19,318,04
25.631.000,53

5.112.530,24
0,00
0,00

5. POTRAZVANJA

lznos na ovoj poziciji odnosi se na iznos potra2ivanja za kamatu (337 tis HRK) i potraZivanje za
upla6enu akontaciju poreza na dobit (46 tis HRK).

6. OSTALA IMOVINA

lznos na ovoj poziciji se odnosi na iznos potraZivanje za raskinuti repo posao (4.245 tis. kuna), i

potraZivanja po ovrsi, koja je bez osnove teretila Ziro racun (5 tis, kuna).

7. OBVEZE PO REPO POSLOVIMA

Dru5tvo je preuzelo obveze po repo poslovima sklopljenim sa Erste & Steiermarkische bank d.d, 6ija
je vrijednost na 31. prosinca 2014. godine 19.267.263,57 kuna te dospijevaju do 26, sijednja 2015.
godine u ukupnom iznosu 19.275.943,96 kuna. Do dana prihvacanja financijskih izvjeStaja obveze su
podmirene u cijelosti.

Obveze pla6anja odnose se na obvezu isplate smanjenja temeljnog kapitala dioni6arima Fonda
(1.144 tis HRK),,na obvezu isplati rezervi (89 tis. kuna) obveza prema druStvu zaupravljanje (600 tis.
kuna) i obveze temeljem transakcija kupopordaje vrijednosnica (45 tis. kuna).

8,
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SLAVONSKI ZAWORENI AL IVNI INVESTICIJSKI FOSP.
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zageb
BiljeSke uz financijske izvje5taie za godinu zav5enu 31. prosina 2014.

9. OSTALE OBVEZE

Najve6i dio ostalih obveza odnosi se na obvezu isplate dividende (740 tis HRK), na obveze prema

depozitnoj banci (23 tis HRK) obveza za doprinose (doprinos za Sume-8 tis HRK) i na obveze prema
SKDD d,d, (2 tis HRK).

10. IZVANBILANENAEVIDENCIJA

Dru5tvo je sklopilo repo ugovor o kupnji vrijednosnica u ukupnom iznosu 12.000.000,00 za koji je
primljen koleteral u vrijednosti 19.680.000,00 kuna 6ija je vrijednost iskazana u vanbilandnoj
evidenciji.

11. DIONICE (UDJELI) FONDA PO NOMINALNOJ VRIJEDNOSTI

Temeljni kapital Fonda na dan 31. prosinca 2008. godine iznosio je 334.6a2 HRK (000). Temeljni
kapital Fonda sastojao se od 3.346.418 dionica nominalne vrijednosti 100 kuna po dionici.
Na dan 06.11.2009. godine u Trgovadkom registru suda u Zagrebu provedena je Odluka o
smanjenju temeljnog kapitala od 18.06.2009. godine sa iznosa od 334,641.800 2a33.464.180 na
301.177.620 kuna. Nominalna vrijednost dionice Fonda smanjena je na 90 kuna.
Glavna skupStina Fonda koja je odrZana dana 28.12.201'1, godine donijela je odluku o smanjenju
temeljnog kapitala Fonda sa iznosa 301.177.620,00 kuna za iznos od 234.249.260,00 kuna na iznos
66.928.360,00 kuna. Temeljni kapital Fonda smanjen je na redovan na6in uz smanjenje nominalne
vrijednosti dionice sa 90,00 kuna na 20,00 kuna. Smanjenje temeljnog kapitala Fonda upisano je u
sudski registar Trgovadkog suda u Zagrebu dana 28.05.2012. godine.
Prema stanju evidencije Sredi5njeg klirin5kog depozitarnog dru5tva d.d., na dan 31 .12.2014. godine,
struktura deset najvecih dionidara je bila sljedeca:

Dioniiar Stanie Youdiela u temelinom kapitalu
PBZ D.D. / LIPA-PROMET D,O.O. 917.058 27,40

LIPA-PROMET D.O,O. 421,O50 t2,58
AUCTOR D.O,O. 335.436 \o,o2

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D./ PBZ CO OMF. KATEGORIJA B 309.329 9,24

SZIF D.D, 300.000 8.96

IAGUNA NOVIGRAD D.D, 235.385 7.O3

DZS DD 89.941 2.69

ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D./CSC 80.619 2.47

rea-r NlZeN: eRt NG D. D. 35.627 1,06

TADIN IVAN 29.70L 0.89

UKUPNO 2.754.LQ 82,30
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12.

SLA ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND
SJA , Zagreb

ke uz za godinu zavSenu 31. prosinca2014.

Prihodi od m 2014. godine iznosili su ukupno 3.359 tisuca kuna, a odnose se
!:e-.,t,,: ,.

na dividende

2013, 2014.
HRK (000) HRK (000)

Adris Grupa d.d. 3g6 512
Excelsa nekretnine d.d.

Croatia Osiguranje d.d.
Krka d.d.

Helios d.d.
Letrika d.d.

KentBank d.d.

Auto Hrvatska d.d.
Konzum d.d.

Zagrebadka banka d.o.
Bor banka Sarajevo d.d.

Chromos agro d,d.

Laguna novigrad d.d.

Adriatic Croatia International club d, d.

VALAMAR RIVIERA dionidko dru5tvo zaturizam

0

36s

389

28

194

193

54

93
tl

0
n

0

0

0

8

377

147

0

0

193

51

U

38

71

446

95

31

1.390Ukupno 1.TOZ 3.359

Primljene dividende od Jadranskog naftovoda d.d. manje su od 1.000 kuna te nisu iskazane u tabeli.

13. PRIHODI OD KAMATA

2013.
HRK (000)

2014.
HRK (000)

Prihodi od kamata po a-vista racunu 8

1.684

16

121

28

Prihodi od kamata po obveznicama
Prihod od kamata po depozitima
Prihodiod kamata po repo poslovima
Prihodi od zateznih kamata

2

766

38

266
0

Ukupno 1.857

2013.

1.072

2014.

14,

HRK (000) HRK (000)
Prihodi od tedajnih razlika po deviz radunu 86 82

Ukupno 121

T7

Prihodi od te6ajnih razlil<a po deviz
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S LAVON S KI ZATVORE N I ALTERI{ATIVN I I NVESTI C I J SKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Bilje5ke uz financijske i za godinu zavSenu 31. pr'qglnca 2014.

15. NAKNADA DRUSWA ZA UPIRAVLJANJE FONDOM

Sukladno Pravilima Fonda, naknada za upravljanje Fondom isplacuje se Dru5tvu i iznosi 3,5% od
prosjecne godi5nje neto vrijednosti imovine Fonda, uvecano za porcz ako postoji porezna obaveza,
lznos naknade obradunava se jednom mjesedno, prilikom izra6una neto vrijednosti imovine Fonda.
Naknada za upravljanje se obradunava na osnovicu koju 6ini ukupna imovina Fonda umanjena za
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja, ukljuduju6i i obveze ulaganja s osnove financijske poluge.
Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto- vrijednosti imovine AIF-a i cijene udjela AIF-a (Pravilnik),
Dru5tvo izradunava ukupnu vrijednost imovine Fonda, utvrduje obveze Fonda i izradunava neto
vrijednost imovine Fonda. lzradune vrijednosti imovine Fonda kontrolira i potvrduje depozitna banka.
Odlukom o objavljivanju MSFI (NN 136/09) Odborza standarde financijskog izvje5tavanja je utvrdio
da se godi5nji financijski izvje5taji poduzetnikazarazdoblja koja podinju od 0l.sijednja 2010. godine
nadalje, sastavljaju i prezentiraju u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeitavanja,
njihovim dopunama ipovezanim tumacenjima (MSFI) (NN br. 136/09, do 69i13) koji su prestali vaZiti
30. lipnja 2013., te se od 1. srpnja 2013. godine primjenjuju medunarodni standardi financijskog
izvje5tavanja (MSFI) objavljeni u sluZbenom listu Europske unije.
Sukladno Pravilima Fonda, iznos naknade za upravljanje obradunava se jednom mjesedno, prilikom
izraduna neto vrijednosti imovine Fonda.

RAZDOBLJE NETTO IMOVINA
siie6ani-14 172.697.272,29

veliada-14 169.602.550.77

oZuiak-14 172.102.106.68
travani-14 185.377.712,70
svibani-14 193.226.726.46

lioani-14 195.962.800,40
sroani-14 200.157.397.81

kolovoz-14 201.262.678.65
ruian-14 223.063.504,88

listooad-14 219.496.232.65
studeni-14 216.277.163,39

orosinac-14 214.827.951,64
UKUPNO 2.364.054.098.32
MJESECI 12.00
PROSJEK '197.004.508.19

Tro5ak naknade dru5tvu za upravljanje Fondom jeu2014. godini ukupno iznosio 6.275 tisuca kuna,
Sto je bilo 3,19o/o od prosjedne neto vrijednosti imovine Fonda.

2013.
HRK (000)

2014.
HRK (000)

lzradun maksimalno
dozvoliene naknade

197.004.508.19 3.50% 6.895.157.79

upravlianie 2014 6.275.306.53
Postotak obra6unate naknade
u prosjednoj netto 3,19
imovini za 2014 qodinu iznosi

Naknada sukladno Zakonu, Pravilniku i Pravilima (3,5% god.) 4.964 6.275

Ukupno
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTE FTTIESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

uz financijske zavSenu 31. prosin ca 2014.

16. OSTALI RASHODI

Struktura troSkova kojima se moZe teretiti imovina Fonda je definirana statutom Fonda i Zakonom o
investicijskim fondovima. Ostali troSkovi @r.rzev naknade druitvu za upravljanje) prikazani su u
nastavku:

2013.
HRK (000)

2014.
HRK (000)

Naknade dlan NO

Ostali rashodi
Realizirani gubici od prodaje vrijed.papira
Nerealizirani gubici od terminskog posla

TroSkovi poreza i doprinosa
Tro5ak depozitne banke
TroSkovi revizije

TroSak porcza na dividendu
Tro5ak SKDD d.d.

Tro5kovi odvjetnika, pristojbe sudu
Tro5ak brokerskih provizija

166

49
19.881

19

I
255
116

30

33

237

100
0

152
23

1 9.1 93

51

8

319

87

11

34

95

349
1.014Umanienie imovine

Ukupno 20.895 21.336

Maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila napla6ena i tome fondu i drugom fondu u kojije taj fond uloZio, izraiena u postotku imovine fonda koji je uloZio u udjele ili dionice drugoga
investicijskog fonda.

Fond o/o Upravljadka naknada na
qodi5nioi razini za 2014. oodinu

,|
I Auctor Cash 0,9%

2 Erste Monev 1o/o
? Hi cash 1o/o

4 Locusta Cash 1,25
5 ZIF Bosfin d.d. 1.45%
6 ZIF Bonus d.d. 1,800/o
7 ZIF Eurofond 1 d.d. 2.000/0

Ukupni iznos naknada, poreza, doprinosa i tro5kova placenih clanovima nadzornog odbora iznosi
152 tisuca kuna.
lskazano umanjenje imovine odnosi se na umanjenje vrijednosti potraZivanja kao dijela financijske
imovine rasporedene prema todci 11. MRS 32 - Financijski instrumenti: objavljivanje i prezentiranje i

prema toj definiciji u todku c) ugovorno pravo da se primi novac ili druga financijska imovina od
drugog poduzetnika, a klasificirano je prema MRS 39 u Zajmove i potia2ivanja koji se mjere po tro5ku
stjecanja uve6ano za transakcijske troikove, a naknadno se mjeri primjenom metode efektivne
kamatne stope, iiskazano je u ukupnom iznosu 1014 tisu6a kuna, a odnosi se na otpis potra2ivan)a
prema Metronet telekominikacijama d.o.o. u iznosu 586 tis HRK i otpis potralivanja prema Delo
prodaja d.d. u iznosu 428 tis HRK, a sve temeljem znadajnih financijskih te5koca izdavatelja i

du2nika, nepo5tivanja ugovora, poput nepodmirenja obaveza ili zaka5nienja placanja kamate te
zbog nastanka mogucnosti da ce duZnik pokrenuti stedajni postupak ili postupak druge financijske
reorganizacije
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SLAVONS KI ZATVOREN I ALERI{ATIVN I I NVESTI C I J SKI FOil$}
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagrcb

12. osrAlr RASHoDI- KATATE ITECAJNE RAZLIKE

2013.

HRK (000)

2014.

HRK (000)

Rashodi od tedajnih razlika po deviz. radunu 182

0

24

0Rashodiod tedainih razlika po deviz. depozitu

Ukupno 182 24

2013.

HRK (000)

20'44.

HRK (000)

184 251

Ukupno 184 251

18.
VRIJEDNOSNE PAPIRE

2013.
HRK (000)

2014.
HRK (000)

Ukupno realizirani dobici (kao razlika tro5ka stjecanja
cijene)

i prodajne

i prodajne

28.518

(1e.881)

27.097

(1 e.1 e3)Ukupno realizirani gubici (kao razlika troSka stjecanja
crl

Neto realiziran i dobici/( g u bici) -dobitak razdoblja

Ukupno nerealizirani dobici (kao razlika fer vrijednosti na kraju i na
podetku razdoblja)

8.637

7.642

7.904

37.688

Ukupno nerealizirani gubici - (kao rezultat uskladenja fer vrijednosti) (OA.ZaZ) (48.408)

Neto nerealizirani dobici/(gubici) - (kao rezultat uskladenja fer
vrijednosti)

(61.105) (10.7201

Promjena nerealiziranih dobitaka i gubitaka od 23 tisuca kuna iskazana je u okviru ostale

sveobuhvatne dobiti.
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SLAVON NI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

za Senu 31. prosinca2014.

Pregled realiziranih dobihl€ i gubitaka tijekom 2014. godine iskazanih u radunu dobiti i gubitkaprikazan je u sljedecoj tablici.

Datum
prodaje

Financijski
instrumenti

Broj
vrijednosn
ih paoira

Knjigovodstvena
vrijednost Prodajna cijena Realizirani

dobitak (gubitak)
1 2 .l 4 6(5-4)
31.01.2014. s10031107046 41.250 7.357.457.25 9.122.575.12 1.765.117 ,8731.01.2014. HRZABARAOOOg 90 2.293,76 2.479,50 185,7431.01 2014. s10031104076 500 110.216.10 16.206,90 -94.009.20
31.01.2014. s10031102120 500 236.690.00 238.502,55 1.812.55
31.01.2014. HRKNZMRAOOO9 a 7i7 585,147.36 696.636,00 111.488.6428.02.2014. u1uus1102120 1 ono 473.380.00 464.047.00 -9.333,00
28.02.2014. HKAUIUKAUOOO 200 541.620.00 880.000.00 338.380.0031.03.2014. HRZABARAOOOg 1.500 38.298.41 41.250,00 2.951,5930.04.2014. HRACIORAOOOO '1.631 5.887.448.97 10.497.605,30 4.610.156.3330.04.2014. s|0031102120 2.000 9s0.193,94 946.010,35 -4.183,59
30.04.2014. s10031104076 3.066 737.800,36 103.682.92 -634.117.44
31.05.2014. s10031102120 5 500 2.581.512.00 2.785.026.85 203.5'14,85
31,05.2014. HKfl tUUf(40005 15.738 2.254.997.85 2 369.413,88 114.416.03
31.05.2014 BABOATRK2OOO I 153 1.061.298,59 1.333.925,15 272.626,56
30.06.2014. UIUUJl1U:/1ZO 10.820 | s.ozt.og4.o2 5.622.974.83 545.880.81
30.06.2014. s10031101148 248 2.999.479,99 976.759.68 -2.022.720.31
30.06.2014. HRAUHRRAOOO9 I gAO 275.223.20 322.271.02 47.047.82
30.09,2014. BASVKORoooo3 I g.saa 13,630 872,64 6.127.934,89 -7.502.937.75
30.09 2014. BABOATRK2OOO 23.847 2.765.081.11 2.731.268,45 -33.812,66
30.09.2014. HRZABARAOOOg 18.000 472.618.08 677.135.98 204.517.90
31.10.2014. HRRIVPRAOOOO 203.242 1.693.658,39 4.446.720.74 2.753.062.35
31.10.2014. BASVKOROOOO3 407 1.637.474,96 735.432.16 -902.042.80
31.10,2014. HKZAHAKAOOO9 5.1 90 140.480,33 192.959.20 52.478.87
30.11.2014. BASVKOROOOO3 zou 1.046.052,80 468.408.20 -577.644.60
30.11.2014. HRAUHRRAOOO9 800 233.086,15 412.000.00 178.913.85
31.12.2014. HRRIVPRAOOOO 1.350.050 11.250.236.66 26.595.985,00 15.345.748,34
31.12.2014. BABORBRK3OOg 8.274 3.705.879.43 4.047.254,41 341.374.98
31.12.2014. HRBRBAPAOOOO 634 4.199.531.39 3.011.500,00 -1.188.031,39
31.12.2014. BASVKOROOOO3 159 639.701.52 286.488,43 -353.213.09
31.12.2014. HRBRBARAOOOs 1 8.024.00 7.500,00 -524.00

U^UHNU UIONICE 72.592.849.26 86.159.954.51 13.567.105,25
30.06.20'14. xs'1028953989 100.000 751.815,67 764.370,00 12.554.33

UKUPNO
OBVEZNICE 751.815,67 764.370.00 12.554.33

31.10.2014. HRPTKMM441A1 8m-000 755.192,00 800.000,00 44.808,00
UKUPNO
KOMERCIJALNI
ZAPIS 755.192,00 800.000,00 44.808.00

30.06.2014 HRCEINUCASH3 4.ffi1 497.833,68 500,000.00 2.166.32
30.06.2014. HRCEINUCASI.{3 19.938 2.137.424,88 2.142.395.86 4.970.98
30.06.2014. HREUINUICFMs 5.754 7.451.484,31 7.500.000.01 48.515.70
30.06.2014 HRERS : 47.148 7.000 000,00 7 .003.771,81 3.771.81
30.06.2014. HRCEINT}GASi-i3 33.360 3.596.339.82 3.600.000,00 3.660.18
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S LAVON SKI ZATVORENI ALTERNATIVN I I NVESTIC IJSKI
S JAVNOM PONUDOM d.d., hgreb
Bilje5ke uz financijske e za godinu zavSenu 31. pruginca 2014.

18. NETO REALIZIRANT I NEREALIZIRANI DOB]CI / (GUBICII OD ULAGANJA U
VRIJ EDNOS N E PAPI RE'(NASTAVAK)

19. POREZ NA DOBIT

Fond obradunava porcz na dobitak sukladno vaZe6im propisima u Republici Hrvatskoj. Yeza izmedu
poreznog i knjigovodstvenog rezultata moZe se prikazati na slijedeci na6in:

2013 2014

HRK (000) HRK (000)

1, Dobit /(gubitak) tekude godine prije
oporezivanja

2. Rashodi od nerealiziranih gubitaka

3.Prihodi od dividendi i nerealizirani dobici
ranijih razdoblja

4. lskori5teni porezni gubitak proSlih godina

5. Porezna osnovica tekuce godine

6. Porez na dobit

9.032

19

-1.702

7.349

0

0

3.815

52

-3.378

489

0

0

Datum
prodaje

Financijski
instrumenti

Broj
vrijednosn
ih papira

Knjigovodstvena
vrijednost Prodajna cijena Realizirani

dobitak (gubitak)

1 2 J 4 5 6(5-4)
31.07.2014. HRCEINUCASH3 40.823 4.403.660,18 4.415.696.24 12.036,06
31.07.2014. HREUINUICFM5 1 899 2.471.397,17 2.500.000,04 28.602.87
30.09.2014. HREUINUICFM5 4.608 499.412,01 500.000.00 587,99
31.10.2014. HREUINUICFM5 16.567 1.797.232.20 1.800.000.01 2.767.81
30.11.2014. HREUINUICFMs 41.345 4.494.593.23 4.500 000.00 5.406.77
31.12.2014. HREUINUICFM5 58 010 6 308.762.51 6.316.605,45 7.842,94

UKUPNO UDJELI 40,658.139.99 40.778.469.42 120.329.43
30.09.2014. BAEFNFRKlOOl 829.799 10.733.231 .06 7.114.198.74 -3.619.032,32
30.09.2014. BABSNFRK2OOT 401.758 7.730.234.68 5.479.778.23 -2.250.456.45

UKUPNO INO
DIONICE 18.463.465.74 12.593.976.97 -5.869.488.77

30.09.2014. FORWARD 250.000 1.903.250.00 1 .917.000.00 13.750.00
31.10.2014. FORWARD 500.000 3.808.250,00 3. B1 2.000,00 3.750,00
31.12.2014. FORWARD 200.000 1.516.600,00 1.527.600,00 11.000.00

UKUPNO
FORWARD 7.228.100.00 7.256.600.00 28.500,00
UKUPNO
OSTVARENO 140.449.562.66 148.353.370.90 7.903.808.24

1-6 Dobitak/(gubitak) nakon oporezivanja 3.815

Porezni gubitak 2009 godine u iznosu 5.02'1 tis HRK iskori5ten je u 2013 godini, porezni gubitak
2010 godine u iznosu 2.329 iskoriSten jeu2Q13 godini, porezni gubitak 2010 u iznosu 489 tis HRK
iskori5ten je u 2014, a porezni gubitak 2010 godine u iznosu 32.445 tis HRK prenosi se do 2015
godine, porezni gubitak u iznosu 6.045 prenosi se do 2016 godine, a porezni gubitak u iznosu

47.292 tis HRK prenosi se do 2017 godine. Odgodena porezna imovina nije priznata zbog
nedovoljnog uvjerenja o ostvarenie Wziv*t prihoda slijededih 5 godina.
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20',3 2014

Dobit / (gubitak) nakon opotedvanja ('000 HRK) 9.03: 3.81t

3roj izdanih dionica 3.046.41t 3.046.41t

)obit / (gubitak) po dionici (HRR 2,91 1,2!

\eto imovina 31. prosinca u HRK(000) 171.59t 214.82t

3roj izdanih dionica (korigirano za trezorske
iionice)

3.046.41€ 3.046,418

Neto imovina po dionici3l. prosinca (HRK) 56,3264 70,5182

21. UPRAVLJANJEFINANCIJSKIMRIZICIMA

Sukladno strategiji ulaganja, Dru5tvo ce voditi visoko rizidnu politiku ulaganja sredstava Fonda

primarno orijentiianu ni ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje

koji su sflohi prihva6anju ve6eg rizika u duljem vremenskom razdoblju. Karakteristike portfelja i

strategija ulaganja Fonda implicira relativno visoki apetit prema riziku.
Niz rizl(a djeluje-na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao prijetnja ili

mogucnosf da ce aktivnost ili dogadaj negativno utjecati na ciljeve Fonda i poslovanje Dru5tva,

odn-osno, fokus je na potencijalnim Stetama koje mogu nastati od buduceg dogadaja

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja

ili' izbj-egivanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu u6inkovite,

nepristrane i primjerene.
Vrijednosti financijskih instrumenata koreliraju s odredenim rizicima i to naj6e56e s trZi5nim rizikom,

rizikom likvidnosti, kreditnim rizikom koji nastaju kao posljedica alokacije imovine, trZiSnih kretanja,

investiranja u inozemstvu, ekonomskih, zakonodavnih i politidkih promjena, te rizika vezanih s

izdavateljem.
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SLAVON SKI ZATVORENI ALTERNATIVN | | NVESTIC IJSKI Fo*'ID

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb
Bilie5ke uz financiiske za inu zav5enu 31. 2014.

21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

U tablici u nastavku nabrojani su svi rizici vezani uz poslovanje Fonda, s posebnim naglaskom na

ondkontrolne u lu rizika SU zat
UZROK
RIZIKA

VRSTA
RIZIKA

OPIS RIZIKA UTJECAJ RIZIKA NA

IMOVINU FONDA

Rizici

izdavatelja

Rizik
promJene

c|Jene

@g instrumenta u imovini Fonda (pozicijski

rizik), promjene trzisne cijene pojedinih financijskih instrumenata vise ili

manje utjecu na kretanje imovine Fonda. specificni pozicijski rizik - rizik

gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financilskog instrumenta uslijed

dinjenica vezanih uz njegova izdavatelja

Fond provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelia, analiziranje kretanja

cijena vrijednosnica i op6ih kretanja na trzistu. Fond upravlja trzisnim rizikom

d ivezifi kacijom investicijskog portfella.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije mogude u

potpunosti ukloniti iz portfelja vrijednosnih papira Fonda, ali se

divezifikacijom ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

VISOK

Kreditni rizik

nastaje zbog neispunjavanja noveane

obveze prema Fondu. lzraZen je prilikom ulaganja u duZnidke vrijednosne

papire, kao rizik da izdavatelj ne6e biti u mogu6nosti podmiriti svoje obveze

trenutkom dospijeCa.

Kreditnim rizikom Ce se upravljati na naein da se pretezito ulaZe u

renomirane izdavatelje dugorodnih duZnidkih vrijednosnih papira' odnosno

da se depoziti plasiraju u renomirane hrvatske banke, poStujudi ogranidenja

propisana Zakonom i podzakonskim aktima.

SREDNJI

Rizik druge
ugovorne
slrane

tranom otvori stedajni postupak ili da

druga ugovorna strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti

druge ugovorne strane), Sto mo2e dovesti do pada vrijednosti investicije u

imovini Fonda.

Rizik da druga ugovorna strana na utvrdeni dan namire ne uspije ispuniti

svoje obveze Sto mo2e dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini

Fonda( rizik namire).

Rizikom se upravlja na nadin da se kontinuirano prate financijska izvjeSda

poslovanja izdavatelja fi nancijskih instrumenata

SREDNJI

Rizik ulaganja
u dru5tva
niske i srednje
trZiSne

kapitalizacije

REik rrlaSanla u vlasnidke financijske instrumente koji moZe biti prilidno

visok za dionice niske i srednje tr2i5ne kapitalizacije.

Dionicama druitava s niskom i srednjom triiSnom kapitalizacijom mogu biti

manje likvidne nego dionice vecih dru$tava, te mogu biti nelikvidnije tijekom

oada trZi5ta.

Fond upravlja navedenim rizikom na nadin da investira ve6inu imovine u

likvidne fi nancijske instrumente.

VISOK

Rizik
tehnoloSkih
investicija

Rizik tehnoloskih 'rnvestrcija je rizik od ve6e volatilnosti vrijednosnih papira

tehnolo5kih kompaniia od vrijednosnih papira iz drugih sektora zbog

konkurencije, zastarjele postojeee tehnologije, opdih ekonomskih uvjeta'

drZavne regulative te mogu imati ogranidene proizvodne linije' triiSta'

financijske resurse ili kadrove.

Rizikom se upravtia diverzffikacijom ulaganja.

NISKI
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTE STICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

21.

UZROK

RIZIKA

VRSTA

RIZIKA

@ts RtztKA UTJECAJ RIZIKA NA

IMOVINU FONDA

Rizici

izdavatelja

Rizik
promJene

cijene

trumenta u imovini Fonda (pozicijski

rizik), promjene trzisne poid-tnih financijskih instrumenata vise ili

manje utje6u na kretanie Fonda' Specifidni pozicijski rizik - rizik

gubitka koji proizlazi iz proqr.rFne cipne financijskog instrumenta uslijed

dinjenica vezanih uz niegova izdavatelja

Fond provodi aktivnosti analizinnia strukture portfelja, analiziranje kretanja

cijena vrijednosnica i op6ih kretanja na trii3tu. Fond upravlja trZi5nim rizikom

divezifikacijom investicijskog portfelja.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije mogude u

potpunosti ukloniti iz portfelja vrijednosnih papira Fonda, ali se

divezifikacijom ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

VISOK

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novdane

obveze prema Fondu lzralen ie prilikom ulaganja u duZniike vrijednosne

papire, kao rizik da izdavatelj ne6e biti u mogudnosti podmiriti svoje obveze

trenutkom dospijeda.

Kreditnim rizikom Ce se upravljati na nadin da se prete2ito ula2e u

renomirane izdavatelje dugorocnih du2nidkih vrijednosnih papira' odnosno

da se depoziti plasiraju u tenomirane hrvatske banke, postujuci ogranidenja

propisana Zakonom i podzakonskim aktima.

SREDNJI

Rizik druge
ugovorne
strane

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori stedajni postupak ili da

druga ugovorna strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti

druge ugovorne strane), Sto moZe dovesti do pada vrijednosti investicije u

imovini Fonda.

Rizik da druga ugovorna strana na utvrdeni dan namire ne uspije ispuniti

svoje obveze Sto mo2e dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini

Fonda( rizik namire).

Rizikom se upravlja na naein da se kontinuirano prate financijska izvjeSca

poslovanja izdavatelja fi nancijskih instrumenata.

SREDNJI

Rizik ulaganja
u druStva
niske i srednje
trZiSne

kapitalizacije

Rizik ulaganja u vlasnidke financijske instrumente koji moie biti prilidno

visok za dionice niske i srednje trii5ne kapitalizacije.

Dionicama dru5tava s niskom i srednjom tr2iSnom kapitalizacijom mogu biti

manje likvidne nego dionice vedih dru5tava, te mogu biti nelikvidnije tijekom
pada tr2iSta.

Fond upravlja navedenim rizikom na nadin da investira ve6inu imovine u
likvidne fi nancijske instrumente.

VISOK

Rizik
tehnoloSkih
investicija

Rizik tehnoloSkih investicija je rizik od vede volatilnosti vrijednosnih papira

tehnoloSkih kompanija od vrijednosnih papira iz drugih sektora zbog

konkurencije, zastarjele postojede tehnologije, op6ih ekonomskih uvjeta,

drZavne regulative te mogu imati ogranidene proizvodne linije, trZi$ta,

financijske resurse ili kadrove.

Rizikom se upravlja diverzifikacijom ulaganja.

NISKI
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PodProsjednog, odnosno

negativnog Prinosa Fonda.

Kontinuiranom edukacijom kadrova, te profesionalnim i saviesnim

pristupom, Fond 6e poku5ati umanjiti ovaj rizik'

sticija u rastude

dionice bzim promjenama cijena, posebno tijekom perioda ekonomske

nesigurnosti. S obzirom na to da najde5de imaju nisku ili nemaju dividendu

fafo Oi apsorbirali efekte nepovoljnih trZisnih kretanja mogu biti jako

volatilne ako se smanji dooit izdavatelja ili se suode sa slidnim financijskim

teSkoeama.

DruStvo redovito prati promjene tr2i5nih' makroekonomskih i politidkih

eimbenika i po potrebi provodi kratkorodna podeiavanja i promjene' t1'

likvidaciju pojedinih ulaganja za koje se procjenjuie da odekivani prinos

nile u iftaOu s preuzetim rizikom kao i investiranjem u dionice koje

odgovaralu strategiji Fonda i uz to nude atraktivan potencijalan prinos u

odnosu na rizik.

Rizik rasta

investicije/rastuC
ih dionica

ooznati intrizidnu vrijednost

dionice na duie vrijeme.

imovine Fonda.

Rizik
podcijenjenih

dionica

Rizik fond

trgovinske ili taktidke strategije alokacije imovine koje desto zahtijevaju

uiestalo trgovanje kako bi se iskoristile odekivane promjene tr2iSnih uvjeta

koje mogu poveCati ili smanjiti prihode portfelja'

Aktivno trgovanje nosti

ukoliko se ne i5nih

trgovanje dovod vine

povecanja transa aktiv

Fond 6e nastojati smanjiti ovaj rizik izbjegavanjem pretjerano aktivnog

investiranja.

fondove kao dio aktivne

Rizik aktivnog

investiranja

ali fond moZe biti

znaCajno izlo1en i samo prema pojedinoj tvrtki koja 6ini znadajan udio u

fondu. Tada je fond osjetljiviji na rizike povezane s tom odredlenom

tvrtkom.

Tim rizikom Fond upravlja divezifikacijom portfelja u smislu odabira

pojedinih sektora i grana industrije.

Rlzik industrijske

koncetracije
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UZROK

RIZIKA

VRSTARPII(A OPIS RIZIKA UTJECAJ R]ZII(A NA

IMOVINU FONDA

VISOK
Rizik

zemljopisne
koncetracije

ljopisne koncentracl1e se o0nosl na InveslllarUc u eersuer re

geografske regije koje mogu biti podlo2ne ekonomskim'

regulatornim promjenama koje se dogadaju u odredenoj zemlji

ili regiji.

TimrizikomFondupravljadivezifikacijomportfe|jaiusk|adenjemu|aganja
s ogranidenjima koja su definirana pravilima Foncla'

Rizik
nedivezifikacije

ji koncentriraju svoja

u|aganja U re|ativno maIi broj vrijednosnih papira, sto rezu|tira vecom

osjeiljivo5cu Fonda na pojedinadne ekonomske, politidke i regulatorne

promjene.

Fond ee smanjiti rizik divezifikacijom portfelja.

NSK

Rizici
povezanr s

kretanjima
na trZi5tu

kapitala

TrZiSni rizik

koji Proizlazi iz Promjene
razine kamatnih stoPa ili

o bilo koioj sPecifienoj

karakteristici tog financijskog instrumenta

lzlozenost trziSnom riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti

imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutnih tedajeva' kretanja

kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, mjeri se koristeci

oarametarsku metodu izra6una rizicne vrijednosti (eng. Value at Risk). U

svrhu upravljanja triisnim rizicima Fond provodi aktivnosti analiziranja

strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i op6ih

kretanja na tr2istu. Fond upravlja tr'isnim rizikom divezifikacijom

investicijskog Portfe lja.

VISOK

Rizik likvidnosti

aje zbog nemoguinosti Fonda da

podmiri novdane obveze u roku dospijeca.

Ovim rizikom se upravlja na naein da se prilikom dono3enja odluke o

investiranju vodi briga da se ulaZe u visoko likvidne financijske

instrumente.

Prilikom odobravanja odluke o kupnji Fond upravlja rizikom na nadin da

kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog papira. To su sljedece

kontrole: segment trgovanja, period potreban za likvidaciiu vrijednosnog

papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja, -ex post kontrola

likvid nosti svih vrijed nosn ih papira portfelja

SREDNJI

Rizik
makroekonomsk
ih faktora

Rizik rnakroekonomskih faktora je rizik gubitka koji nastaje zbog promjena

kljudnih makroekonomskih faktora: povedanje stope inflacije, pad BDP-a'

pove6anje stope nezaposlenosti, pad industrijske proizvodnje.

Prilikom ulaganja u financijske instrumente Fond uvazava mogucnosti

negativnih promjena makroekonomskih kretanja, te koristi godiSnje analize

makroekonomskih kretanja renomiranih analitiekih kuca, te prati statistieke

podatke DEavnog zavodaza statistiku na razini Republike Hrvatske'

SREDNJI

Rizik duzniiSkilt

financijskih
instrurnenata

osjetljivi na promjene kamatne stope,

kreditni rizik. u pravilu, vrijednost izdanih du2niekih instrumenata pada

onda kada rastu kamatne stoPe.

Rizikom 6e se upravljati na nadin da se preteZito ulaZe u dugoroene

duznidke vrijednosne papire kojima je izdavatelj RepubliKa HrvatsKa ili

drugi izdavatelj sa stabilnim kreditnim rejtingom.

SREDNJI
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OPIS RIZIKA UTJECAJ RIZIKA NA

IMOVINU FONDAUZROK

RIZIKA

VRSTA RIZIKA

VISOKRizik vlasnidkih

financijskih
instrumenata

Rizik vlasni6kih flnancusKln lnsr

kapitala te vrijednosti tih instr dana u dan i

uzrokovati smanjenje vrijednosti u'

Analizom financijskih instrumenata prilikom ulaganja, Fond upravlia tim

rizikom.

SREDNJIRizici
ekonomskog
okru2enja

Kamatni rizik
dospijedem.

KamatnimrizikomFondaktivnouprav|jananadindapratikretanje
makroekonomskih indikatora i trzisnih kamatnih stopa' te sukladno

njihovomtrendukretanjaipredvidanjimamijenjamodificiranuduraciju
Fonda.

Rizik promjene
poreznih i drugih
proprsa

isi Promijene na nadin

fondove.

Usvrhukontro|iranjaovogrizika,Fondkontinuiranopratiobjavezakonskih
i oratedih akata relevantnih za poslovanje Fonda'

SREDNJI

SREDNJI
Rizik inflacije

Rizik inflacije je opasnost oo porasla slope lrlrlauut' rre 4o vv'uevrvu ""e
negativan odraz na vrijednost ulo2ene investicije u fondu'

Fond Ce upravljati ovim rizikom tako da 6e divezificirati portfelj na naein

da dijelom ula2e u financijske lnstrumente defenzivnih i ne ciklidkih

industriia i da 6e novdana sredstva drZati u stabilnim valutama'

Rizici
investiranja
U

inozemstvu

Valutni rizik

vatute. Nastaje Prilikom

investiranja u financijske instrumente kupljene na inozemnim trzistima koji

suizdaniikojimasetrgujeustranojva|uti.Kaorezu|tat,nanjihovu
vrijednost mogu utjecati promjene tedaja izmedu hrvatske kune i odredene

strane valute, te promjene tedaja izmedu dviju stranih valuta'

TecajnimrizikomFonduprav|jananaeindapratiukupnuiz|oZenostpo
po.jedinim valutama, kretanje tedaja domace u odnosu na ostale svjetske

vaiute te nastoji uskladiti novdane tokove u istoj valuti. Rizik promjene

tedajaFondnamjeravareduciratidivezifikacijomportfe|janainstrumente
razliditih denominacija, a takoder i pa2ljivim izborom instrumenata obzirom

na valutu njihove denominacije.

VISOK

Rizik trziSta

zemalja u

nastajanju

tr2i5ta kaPitala koja mogu

ilnosti cijena' ogranidenja u

Povrata Prihoda i kaPitala

investicije, veliku socijalnu, eKonoms

nestabilnost, znadajno uplitanje driave u

i regulaciju, razlike u revizijskim standar

izvje56ivanja koji mogu rezultirati

informacija o izdavatelju te manje razvijenim pravnim sustavom'

U upravlianju ovim rilkom Fond se rukovodi naeelima odabira likvidnih

financiiskitr instrurnenata koji kotiraiu na buzama tih tr2i5ta'

VISOK
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21.

NAJZNAEAJNIJI RIZICI VEZANI UZ POSLOVANJE FONDA
Kamatni rizik
Pozicije portfelja Fonda koje direktno ovise o promjeni trZisnih kamatnih stopa su: trezorski zapisi,
aktivni i pasivni repo poslovi, te duZnicki vrijednosni papiri kroz promjenu cijene. Indirektno, pozicije
portfelja Fonda plasirane u novdane UCITS fondove takoder ovise o promjenitrZi5nih kamatnih stopa
kroz promjenu cijene udjela tih fondova.

Prilikom procjene kamatnog rizika Fonda, treba uvaZiti 6injenicu da eventualna promjena trZisnih
kamatnih stopa ne6e trenutno rezultirati smanjenjem vrijednosti imovine Fonda. Naime, na pozicije
portfelja Fonda plasirane u trezorske zapise, koji se vrednuju po efektivnoj kamatnoj stopi po prinosu
do dospjeca, efekt promjene trZi5nih kamatnih stopa biti ce vidljiv tek prilikom njihove kupnje/prodaje,
Sto vrijedi i za veff dio prtfelja novdanih uclrs fondova u koje Fond ulaze.

UZROK

RIZIKA
VRSTA R|aI(A OPIS RIZIKA UTJECAJ RIZIKA NA

IMOVINU FONDA

Rizici
povezanr sa

ulaganjem u

nekretnine

Nestabilnost
trZiSta

nekretnina

Ri2ik pvezan sa promjenama cijena nekretnina. Rizik moZe nastati kao
posljedica opdih gospodarskih kretanja, politidke nestabilnosti, vi5e sile i

sl.

Prifikom ulaganja u nekretnine Dru5tvo wa2aua mogu6nost negativnih
promjena makroekonomskih kretanja te profesionalnim i savjesnim
pristupom pri donoSenju odluke o investiranju u nekretnine, Fond 0e
poku5ati umanjiti ovaj rizik.

NISKI

Promjena
poreznog

s ustava,
porezne stope i

pravni okvir

Rizik promjene poreznog tretmana ulaganja u nekretnine ili promjene
pripadaju0ih poreznih stopa ili pravnog okvira koji regulira ulaganje u
nekretnine. Navedene promjene mogu nastati temeljem odluka nadleZnih
drZavnih organa na koje Dru5tvo nema utjecaja.

DruStvo nastoji smanjiti ovaj rizik kontinuiranim pradenjem promjQna

zakonskih i pratedih ekata koji su relevantni za ulaganje u nekretnine.

NISKI

Rizici
povezanr s
ulaganjem u

Tr2iSni rizik

Ovisno o veli6ini pozicije u Fondu rizik gubitka koji proizlazi iz promjene
cijene robe kojima se trguje na robnim buzama.

U svrhu upravljanja tr2iSnim rizicima prilikom ulaganje u robe, Fond
provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja
cijena robe i opcih kretanja na trZistu, Fond upravlja trZiinim rizikom
prilikom ulaganja u robe divezifikacijom investicijskog portfelja.

NISKI

Rizici
povezani s
financijskom
polugom

Rizik financijske
poruge

Financijska poluga pove6ava udinke rasta ili pada vrijednosti imovine
Fonda. Investicija u kojoj je izvor sredstava za ulaganje dobiven
zaduZivanjem u sebi sadrii pove6ani rizik od gubitaka zbog toga Sto
troSkovi financiranja smanjuju ostvareni prinos investicije, dok
profitabilnost same investicije ne utjede na obvezu vradanja duga.

Upotrebom financijske poluge Dru5tvo nastoji putem kori5tenja tudeg
izvora financiranja ostvariti dodatni prinos za dionidare Fonda na nadin da
ce povrat na ulaganja Fonda biti vi5i od tro5ka kori5tenja tucteg kapitala.
Taj pozitivni efekt naziva se i $ansa poluge. Osnovni rizik financijske
poluge je smanjenje rentabilnosti ukupnog ulaganja ispod stope troSkova
kori5tenja tudeg kapitala Sto vodi negativnom djelovanju poluge. U tom
sluiaju govori se o riziku poluge. Posljedica je smanjenje rentabilnosti
ukupnog ulaganja. Navedenim rizikom DruStvo upravlja ograni6avanjem
stupnja financijske poluge koju Fond moZe koristiti.

SREDNJI
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NAJzNAeAJNtJt Rtztct wzANt Uz P7SLOvANJE FONDA (NASTAVAK)

Kam atni rizik (nastavak)
prilikom analize osjeljivosti na kamatni rizik kori5teni su sljedeci podaci (u analizu su ukljudene samo

kamatonosne pozicije portfelja Fonda):

Portfelj Fonda
Prosjedno ponderirano

traianie
Vrijednost na

3',1.12.2014 (HRK)
% NAV-a na

31.12.2014

IMOVINA
Trezorskizapisi 43 dana 3.807.782,08 1.77o/o

Aktivni repo 8 dana 12.022.666.67 5,60%

DuZniekiVP 1.562 dana 11.568.394,32 5,38%

Novac i noveani ekvivalenti 0 dana 5.530.351,09 2,570/o

Noveani UCITS fondovi 135 dana 25.631.000,53 11.93o/o

OBVEZE
Pasivni repo poslovi 15 dana -19.267.263,57 -8.97%

lz prikazane strukture imovine i obveza Fonda na 31,12.2014., te pripadaju6eg prosjednog

ponderiranog trajanja svake stavke vidljivo je gotovo u potpunosti uskladenje ro6nosti obveza (pasivni

repo poslovi) i imovine (novac , aktivni repo), dime se smanjuje osjetljivost na kamatni rizik Fonda.

lako su u gornjoj tablici prikazana ulaganja u nov6ane UCITS fondove s prosje6nim ponderiranim

trajanjem od 135 dana, zbog znatnog dijela imovine (depoziti, trezorski zapisi MFin-a) koji se vode po

efektivnoj kamatnoj stopi po prinosu do dospjeca u tim fondovima, konadni efekt promjene trZisnih

kamatnih stopa biti 6e manji od prikazanog.

Analiza osjefljivosti Fonda na promjene kamatnih stopa za 50 pp (+/-) pokazuje promjenu nov6anog

tijeka Fonduza294.533 hrk (+1-; primjenom podataka iz gornje tablice Sto predstavlja 0,14% NAV-a.

Tedajni rizik
Budu6i da je temeljna valuta Fonda hrvatska kuna (HRK), sve pozicije portfelja Fonda koje su

denominirane u drugim valutama izlahu Fond te6ajnom riziku. Valutna izloZenost Fonda i osjetljivost

Fonda na promjene netemeljnih valuta Fonda na dan 31.12.2014. prikazana su u donjim tablicama

(imovina denominirana u USD jeizuzetaizprikaza zbog zanemarivog utjecaja - 0,00002% NAV-a):

3',1.12.2014 % NAV-a
promjena te6aia

/+t-t 1%

promjena tedaja (+/-)
5%

IMOVINA Efekt na NAV Fonda (+/-) u HRK

u HRK 204.424.832.51 95.16%
u EUR 31.088.245,67 14.470/o 310.882.46 1.554.412.28

u RON 655.907,98 0,310/0 6.559,08 32.795.40

u BAM 577.920.80 0.270/o 5.779.21 28.896,04

OBVEZE
u HRK -21 919.006,41 -10.200/o
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Cjenovni rizik
Cjenovni rizik Fonda ppHazi iz pozicija portfelja Fonda koje su plasirane u dionice i udjele/dionice

investicijskih dionickih fondova koji zajedno 6ine najveci dio portfelja Fonda (80,91% NAV-a)'

Primjeniv5i analizu osjetljivosti na cjenovni rizik, te hipotetski gledano, pove6ali/smanjili cijene dionica

i udjela/dionica investicijskih diiinidkih fondova za 5%o, to bi rezultiralo pove6anjem/smanjenjem NAV-

a za 8.690.515 hrk.

Medutim, Dru5tvo kontinuirano nastoji smanjiti volatilnost NAV-a/dionici putem diverzifikacije portfelja

Fonda, te izradunom VaR portfelja koji predstavlja maskimalno moguci gubitak Fonda tijekom

odgovaraju6eg perioda drZanja, Realni gubici/dobici Fonda za odredeni period drlanja razlikuju se od

onih izra6unatih putem VaR-a, ali se navedena odstupanja redovito kontroliraju i provjeravaju

pretpostavke. Tijekom 2014. godine najlo5iji dnevni prinos Fonda je iznosio -2,680/o,Sto znadi da u

99% sludajeva (dana tijekom 2014.) Fond nije imao gubitak ve6i od -2,680/o neto imovine u jednom

danu. Kada bi taj najveci dnevni gubitak ostvaren unutargodine primjenili na NAV 2a31.12.2014., on

bi iznosio 5.757.389 hrk.

Kreditni rizik
Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znadajna jer je 80,91% NAV-a Fonda plasirano u dionice.

Na datum izvje5tavanja 31.12.2014. imovina Fonda koja bi mogla biti izloZena kreditnom riziku sastoji

se od: sredstva na novdanom ra6unu, ulaganja u obveznice, trezorske zapise i potraZivanja.

Na dan 31.12.2014, knjigovodstveni iznos navedene financijske imovine predstavlja maksimalnu

izloZenost Fonda kreditnom riziku.

Sljedeca tablica prikazuje koncentraciju kreditnog rizika portfelja Fonda:

Na dan 31J2.2014 Fond ima dospjela, a nenapla6ena potraZivanja u iznosu: 4.245.367,99 hrk
(potraZivanje po dospjelom aktivnom repo ugovoru).

22. TRANSAKGIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Povezane osobe Fonda su dru5tvo za upravljanje Auctor invest d.o.o., depozitar AIF-a, (HAAB d.d.),
revizor AIF-a, (RSM Croatia d.o.o.), te fizidke osobe koje 6ine dioni6ari, vlasnica dru5tva za

upravljanje, uprava i nadzorni odbor SZAIF d.d.

Vrijednost na 3'1.12.2014 (HRK) % kreditnog portfelja

DuZnidkiVP
DrZava RH 3.807.782,08 15.14o/o

Telekomunikaciie 9.622.490,14 39,260/o

Transoort 1 .945.904,18 7.74o/o

Novac - Financiie 5.530.351.09 21.99o/o

PotraZivania
Gradevinska industriia 4.245.367.99 16,88%
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22.

Fondom je u periodu od 01 .01.2014. do 31 .12.2014. upravljalo dnritvo AUcroR INVEST d'o'o',

DeZmanova 5, Zagreb. Naknada za upravljanje, sukladno prospektu i statutu Fonda iznosi

maksimaln o 3,5o/o od prosjedne godiinje neto imovine Fonda. u 2a14- godini naknada za upravljanje

Fondom iznosila je 6.275.306,53 kune. povezanim osobama smatraju se i investicijska drustva 6ijim

posredstvom Fond ostvaruje transakcije sa financijskim instrumentima. u 2014' godini Fond je

investicijskim dru5tvima (dva najznadajnija investicijska drustva po ostvarenom prometu) s osnove

transakcijskih provizija isplatio 41g.soo-,74 kuna. od navedenog iznosa 54,71 o/o je isplaceno drustvu

Hypo Alpe-ndria-eank d.d. , a 42,94 % drustvu Hita vrijednosnice d.d' Ukupan prometfinancijskim

instrumentima ostvaren sa druitvom Hypo Arpe-Adria-Bank d.d. iznosio je 49.174'867 kuna, sa

dru5tvom Hita vrijednosnice d.d' 70.416'743 kuna'

sukladno statutu i prospektu Fonda naknada depozitnoj banci (Hypo Alpe-Adria-Banka d'd') iznosi

najvise do O,l2o/o neto vrijednosti neto imovine Fonda godisnje, u2014. godini naknada depozitnoj

banci iznosila je 31g.691,45 kuna. Na temelju zakona o trgova6kim druStvima istatuta Fonda knjigu

dionica Fonda vodi drustvo sKDD d.d., u 2014. godini naknada drustvu SKDD d.d' iznosila je

33.61g,g9 kuna. Tro5ak revizije godisnjih financijskih izvjeStaja Fonda u 2014' godini iznosio je

g7.bog,oo kuna. Na temelju odluke gtavne skupStine Fonda reviziju financijskih izvjesca za 2014

godinu vrsi drustvo Hodicon d.o.o. Troskovi odvjetnika, javnog biljeZnika i troSkovi pristojbi sudu u

2014.godini iznosili su g5.100,00 kuna. prihod od kamata po ziro ra6unu Fonda koji je otvoren kod

depozitne banke iznosio je 1.650,52 kuna, prihodi od kamata na orodene depozite kod depozitne

banke u 2014. godini iznosili su 3g.402,28 kuna. u 2014 godini iz sredstava Fonda isplacivana je

naknada nadzornom odboru do 30,06.2014. godine , a primjenom novog Pravilinika naknada

nadzornom odboru se isplacuje iz sredstava drustva za upravljanje. lznosi ispla6enih naknada

navedeni su u Bilje5ki 16.

23. STATISTIEKI PODACI

A) KRETANJE CIJENE PO DlONlCl ZA PRETHODNE TRI GODINE

NAJNIZA CIJENA NAJVISA CIJENA

2012 15,00 25,00

2013 15,02 39,00

2014 30,00 50,00
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23.

S NI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND

S d.d., Zagreb
sinca 2014.

B) NAJVSA I vRtJEDNosr tMovtNE FoNDA I CTJENU Po DloNlcl lLl UDJELU u
FONDU ISTOG OBMEUNSKOG RMDOBLJA ZA PROTEKLIH PET

KALENDARSKIH GODINA,
BROJ IZDANIH DIONICA 3.346.418 U 000 KUNA

GODINA
NAJVISA MJESECNA VRIJEDNOST
FONDA I PRIPADAJUCA VRIJEDNOST
UDJELA

NAJNIZA MJESECNA
VRIJEDNOST FONDA I

PRIPADAJUCA VRIJEDNOST
UDJELA

201 0 202.231 49,90 148.995 43,76

2011 186.355 55,69 155.712 46,53

2012 175.050 57,46 '163.398 53,64

201 3 182.442 59,89 161.852 53,1 3

201 3 223.064 73,22 169.602 55,67

c) poDAct vEZANt zA IZMJENU PRAVTLNTKA O STRUKTURT I SADRZAJU GODISNJIH
FINANCIJSKIH IZVJESTN"IN - OBJAVLJENO U NN12/2009 OD 28.O1.2OO9.GODINE

UKUPAN IZNOS NAKNADA

RBR OPIS IZNOS
1 ZA USLUGE REVIZIJE obavezna zakonska 87.500

2 USLUGE ODVJETNI}<A 65.1 00

J USLUGE BROK.PROVIZIJA 4'18.501

4 BANKARSKE I SRODNE USLUGE 3'18.692

DRUGE USLUGE (BURZA. NN,HINA,HITA) 55.781

UKUPNO 845.574

TIJEKOM GODINE

Glavna skup5tina Fonda koja je odr2ana dana 9. lipnja 2014. godine donijela je odluku o isplati

dividende dionidarima Dru5tva iz sredstua ostvarene dobiti u 2013. godini u iznosu 9.032.971,18 kuna
izadrlane dobiti Dru5tva u i2nosu45.354,46 kuna, odnosno u iznosu 2,98 kuna po dionici.

Skup5tina Dru5tva 9. lipnja 2014. godine donijela je odluku o smanjenju ostalih rezervi Dru5tva radi
isplate dioniCarima. Ostale reze^te Dru5tva smanjene su za iznos 1.888.779,16 kuna. lznos dobiven
smanjenjem ostalih rezervi DruStva isplacen je dionidarima u iznosu 0,62 kuna po dionici.

Za poslovnu godinu 2014 ostvaren je dobitak u iznosu 3.815 tisu6a kuna. Dobitak 2014. godine do

dana izdavanja bilje5ki nije rasporeden.

24.
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SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNA
S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb

25. DOGADAJI NAKON DATUMA BILA]€E ' i,l, ' ,

Trgovadki sud u Zagrebu na dana 2. o2uika2o:15: is promjena tvrtke' promjena

predmeta poslovanja, promjena 6lanova u ve statuta, u sudski registar

proveden koo ovoga suda po rjesenju pod postovnim,blolern T1'1512277-2 od 2' oauika2015' godine,

redni broj upisa 32, za subjekt upisa s maticnim broiern (MBS): 030064066, osobnim identifikacijskim

brojem (olB): 06371858079, pod tvrtkom/nazivom: SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI

INVEST|C|JSK| FOND S JAVNOM PONUDOM dionicko druStvo, sa sjedistem u: Zagreb (Grad

Zagreb),DeZmanova 5. Nova tvrtka glasi SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI

FOND S JAVNOM PoNUDOM dionidko drustvo. Predmet poslovanja glasi: prikupljanje nov6anih

sredstava javnom ponudom svojih dionica i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonom, prospektom

kada je primjenjivo, pravilima i statutom Fonda. Uprava je nastavila sa radom temeljem odluke

Nadzornog odbora od 30.12.2014. Navedene promjene upisane su u statut od 29.12.2014' koji je

usvojen Odlukom SkuPStine.

Nakon 31. prosinc a 2014. godine nije bilo dogadaja koji bi imali znadajan utjecaj na financijska

izvjei6a na dan ili za razdoblje tada zavrSeno ili da su od takvog znalaia za poslovanje DruStva da bi

zahtijevala objavu u biljeSkama uz financijska izvjesca. Nisu nastali nikakvi poslovni dogadaji ili

transakcije zakljudno s danom 16, travnja 2015. godine, koji bi imali utjecaj na financijska izvje56a na

dan 31. prosinca 2014. godine'

Ove financijske izvjeStaje prikazane na stranicama od 4 do 34 usvojila je Uprava Fonda i odobrila

njihovo izdavanje dana 16' travnja 2015. godine'

Zai u ime UPrave

Ante Lu6ic, Predsjednik UPrave
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