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IzvjeSée Uprave o poslovanju

Gospodarski rast 2016. godine donosi novi optimizam, no zbog strukturnih
problema hrvatskog gospodarstva iskustvo poziva na oprez. Gospodarska
situacija u Hrvatskoj i zemljama Adria regije uvelike utjece na poduzetnicku
aktivnost. UnatoC tome, Saponia ve¢ godinama promisljenom poslovnom
strategijom uspjeva odrzati svoju poziciju vodeée regionalne
deterdzentsko-toaletne industrije.

U 2016. godini nastavljen je uspjeSan trend poslovanja unato¢ svim
izazovima gospodarstva i makroekonomskih kretanja. U otezavajuéim
trziSnim okolnostima, realizirani su planirani projekti, ostvareni postavljeni
ciljevi te pozitivan rezultat poslovanja koji je dokaz kontinuiranog uspjeha i
strategije usmjerene na poslovnu izvrsnost. Proizvodnja i dalje biljezi
kumulativni medugodisnji rast, a odgovorno upravljanje troskovima
poslovanja, financijskom imovinom i ukupnim obvezama drustva, odrazilo
se na kraju godine i u pozitivnim financijskim pokazateljima stabilnosti i
efikasnosti.

Poslovni model Saponije temelji se na razvoju vlastitih, u regiji poznatih
brendova, ali i neprekidnoj interakciji s globalnim trziSnim i potrosackim
kretanjima. Obujam trzisnih kategorija dostigao je svoj maksimum te je bila
neophodna snazna marketinska aktivnost kako bi spremno odgovorili na
postavljene izazove. Razvojno-marketinski projekti u 2016. godini zbog
rasta potroSnje na trzistu bili su usmjereni prema tekuéim deterdzentima.
Primjecen je i zaokret u navikama potrosaca koji se reflektirao na porast
prodaje premium brendova.

Za sljedeéu godinu planira se daljnje poboljSavanje ukupnih rezultata
inovativnim stvaranjem prihoda i marketinskih inicijativa. U fokusu je
zadrzavanje stabilne trziSne pozicije na domadem trzistu i jaCi prodor na
inozemna trzista. Prema iskustvu kupaca rast ¢e biti usmjeren na osiguranje
postojane kvalitete i obogacdivanje asortimana. Tehnoloska konkurentnost i
kontinuirana investicijska aktivnost generator su rasta i razvoja Saponije,
kao moderne i uspjeSne preradivacke industrije. U sljedeéoj godini
planiraju se ulaganja u novi investicijski ciklus usmjeren na podizanje
kvalitete proizvoda i povecanje efikasnosti proizvodnih kapaciteta.

UnatoC kriticnim trenutcima hrvatskog gospodarstva i svim objektivnim
teskocéama koji se ocekuju u sljedecéoj godini, sposobnost i snaga Saponije
temelj su uspjesSnog daljnjeg rasta i razvoja.
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Poslovni model

Saponia je dio Mepas grupe koja u svom portfelju ima nekoliko znacajnih
poduzeca proizvodaca priznatih hrvatskih brendova. U vlasnic¢koj strukturi
Saponije Mepas d.o.o. sudjeluje s 87,3 posto udjela u kapitalu.

Tijekom vise od 120 godina postojanja Saponia se razvila u vodedeg
proizvodaca deterdZenata i proizvoda osobne higijene u ovom dijelu
Europe, s preko 800 zaposlenih. Proizvodni program sadrzi oko Ccetiri
stotina proizvoda koji mogu zadovoljiti najrazliCitije potrebe odrzavanja
higijenske sigurnosti doma i poslovnih objekata, kao i proizvode za osobnu
higijenu. Svi proizvodi nastali su u laboratorijima Saponije i rezultat su
znanja, inovativnosti, pracenja znanstvenih dostignu¢a i primijenjene
suvremene tehnologije. Prepoznatljiva i postojana kvaliteta proizvoda
Saponije utjece na povjerenje kupaca o ¢emu svjedoli kontinuirani rast
udjela Saponijinih brendova kako na hrvatskom tako i na desetak
inozemnih trziSta s orijentacijom na trzista regije.

Poslovni model Saponije temelji se na konceptu stvaranja moderne,
ekoloski orijentirane tehnologije proizvodnje i sustava pakiranja
deterdzentskih proizvoda. Razvijena je brend strategija utemeljena na
principima cjelovitog pristupa kvaliteti, zadovoljenju ekoloskih standarda i
kreiranju vizualnog identiteta proizvoda u skladu s trzisSnim trendovima.
Snaga Saponije ogleda se u njezinim brendovima a njihov neprekidan razvoj
i uzlet rezultat je kontinuiranih investicijskih i inovacijskih aktivnosti.
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Misija, vizija i korporativne vrijednosti

Misija Saponije: Svakodnevno unapredenje Zivljenja razvijanjem kulture
Cistoce i zdravlja kao Zivotnog stila.

Vizija Saponije: Saponia ¢e biti vodeca deterdzentsko-toaletna industrija u
regiji. Zahvaljujudi inovativnim i superiornim proizvodima te korporacijskoj
odgovornosti prema sveukupnom okruZenju, Saponia ¢e, ne samo
zadovoljavati potrebe svojih klijenata iznad njihovih ocekivanja, vec i
osigurati prosperitet svojih zaposlenika, dioni¢ara i okruzenja u kojem
djeluje.

Korporativne vrijednost Saponije

TRADICUA

I | *najstariji proizvodac deterdZenata u regiji izgraden na tradiciji i
| [ inovativnosti

IZVRSNOST

| skonstantno unapredenje procesa i proizvoda s ciliem ofuvanja
\ visoke kvalitete nasih proizvoda

INOVATIVNOST

.: | skreativnostiinovativnost razlog su povjerenja nasih
! / kupaca

. TRANSPARENTNOST

[ | »sve nase poslovne aktivnosti obiljeZavaju transparentnost,
\ pravovremenost i pouzdanost u informiranju

ODRZIVI RAZVO!

*poitivanje nacela odriivog razvoja i sustavna briga o zatiti okolia
ugradene su u sve razine poslovnih aktivnosti
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Korporativno upravljanje

Saponija posluje u skladu s najboljom praksom u podrucju korporativnog
upravljanja. Temelj je Kodeks korporativnog upravljanja usaglasen sa
zakonskom regulativom Republike Hrvatske i usvojenim medunarodnim
standardima i direktivama Europske unije.

Kodeks korporativnog upravljanja Saponije omogucava transparentnost
poslovanja te kvalitetnu zaStitu zaposlenika, dionicara, ali isto tako
imenovanih nositelja odgovornih funkcija u Drustvu. Cilj korporativnog
upravljanja je stvaranje dugorocne ekonomske vrijednosti za svoje
dionicare. U izvrSavanju ove misije Uprava i Nadzorni odbor vode racuna i
o ostalim interesnim skupinama. Nadzorni odbor i Uprava dionickog
drustva smatraju da se moraju odrzavati visoki standardi korporativhoga
upravljanja te voditi briga o zaposlenicima, odrZzivom razvoju i oCuvanju
okolisa.

Usvojena nacela temelje se na odgovornom upravljanju u svrhu uspostave
visokih  standarda korporativnog upravljanja usmjerenog prema
otvorenom, profesionalnom i transparentnom pristupu u odnosima sa
svim investitorima i cjelokupnom javnos¢u, s ciljem daljnjeg razvoja
Drustva po nacelima modernog korporativnog upravljanja. Uspostavljeni
kontrolni i nadzorni mehanizmi djelotvorno sprecavaju krsenje
primjenjivih propisa u svim segmentima poslovanja ukljuc¢ujudi i podrucja
zaStite na radu, zasStite osobnih podataka kao i propisa vezanih uz zastitu
okolisa.

Pravila korporativnog upravljanja Saponije javno su dostupna na web
stranicama drustva i na sluzbenim stranicama Zagrebacke burze. Sukladno
zakonskim propisima Saponia je i za 2016. godinu izradila Izjavu o primjeni
Kodeksa korporativnog upravljanja kojom potvrduje provodenje nacela
korporativnog upravljanja, a koje je takoder javno dostupno na sluzbenim
stranicama Zagrebacke burze.
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Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

a) Saponia d.d. (u daljnjem tekstu: Drustvo) primjenjuje Kodeks
korporativnog upravljanja koji su zajedno izradile Uprava i Nadzorni odbor
Drustva, a usvojen je Odlukom Uprave broj 804/08. od 7.3.2008. godine i
Odlukom Nadzornog odbora s 39. sjednice odrzane 7.3.2008. godine, te je
objavljen na web stranicama Zagrebacke burze i glasilu Drustva.

b) Drustvo se bez iznimke pridrzava odredbi Kodeksa korporativnog
upravljanja.
c) Drustvo primjenjuje i preporuke Kodeksa korporativnog

upravljanja koji su izradile Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(HANFA) i Zagrebacka burza d.d., te je u vezi s tim Drustvo ispunilo godisnji
upitnik koji je objavljen na web stranicama HANFA-e i Zagrebacke burze
dd..

d) Kroz svoju otvorenu i neograni¢enu komunikaciju sa stru¢nim
sluzbama Financija i kontrolinga Nadzorni odbor uspostavlja dobru i
kvalitetnu unutarnju kontrolu u drustvu u svrhu uspjesnosti korporacijskog
upravljanja, zakonitosti te transparentnosti u odvijanju svih poslovnih
procesa u drustvu.

Strucne sluzbe Financija i kontrolinga redovito dostavljaju pravovremene i
periodi¢ne prikaze financijskih izvjestaja i srodnih dokumenata prije javnog
objavljivanja tih podataka, dostavljaju podatke o racunovodstvenim
politikama i eventualnim promjenama, kao i podatke o svakom bitnijem
odstupanju izmedu knjigovodstvenih i stvarnih vrijednosti po pojedinim
stavkama. lzvjeSéa su sastavljena na jasan i pregledan nacin. lzvjesca
ukljucuju sve aspekte poslovnih aktivnosti tijekom cijele godine u odnosu
na prethodne godine te izrazavaju toc¢an, potpun i posten prikaz imovine i
rashoda, financijskog poloZaja drustva kao i plan buduceg poslovanja.

Strucne sluzbe Financija i kontrolinga Nadzornom odboru, najmanje
jednom godisnje, pruzaju podatke o sustavu internih racunovodstvenih
kontrola. Nadzorni odbor ocjenjuje metode i postupke interne kontrole i
njihovu efikasnost u djelovanju poslovnog sustava te daje preporuke o
njihovoj provedbi. Politike, procedure, praksa i organizacijske mjere interne
kontrole provode se kako bi pruzile razumno jamstvo da ée se poslovni
ciljevi postiéi, te da e se nezeljeni dogadaji sprijeciti ili ustanoviti i ispraviti.

Drustvo ima nezavisne vanjske revizore kao vazan instrument
korporacijskog upravljanja i sukladno osnovnoj funkciji vanjskih revizora da
osiguraju da financijska izvjeS¢a adekvatno odrazavaju stvarno stanje
drustva u cjelini.
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Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

Nadzorni odbor i stru¢ne sluzbe Financija i kontrolinga raspravljali su sa
nezavisnim revizorom o promjenama ili zadrzavanju racunovodstvenih
politika, primjeni propisa, vaznim procjenama i zakljucima u pripremanju
financijskih izvjeStaja, metodama procjena rizika, visoko rizi¢nim
podru¢jima djelovanja, uocfenim veéim nedostacima i znacajnim
manjkavostima u unutrasnjem nadzoru, djelovanju vanjskih cimbenika
(ekonomskih, pravnih i industrijskih) na financijske izvjestaje i revizorske
postupke.

Stru¢ne sluzbe Financija i kontrolinga dostavljali su Nadzornom odboru
kvalitetne informacije o ovisnim i povezanim drustvima radi utjecaja takvih
podataka na konsolidirana financijska izvjeséa.

e) Znacajni imatelji dionica u Drustvu su: vecinski vlasnik Drustva je
Mepas d.o.o. Siroki Brijeg koji u svom vlasnistvu ima 87,30 posto dionica.
Ostali dionicari u svom vlasnistvu imaju 11,94 posto dionica, a CERP (RH)
ima 0,28 posto dionica. Vlastite dionice iznose 0,48 posto dionica.

Nadzorni odbor Drustva imenovao je predsjednika i ¢lanove Uprave svojom
odlukom na 94. sjednici odrZzanoj dana 6.6.2016. godine.

Upravu Drustva Cini Cetiri ¢lana. Uprava djeluje u sastavu: Damir Skender iz
Osijeka, predsjednik Uprave, Mirko Grbesi¢ iz Sirokog Brijega ¢lan Uprave,
Milenko Erkapi¢ iz Cepina ¢lan Uprave i Dajana Mréela iz Osijeka ¢lan
Uprave.

Clanovi Uprave zastupaju i predstavljaju Drusdtvo samostalno i bez
ograni¢enja. Uprava vodi poslove Drustva samostalno i sve odluke donosi
prema vlastitoj prosudbi, a prema pravilima struke i sukladno propisima.

U Nadzorni odbor “Saponije” d.d. Osijek na Glavnoj skupstini odrzanoj 30.
svibnja 2014. godine izabran je ZDRAVKO PAVIC. Clan Nadzornog odbora
ROBERT KNEZOVIC izabran je na Glavnoj skupstini odrianoj 3. lipnja 2016.
godine. Clan Nadzornog odbora IVAN GRBESIC ponovno je izabran na
skupstini 3. lipnja 2016. godine, ¢lan Nadzornog odbora TONCO ZOVKO
ponovno je izabran na skupstini odrzanoj 24. svibnja 2013. godine, a ¢lan
Nadzornog odbora BOZO GALIC, kao predstavnik radnika, imenovan je od
strane Radnickog vijeca, a stupio na duznost dana 30. svibnja 2015. godine.
Predsjednik Nadzornog odbora je Zdravko Pavi¢, a zamjenici su Ivan Grbesic¢
i Tonéo Zovko.

Nadzorni odbor djelujuje na sjednicama na kojima razmatra i ocjenjuje
izvjes¢a uprave o vodenju poslovanja i upravljanja Drustvom. Nadzorni
odbor nadzire vodenje poslova Drustva. O tome nadzoru podnosi izvjesée
Glavnoj skupstini.
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Ocekivani razvoj drustva

Promjena trzisnih uvjeta i snazna konkurencija obiljezili su 2016. godinu s
proizvodnjom od 105 tisuca tona te daljnjim povec¢anjem udjela na trzistu
vodecih brendova. UnatoC cinjenici da se udio kemijske industrije u
svjetskoj trgovini postepeno smanjuje, kemijski sektor jedan je od
medunarodno najkonkurentnijih i najuspjesnijih sektora Europske unije.
Imaju¢i na umu ove Cinjenice poslovanje Saponije i nadalje ¢e biti
fokusirano na zadrZavanje postojecih i poveéanje novih trzisnih udjela.
Poseban naglasak za 2017. godinu stavljen je na optimizaciju i definiranje
proizvodnog programa, razvoj kvalitete proizvoda i jacanje ukupne
konkurentnosti. Promisljenim planiranjem i provodenjem zacrtanih
poslovnih aktivnosti nastoji se odrzati optimalna razina troSkovne
ucinkovitosti, likvidnosti i financijske stabilnosti.

OsnaZivanje trziSta i rast potroSnje uvjetovalo je jata marketinska
ulaganja. Prepoznate su potrebe kupaca i na trziste se izaslo s posebnom
linijjom Ornela ,Just be yourself”, kompaktiranim deterdzentom economy
klase Bioaktiv, te teku¢im deterdZentima u pakiranjima od 2,6 litara.
Linijom Bis objedinjena su sredstva za opce ¢iSéenje i osvjezivaci prostora
prosSireni sa novim proizvodima Bis water mist i Bis intense. Marketinski
naglasak posebno je stavljen na liniju proizvoda Lifestyle koja je
obuhvatila proizvode Faks helizim, Ornel, Nilu, Likvi, Arf i Bis. Pod
sloganom “Ljubav bez ijedne mrlje” odradena je vrlo uspjesSna i Siroko
prihvacena medijska kampanja.

| 2017. godina zapocinje velikom medijskom kampanjom promidzbe pasti
za zube Kalodont, preko slavljenickih brandova Likvi i Arf do novih
formulacija Faks Helizima koji ¢e sigurno pronaéi nove kupce i zadrzati
svoj kontinuitet vodeceg branda u segmentu deterdZenata s posebnim
naglaskom na odstranjivanje mrlja, briljantnu cCistoc¢u i intenzivan miris.
Izlaskom na trZiSte nove boce od 5 litara, prate se trzisni trendovi i
proSiruje linija tekucih deterZenata. Planira se ulazak u novi trzisni
segment Faks helizim kapsula kojima se donose rjesenja za uzurbanost 21.
stoljeca i omogucduje jednostavnost i ekonomicnost primjene.

Nova rjeSenja promovirana u 2016. godini rezultat su kapitalnih ulaganja u
proizvodnju prvenstveno tekuéih deterdzenata od 1,5 milijuna eura. U
novom investicijskom ciklusu planira se dodatnih 2 milijuna eura ulaganja u
kapitalne projekte usmjerene na podizanje kvalitete proizvoda i povecanje
efikasnosti proizvodnih kapaciteta.

Investicijama u proizvodnju, razvojem kvalitetnih sastava proizvoda i
pakiranja, osluskivanjem trziSta, Saponia je usmjerena prema zadrZavanju
pozicije vodeceg proizvodaca deterienata u regiji te daljnjem osvajanju
trziSta Europske unije. Smisao svih poduzetih aktivnosti ogledaju se u
zadovoljstvu krajnjih potroSaca, kvaliteti i pouzdanost proizvoda, i
prepoznatljivosti brendova.
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Istrazivanje i razvoj

Institut za istraZivanje i razvoj osnovan je u Saponiji 1962. godine radi
stalnog razvoja novih i unapredivanja kvalitete postojeéih proizvoda. U
vise od 50 godina postojanja iz Saponijina Instituta na trziste je izaslo vise
stotina novih proizvoda koji su rezultat istrazivackog rada timova
strucnjaka razlicitih profila. Sigurnost, djelotvornost i kvaliteta proizvoda
testiraju se u vlastitim laboratorijima ili u ovlastenim i specijalisti¢kim
laboratorijima u Hrvatskoj i svijetu, a nesSkodljivost za ¢ovjeka ispituje se u
suradnji s dermatoloskim i stomatoloskim klinikama.

DugogodiSnje iskustvo, znanje steCeno u suradnji s najpoznatijim
svjetskim tvrtkama te stalno pracenje i primjena znanstvenih i tehnickih
dostignuca jamstvo su kvalitete Saponijinih proizvoda. Uz svakodnevni rad
na razvoju novih proizvoda, nasi stru¢njaci suraduju sa SveuciliStem Josipa
Jurja Strossmayera na projektima ili kao vanjski suradnici u nastavi,
objavljuju znanstvene i stru¢ne radove, i aktivni su clanovi strukovnih
udruZenja.

Znanstveno-istraZzivacki rad Saponia usmjerava na razvojna i primjenjena
znanstvena istraZivanja sa ciljem stjecanja novih znanja koja ¢e omogucditi
unapredenja u formulacijama proizvoda i tehnologijama proizvodnje.
Saponia je partner na projektu Funguschain u okviru Obzora 2020, novog
programa Europske unije za istrazivanje i inovacije za razdoblje od 2014.
do 2020. godine. Funguschain projekt, s proracunom od 11 milijuna eura,
sufinanciran je od strane Bio Based Industries Joint Undertaking (BBI JU) u
okviru programa za istraZivanje i inovacije Obzor 2020 Europske Unije. Cilj
projekta je iskoristiti nove kaskadne procese kako bi se izvukle
visokovrijedne molekule iz ostataka proizvodnje gljiva koje ce
zadovoljavati potrebe niza krajnjih korisnika, izmedu ostalog spojeve s
antimikrobnim svojstvima koje ¢e Saponia uklopiti u nove proizvode za
Cis¢enje.

Sve stroziji propisi o zastiti okolisa , poveéana ekoloska svijest potrosaca,
te teZnja za poStivanjem principa kruznog gospodarstva usmijerili su razvoj
nove generacije deterdZenata prema biorazgradljivim sirovinama,
ambalaznim materijalima koji se mogu reciklirati i novim tehnologijama sa
smanjenim utjecajem na okolis. Aktivnosti istraZivanja i razvoja u 2016.
godini bile su usmjerene na daljnje kompaktiranje i koncentriranje
praskastih i tekuéih deterdZenata Sto je omogucilo smanjenje doze
potrebne za pranje rublja u perilicama sa 100 grama na 65 grama po
pranju. Na taj nacin u okoli§ ¢e biti emitirano manje Stetnih kemikalija,
smanjit ¢e se broj transporta i emisija CO2. Na podrucju cijelog asortimana
nasih proizvoda provodila su se istraZzivanja primjene ekoloski
Ova istrazivanja kao i svake godine rezultirala su nizom novih i inoviranih
proizvoda u asortimanu praskastih i tekucéih deterdZenata, sredstava za
¢iséenje i toaletno- kozmetickih proizvoda.

11



Saponia d.d.
Godisnje izvjes¢e 2016.

Politika kvalitete

Cilj Saponije je biti vodeci regionalni proizvodac deterdZenata, sredstava
za CiS¢enje i toaletnih proizvoda koji kvalitetom, dizajnom i cijenom
zadovoljava potrebe potrosaca i pri tome ostvaruje dobit.

Kontinuirano pracenje i sudjelovanje u novim znanstvenim dostignuéima
te konstantne promjene zakonskih propisa Europske Unije, zahtjevaju
neprekidno aktivno sudjelovanje svih nasih strucnjaka iz podrudja
istrazivanja i razvoja, kontrole kvalitete i oCuvanja okolisSa. Znacajnost
ovog dijela poslovanja rezultiralo je donoSenjem opseznijih politika i
procedura usmjerenih na oCuvanje kvalitete proizvoda.

Osnovna nacela politike kvalitete:

e kvaliteta je sredstvo za postizanje povjerenja kupaca i poslovnog
uspjeha,

* odgovornost za kvalitetu u najSirem smislu pripada Upravi,
* svaki zaposlenik osobno je odgovoran za rezultate i kvalitetu svoga rada,

* konacna ocjena nase kvalitete dolazi od kupaca; ta ocjena se uvazava i
teZi se stalnom poboljSanju kvalitete proizvoda i djelotvornosti sustava,

* da bi se ostvario zacrtani cilj, kvaliteti se prilazi sustavno; tezi se najvisoj
stru¢noj osposobljenosti svih zaposlenih, uz stalan protok informacija i
organizaciju koja omogucuje kontinuirana poboljsanja.

Postavljeni ciljevi kvalitete za 2016. godinu u proizvodnji, smanjenju
Skarta i nesukladnosti, uvodenju na trZiste novih i redizajniranih
proizvoda, investiranju u proizvodnju i pakiranje kako bi se povecala
kvaliteta u potpunosti su ostvareni.

Nadzorni audit sustava kvalitete proveden pocetkom srpnja pokazao je
kako su i dalje zadovoljeni svi zahtjevi norme I1SO 9001 te je produZena
valjanost certifikata.

Osiguranje kvalitete u poslovanju temelji se na kompleksno postavljenim
cilievima i procesima te je neizbjezna sinergija i suradnja stru¢nih osoba
razvoja novih proizvoda, nabave, proizvodnje te kontrole kvalitete.
Organizirani proces pracenja kvalitete proizvoda obuhvaéa kontrolu
ulaznih sirovina, pracenje svih faza proizvodnog procesa, logisticke
procese, potvrdivanje kvalitete gotovih proizvoda i povratne informacije o
zadovoljstvu potrosaca.
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Rizici

U provodenju poslovnih aktivnosti Saponia je izloZena mnogobrojnim
rizicima kako na domaéem tako i na inozemnim trzistima. Poduzetnicka
aktivnost zahtjeva precizno i kontinuirano upravljanje rizicima kako se ne
bi narusila stabilnosti poslovanja. Upravljanje rizicima predstavlja
predvidanje potencijalnih dogadanja, ucinaka i posljedica s kojima se
Drustvo moZze suoCiti u buducnosti te pravovremeno poduzimati
primjerene mjere kako bi se rizici minimalizirali, a nepovoljni ucinci
smanijili. Zadatak je Drustva pravovremeno uociti klju¢ne rizike i poduzeti
odgovarajuce kontrolne aktivnosti kako bi se izbjegli losi financijski ucinci i
negativne posljedice zbog propusta u poslovanju.

Funkcionalna organizacija Saponije preslikana je i na organizaciju
upravljanja rizicima. U svim segmentima poslovanja mogu se detektirati
razliciti rizici. Najefikasnije upravljanje rizicima upravo je na samom
mjestu nastanka gdje su omoguéene pravovremene i brze reakcije pod
nadzorom stru¢no osposobljenih kadrova.

Zakonska regulativa na razlicitim trziStima posebno u kemijskoj industriju
zahtjeva izuzetnu prilagodbu i profesionalno usmjeravnje na specificna
podruéja djelovanja. Procjenjuje se da regulatorni troSkovi u proizvodniji
sapuna i deterdZenata Cine 11,4 posto dodane vrijednosti'. Nedostatak
snalazenja u velikom broju propisa moze donijeti znacajne probleme. Iz
ovih se razloga Saponija uz vlastite snage oslanja i na usluge vanjskih
stru¢njaka kako bi uskladila svoje poslovanje unutar aktualnih zakonskih
okvira.

Poslovni rizici

Rizik poslovnog okruZenja odnosi se na trziSta u kojima drustvo posluje.
Svako je nacionalno gospodarstvo jedinstveno i definirano je politickim,
ekonomskim, kulturnim i geografskim uvjetima S$to Cini ovu vrstu rizika
specificnim. Rizici s kojima se Drustvo susreée izvan domacih granica su
tzv. rizici zemlje i ukljuéuju one rizike do kojih dolazi zbog razlika u
obiljezjima nacionalnih gospodarstava. Konstantno se prate dogadaji u
zemlji i regiji kako bi se prevovremeno reagiralo na potencijalne rizike u
okruzenju.

Kvalificiranje rizika poslovnog okruzenja velikim dijelom ovisi o
makroekonomskim cinjenicama kao i o promjenama grane industrije
kojoj drustvo pripada. Preradivacku i kemijsku industriju obiljezeva
stabilnost. Unato¢ tome na njeno poslovanje znacajno utjecu
makroekonomski faktori poput osobne potrosnje, visine raspoloZivog
dohotka, razine investicija i zaposlenosti te kretanja trgovine na malo, te
je neophodno kontinuirano i oprezno pratiti trendove industrije,
gospodarstva i ekonomije uopce.

1
Rasi¢ Bakari¢, I. (2017), Sektorska analiza_Kemijska industrija, EIZ oZujak 2017., broj 51 godina 6., str.21.
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Rizik industrije, konkurencije i trgovine za Drustvo predstavljaju rizici
preradivacke industrije i posebno industrije proizvodnje deterdZenata.
Pojacana trziSna konkurencija u ovoj industriji zahtjeva raznovrsnost
ponude, povecanje kvalitete proizvoda te otvaranje novih distribucijskih
kanala.

Segment industrije deterdZenata ovisi o kupovnoj moci potrosaca, a
obiljeZzava ga konkurentnost stranih multinacionalnih kompanija i njihova
agresivna prodajna i marketinSka kampanja, ulaganje u istrazivanje i razvoj
te brza prilagodljivost zahtjevima trziSta. Saponia nastoji biti rame uz rame
velikim proizvodacima, kontinuirano pratiti konkurenciju, pravovremeno
reagirati na promjene u potrosackim navikama i pronalaziti odgovore na
sve izazove u trzisSnoj utakmici.

Kako bi ojacali konkurentnost vlastitih brendova, konstanta poslovanja su
kapitalna ulaganja usmjerene na podizanje kvalitete proizvoda i povecanje
efikasnosti proizvodnih kapaciteta. Cilj DruStva je biti cjenovno i
kvalitativno konkurentno u situaciji ogranicenih trzisnih udjela i cjenovne
osjetljivosti Sto dovodi do znacajnih financijskih ulaganja.

Strategija Drustva usmjerena je i prema distribucijskom segmentu kako bi
u Sto vecoj mjeri smanijili pritisak trgovackih lanaca. Cilj je jacanjem
vlastitih brendova i uvodenjem prepoznatljive marketiske strategije,
osnaziti pregovaracku moc¢ drustva i smanjiti dodatne troskove
intenziviranja poslovne suradnje sa vodecim distributerima.

Upravljanje ekoloskim rizicima

Ekoloski rizici u kemijskoj industriju predstavljaju jedno od strateskih
podrucja. PojaCana zakonska regulativa znatno utjeCe na poslovanje
Drustva a specificnost proizvodnje zahtjeva angazman strucnjaka ovog
podrucja i izvan granica Hrvatske.

Rizici vezani uz okoli§ detaljno su obradeni u okviru procjene aspekata
okolisa kod dobivanja certifikata 1ISO 14001 i kontinuirano se uskladuju.
Najbitniji rizici su vezani uz mogucnost onecis¢enja voda nekontroliranim
ispustanjem otpadnih voda prije obrade, kao i u slucaju prosipanja
sirovina tijekom transporta te onecis¢enje zraka u slucaju akcidenta na
filterima. Radnici su educirani za postupanje u slucaju nastanka rizi¢nih
okolnosti, ali i nizom preventivnih i kontrolnih radnji djeluje se na
maksimalno smanjenje rizika od ekoloskih akcidenata.
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Financijski rizici

Znacajan segment u upravljanju rizicima odnosi se na financijske rizike.
Financijski rizici obuhvacaju nepredvidena cjenovna, valutna i kamatna
kretanja deklarirana kao trzisni rizik. Financijski rizici odnose se i na kreditni
rizik, rizik likvidnosti i rizik nov¢anog toka.

Tijekom 2016. godine Drustvo je koristilo iskljuivo izvorne financijske
instrumente koji su utjecali na poslovanje. U upravljanju rizicima nisu se
koristili derivativni (izvedeni) financijski instrumenti.

Cjenovni rizik odnosi se na kretanja i promjene cijena na trziStu s posebnim
naglaskom na kretanje cijena klju¢nih sirovina. U poslovnim aktivnostima
Saponia je usmjerena na inozemna trzista sirovina, najveéim dijelom trZista
Europske unije.

Upravljanje cjenovnim rizikom u domeni je nabavne funkcije Ciji je zadatak
redovito pracenje kretanja cijena sirovina i reagiranje u optimalnom
trenutku. U suprotnom gubitak iz neplaniranog povecanja cijena
repromaterijala mora se nadoknaditi na drugim strateskim podrucjima sto
moze dovesti do poremecaja u poslovanju Drustva.

Jedna od strateskih mjera u upravljanju cjenovnim rizikom je razvijanje
partnerskih odnosa s dobavlja¢ima, povecanje volumena nabave bez
ugrozavanja optimalnog nivoa zaliha, proizvodnje i likvidnosti te
pronalaZzenje alternativnih rjeSenja u odabiru repromaterijala i dobavljaca.

Valutni rizik postoji zbog Cinjenice da Drustvo djeluje na medunarodnom
trzistu i time je izloZeno promjenama tecaja kune prema stranim valutama.
Rizik se povecava kada dolazi do neuravnoteZenosti izmedu imovine i
obveza u bilanci Drustva u odredenoj valuti. U najvecoj mjeri radi se o
izloZzenosti riziku promjene tecaja izmedu EUR i HRK, a odnosi se na
transakcije s dobavljac¢ima, kupcima i kreditima denominiranim u stranoj
valuti.

U postojeé¢im okolnostima Saponia nije imala potrebe koristiti financijske
instrumente zastite. Utjecaj pada prosjecnog tecaja u 2016. godini nije bio
na nivou koji bi utjecao na koristenje potencijalnih instrumenta hedgiranja.
Implementirani poslovni model koji omogucuje tzv. prirodni hedging kao
zasStitu od valutnog rizika primjenivati ¢e se i u 2017. godini.

Kamatni rizik je rizik promjene trziSnih kamatnih stopa u odnosu na
kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih stopa
kod tijeka novca je rizik da ¢e troSkovi kamata na financijske instrumente
biti promjenjivi tijekom razdoblja.
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Kreditni rizik Saponije proizlazi iz dugoroc¢nih kredita. Struktura kreditne
zaduZenosti sadrzi i promjenjive i fiksne kamatne stope. Krediti odobreni s
promjenjivim kamatnim stopama utjeCu na rizik novéanog toka dok
zaduZzenost po fiksnim kamatnim stopama izlaze Drustvo riziku fer
vrijednosti kamatne stope.

Sastavni dio poslovnih aktivnosti ukljuuje redovito praéenje promjena
kamatnih stopa i analiziranje alternativnih rjeSenja financiranja. U
okolnostima znacajnih poremecaja na financijskim trzistima Saponia ¢e biti
spremna poduzeti potrebne mjere kako bi ublaZila eventualne negativne
financijske efekte.

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne
obveze $to bi utjecalo na financijski rezultat Drustva. Imovina drustva koja u
sebi nosi kreditni rizik odnosi se na dane kredite, depozite, potraZzivanja od
kupaca i nov€ana sredstva. PotraZivanja od kupaca se odnose na velik broj
kupaca. Klju€ni kupci su veliki trgovacki lanci i Drustvo nije izlozeno u
znacajnoj mjeri samo jednom kupcu.

Upravljanje kreditnim rizikom odvija se u okviru prodajne funkcije u dvije
faze — procjena partnerskog odnosa i procjena dospjelog dugovanja. Na
osnovu dostupnih informacija procjenjuje se kreditna sposobnost kupca,
definiraju instrumenti osiguranja i odreduje kreditni limit isporuka.

U sljede¢em koraku kontinuirano se prati izlozenost Drustva prema
poslovnim partnerima. Poseban je naglasak stavljen na dospjela dugovanija.
Prodajnom politikom definirani su limiti dospjelog duga nakon kojeg se
ukljucuje stopiranje isporuka kao i odgovorne osobe koje upravljaju ovim
procesom. Redovitim analizama poslovnih partnera u sinergiji prodajne i
financijske sluzbe upravlja se kredithom izloZzenoS¢u kako bi se na vrijeme
identificirali rizici u poslovanju. Kreditna sposobnost kupaca procjenjuje se
na osnovu dostupnih informacija. Procjena se donosi na temelju
kontinuiranog praéenja izloZzenost pomocu financijskih i nefinancijskih
pokazatelja.

Mjere zastite od kreditnog rizika podrazumijevaju osiguranje potrazivanja
putem bankovnih garancija i zaduZnica. Od 2014. godine Saponia osigurava
dio svojih potrazivanja kod osiguravajucih kuca kako bi potencijalni rizik
sveo na najmanju mogucu mjeru.

Za sve ostale nepredvidene kreditne rizike nad kojima DruStvo nema
kontrolu zastita se pronalazi u okviru postojec¢ih pozitivnih zakonskih
propisa nacionalnih i internacionalnih regulativa.

Kreditni rizik po likvidnim sredstvima i koriStenim financijskim
instrumentima je ograni¢en. Razlog se krije u razvijanju poslovnih odnosa
kod financijskih institucija visokog kreditnog rejtinga.
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Rizik likvidnosti i novCanog toka podrazumijeva odrZavanje dostatne
koli¢ine novca i obrtnog kapitala, osiguravanje raspoloZivih financijskih
sredstava ugovaranjem adekvatnih kreditnih linija i sposobnost podmirenja
svih dospjelih obveza.

Kontinuirano planiranje i pracenje nov¢anog toka omogudéava
funkcionalnost operativnog poslovanja. Fleksibilno upravljanje kretanjima
novca osigurava se odredivanjem financijskih okvira za upravljanje rizikom
likvidnosti.

Dionice

Drustvo je uvrSteno na kotaciju javnih drusStava na Zagrebackoj burzi.
Temeljni kapital u 2016. godine povecan je na ime reinvesitranja dobiti te
iznosi 244.169.200 kuna. Podijeljen je na 658.564 dionice bez nominalne
vrijednosti.

Na dan 31.12.2016. godine u portfelju Drustva nalaze se ukupno 3.140
dionice sto je identi¢no stanju na dan 31.12.2015. godine. Vlastite dionice
Cine 0,48% ukupnog kapitala Drustva.

TrziSna kapitalizacija Saponije na dan 31.12.2016. iznosi 242.351.552 kuna.
Osnovna i razrjedena zarada po dionici za 2016. godinu iznosi 30,00 kuna.

Ovisna drustva

Kapitalna ulaganja Drustva u dugotrajnu financijsku imovinu odnose se na
ovisna i pridruzena drustva.

Ovisna drustva s kojima je Saponia direktno vlasnicki povezana su Kandit
d.o.o. Osijek, Maraska d.o.0. Zadar, Mercos d.o.o. Osijek, Dalmatien GmbH
Klagenfurt i Saponia Commerce d.o.o. Beograd.

Saponia d.d. je u 2016. godini donijela Odluku o likvidaciji drusva Saponia
Commerce d.o.o. Ljubljana i smanjila udjel za 0,2 milijuna kuna. Ostala
ovisna drustva dokapitalizirana su ukupno za 4,6 milijuna kuna.
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Zastita okolisa

Sustavna briga o zastiti okoliSa ugradena je u sve razine poslovanja Saponije
i svojim djelovanjem i aktivnostima promovira se smanjenje negativnog
utjecaja na okoliS te podrzavaju brojne aktivnosti u zajednici vezane uz
zastitu okolisa.

Saponia je drustvo cije se poslovanje temelji na promicanju odrZivog
razvoja. Osnovni zadatak je stvoriti ekonomski uspjeSnu, ekoloski
prihvatljivu i druStveno odgovornu tvrtku.

Sustav odrzivog upravljanja okoliSem temelji se na ekoloski osvjestenoj
tehnologiji u proizvodnji, smanjenju otpada i manjoj potrosnji energije i
vode. Uskladenost vlastitog sustava upravljanja okoliSem s medunarodnim
standardima implementiran je kroz certifikat o upravljanju okoliSem ISO
14001.

Upravljanje ocuvanjem okolisa, kao jednim od najvaznijih c¢imbenika
strategije razvoja, Saponia je potvrdila donoSenjem Politike zastite okolisa,
kojom se obvezuje na:

postivanje i provedbu zakona i propisa RH s podrucja zastite okolisa,
medunarodnih konvencija, protokola i ugovora koje je potpisala RH, propisa
i zahtjeva lokalne zajednice te ostalih zahtjeva za koje se organizacija
obvezala da ce ih postivati,

kontinuirano pracenje emisijskih djelovanja s teznjom stalnog poboljsanja
utjecaja na okolis,

kontinuirano smanjenje negativnog utjecaja na okoliS kroz razvoj proizvoda
i proizvodnih procesa te uporabu sirovina i ambalaze s manje Stetnim
utjecajem na okolis,

stalnu edukaciju radnika u smislu potpunog razumijevanja sustava zastite
okolisa i podizanja svijesti o mogucem utjecaju njihovih aktivnosti na okolis,

stalnu komunikaciju s okruzenjem i dostupnost Politike zaStite okolisa
javnosti.

Razvoj koncentriranih deterdzenata uz primjenu ekoloski prihvatljivih
sirovina i njihovo uvodenje na trZiSte smanjuje na$ otisak na okolis
smanjenjem koli¢ine ambalaZznog otpada i utjecaja na otpadne vode.

Projekti vezani uz obradu otpadnih voda i primjenu novih filtera takoder
doprinose smanjenju utjecaja na okoli$ i poveéanje kvalitete Zivota gradana
u okruzenju.

Niz ulaganja u poboljSanje proizvodnje i pakiranja dovode ne samo do
smanjenja utjecaj na okolis, vec i do porasta sigurnosti rada.
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Ljudski resursi

Kako bi struktura radnika pratila sve vece zahtjeve trZiSta kao i rast
poslovanja, kontinuirano se radi na optimizaciji kadrova. Mijenja se dobna i
obrazovna struktura u smjeru pomladivanja i poboljSavanja obrazovne
strukture kroz pad broja nize kvalificiranih radnika i rast obrazovanijih
kadrova prirodnom zamjenom radnika onih koji odlaze u mirovinu s
mladima. Rast broja zaposlenih vezan je uz povecanje broja radnika u
proizvodnji izazvan rastom proizvodnje uz zaposljavanje kadrova koji ce
osigurati kontinuitet poslovanja kroz upravljanje nasljedivanja.

Poticajna radna atmosfera je element koji mnogi radnici navode kao glavni
razlog ostanka u nekom drustvu. Kako bi zadrzala radnike i potaknula ih na
ostvarivanje vrhunskih rezultata, Saponia kontinuirano ulaze u radno
okruzenje i motivaciju zaposlenika. Stalnom interakcijom poslodavca i
zaposlenika, poboljSavanjem obrazovnog statusa, usvajanjem novih znanja i
vjesStina te optimizacijom strukture zaposlenika, osiguravaju se i ostala
materijalna i nematerijalna prava u skladu s kolektivnim ugovorom i drugim
pravilnicima. Primjena dugoroc¢nog, sveobuhvatnog i integriranog procesa
upravljanja ljudskim resursima jedan je od strateskih ciljeva razvoja
Saponije.

Kako bi nastavili razvoj na stru¢nim podrucjima i stekli znanja i vjeStine
potrebne za pracenje brzih tehnoloskih i trziSnih promjena za odrzavanje
koraka s neprestanim promjenama u organizaciji i okolini, Saponia
kontinuirano upucuje svoje radnike na struéne seminare i kongrese, te im
omogucava nastavak obrazovanja i na poslijediplomskim studijima. U
upravljanju ljudskim resursima osnovni je zadatak omoguciti dobre radne
uvjete kao i siguran radni prostor. Posebna se paznja pridaje ravnotezi
izmedu poslovnih obveza i slobodnog radnog vremena. Na taj nacin se
posredno stvara dodatna vrijednost za kupce, investitore i zaposlenike.
Putem sportskog kluba radnicima je omoguceno oslobadanje od stresa, kao
i poboljsanje zdravlja, a sluzba zastite na radu posebno brine o osiguravanju
maksimalno sigurnih uvjeta u skladu s radnim mjestima.

Svime navedenim stvaraju se motivirani i zadovoljni zaposlenici, $to je u
skladu s klju¢nim vrijednostima Saponije koji su preduvjet uspjeSnog razvoja
i izvor konkurentske prednosti.
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Drustveno odgovorno poslovanje

Saponia je kao vodeca deterdZentska industrija u regiji svjesna svoje uloge
u drustvu i utjecaja na Siru zajednicu u kojoj posluje. Oduvijek se ulagalo u
razvoj zajednice kroz podrsku socijalnim, kulturnim i sportskim
programima, a rast poslovanja dugi niz godina, omogucava rast i drustveno
odgovorne aktivnosti.

Prije dvije godine Saponija je pristupila inicijativi UN-a Global Compact kako
bi i na taj nacin iskazala svoju podrsku principima koje ta incijativa
promovira u drustvu. Obvezali smo se pridrZavati se principa vezanih uz
postivanje ljudskih prava, prava radnika, zastitu okoliSa i borbu protiv
korupcije kroz integriranje tih 10 principa u sve pore poslovanja.

Bez zaposlenika maksimalno posveéenih principima rada i kvaliteti
poslovanja i proizvoda, Saponia ne bi bila ovako uspjesSna tvrtka. Svjesni
toga ulaganje u njihov rast i razvoj ujedno je i ulaganje u buduénost tvrtke.
Primjena principa drustvene odgovornosti provlali se kroz sve pore
poslovanja, sistematskom pristupu nadzoru proizvodnje i poslovanja,
pravednom pristupu radnicima. Efekti ovih aktivnosti ogledaju se u
ste¢enim certifikatima i priznanjima za rad i djelovanje u zajednici.

Saponia se bori protiv svakog oblika diskriminacije, uznemiravanja i krsenja
privatnosti te aktivho radi na protoku informacija kako bi radnici bili
ukljuceni u sve procese koji utje€u na njihovu dobrobit. Osigurano je
sigurno radno okruZenje, kao i obuka radnika za siguran rad kako bi se
omogucili najbolji moguci uvjeti rada. Osim prava iz kolektivnog ugovora,
radnicima Saponije su na raspolaganju dodatne pogodnosti, od rekreacije
do organizacije raznih aktivnosti i poticanja radnika na volonterske
aktivnosti u zajednici kako bi se maksimalno poboljsalo zadovoljstvo
radnika okruzenjem u kojem rade i djeluju.

Saponia u potpunosti podrzava borbu protiv korupcije i napore Vlade
Republike Hrvatske u borbi protiv korupcije. Uz akcijski plan i pravilnike
kojima se borba protiv korupcije prenosi na sve razine Saponije, planirane
su edukacijske aktivnosti kako bi se produbila znanja za otkrivanje
netransparentnih i nelegalnih poslovnih aktivnosti te se iste sprijecile na
vrijeme. Kod sudjelovanja u natjecajima javne nabave Saponia se posebno
fokusira na legalnost svojih aktivnosti.
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Sazetak kljucnih financijskih pokazatelja

|23

Pokazatel] 2016 2015
Ukupni prihodi (000 kuna) 743,784 753,611
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % -1.3 7,9
Poslovni prihodi (000 kuna) 733,061 745,219
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % -1,6 7,8
Prihodi od prodaje (000 kuna) 727,412 736,85
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % -1,3 7,4
EBITDA (Poslovna dobit +amortizacija) 54,801 59,036
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % -7,2 30,2
EBITDA marza % 75 7,9
Poslovna dobit (EBIT) (000 kuna) 26,203 34,185
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % -23,3 41
EBIT marza % 3,6 4,6
Dobit prije poreza (EBT) (000 kuna) 25,014 28,388
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % -11.9 30,5
Stopa dobiti prije poreza % 34 3,8
Neto dobit za godinu (000 kuna) 19,755 28,018
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % -29,5 29,4
Neto profitha marza % 2,7 3,8
EPS (dobit po redovnoj dionici) — kune 30 42,54
Ukupnaimovina (000 kuna) 669,637 691,446
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % -3,2 9,9
Kapital i rezerve (000 kuna) 426,46 407,473
Promjena u odnosu na prethodnu godinu % 4,7 8
Povrat na kapital (ROE) 4,6 6,9
Povrat naimovinu ( ROA) 3 4,1
Tekuéa likvidnost 1,7 1,5
Neto dug 115,745 146,36
Neto dug /EBITDA 21 2,5
Omjer neto duga i kapitala % 27,1 35,9
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Rezultat poslovanja

Financijsko poslovanje Saponije 2016. godine obiljeZili su pozitivni efekti
poslovnih aktivnosti koji se ogledaju u ostvarenoj profitabilnosti, uz
ostvarenje nesto niZeg nivoa prihoda od prodaje kao posljedice postojecih
okolnosti na trzistu. Kljuéni financijski pokazatelji potvrduju zadane
smjernice ostvarivanja stabilnog poslovanja i zadovoljavaju¢eg nivoa
uspjeSnosti poslovanja.

Saponia je u 2016. godini ostvarila 743,8 milijuna kuna ukupnih prihoda i
727,4 milijuna kuna prihoda od prodaje $to za obje kategorije predstavlja
pad od 1 posto u odnosu na prethodnu godinu.

Prihodi od prodaje na inozemnim trzistima ¢ine 52 posto ukupnih prihoda od
prodaje i ostvareni su na istom nivou kao i prethodne godine u iznosu od
375,2 milijuna kuna. Na hrvatskom trZistu realizirano je 352,3 milijuna kuna
$to je utjecalo na pad prihoda od prodaje za 2 posto.

Struktura ukupnih prihoda za 2016. godinu

Prihodi od prodaje u Prihodi od prodaje u
zemlji inozemstvu

352,3 mil kn 375,2 mil.kn
Udjel: 47,4% Udjel: 50,4%

Promjena: -2,3% Promjena: -0,3%

Ukupni prihodi 2016.

743,8 mil.kn
Promjena: -1,3%

Financijski prihodi
10,7 mil.kn
Udjel: 1,4%

Promjena: +27,8%
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Ukupni rashodi u 2016. godini biljeZze pad od 1 posto u odnosu na prethodnu
godinu i iznose 718,8 milijuna kuna. Istovjetan trend ostvarili su i poslovni
rashodi iznosom od 706,9 milijuna kuna. Najznacajniji udio operativnih
rashoda odnosi se na troskove sirovina i materijala koji u strukturi sudjeluju
s 50 posto.

Struktura ukupnih rashoda za 2016. godinu

Ukupni rashodi 2016.
718,8 mil.kuna

promjena -0,9%

Poslovnirashodi
706,9 mil.kuna
Ucesce 98,3%
promjena -0,6%

Financijski
rashodi
11,9 mil.kuna
Ucesce 1,7%
promjena
S

-16,1%
Ostali troSkovi
28,6mil.kuna 23.8mil.k
LEEEED bkl Ueice 3,3%
nn promjena -24,9%

Sukladno kretanju prihoda i rashoda ostvarena EBITDA za 2016. godinu
iznosi 54,8 milijuna kuna za razliku od 59,0 milijuna kuna EBITDA ostvarene
prethodne godine. EBITDA marzZa zadrZala se na istom nivo od 8 posto.

Uz ostvarenu EBITDA i amortizaciju od 28,6 milijuna kuna, operativna dobiti
iznosila je 26,2 milijuna kuna. Uz gubitak iz financijskih aktivnosti od 1,2
milijuna kuna Saponia je 2016. godinu zakljucila s dobiti prije oporezivanja u
iznosu od 25,0 milijuna kuna Sto je za 3,4 milijuna kuna manje nego u istom
razdoblju prethodne poslovne godine.

Ukupna imovina Saponije na dan 31.12.2016. iznosila je 669,6 milijuna kuna i
manja je za 21,8 milijuna kuna u odnosu na 2015. godinu prvenstveno zbog
realizacije udjela u okviru pozicije kratkotrajne financijske imovine.

U modernizaciju proizvodnih i poslovnih procesa uloZeno je 10,9 milijuna
kuna. Sukladno investicijskom ulaganju ali i rastu amortizacije od 15 posto,
dugotrajna materijalna imovina drustva niZa je za 13 posto u odnosu na
prethodnu godinu. Uzimaju¢i u obzir i dugotrajna financijska ulaganja,
dugotrajna imovina na kraju 2016. godine iznosila je 340,1 milijun kuna i za 4
posto manja je u odnosu na proslu godinu.
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Kratkotrajna imovina iznosom od 329,5 milijuna kuna u ukupnoj imovini
sudjeluje 49 posto, a u odnosu na prethodnu godinu smanjena je za 6,6
milijuna kuna odnosno 2 posto. Najznacajnija promjena odnosi se na
realizaciju kratkotrajnih udjela i danih pozajmica.

Vlastiti kapital Saponije na kraju 2016. godine iznosio je 426,5 milijuna kuna
Sto je povecanje od 5 posto u odnosu na prethodnu godinu. Poveéanje je
rezultat ostvarene neto dobiti u 2016. godini od 19,8 milijuna kuna ali i
smanjenja  revalorizacijskih rezervi financijske imovine raspoloZive za
prodaju od 0,8 milijuna kuna. Najveca promjena odnosi se na povecanje
temeljnog kapitala od 26,6 milijuna kuna kao posljedica provedene Odluke o
reinvestiranju dobiti 2015. godine. U strukturi ukupnih obveza vlastiti kapital
Cini 64 posto.

Dugorocne obveze za zajmove odobrene od kreditnih institucija u ukupnim
obvezama sudjeluju sa 7 posto, iznose 49,3 milijuna kuna i za 5 posto su
manje u odnosu na prethodnu godinu.

Struktura bilance stanja na dan 31.12.2016. godine

49,3

B Dugotrajna

3 imovina

)\ EKratkotrajna
\ imovina

% [0 Kapital i

| rezerve

J [0 Dugorotne
obveze

426,5

W Kratkorocne
obveze

2016.

Kratkoroc¢ne financijske obveze iznose 77,4 milijuna kuna i za 25,0 milijuna
kuna manje su u odnosu na stanje na dan 31.12.2015. godine. U ukupnim
obvezama sudjeluju s 12 posto. Obveze prema dobavlja¢ima smanjene su za
18,5 milijuna kuna Sto je zajedno sa smanjenjem kreditne zaduZenosti
prouzrocilo smanjenje kratkoro¢nih obveza za 38,6 milijuna kuna.

Neto dug na dan 31.12.2016. iznosi 115,8 milijuna kuna i za 30,6 milijuna
kuna maniji je u odnosu na isti dan prethodne godine. Posljedi¢no se i omjer
glavnice i duga smanijio i iznosi 27 posto. Zahvaljujuéi niZzem nivou neto duga
omjer neto duga i EBITDA povoljniji je u odnosu na 2015. godinu i iznosi 2,1.

Tijekom 2016. godine ostvaren je pozitivan novcani tok iz poslovnih
aktivnosti u iznosu od 10,6 milijuna kuna. NiZi nivo novéanog toka iz
poslovnih aktivnosti posljedica je promjena u radnom kapitalu, prvenstveno
povecéane dinamike placanja dobavljacima i sporije naplate kupaca.
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Iz ulagateljskih aktivnosti generirano je 19,2 milijuna kuna najvec¢im dijelom
zahvaljujudi realizaciji financijske imovine tijekom 2016. godine. Smanjenjm
kreditne zaduZenosti financijske aktivnosti rezultirale su smanjenjem
novcanog toka od 26,1 milijun kuna.

Odrzavanjem stabilnog novc¢anog toka osiguran je potrebni operativni kapital
za nabavu sirovina i drugih materijala, pla¢anje usluga, isplatu placa i
podmirenje kreditnih obveza. UspjeSno upravljanje novcéanim tokovima
jedna je od poluga generiranja dobiti.

U razdoblju nakon kraja poslovne godine, Saponia je nastavila ostvarivati
postavljene ciljeve. Svi dogadaji nakon 31. prosinca 2016. godine
karakteristi¢ni su za redovno poslovanje Drustva.
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Izjava osoba odgovornih
za sastavljanje financijskih izvjestaja

Uprava Drustva odgovorna je za vodenje odgovarajuc¢ih raCunovodstvenih
evidencija koje u svakom trenutku pruzaju istinit i objektivan prikaz
financijskog poloZaja i uspjesSnosti poslovanja Drustva. Uprava je duzna
osigurati da financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu i uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja.

Odgovornost Uprave je da se pri izradi financijskih izvjeStaja poStiva nacelo
neogranic¢enosti vremena poslovanje, uz dosljednu primjenu odgovarajucih
racunovodstvenih politika, poStivaju¢i nacelo razumnosti i opreznosti u
postupcima prosudbe i procjene, a o svakom materijalno znacajno
odstupanju transparentno i pravovremeno informirati javnosti.

Godisnji revidirani nekonsolidirani financijski izvjesStaji drustva Saponia d.d.,
sastavljeni su uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, a u skladu sa Zakonom o racunovodstvu vaze¢im na dan
sastavljanja financijskih izvjestaja.

Nekonsolidirani godisnji financijski izvjestaji za razdoblje od 01.01.2016. do
31.12.2016. daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja drustva Saponiad.d.

IzvjeStaj Uprave sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja
drustva, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je drustvo
izloZeno.

Ova se izjava daje na temelju ¢lanka 403. Zakona o trzistu kapitala (NN
88/08.,146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15i 110/15).

Direktor Financija i kontrolinga Predsjednik Uprave
Marija Grgi¢ Bukovac Damir Skender
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“SAPONIA” KEMIJSKA, PREHRAMBENA |
FARMACEUTSKA INDUSTRIJA D.D. OSUEK

Uprava

Broj: 70/17.

Osijek, 3. travnja 2017.

Na temelju ¢l. 93. Statuta "Saponije" kemijske, prehrambene i

farmaceutske industrije d.d. Osijek, Uprava "Saponije" d.d. Osijek,
na sjednici odrzanoj dana 3.4.2017. godine, donijela je

PRIJEDLOG ODLUKE
o upotrebi dobiti “Saponije” kemijske, prehrambene i
farmaceutske industrije d.d. Osijek iz 2016. godine

Clanak 1.

SAPONIA d.d. ostvarila je u 2016. godini dobit u iznosu od
19.802.718,00 kuna.

Clanak 2.
Dobit Drustva iz ¢lanka 1. ove odluke rasporeduje se kako slijedi:

- Zakonske pricuve Drustva (5%) u iznosu od 990.135,90 kuna,
- Ostale pri¢uve Drustva u iznosu od 18.812.582,10 kuna.

Predsjednik Uprave

Damir Skender
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“SAPONIA” KEMIJSKA, PREHRAMBENA |
FARMACEUTSKA INDUSTRIJA D.D. OSUEK

Nadzorni odbor
Broj: 71/17.

Osijek, 26.4.2017.

Na temelju ¢lanka 80. Statuta Saponije kemijske, prehrambene i
farmaceutske industrije, d.d., Osijek, a u skladu s ¢l. 300.c i 300.d
Zakona o trgovackim drustvima, Nadzorni odbor Saponije d.d.

Osijek, na svojoj 99. sjednici, donio je

ODLUKU

o utvrdenju godisnjih financijskih izvjeS¢a Drustva Saponia d.d.
za 2016. godinu

Nadzorni odbor daje suglasnost na godisSnja financijska izvjes¢a
Saponije d.d. za 2016. godinu, koja je podnijela Uprava Saponije d.d.

Nadzorni odbor daje suglasnost na izvjeS¢ée o stanju Drustva
Saponije d.d. za 2016. godinu, koje je podnijela Uprava Saponije d.d.

Nadzorni odbor daje suglasnost na prijedlog odluke o upotrebi
dobiti za 2016. godinu, koju je podnijela Uprava Saponije d.d.

Nadzorni odbor je suglasan s nalazom i misljenjem revizora za
2016. godinu koje potvrduje da su financijska izvjeS¢éa napravljena
u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama.

Predsjednik Nadzornog odbora

Zdravko Pavi¢
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Odvojeni financijski izvjestaji za godinu
koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

zajedno s lzvjeS¢em neovisnog revizora



Odgovornosti Uprave za financijske izvjeStaje

Temeljem Zakona o raCunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjeStaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI), koje je usvojila Europska unija, tako da daju istinitu i objektivhu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja drustva Saponia d.d., Osijek ("Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ocekuje da Drustvo ima odgovaraju¢a sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo nastavka poslovanja
pri izradi financijskih izvjeStaja.

Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée racunovodstvene politike;
= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vaZeci raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjeStajima; te

= da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti
da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to€noS¢u odraZzavati financijski poloZaj DruStva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za €uvanje imovine DruStva, pa stoga i za poduzimanje razumnih

mjera da bi se sprijecCile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisali za i u ime Uprave:

Damir Skender Mirko Grbesi¢ Dajana Mrcela Milenko Erkapié

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave Clan Uprave

Marija Grgi¢ Bukovac

Direktorica Financija i kontrolinga

Saponia d.d.

Ulica Matije Gupca 2
31 000 Osijek
Republika Hrvatska

28. travnja 2017. godine
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje s rezervom

Obavili smo reviziju godiSnjih odvojenih financijskih izvjestaja Drustva Saponia d.d. (,Drustvo"),
koji obuhvacaju odvojeni izvjestaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2016., odvojeni
izvjestaj o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, odvojeni izvjeStaj o promjenama
kapitala i odvojeni izvjeStaj o novCanim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz
odvojene financijske izvjestaje, ukljucujudi i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, osim za moguce ucinke pitanja opisanog u nasem izvjes¢u u Odjeljku s
osnovom za misljenje s rezervom, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 2016. godine i financijsku
uspjesnost te novcane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFIima) koje je usvojila Europska Unija.

Osnova za misljenje s rezervom
Potrazivanja i obveze po poslovima regresnog faktoringa

Kako je objavljeno u biljesci 32.e. Drustvo na dan 31. prosinca 2016. godine ima potencijalne
obveze po osnovi regresnog faktoringa u visini od HRK 103.500 tisu¢a. Drustvo na dan 31.
prosinca 2016. godine nije priznalo potrazivanja prema Duzniku niti obvezu prema Vjerovniku u
visini od HRK 103.500 tisu¢a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.
Uprava Drustva smatra kako s 31. prosincem 2016. godine nisu nastali uvjeti prema kojima je
kreditni rizik prenesen na Drustvo te sukladno istom nisu priznali potrazivanja i obveze po
navedenim transakcijama. Da je Drustvo priznalo navedena potrazivanja imovina bi bila veéa za
HRK 103.500 tisuca, te bi za isti iznos bile vece i obveze. Od navedenih HRK 103.500 tisuca, do
dana izdavanja odvojenih financijskih izvjestaja iskupljeno je HRK 50.800 tisuca.

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjescu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja.
Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (,IESBA
Kodeks") i ispunili smo nase eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su
revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje s
rezervom.

Isticanje pitanja

Skre¢emo pozornost na biljesku 16. uz odvojene financijske izvjeStaje. Konsolidirani financijski
izvjestaji pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja za
Saponiu d.d. i ovisna drustva kojima Saponia d.d. upravlja (,Grupa"“) jos uvijek nisu objavljeni.
Konsolidirani financijski izvjestaji biti ¢e izdani u svibnju 2017. godine. Radi boljeg razumijevanja
Grupe u cjelini, korisnici trebaju citati konsolidirane financijske izvjestaje, povezano s ovim
odvojenim financijskim izvjestajima. NasSe revizorsko misljenje nije kvalificirano za navedeno.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; c¢lanovi uprave: Branislav Vrtacnik, Eric
Daniel Olcott, Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, Drazen Nimcevi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, 10 000
Zagreb, z. racun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnic¢ka cesta 50,
10 000 Zagreb, z. racun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasSoj profesionalnoj prosudbi, od
najveée vaznosti za nasu reviziju godisnjih odvojenih financijskih izvjeStaja tekuéeg razdoblja.
Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih odvojenih financijskih izvjestaja
kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim

pitanjima.

Kljucno revizijsko pitanje

Kako je nasa revizija adresirala kljucno

revizijsko pitanje

Prihodi

Pogledati biljesku 4 uz odvojene financijske izvjestaje

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene
naknade odnosno naknade plative za proizvode,
dobra i usluge prodane u sklopu redovnog
poslovanja drustva. Prihodi se iskazuju umanjeni
za porez na dodanu vrijednost i popuste.

Drustvo iskazuje prihode kada je iznos prihoda
mogucée pouzdano izmjeriti, kada ¢e buduce
koristi pritjecati u Drustvo i kada su ispunjeni
specificni  kriteriji koji se odnose na sve
aktivnosti Drustva, kako su opisani u nastavku.

Prihodi
robe:

od veleprodaje proizvoda i trgovacke

Drustvo proizvodi i distribuira vlastite proizvode.
Prihodi od veleprodaje odnosno distribucije
iskazuju se kada je Drustvo isporucilo robu
veletrgovcu, kada vise nema kontrolu nad
upravljanjem dobrima i kada nema otvorenu
obvezu koja bi utjecala na preuzimanje
proizvoda od veletrgovca.

Isporuka je izvrSena dopremom proizvoda na
odredenu lokaciju, prijenosom rizika gubitka na
veletrgovca i ako je ispunjen jedan od sljedecih
uvjeta: veletrgovac je prihvatio dobra u skladu s
ugovorom ili je rok za preuzimanje prosao, ili
kada Drustvo ima objektivan dokaz da su svi
uvjeti primopredaje ispunjeni.

S obzirom na mogudi utjecaj netocno
obracunatih prihoda, zakljucili smo da je tocno
obracunavanje prihoda jedno od klju¢nih
revizijskih pitanja.

Postupci koje smo primijenili obuhvatili su
postavljanje wupita rukovodstvu, testiranje
ustroja i ucinkovitosti djelovanja postupaka
internih kontrola, kao i testiranje detalja kako
bismo se uvijerili u to¢nost obrade transakcija
prihoda.

Postupci testiranja obuhvatili su:
+ Ocjenu ustroja i ucinkovitosti djelovanja

kontrola nad utvrdivanjem i
evidentiranjem transakcija prihoda.

+ Testiranje tocnosti na wuzorku racuna
izdanih prema kupcima.
e Testiranje znacajnaih uskladenja

rukovodstva koja su provedena kako

bismo ocijenili potpunost i tocnost
prihoda.
e Testiranje dokaza kao podloga za

provedena rucna knjizenja u dnevnik
knjizenja na konta prihoda da bismo
utvrdili eventualno postojanje
neuobicajenih stavki.

Na temelju svih revizijskih dokaza koje smo
prikupili te primjenom opisanih revizijskih
procedura, smatramo da je metodologija
priznavanja prihoda primjerena.
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Klju¢na revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako je nasa revizija adresirala kljucno

revizijsko pitanje

Zalihe

Pogledati biljesku 19 uz odvojene financijske izvjestaje

Pod zalihama robe podrazumijeva se koli¢ina
robe (materijal, vlastiti proizvodi, poluproizvodi i
gotovi proizvodi), koja je uskladistena radi
kontinuiranog  opskrbljivanja  vremenski i
prostorno blize ili daljnje proizvodne potrosnje.

Zalihe u proizvodnom drustvu su neophodne za
poslovanje poduzeca, pa je sukladno tome
iznimno vazna i sama evidencija zaliha. To
podrazumijeva pracenje zaliha od trenutka
njihova ulaska u poduzece pa sve do trenutka
njihova postojanja kao imovine poduzeca.

Drustvo mora raspolagati odredenom koli¢cinom
zaliha kojom se osigurava normalno poslovanje.
U slucaju velikih zaliha povecéavaju se troskovi,
blokirana su obrtna sredstva, potrebna su velika
skladista itd. S druge strane, u slu¢aju premalih
zaliha postoji opasnost od prekida proizvodnje, a
time i povecanja troSkova.

S obzirom na navedeno, zakljucili smo da su
tocnost obracuna preoizvodnje te vrednovanje i
postojanje zaliha jedno od klju¢nih revizijskih
pitanja.

Nasi  postupci revizije  ukljucivali  su
razumijevanje poslovnih procesa zaliha kroz
obavljene razgovore s djelatnicima i Upravom
drustva, pripremu dijagrama toka sa svrhom
identificiranja internih kontrola, te testiranje
dizajna i operativnhe ucinkovitosti internih
kontrola koje se provode u sklopu poslovnih
procesa zaliha.

Prisustvovali smo godisnjoj inventuri sirovina
i materijala i gotovih proizvoda te utvrdili
to¢nost zaliha, odnosno utvrdili da ne postoje
materijalni manjkovi i viskovi.

Na uzorku faktura od prodaje gotovih
proizvoda provjerili smo po kojim su se
cijenama prodavali gotovi proizvodi sa zaliha
te da li su navedene ostvarene cijene vece od
cijena po kojima drustvo vodi zalihe gotovih
proizvoda na skladistu, tj. da li se zalihe
vrednuju u skladu s Medunarodnim
racunovodstvenim standardom (,MRS") 2.
Takoder, na uzorku faktura provjerili smo po
kojim su se cijenama vodile sirovine i
materijal te da li su navedene cijene manje
od cijena po kojima Drustvo vodi sirovine i
materijal. Samim time smo provjerili da
zalihe nisu precijenjene.

Takoder, dobili smo razumijevanje o samom
obracunu proizvodnje Drustva te uvid u
troSkove koji ulaze u obracun proizvodnje
prema prihvatljivim klju¢evima proizvodnje,
te smo dobili podloge za svaki potpuni ili
djelomicni ulazak troska u proizvodnju.

Na temelju svih revizijskih dokaza koje smo
prikupili te primjenom opisanih revizijskih
procedura, smatramo da je metodologija
obracuna proizvodnje te vrednovanja zaliha
primjerena.
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Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u
Godisnje IzvjeSée, ali ne uklju¢uju godisnje odvojene financijske izvjestaje i naSe izvjesée
neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godiSnjim odvojenim financijskim izvjesStajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom godiSnjih odvojenih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost
procitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno
proturje¢ne godisnjim odvojenim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenim u
reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. U pogledu Izvjesc¢a poslovodstva
Drustva i Izjave o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja, koji su ukljuceni u godisSnje
izvjesce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju
provjeru ukljucuje li IzvjeS¢e poslovodstva potrebne objave navedene u c¢lanku 21. Zakona o
racunovodstvu te sadrzi li Izjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja informacije
navedene u ¢lanku 22. Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije ukljucene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
prilozenim godiSnjim odvojenim financijskim izvjestajima.

2. IzvjeSée poslovodstva Drustva za 2016. godinu pripremljeno je, u svim znacajnim
odrednicama, u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

3. Izjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja pripremljena je, u svim znacajnim
odrednicama, u skladu s dclankom 22., stavkom 1., tockama 3. i 4. Zakona o
racunovodstvu te ukljucuje informacije iz ¢lanka 22., stavka 1. tocaka 2., 5., i 6. i 7.
istog zakona.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja steCenog u
okviru revizije godisnjih odvojenih financijskih izvjeStaja, nismo ustanovili znaajne pogresne
prikaze u ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godisnje financijske
izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih odvojenih financijskih izvjestaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu s MSFI-ima koje je usvojila Europska unija, i za one interne kontrole za koje

Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih odvojenih financijskih
izvjesStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih odvojenih financijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako
Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to udini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjesStavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steé¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisSnji odvojeni financijski izvjestaji kao
cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeSée neovisnog
revizora koje ukljuCuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utjecu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godiSnjih odvojenih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godiSnjih odvojenih
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog
pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske,
jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

« Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

« Ocjenjujemo primjerenost koristenih  raCunovodstvenih  politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

« Zaklju¢ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeSéu neovisnog
revizora na povezane objave u godi$njim odvojenim financijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase miSljenje. NasSi zakljucci se
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjes¢a neovisnog
revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranic¢enoj osnovi.

« Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih odvojenih financijskih
izvjesStaja, ukljucujuci i objave, kao i odrazavaju li godiSnji odvojeni financijski izvjestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljucujuéi i onima u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost,
kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godiSnjih odvojenih financijskih izvjestaj
tekuceg razdoblja i stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjeséu
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjeCava javno objavljivanje pitanja ili kada
odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nasem izvjescu
neovisnog revizora jer se razumno moZze ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priop¢avanja.
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Odvojeni izvjeStaj o dobiti i gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

BiljeSka 2016. 2015.
Prihodi od prodaje 4 727.412 736.850
Ostali prihodi 5 5.649 4.363
Ukupni prihodi iz poslovanja 733.061 741.213
Promjene u zalihama gotovih proizvoda i nedovrsene
proizvodnje 2.353 (1.224)
TroSkovi sirovina i materijala 6 (350.827) (364.697)
Tro3kovi prodane trgovacke robe (6.940) (6.645)
TroSkovi osoblja 7 (72.153) (70.025)
Amortizacija 8 (28.598) (24.851)
Ostali poslovni rashodi 9 (250.693) (239.586)
Ukupni troSkovi iz redovnog poslovanja (706.858) (707.028)
Dobit iz redovnog poslovanja 26.203 34.185
Neto financijski rashodi 10 (1.189) (5.798)
Dobit prije oporezivanja 25.014 28.387
Porez na dobit 11 (5.259) (369)
Dobit teku €ée godine 19.755 28.018
Ostala sveobuhvatna dobit:
Stavke koje se kasnije mogu prenositi u dobit il i
gubitak
Neto promjena u fer vrijednosti imovine raspoloZive za
prodaju
Neto (gubitak)/dobit iz revalorizacije financijske imovine (851) 2.612
Porez na stavke knjizene izravno na kapital ili isknjizene
s kapitala 11 140 (522)
Ukupno ostali sveobuhvatni (gubitak) / dobit (711) 2.090
Ukupna sveobuhvatna dobit 19.044 30.108
ZARADA PO DIONICI
- osnovna i razrije dena u kunama i lipama 12 30,00 42,54

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjestaja.

Saponia d.d., Osijek 39



Odvojeni izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

BiljeSka 31.12.2016. 31.12.2015.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 13 103.907 121.703
Nematerijalna imovina 14 144 120
Predujmovi za materijalnu imovinu 1.013 454
Nekretnine namijenjene prodaji 15 8.469 8.469
Ulaganja u ovisna drustva 16 160.778 156.378
Ulaganje u pridruZeno drustvo 17 63.644 63.644
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 18 1.909 4.454
Odgodena porezna imovina 11 280 129
340.144 355.351
Kratkotrajna imovina
Zalihe 19 54.382 52.857
Dani zajmovi 20 78.293 88.460
Kratkotrajna financijska ulaganja 21 - 21.591
Potrazivanja od kupaca 22 180.379 159.309
Ulaganja u vrijednosne papire 2.463 -
Ostala kratkotrajna potrazivanja 23 2.430 4.946
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 628 1.357
Novac u banci i u blagajni 24 10.918 7.576
329.493 336.096
UKUPNA IMOVINA 669.637 691.447
BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjestaja.
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Odvojeni izvjesStaj o financijskom polozaju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

Biljeska 31.12.2016. 31.12.2015.
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 25 244.169 217.569
Pricuve 26 163.091 162.431
Vlastite dionice (545) (545)
Zadrzana dobit 19.803 28.018
426.518 407.473
Dugoro €éne obveze
Dugorocni krediti 27 45.006 44.614
Obveze za financijski najam 28 4.279 6.967
49.285 51.581
Kratkoro €éne obveze
Kratkoro¢no dospijece dugoroCnih kredita 27 74.760 99.360
Kratkoro€no dospije¢e obveza po financijskom najmu 28 2.618 2.995
Obveze prema dobavlja¢ima 29 97.572 116.049
Ostale obveze 30 18.884 13.989
193.834 232.393
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE 669.637 691.447
BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjestaja.
Saponia d.d., Osijek 41



Odvojeni izvjeStaj o promjenama vlasni¢ke glavnice

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Stanje 31. prosinca 2014.
godine

Neto dobit tekuce godine
Vrednovanje ulaganja
raspolozivih za prodaju

Prodaja ulaganja raspoloZivih za
prodaju

Odgodeni porezi
Ukupna sveobuhvatna dobit

Raspored dobiti
Stanje 31. prosinca 201 5.
godine

Neto dobit teku¢e godine
Vrednovanje ulaganja
raspolozivih za prodaju

Prodaja ulaganja raspolozivih za
prodaju

Odgodeni porezi
Ukupna sveobuhvatna dobit

Raspored dobiti
Stanje 31. prosinca 2016.
godine

Temeljni Zakonske Ostale Revalorizacijske Vlastite Zadrzana Ukupno
kapital pri €uve pri €uve pri €uve dionice dobit

197.569 7.827 153.463 (2.606) (545) 21.657 377.365

- - - - - 28.018 28.018

B} . - (1.398) - - (1.398)

- - - 4.010 - - 4.010

- - - (522) - - (522)

- - - 2.090 - - 2.090

20.000 1.083 574 - - (21.657) -
217.569 8.910 154.037 (516) (545) 28.018 407.473

- - - - - 19.803 19.803

; - - (713) - - (713)

- - - (196) - - (196)

- - - 151 - - 151

- - - (758) - - (758)

26.600 1.401 17 - - (28.018) -
244.169 10.311 154.054 (1.274) (545) 19.803 426.518

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjeStaja.

Saponia d.d., Osijek
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Odvojeni izvjeStaj o nov€anim tokovima (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2016. 2015.

Poslovne aktivnosti

Neto dobit za godinu 19.755 28.018
Uskladenje za:

TroSak poreza 5.259 369
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 28.598 24.851
(Dobit)/g_ubitak od_.proda_mih i_rashodovanih nekretnina, postrojenja i (179) 204
opreme i nematerijalne imovine, neto

Kamatni prihod (3.782) (3.122)
Kamatni troSak 5.852 6.434
Ucinak promjene tecaja (1.196) -
Ispravak vrijednosti kratkoro€nih financijskih ulaganja - 1.491
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca, neto 523 1.059
Ispravak vrijednosti potrazivanja od zaliha, neto 480 419
Novac iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapital u 55.310 59.923
Smanjenje/(povecanje) placenih troSkova buduéeg razdoblja 729 (876)
Povecanje zaliha (2.005) (162)
(Povecanije) potrazivanja (19.137) (4.838)
(Smanjenje)/povecanje obveza (13.406) 17.230
Novac ostvaren u poslovnim aktivhostima 21.491 712 77
Nov¢ani izdaci za kamate (6.026) (6.552)
Pla¢en porez na dobit (5.199) (2.001)
Neto novac ostvaren u poslovnim aktivnostima 10.266 62.724
Ulagateliske aktivnosti

Kupnja nekretnina, postrojenja i opreme (10.730) (30.247)
(Povecanje)/smanjenje predujmova za materijalnu imovinu (559) 269
Kupnja nematerijalne imovine (125) (164)
Primici/(1zdaci) po imovini raspoloZivoj za prodaju 1.684 (14.782)
Primici od kamata 7.218 3.287
Izdaci za dane pozajmice (6.500) (39.775)
Primici od naplate danih pozajmica 13.230 7.442
Primici od naplate kratkotrajnih financijskih ulaganja 21.591 -
Izdaci za ulaganje u vrijednosne papire (2.463) -
Povecanje ulaganja u ovisna drustva (4.400) (4.280)
Primici po prodaji nekretnina, postrojenja i opreme 207 1.232
Neto novac ostvaren / (koristen) u ulagateljskim akt  ivnostima (19.153) (77.018)
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Odvojeni izvjeStaj o nov€anim tokovima (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

Financijske aktivnosti

Povecanije obveza po kreditima 57.806 73.529
Povecanje obveza po financijskom najmu - 6.201
Isplate temeliem obveza po kreditima i nhajmovima (83.883) (62.760)
Neto novac koristen u financijskim aktivnostima (26. 077) (16.970)
Neto pove €anje novca i nov €anih ekvivalenata 3.342 2.841
Novac i nov €ani ekvivalenti na po €etku godine 7.576 4.735
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju godine 10.918 7.576
BiljeSke koje slijede &ine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjeStaja.
Saponia d.d., Osijek 44



BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

1. OPCI PODACI

Povijest i osnutak

Saponia d.d., Osijek ("Drustvo") je dioni¢ko drustvo osnovano u Republici Hrvatskoj.

Djelatnost

Saponia dioni¢ko drustvo, Osijek, Matije Gupca 2 bavi se proizvodnjom sredstava za pranje, kozmetickih

preparata, ostalih kemijskih proizvoda, lijekova, farmaceutskih kemikalija, kemikalija za poljoprivredu,

prehrambenih proizvoda, trgovinom na veliko i malo, vanjskom trgovinom i zastupanjem.

Dionice DrusStva kotiraju na Zagrebackoj burzi.

Tijela Drustva

Skupstina Drustva

Mepas d.o.o. Siroki Brijeg
CERP

Mali dionicari

Trezorske dionice

2016. 2015.
87,30% 87,30%
0,28% 0,28%
11,94% 11,94%
0,48% 0,48%
100,00% 100,00%

Nadzorni odbor u 2016. i 2015. godini:

Predsjednik

Clan

Clan

Clan do 19. lipnja 2015. godine
Clan od 19. lipnja 2015. godine
Clan

Uprava u 2016. i 2015. godini:

Predsjednik Uprave
Clan Uprave
Clan Uprave
Clan Uprave

Zdravko Pavi¢

Drina Marusié

Tonéo Zovko

KreSimir Dori¢
Bozo Gali¢
Ivan Grbesi¢

Damir Skender
Mirko Grbesi¢
Milenko Erkapi¢
Dajana Mrcela
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

a) lzjava o uskla denosti

Financijski izvjeStaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI)
usvojenima u Europskoj uniji.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI)
koje je usvojila Europska unija zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke koje utjeCu na
iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na datum
financijskih izvjeStaja, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja. Procjene se temelje
na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjeStaja, te se stvarni iznosi mogu
razlikovati od procijenjenih.

Financijski izvjeStaji DruStva predstavljaju zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi DruStva na dan 31.

prosinca 2016. godine te rezultate poslovanja za godinu koja je tada zavrsila.

b) Osnova financijskog prikaza

Financijski izvjeStaji su sastavljeni po nacelu povijesnog troSka, izuzev odredenih financijskih instrumenata i
dugotrajne materijalne imovine, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima kao i pod pretpostavkom vremenske

neogranic¢enosti poslovanja.

Financijski izvjeStaji koje je DrusStvo pripremilo su odvojeni financijski izvjeStaji. DruStvo ¢e pripremiti

konsolidirane financijske izvjeStaje.

c) lzvjeStajna valuta

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta,
zaokruZeno na najblizu tisucu.

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preracunati su u kune primjenom te€aja na dan poslovnog
dogadaja i transakcije. Sredstva i obveze izraZzene u stranoj valuti preraunati su po te€aju vazeéem na dan
izvjeStavanja. Dobici i gubici proizasli iz promjene teCaja od dana transakcije do datuma izvjeStavanja
evidentiraju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Na dan 31. prosinca 2016. godine, sluzbeni te€aj za 1 USD i
1 EUR bio je HRK 7,168536, odnosno HRK 7,557787 (31. prosinca 2015.: 1 USD = 6,991801HRK; 1 EUR =
7,635047 HRK).
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

d) Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje priznaju se prilikom isporuke robe i prijenosa vlasniStva u iznosima koji su iskazani u
raCunima, umanjenima za eventualne poreze i popuste.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu obraCunanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim
kamatnim stopama koje su u primjeni.

Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kad su utvrdena prava dioni¢ara na primitak dividende.

e) Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasniStvom nad

sredstvom prenose na hajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi hajmovi svrstani su u poslovne najmove.

Drustvo kao davatelj najma

PotraZivanja temeljem financijskih najmova se knjize kao potrazivanja u iznosu neto ulaganja grupe u najam.
Prihodi od financijskog najma se rasporeduju na obraCunska razdoblja kako bi odraZavali konstantnu
periodi¢ku stopu povrata na otvoreno stanje neto ulaganja grupe temeljem najmova.

Prihodi od poslovnog najma se priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma. Pocetni direktni troSkovi nastali u
fazi pregovaranja i ugovaranja uvjeta poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i

priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Drustvo kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina druStva po fer vrijednosti na pocetku
najma ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih plac¢anja najma ako je niZza. Povezana obveza prema najmodavcu

iskazuje se u izvjeStaju o financijskom polozaju kao obveza za financijski najam.

Placanja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troSkova i umanjenja obveze za najam kako bi se
ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troSkovi izravno terete racun dobiti i

gubitka. Nepredvidene najamnine se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Naknade za najam koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom
trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku
konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem
poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

U sluaju stimulacije primljene s ciliem zaklju€enja poslovnog najma, stimulacija se priznaje kao obveza.
Ukupna korist stimulacije priznaje se kao smanjenje troSka najma na pravocrtnoj osnovi, osim ako neka druga
sustavna osnova ne bi kvalitetnije odraZzavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od

sredstva koje se drzi u najmu.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

f)  Preraé€unavanje stranih sredstava pla ¢anja i ra €unovodstveni tretman te  €ajnih razlika

Sva sredstva i obveze u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su po srednjem te¢aju Hrvatske narodne

banke vazec¢em na datum izvjeStavanja.

Negativne teCajne razlike odnosno pozitivne te€ajne razlike nastale preracunom svih obveza i potrazivanja u

stranim sredstvima pla¢anja na protuvrijednost u kunama iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

g) Oporezivanje

Porez na dobit za tekucu godinu odreduje se na temelju rezultata za godinu uskladenog za stavke koje nisu
oporezive ili ne predstavljaju porezno priznati troSak. Porez na dobit izraCunava se primjenom stopa utvrdenih
do datuma izvjeStaja. Po potrebi se utvrduju rezerviranja za porez na dobit. Odgodeni porezi nastaju temeljem
priviemene razlike u neto poreznom ucinku izmedu knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza za potrebe

financijskog izvjeStavanja i njihovih iznosa za potrebe oporezivanja.

Odgodena porezna imovina i obveze utvrduju se primjenom poreznih stopa za koje se oCekuje da ¢e hiti
primjenjive na oporezivu dobit u godinama u kojima se ocekuje povrat ili podmirenje priviemenih razlika.
Odgodena porezna imovina priznaje se za prijenos u iduce porezno razdoblje kao neiskoriSteni porezni
gubitak, odnosno porezni kredit u onoj mjeri u kojoj je izvijesno da ¢ée biti ostvarena oporeziva dobit u budu¢em

razdoblju koja ée omoguciti koriStenje neiskoriStenih poreznih gubitaka i poreznih kredita.

Obveza poreza na dobit utvrduje se na temelju iznosa poreza koji se placaju u skladu s poreznim zakonima i

propisima na ostvareni rezultat druStva.

h)  Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina iskazuju se po troSku nabave umanjenom za

akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina u pripremi iskazuju se po troSku umanjenom za
priznate gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija ove imovine pocinje u trenutku u kojem je imovina

stavljena u uporabu.

Revalorizacijske pricuve po nekretninama, postrojenjima i opremi proizlaze iz utvrdivanja fer vrijednosti

zemljiSta prilikom izgradnje stanova.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

h)  Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina (nastavak)

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljiSta i zgrada u

izgradniji, otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanje imovine primjenom pravocrtne metode, kako je

prikazano:

2016. 2015.
Nematerijalna imovina 2 godine 2 godine
Gradevinski objekti 10-20 godina 10-20 godina
Postrojenja i oprema 2-10 godina 2-10 godina

i)  Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju se svrstavaju kao imovina namijenjena prodaji ako ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden prvenstveno prodajom, a ne kontinuiranom uporabom. Spomenuti uvjet
smatra se ispunjenim samo ako postoji velika vjerojatnost prodaje i ako je sredstvo (ili skupina za prodaju)
raspolozZivo za trenutacnu prodaju u svom postojeéem stanju. Rukovodstvo mora pokazati svoju ¢vrstu obvezu
za prodajom, kroz ocekivanje da ¢e prodaja steci uvjete za priznavanje kao okoncana prodaja u roku od godinu

dana od datuma klasifikacije u tu skupinu.

Dugotrajna imovina (i skupine za prodaju) svrstana u skupinu imovine namijenjene prodaji se mjeri po njezinoj
prethodnoj knjigovodstvenoj vrijednosti ili njezinoj fer vrijednosti umanjenoj za troSkove prodaje, ovisno koja je

niza.

i) Umanjenja

Na svaki dan izvjeStavanja, DruStvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije mogucée procijeniti,
Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce
odrediti realnu i dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina druStava se takoder rasporeduje na pojedine
jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je

moguce odrediti realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja joS nije raspoloziva za
uporabu se testira na umanjenje jednom godiSnje te svaki puta kad postoji naznaka o mogu¢em umanjenju

imovine.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

i) Umanjenja (nastavak)

Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuci fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci novcani tokovi diskontiraju se do
sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZzava sadasnju trZiSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za to sredstvo za koje procjene buduéih nov€anih tokova nisu

bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva
iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem sluaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje

vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da
uveéana knjigovodstvena vrijednost ne premaSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac).
PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne
iskazuje u revaloriziranom iznosu, u tom slu€aju se poniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao

povecanje uslijed revalorizacije.

k) Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome Sto je nize. TroSak se utvrduje
primjenom metode prosje¢nog ponderiranog troSka. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procijenjenu prodajnu

cijenu umanjenu za sve procijenjene troSkove dovrsenja i troSkove marketinga, prodaje i distribucije.

Zalihe sitnog inventara se vode po nabavnoj cijeni. Sitan inventar se otpisuje 100% prilikom stavljanja u

uporabu.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po troSkovima nabave sve dok su troSkovi nabave niZi ili jednaki neto

prodajnoj vrijednosti. TroSkove nabave €ini neto fakturna vrijednost robe uvecana za zavisne troSkove.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

I)  Potrazivanja po osnovi prodaje (potrazivanja od kupaca)

PotraZivanja od kupaca iskazuju se po amortiziranom troSku umanjenom za ispravak vrijednosti po osnovi

procijenjenih iznosa za koje se o¢ekuje da nece biti naplaceni.

m) Trezorske dionice

Vlastite dionice u posjedu DruStva na datum izvjeStaja oznacene su kao trezorske dionice i iskazuju se po
troSku stjecanja. Navedene dionice tretiraju se kao umanjenje glavnice druStva. Dobit i gubitak od prodaje

vlastitih dionica iskazuje se kao kapitalna dobit / (gubitak).

n) Novac i nov €ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od stanja na racunima kod banaka i novca u blagajni te ulaganja i

depozita s dospije¢em do tri mjeseca.

0) Obveze prema dobavlja ¢ima

Obveze prema dobavljadima iskazuju se po amortiziranom troSku.

p) Ulaganja u ovisna druStva

Ovisna druStva su druStva u kojem DruStvo (matica) ima kontrolu odnosno mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama sudjelovanjem u donoSenju odluka o financijskim i poslovnim politikama u ovisnom
druStvu. Ulaganja u ovisna drusStva iskazuju se u odvojenom izvjeStaju o financijskom polozaju po troSku

ulaganja uskladenom za eventualna umanjenja vrijednosti pojedinacnih ulaganja.

q) Ulaganja u pridruzena druStva

PridruZzeno drustvo je subjekt u kojem DruStvo ima znacajan utjecaj, a koji nije ni ovisno drustvo, niti udjel u
zajedni¢kom ulaganju. Znacajan utjecaj znaci mo¢ sudjelovanja u donoSenju odluka u financijskim i poslovnim
politikama toga subjekta, ali ne i kontrolu niti zajednic¢ku kontrolu nad politikama.

Ulaganja u pridruzena drustva iskazana su po troSku stjecanja u odvojenim financijskim izvjeStajima Drustva.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

r)  Ulaganja

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koiji je ulaganje kupuije ili prodaje
temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZiStu i pocetno se
mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u
kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka, koja se pocetno mijeri po fer

vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedeée kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka”, “financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi i potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i

namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Drustvo je svoje dionice i ulaganja u fondove klasificiralo kao raspolozive za prodaju jer namjera DruStva nije
da ostvaruje dobit iz trgovanja sa vrijednosnim papirima. Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti
se priznaju izravno kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u sklopu revalorizacijske priCuve za ulaganja, izuzev
gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se izracunavaju metodom efektivne kamate i te€ajnih razlika
po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u racunu dobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog
umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativha dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu

revalorizacijske pricuve za ulaganja se ukljucuje u racun dobiti i gubitka razdoblja.

Dividende na glavni¢ke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u racunu

dobiti i gubitka kad je utvrdeno pravo grupe na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po spot te€aju na datum izvjeStavanja. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troSka sredstva se

priznaje u racunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

PotraZivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na
aktivnom trZiStu su svrstana u dane zajmove i potraZivanja. Zajmovi i potraZivanja se mjere po amortiziranom
troSku koristeéi metodu efektivhe kamate, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od
kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoro€nih potraZivanja, kod kojih

priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
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2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

s) Umanjenja vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga
za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine.
Dani zajmovi iskazani su na neto principu, umanjeni za vrijednosna uskladenja formirana zbog nenaplativosti.

Vrijednosna uskladenja se formiraju zbog umanjenja vrijednosti zajmova temeljem redovnih pregleda stanja,
kako bi se smanijila knjigovodstvena vrijednost danih zajmova do nadoknadivog iznosa. Vrijednosna uskladenja

priznaju se u raunu dobiti i gubitka.

Ukoliko je zajam nenaplativ, a sve pravne procedure su dovrSene, te je poznat konacni iznos gubitka, zajam se
direktno otpisuje. Ako se u sljede¢em razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji, a umanjenje se
direktno moZe povezati s dogadajem koji se dogodio nakon otpisa, iznos smanjenja umanjenja vrijednosti se

tada prihoduje u raéunu dobiti i gubitka.

t)  Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ima sada3nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao
rezultat proSlog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim

koristima i ako se pouzdanom procjenom moZze utvrditi iznos obveze.

Rezerviranja se preispituju na svaki datum izvjeStavanja i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama.
Gdje je uc€inak vremenske vrijednosti novca znaajan, iznos rezerviranja jest sadasnja vrijednost troSkova za
koje se ocekuje da ¢e biti potrebni radi podmirenja obveze. U slu€aju diskontiranja, poveéanje u rezerviranjima

koje odrazava protek vremena priznaje se kao troSak kamata.

Saponia d.d., Osijek 53



BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

u) Objava segmentalne analize

Drustvo je napravilo segmentalnu analizu svoga poslovanja te utvrdilo kako postoji samo jedan segment Kkoji
ostvaruje preko 99% ukupnih prihoda. Drustvo je u biljeSci 4. prikazalo segmentalnu analizu svojih prihoda
izmedu prodaje u zemlji i inozemstvu. Zbog povezanosti proizvodnje, ne postoji segmentna analiza troSkova,

imovine i obveza.

v) Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i grupa za otudenje Kklasificirani kao namijenjeni prodaji vrednuju se po nizoj od
knjigovodstvene i fer vrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje. Dugotrajna imovina i grupa za otudenje
mogu se klasificirati kao namijenjeni prodaji ako ¢e njihova knjigovodstvena vrijednost biti nadoknadena kroz
prodaju prije nego nastavkom uporabe. Da bi to bio slu¢aj, imovina i grupa za otudenje moraju biti raspoloZivi

za trenutnu prodaju u postojecem stanju i prodaja mora biti vrlo vjerojatna.
Kriterij za priznavanje je da ista treba biti prodana unutar godine dana od dana kvalificiranja.

Dogadaiji ili okolnosti mogu produZiti razdoblje za dovrSenje prodaje preko jedne godine. ProduZenje razdoblja
potrebnog da bi se zavrSila prodaja ne iskljuuje imovinu (ili grupu za otudenje) od klasificiranja kao one koja je
namijenjena za prodaju ako je odgoda uzrokovana dogadajima ili okolnostima izvan kontrole subjekta i postoji

dovoljno dokaza da ce subjekt ostati u skladu s planom prodaje imovine (ili grupe za otudenje).
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2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

z)  Klju éne raéunovodstvene prosudbe i klju  €ni izvori neizvjesnosti procjena

Kod primjene racunovodstvenih politika DruStva Uprava treba davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke
0 knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane
pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima. Stvarni rezultati

se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
raCunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjeCe samo na to
razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u buduc¢im razdobljima ako izmjena utjece i na tekuce i na buduc¢a

razdoblja.

Procjene su koriStene, ali ne i ograni¢ene na razdoblja amortizacije i ostatke vrijednosti nekretnina, postrojenja
i opreme i nematerijalne imovine, ispravke vrijednosti zaliha i umanjenja vrijednosti potraZzivanja, priznavanije

odgodene porezne imovine i rezerviranja za sudske sporove.

i. Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine
Drustvo procjenjuje vijek trajanja imovine na kraju svakog godiSnjeg izvjeStajnog perioda. Tijekom godine nije
bilo promjene u vijeku trajanja imovine.

ii. Ispravak vrijednosti zaliha
Drustvo na svaki izvjeStajni datum preispituje knjigovodstvenu vrijednost svojih zaliha i po potrebi provodi
uskladenje vrijednosti. Drustvo provodi uskladenje vrijednosti za zalihe sirovina za koje je utvrdilo da su
zastarjele.

iii. Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca
Drustvo procjenjuje knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja od kupaca na svaki izvjeStajni datum te provodi
potrebna vrijednosna uskladenja. Uskladenje vrijednosti za potraZivanja od kupaca se knjiZzi na temelju iskustva
s nenaplacenim potraZivanjima u proteklim razdobljima te analizi tekuc¢eg financijskog poloZaja kupca.

iv. Porez na dobit
Porezni izraCuni se izvode na temelju tumacenja sadasSnjih poreznih zakona i propisa. Takvi izracuni Kkoji

podrzavaju povrat poreza moraju biti pregledani i odobreni od strane lokalnih poreznih viasti.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci
realizirati. U odredivanju iznosa odgodenog poreza koji se mozZe priznati, potrebne su znacajne procjene, koje
se temelje na vjerojatnom izracunu vremena i razini buduée oporezive dobiti zajedno s buduc¢om planiranom
strategijom poreza.

v. Posljedice odredenih sudskih sporova
Drustvo je stranka u parnicama i postupcima nastalim u uobi¢ajenom tijeku poslovanja. Uprava koristi procjene
vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za obveze DrusStva koje

proizlaze iz tih postupaka.
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3.

3.1.

USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH ME BUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,MSFI “) | TUMACENJA

Prva primjena novih izmjena postoje ¢ih standarda koje su na snazi za teku ¢€e izvjeStajno
razdoblje

U teku¢em izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje je

objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS") i usvoijila ih je Europska unija:

Izmjene MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvje$ taji“, MSFl-ja 12 ,Objavljivanje udjela u drugim
subjektima“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjekti ma i zajedni ékim pothvatima“ - ,Investicijski
subjekti: primjena izuzec¢a od konsolidacije”, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na snazi za

godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene MSFI-ja 11 ,Zajedni €ki poslovi© — ,Racunovodstvo stjecanja udjela u zajedniCkom upravljanju®,
usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocCinju na

dan ili nakon 1. sije€nja 2016.);

Izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjeSta  ja“ — ,Inicijativa u vezi objavljivanja”, usvojene u
Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2016.);

Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 ,Nematerijalna imovina“
.Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine“, usvojene u
Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2016.);

Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema"“ i MRS-a 41 ,Poljoprivreda“ - ,Plodonosne
biljke* usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.);

Izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® — ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplacuju
zaposleni“, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. velja¢e 2015.) te

Izmjene MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjeStajima“, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.);
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Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine
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3. USVAJANJE NOVIH | I[ZMJENJENIH ME DUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVIESTAVANJA (,MSFI *) | TUMAGENJA (NASTAVAK)

3.1 Prva primjena novih izmjena postoje ¢ih standarda koje su na snazi za teku ¢e izvjeStajno
razdoblje (nastavak)

e lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-je va iz ciklusa 2010.-2012.“ proizaSle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca

2014. godine (primjenjive na godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljace 2015.) te

e lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-je va iz ciklusa 2012.-2014.“ proizaSle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasSnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive na

godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

Usvajanje navedenih izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena

financijskih izvjeStaja Drustva.

3.2, Izmjene postoje ¢€ih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Eu  ropskoj uniji, ali joS nisu

na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi te izmjene

postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

* MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ , usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.) te

MSFI 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFI-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na snagu®,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018.).
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3.

USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH ME DUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

IZVIESTAVANJA (,MSFI *) | TUMAGENJA (NASTAVAK)

3.3.

Novi standardi te izmjene i dopune postoje  ¢ih standarda koje je objavio OMRS i koji jo$ nisu

usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znac¢ajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojeéih standarda i

tumacenja, o Cijem usvajanju Europska unija na dan 28. veljace 2017. godine jo$ nije donijela odluku (datumi

stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani €ene stavke" (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju
na dan ii nakon 1. sije€nja 2016.) — Europska komisija odlug€ila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog

standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije;

MSFI 16 ,Najmovi“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.);

Izmjene MSFl-ja 2 ,Pla éanja temeljena na dionicama“ -  Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija

temeljenih na dionicama“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.);

Izmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju” — LPrimjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s

MSFI-jem 4 ’'Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1.

sije¢nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje);

Izmjene MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvje§  taji* i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruZzenim
subjektima i zajedni €kim pothvatima“ - ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajedniCkog pothvata“ te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na

snagu odgoden je do dovrSetka projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela);

Izmjene MSFI-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFI-ja 15 ,Prihodi od ugovora s

kupcima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.);

Izmjene MRS-a 7 ,lzvjeS ¢€e o tijeku novca® - ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2017.);
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3.

USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH ME DUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVIESTAVANJA (,MSFI *) | TUMACGENJA (NASTAVAK)

3.3. Novi standardi te izmjene i dopune postoje  ¢ih standarda koje je objavio OMRS i koji joS nisu

usvojeni u Europskoj uniji (nastavak)

Izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih

gubitaka“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.);

Izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine® — ,Prijenos ulaganja u nekretnine” (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.);

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-je va iz ciklusa 2014.-2016.“ proizaSle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojaSnjenja teksta (izmjene MSFI-ja 12 primjenjuju se na godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 na godiSnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.) te

Tumacdenje IFRIC-a br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stra nim valutama“ (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.).

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda te izmjene postoje¢ih standarda nece imati materijalan

utjecaj na financijske izvjeStaje DruStva u razdoblju njihove prve primjene.
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4, PRIHODI OD PRODAJE
2016. 2015.
Prihodi od prodaje proizvoda, robe i usluga u inozemstvu 375.161 376.263
Prihodi od prodaje proizvoda, robe i usluga u zemilji 352.251 360.587
727.412 736.850
5. OSTALI PRIHODI
2016. 2015.
Prihod od naplate Steta 2.128 1.970
Prihod od interne realizacije 1.537 939
Prihod od prodaje materijala, rezervnih dijelova i ambalaze 699 705
Prihod od ukidanja rezervacija 267 75
Prihod od prodaje materijalne imovine 179 -
Prihodi od naplacenih otpisanih potrazivanja 90 17
Prihod od otpisa obveza 29 6
Ostali razni prihodi 720 651
5.649 4.363
6. TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA
2016. 2015.
UtroSene sirovine 218.078 232.859
UtroSene ambalaza 41.271 42.053
UtroSeni mirisi 23.546 32.084
UtroSena energija i para 34.564 26.482
UtroSena PET ambalaza 19.362 18.675
UtroSeni rezervni dijelovi 4,973 3.816
UtroSeni materijal za tekuce i investicijsko odrZzavanje 3.215 2.875
Otpis sitnog inventara 2.215 2.173
UtroSeni ostali materijal 3.603 3.680
350.827 364.697
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7. TROSKOVI OSOBLJA

Neto place
Porezi i doprinosi iz bruto pla¢a i naknada na place
Doprinosi na bruto place i naknade na plac¢e

2016. 2015.
45.698 44.332
15.913 15.362
10.542 10.331
72.153 70.025

Na dan 31. prosinca 2016. DruStvo je zapoSljavalo 825 zaposlenika (31. prosinca 2015.: 834 zaposlenika).

8. AMORTIZACIJA

2016. 2015.
Amortizacija materijalne imovine (biljeSka 13) 28.497 24.792
Amortizacija nematerijalne imovine (biljeSka 14) 101 59
28.598 24.851
9. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2016. 2015.
TroSkovi marketinga i propagande 198.047 187.658
Ostali troSkovi zaposlenika 13.608 12.344
TroSkovi prijevoza i telekomunikacija 11.402 11.759
Neproizvodne usluge 3.653 3.250
Naknade za autoceste i tehnicki pregledi 3.649 3.646
Premije osiguranja 3.555 3.091
TroSak privremenog zaposljavanja 3.498 2.801
TroSkovi odrZzavanja 2.505 2.110
TroSkovi najamnina 2.095 2.065
Voda 1.697 1.484
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 1.466 1.502
Usluge ¢uvanja imovine 953 923
Bankovne provizije i ¢lanarine 734 1.183
Reprezentacija 622 1.299
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca 613 1.076
Otpis zaliha 480 419
Nabavna vrijednost prodanih sirovina i materijala 150 259
Neotpisana vrijednost rashodovane i prodane materijalne imovine - 404
Ostali rashodi 1.966 2.313
250.693 239.586
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10. NETO FINANCIJSKI RASHODI

2016. 2015.
Pozitivne te¢ajne razlike 3.782 3.530
Prihodi od kamata 4.698 3.122
Prihodi od dividendi i udjela 2.243 1.740
Ukupno financijski prihodi 10.723 8.392
TroSkovi kamata (5.852) (6.434)
Rashodi od prodaje dionica (3.485) (4.367)
Negativne tecajne razlike (2.575) (3.389)
Ukupno financijski rashodi (11.912) (14.190)
Neto gubitak iz financijskih aktivnosti (1.189) (5.798)

11. POREZ NA DOBIT
Uskladenje racunovodstvene dobiti i porezne osnovice prikazano je kako slijedi:

2016. 2015.
Tekuéi porez
Racunovodstvena dobit prije oporezivanja 25.014 28.387
Porezno nepriznati rashodi 1.781 2.125
Prihodi koji se ne oporezuju (215) (2.065)
Reinvestirana dobit - (26.600)
Oporeziva dobit teku ¢e godine 26.580 1.847
Stopa poreza na dobit 20% 20%
Teku éi troSak poreza na dobit 5.259 369
Odgo deni porez
Revalorizacijske pricuve ulaganja raspoloZiva za prodaju 493 378
Odgo dena porezna imovina 493 378
Revalorizacijske pricuve po procjeni nekretnina, postrojenja i opreme (175) (207)
Ostale revalorizacijske pricuve (38) (42)
Odgo dena porezna obveza (213) (249)
Neto odgo dena porezna imovina 280 129
Ukupni troSak poreza na dobit 5.539 498
Efektivna porezna stopa 22,14% 1,75%
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11. POREZ NA DOBIT (nastavak)

Kretanje odgo dene porezne imovine

2016.
Na teret U korist Zakliuéno
Pocetno stanje racuna dobiti i sveobuhvatne than'e
gubitka dobiti I
Imovina raspoloziva za
prodaju 378 28 87 493
Revalorizacija nekretnina (207) - 32 (175)
Revalorizacija zemljiSta (42) - 4 (38)
129 28 123 280
2015.
Y . U korist raCuna Na teret Zakljuéno
Pocetno stanje s X sveobuhvatne .
dobiti i gubitka - stanje
dobiti
Imovina raspoloziva za
prodaju 900 (802) 280 378
Revalorizacija nekretnina (207) - - (207)
Revalorizacija zemljiSta (42) - - (42)
651 (802) 280 129
12.  ZARADA PO DIONICI
Osnovna i razrijedena zarada po dionici izracunate su na temelju sljedecih podataka:
2016. 2015.
Dobit za izraCunavanje osnovne i razrijedene zarade po dionici (dobit
tekuce godine) 19.755 28.018
Prosje¢an ponderirani broj redovnih dionica 658.564 658.564
Osnovna i razrije dena zarada po dionici (u kunama i lipama) 30,00 42 54
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13. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

ZemljiSta Zgrade Postroje - Imovina Ukupno
nja i u
oprema pripremi

Nabavna ili procijenjena
vrijednost
Na dan 1. sije €nja 2015. godine 22.524 279.892 286.076 9.850 598.342
Povecéanja - 148 3.935 26.164 30.247
Prijenos - 6.070 20.083 (26.153) -
Rashod, prodaja - - (7.706) - (7.706)
Na dan 31. prosinca 2015. godine 22.524 286.110 302.388 9.861 620.883
Povecanja - 130 3.279 7.321 10.730
Prijenos - 6.724 7.036 (13.760) -
Rashod, prodaja - - (13.182) - (13.182)
Na dan 31. prosinca 2016. godine 22.524 292.964 299.521 3.422 618.431
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sije €nja 2015. godine - 246.492 233.966 - 480.458
TroSak amortizacije za godinu - 4.380 20.412 - 24.792
Rashod, prodaja - - (6.070) - (6.070)
Na dan 31. prosinca 2015. godine - 250.872 248.308 - 499.180
TroSak amortizacije za godinu - 5.016 23.481 - 28.497
Rashod, prodaja - - (13.153) - (13.153)
Na dan 31. prosinca 2016. godine - 255.889 258.635 - 514.524
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2016. godine 22.524 37.075 40. 886 3.422 103.907
Na dan 31. prosinca 2015. godine 22.524 35.238 54.080 9.861 121.703

Kao osiguranje vracanja kreditnih obveza DruStva zaloZene su nekretnine u vrijednosti od 51.914 tisu¢a kuna
(2015.: 50.410 tisu¢a kuna).
Drustvo posjeduje imovinu uzetu na financijski najam cija je sadaSnja vrijednost na 31. prosinca 2016. godine

iznosila 4.317 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015.: 7.259 tisuc¢a kuna).
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14. NEMATERIJALNA IMOVINA

Software Ukupno
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije €nja 2015. godine 1.648 1.648
Povecanja 164 164
Na dan 31. prosinca 2015. godine 1.812 1.812
Povecanja 125 125
Na dan 31. prosinca 2016. godine 1.937 1.937
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sije €énja 2015. godine 1.633 1.633
TroSak amortizacije za godinu 59 59
Na dan 31. prosinca 2015. godine 1.692 1.692
TroSak amortizacije za godinu 101 101
Na dan 31. prosinca 2016. godine 1.793 1.793
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2016. godine 144 144
Na dan 31. prosinca 2015. godine 120 120
15. DUGOTRAJNA IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI
31.12.2016. 31.12.2015.
Stambena zgrada 1.555 1.555
Stanovi 2.122 2.122
Ostale investicijske nekretnine 4.792 4.792
8.469 8.469

Drustvo je poduzelo investiciju izgradnje stambene zgradu u Osijeku. DruStvo ima namjeru prodati ove

nekretnine zbog ¢ega ih je klasificiralo kao nekretnine namijenjene prodaiji.

Prilikom reklasifikacije nekretnina nije iskazan gubitak zbog smanjene vrijednosti jer uprava DruStva smatra,

na temelju procjene najnovijih cijena sli¢nih nekretnina na sli¢nim lokacijama, da je fer vrijednost nekretnina

umanjena za troSkove prodaje viSa od njihove knjigovodstvene vrijednosti.
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16. ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

Drustvo Saponia d.d., Osijek kontrolira ovisna druStva u svom 100%-tnom vlasnistvu i to kako slijedi:

Ovisno drustvo Postotak vlasniStva
2016 2015
Mercos d.o.0., Osijek 100% 100%
Saponia commerce d.o.0., Ljubljana - 100%
Saponia commerce d.o.0., Beograd 100% 100%
Dalmatien Beteiligungs GmbH, Klagenfurt 100% 100%
Kandit d.o.o., Osijek 100% 100%

Aktivnost

Trgovina na veliko
Trgovina na veliko

Trgovina na veliko

Djelatnosti holding drustava

Proizvodnja bombona i okolade

Drustvo kontrolu nad druStvom Maraska d.d., Zadar vrSi kroz kontrolu nad druStvom Dalmatien Beteiligungs
GmbH, Klagenfurt (postotak vlasniStva druStva Dalmatien Beteiligungs GmbH, Klagenfurt u druStvu Maraska

d.d., Zadar iznosi 29,42%).

Maraska d.d., Zadar 46,19% 46,19%

Proizv. i promet alkoholnih i

bezalkoholnih pi¢a

Vrijednost ulaganja na 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2015. godine iznosila je:

Kandit d.o.o., Osijek

Maraska d.d., Zadar

Dalmatien Beteiligungs GmbH, Klagenfurt
Mercos d.o.0., Osijek

Saponia — commerce d.0.0., Ljubljana

Saponia — commerce d.0.0., Beograd

31.12.2016. 31.12.2015.
88.892 88.892
32.295 32.295
28.709 24.099
10.800 10.800

- 210
82 82
160.778 156.378

Drustvo je dana 30. rujna 2016. godine Odlukom Uprave povecalo udjel u drustvu Dalmatien Beteiligungs

GmbH, Klagenfurt uplatom nov€anih sredstava u iznosu od 4.610 tisu¢a HRK (614 tisu¢a EUR).

Drustvo je dana 31. prosinca 2016. godine Odlukom Uprave isknjizilo udjel u druStvu Saponia — commerce

d.o.o., Ljubljana zbog pokretanja postupka likvidacije druStva.

Saponia d.d., Osijek

66



BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

17. ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Drustvo Saponia d.d. Osijek 19. studenog 2015. godine povecalo je ulaganje u drusStvo Brodomerkur d.o.o.
Siroki Brijeg u iznosu od 36.249 tisu¢a HRK (4.763 tisuéa EUR), ¢ime je steklo poslovni udjel od 21,90% i

steklo uvjete da se ovo ulaganje kvalificira kao ulaganje u pridruzeno drustvo. Drustvo je spomenuti udjel steklo

kupovinom od drustva Brodomerkur d.d., Split.

18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi
Dionice koje kotiraju na Sarajevskoj burzi
Investicijski fondovi registrirani u Bosni i Hercegovini

Dionice koje se vode po troSku

18.1. Dionice koje kotiraju na Zagreba ¢koj burzi

Dionica

HTP Koréula d.d., Koréula
Zvecevo prehrambena industrija d.d., PoZega

Dionica

HTP Koréula d.d., Koréula
Zvecevo prehrambena industrija d.d., PoZega

31.12.2016. 31.12.2015.

28 210

689 1.117

1.092 2.959

100 168

1.909 4,454

2016

Trogak Nerealizirani Fer
(gubitak) / dobit vrijednost

147 (247) -

156 (128) 28

303 (275) 28

2015

TroSak Nerealizirani Fer
(gubitak) / dobit vrijednost

147 29 176

156 (122) 34

303 (93) 210

Drustvo dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi vrednuje sukladno trZiSnoj cijeni utvrdenoj od strane

SrediSnje depozitarne agencije koja predstavlja prosje¢nu cijenu trgovanja na dan vrednovanja.
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18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)

18.2. Dionice koje kotiraju na Sarajevskoj burzi

Dionica

Elektroprivreda d.d., Mostar (JPEMR)
Bosnalijek d.d., Sarajevo (BSNLR)

RMU Kamengrad d.d., Sanski most (RMUKR)
Energoinvest— T A T d.d., Sarajevo (ETATRK1)
JP Elektroprivreda BIH d.d., Sarajevo (JPESR)
Hidrogradnja d.d., Sarajevo (HDGSR)
Energopetrol d.d., Sarajevo (ENPSR)

Fabrika duhana d.d., Sarajevo (FDSSR)

Dionica

Elektroprivreda d.d., Mostar (JPEMR)
Bosnalijek d.d., Sarajevo (BSNLR)

RMU Kamengrad d.d., Sanski most (RMUKR)
Energoinvest— T A T d.d., Sarajevo (ETATRK1)
JP Elektroprivreda BIH d.d., Sarajevo (JPESR)
Hidrogradnja d.d., Sarajevo (HDGSR)
Energopetrol d.d., Sarajevo (ENPSR)

Fabrika duhana d.d., Sarajevo (FDSSR)

2016

TroSak Nerealizirani Fer vrijednost

(gubitak) / dobit

4.209 (4.209) -
1.898 (1.898) -
726 (425) 301
290 (206) 84
582 (349) 233
86 77) 9
82 (20) 62
27 (27) -
7.900 (7.211) 689
2015

TroSak Nerealizirani Fer vrijednost

(gubitak) / dobit

4.209 (4.209) -
1.898 (1.505) 393
726 (422) 304
290 (280) 10
582 (236) 346
86 (60) 26
82 (65) 17
27 (6) 21
7.900 (6.783) 1.117

Drustvo poslove trgovanja sa dionicama na Sarajevskoj burzi obavlja posredstvom Addiko Bank d.d., Sarajevo.

Fer vrijednost dionica na Sarajevskoj burzi utvrdena je na osnovu prosje¢ne cijene trgovanja na datum

vrednovanja.
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18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)

18.3. Investicijski fondovi registrirani u Bosni i Hercegovini
2016
Fondovi TroSak Nerealizirani Fer vrijednost
(gubitak) / dobit
IF Crobih fond d.d., Mostar (CRBFRK1) 2.462 (1.545) 917
IF Prof-Plus d.d., Sarajevo (PRPFRK2) 681 (681) -
IF MI-GROUP d.d., Sarajevo (MIGFRK2) 679 (635) 44
IF Fortuna fond d.d., Biha¢ (FRTFRK1) 596 (485) 131
4.418 (3.326) 1.092
2015
Fondovi TroSak Nerealizirani Fer vrijednost
(gubitak) / dobit
IF Crobih fond d.d., Mostar (CRBFRK1) 2.462 (635) 1.827
IF Prof-Plus d.d., Sarajevo (PRPFRK2) 681 131 812
IF MI-GROUP d.d., Sarajevo (MIGFRK2) 679 (515) 164
IF Fortuna fond d.d., Biha¢ (FRTFRK1) 596 (440) 156
4.418 (1.459) 2.959

Drustvo poslove trgovanja sa udjelima u investicijskim fondovima registriranim u Bosni i Hercegovini obavlja

posredstvom Addiko Bank d.d., Sarajevo. Fer vrijednost udjela u investicijskim fondovima utvrdena je na

osnovu prosje€ne cijene trgovanja na datum vrednovanja.
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18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)

18.4. Dionice koje se vode po troSku

Dionice Tro3ak Umanjenje Vrijednost na dan
vrijednosti 31. prosinca
Komercijalna banka Zagreb d.d., Zagreb 1.525 (1.525) -
Sibenka d.d., Sibenik 1.421 (1.421) -
Slobodna Zona d.o0.0., Osijek 100 - 100
Pevec d.d., Bjelovar 68 (68) -
Zeljezara Sisak d.d., Sisak 53 (53) -
3.167 (3.067) 100

Drustvo dionice koje ne kotiraju na burzi vrednuje po troSku s obzirom da nije u moguc¢nosti utvrditi njihovu fer
vrijednost. Drustvo je u prijaSnjim godinama napravilo umanjenje vrijednosti dionica te iznos umanjenja priznalo
kao troSak u racunu dobiti i gubitka.

18.5. Revalorizacijske rezerve

31.12.2016. 31.12.2015.

Dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi 105 74
Dionice koje kotiraju na Sarajevskoj burzi 890 2.077
Investicijski fondovi registrirani u Bosni i Hercegovini 1.252 1.192
2.247 3.343
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18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)

18.5 Kretanje revalorizacijskih rezervi (nastavak )

Dionice Dionice koje Dionice Investicijski Ukupno
kotiraju na koje fondovi u
Zagreba €koj kotiraju na BiH
burzi Sarajevskoj
burzi
Stanje na dan 31. prosinca 2014. 396 4.896 1.334 6.626
Vrednovanje 31 (116) 177 92
Porezi (6) 23 (35) (18)
(Smanjenje) rezervi (322) (2.819) (142) (3.283)
Stanje na dan 31. prosinca 2015. 74 2.077 1.192 3.343
Vrednovanje (6) (29) (719) (744)
Porezi 1 1 140 142
Povecanje/(Smanjenje) rezervi 31 (1.187) 60 (1.096)
Stanje na dan 31. prosinca 2016. 105 890 1.252 2 .247
19. ZALIHE
31.12.2016. 31.12.2015.
Zalihe sirovina i materijala i rezervnih dijelova 28.848 29.342
Gotovi proizvodi 23.673 21.567
NedovrSena proizvodnja 746 540
Roba 1.115 1.408
54.382 52.857
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20. DANI ZAJMOVI

31.12.2016. 31.12.2015.

Brodomerkur d.d., Split 22.627 15.280
Grafotehna d.o.o0., Zagreb 17.025 16.551
Tehno d.o.o., Zadar 16.983 16.509
Kandit d.o.o., Osijek 12.120 12.307
Maraska d.d., Zadar 3.886 3.706
Mercos d.o.0., Osijek 3.124 3.124
Vizija gradnja d.o.o., Rijeka 2.528 2.455
Eksedra d.o.0., Donja Bistra - 18.528
78.293 88.460

Drustvo je s navedenim partnerima zaklju€ilo Ugovor o pozajmici s rokom dospije¢a od 1 godine, uz kamatnu
stopu od 4%, s povezanim druStvima uz kamatnu stopu od 5,14% do 31.prosinca 2016. Za 2017. godinu
ugovori su prolongirani uz uskladenje kamatne stope od 4,97%. Osiguranje potraZzivanja su bianco mjenice i
zaduznice.

S drustvom Mercos d.o.0., Osijek zaklju€en je Ugovor o okvirnom revolving kreditu s rokom dospije¢a od 1
godine, uz mogucnost ponovnog produZenja. Na iznos koriStene pozajmice, DrusStvo nece obracunavati
kamate.

Drustvo je tijekom 2016. godine potraZivanja po danom zajmu drustvu Eksedra d.o.0., Donja Bistra, ugovorom

o cesiji prenijelo na drustvo Mepas d.0.0. Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina.

Partner Iznos kredita Datum Kamatna Datum
ugovora stopa (%) dospije ¢a
Mercos d.o.0., Osijek 4.000 01.01.2015. 0% 31.12.2017.
Grafotehna d.o.o0., Zagreb 11.850 18.10.2006. 4% 30.09.2017.
Tehno d.o.o., Zadar 11.850 18.10.2006. 4% 30.09.2017.
Vizija Gradnja d.o.0., Rijeka 4.521 31.08.2009. 4% 31.03.2017.
Brodomerkur d.d., Split 12.000 09.03.2015. 4.97% 30.09.2017.
Brodomerkur d.d., Split 2.615 15.05.2015. 4.97% 30.09.2017.
Brodomerkur d.d., Split 2.000 02.08.2016. 4,97% 30.09.2017.
Brodomerkur d.d., Split 2.500 28.09.2016. 4,97% 31.03.2017.
Brodomerkur d.d., Split 2.000 24.10.2016. 4.97% 30.04.2017.
Maraska d.d., Zadar 2.000 08.12.2014. 4.97% 30.09.2017.
Maraska d.d., Zadar 1.500 26.03.2015. 4,97% 30.09.2017.
Kandit d.o.o., Osijek 20.000 24.10.2014. 4,97% 31.12.2017.

Dane pozajmice odnose se na projekte vezane uz nekretnine. Ukoliko se prodaja nekretnina ne realizira, kao

osiguranje povrata pozajmice DrusStvo ¢e uzeti hipoteku na predmetne nekretnine.
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21. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA ULAGANJA

31.12.2016. 31.12.2015.
Pocetno stanje 21.591 23.082
Fer vrednovanje - (1.193)
Porezi - (298)
Realizacija (21.591) -
Fer vrijednost ulaganja - 21.591

Na dan 31. prosinca 2014. godine drustvo je imalo udjel u investicijskom fondu Nexus FGS ukupne vrijednosti
23.082 tisuce kuna. Drustvo je na dan 31. prosinca 2015. provelo fer vrednovanje i navedeni udjel ispravilo za
1.491 tisuca kuna. TrziSna vrijednost udjela na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 21.591 tisu¢a kuna. Isti je

udjel realiziran tijekom 2016. godine te je DruStvo ostvarilo dobit u iznosu od 2.151 tisuc¢a kuna.

22.  POTRAZIVANJA OD KUPACA

31.12.2016. 31.12.2015.

Kupci u zemlji 90.675 89.034
Kupci u inozemstvu 40.238 47.031
PotraZivanja od povezanih druStava 61.041 35.362
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (11.575) (12.118)
180.379 159.309

Prosje¢no razdoblje naplate potraZivanja od prodaje je 72 dana (2015.: 87 dana).
Od ukupnog salda potraZivanja od kupaca na kraju godine u iznosu od 10.767 tisu¢a kuna, odnosno 6% odnosi

se na najveéeg kupca Mepas, Siroki Brijeg (2015.: 29.496 tisuéa kuna, odnosno 18%).

Kretanje ispravka potrazivanja od kupaca:

31.12.2016. 31.12.2015.
Stanje 1. sije€nja 12.118 13.394
Vrijednosno uskladenje kupaca za godinu 4 383
Napla¢ena otpisana potrazivanja (90) a7
Otpis (preknjizenje) (457) (1.642)
Stanje 31. prosinca 11.575 12.118

Drustvo je, osim vrijednosnog uskladenja potrazivanja, na dan 31. prosinca 2016. godine izvrSilo i direktan
otpis potrazivanja od kupaca u iznosu od 609 tisué¢a kuna (31. prosinca 2015.: 693 tisu¢a kuna), procijenivsi

da potraZivanja nisu naplativa.

Saponia d.d., Osijek 73



BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

22. POTRAZIVANJA OD KUPACA (NASTAVAK)

Analiza starosne strukture dospjelih potrazivanja od kupaca kod kojih nije obavljen ispravak vrijednosti na dan

31. prosinca:
31.12.2016. 31.12.2015.
Nedospjelo potrazivanje 135.994 114.191
Dospjelo potrazivanje:
0 - 90 dana 35.881 37.386
91 — 180 dana 3.258 890
181 — 365 dana 994 1.365
preko 365 dana 4.252 5.477
180.379 159.309

U iskazana potrazivanja od kupaca su uklju¢ena potrazivanja koja su dospjela na izvjeStajni datum za koje
Drustvo nije evidentiralo ispravak vrijednosti buduc¢i da nije bilo znacajne promjene kredithe sposobnosti
kupaca, te se potrazivanja joS uvijek smatraju nadoknadivima. Od ukupnih potraZivanja od kupaca preko 365
dana na dan 31. prosinca 2016. godine, 3.608 tisu¢a kuna se odnosi na povezano drustvo Maraska d.d., Zadar
(2015: 3.496 tisuce kuna).

Od ukupnog iznosa potrazivanja dospjelih preko 365 dana na dan 31. prosinac 2016. godine, do dana

izdavanja ovih odvojenih financijskih izvjeStaja Drustvo je naplatilo 208 tisu¢a kuna.

23.  OSTALA KRATKOTRAJINA POTRAZIVANJA

31.12.2016. 31.12.2015.
PotraZivanja za pretporez u primljenim racunima poslije obracuna 1.717 1.641
Dani predujmovi 230 315
PotraZivanja od zaposlenih 164 172
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 151 2.798
Ostala potrazivanja 168 20
2.430 4.946

24, NOVAC U BANCI | U BLAGAJNI
31.12.2016. 31.12.2015.
Ziro-raéun 10.262 7.165
Devizni racun 619 363
Blagajna 37 48
10.918 7.576
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25. TEMELJNI KAPITAL

Sukladno upisu u registar Trgovackog suda u Osijeku, temeljni kapital Saponia d.d. Osijek na dan izvjeStavanja
iznosi 244.169 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015. godine.: 217.569 tisu¢a kuna). Temeljni kapital je podijeljen na
658.564 dionice bez nominalne vrijednosti.

Odlukom Skupstine od 03. lipnja 2016. godine, 658.564 redovnih dionica A nominalne vrijednosti 300,00 HRK
zamijenjene su sa 658.564 redovne dionice bez nominalne vrijednost, te se Odlukom Skupstine temeljni kapital

druStva povecéava bez izdavanja novih dionica, u visini 26.600 tisu¢a kuna kao reinvestirana dobit.

Vlasni¢ka struktura DruStva prikazana je kako slijedi:

% uceScéau 31.12.2016. % uceScéau 31.12.2015.

vlasnistvu vlasnistvu
Mepas d.0.0., Siroki Brijeg 87,30% 213.160 87,30% 189.938
CERP 0,28% 683 0,28% 609
Trezorske dionice 0,48% 1.172 0,48% 1.044
Mali dionicari 11,94% 29.154 11,94% 25.978
100,00% 244.169 100,00% 217.569
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26. PRICGUVE

Zakon ske Revalorizacijske Revalorizacijske Revalorizacijske pri €uve Ostale pricuve Ukupno
pri éuve pri éuve ulaganja pri éuve po vrednovanju po nekretninama,
raspoloziva za prodaju zemljista postrojenjima i opremi
Stanje 31. prosinca 2014.
godine 7.827 (3.602) 170 827 153.463 158.684
Neto povecanje revalorizacije
rezervi - 2.090 - - - 2.090
Raspored dobiti 2014. godine 1.083 - - - 574 1.657
Stanje 31. prosinca 2015.
godine 8.910 (1.512) 170 827 154.037 162.431
Neto povecanje revalorizacije
rezervi - (734) 4 (28) - (758)
Raspored dobiti 2015. godine 1.401 - - - 17 1.418
Stanje 31. prosinca 2016.
godine 10.311 (2.247) 174 799 154.054 163.091
Revalorizacijske pricuve po osnovi ulaganja raspolozivih za prodaju predstavljaju razliku izmedu fer vrijednosti i troSka nabave.
Zakonske pric¢uve predstavljaju 5% od vrijednosti neto dobiti koje DrusStvo mora izdvajati sukladno zakonskoj regulativi.
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27. DUGOROCNI KREDITI

Raiffeisen Bank Austria d.d. Zagreb
Addiko Bank d.d. Zagreb

Zagrebacka banka d.d. Zagreb
Podravska banka d.d., Koprivnica
Erste&Steiermarkische bank d.d. Zagreb
Agrokor Koncern, Zagreb

Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Zagreb

Krediti dospijevaju na naplatu kako slijedi:
Na zahtjev ili u roku od godine dana
U drugoj godini

Od tre¢e do ukljucivo petu godinu

Manije: iznosi koji dospijevaju na naplatu u roku od 12 mjeseci

(iskazani u okviru kratkoro¢nih obveza)

Iznosi koji dospijevaju na naplatu nakon 12 mjeseci

31.12.2016. 31.12.2015.
37.600 36.487
26.515 25.301
24.811 35.312
15.116 15.270
13.396 13.533

2.328 6.773

- 11.298
119.766 143.974
74.760 99.360
28.899 25.864
16.107 18.750
119.766 143.974
(74.760) (99.360)
45.006 44.614

Dugoroc¢ni krediti banaka navedenih u tablici odobreni za pripremu izvoza i uvoza, restrukturiranje i trajna

obrtna sredstva odobreni su uz kamatne stope od 2,00% do 4,48% godiSnje. Krediti su osigurani hipotekama

na nekretninama DruStva neto knjigovodstvene vrijednosti u iznosu od 51.914 tisu¢a kuna (2015: 50.410 tisu¢a

kuna) te mjenicama i zaduznicama.

Kratkoro&ni krediti za obrtna sredstva sklopljeni su sa Addiko Bank d.d. Zagreb, Erste&Steiermarkische bank

d.d., Zagreb, Podravska banka d.d., Koprivnica i Raiffeisen Bank Austria d.d., Zagreb uz kamatnu stopu od

3,50% do 3,75%.
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28. OBVEZE ZA FINANCIIJSKI NAJAM

Minimalna pla éanja po SadaSnja vrijednost
najmu minimalnih pla ¢éanja po najmu

2016. 2015. 2016. 2015.
Obveze za financijski najam:
- s dospije¢éem u roku od godine dana 2.846 3.349 2.618 2.995
- od druge do uklju€ivo pete godine 4.478 7.399 4.279 6.967
Ukupno obveze za financijski najam 7.324 10.748 6. 897 9.962
Manije: iznosi koji dospijevaju na
naplatu u roku od 12 mjeseci (iskazani
u okviru kratkotrajnih obveza) (2.846) (3.349) (2.618) (2.995)
Iznosi koji dospijevaju na naplatu
nakon 12 mjeseci 4.478 7.399 4.279 6.967

Drustvo je sklopilo ugovore o financijskom najmu sa Hypo Alpe-Adria Leasing d.d., Zagreb. Ugovori o
financijskom najmu odnose se na financijski najam vozila Cija je sadaSnja vrijednost na 31. prosinca 2016.
godine iznosila 4.317 tisu¢a kuna (2015.: 7.259 tisu¢a kuna) kako je opisano u biljeSci 13. Kamatna stopa na

ugovore o financijskom najmu kreée se od 2,75% do 4,75%.

29. OBVEZE PREMA DOBAVLJA CIMA

31.12.2016. 31.12.2015.

Dobavljac¢i u inozemstvu 33.358 81.395
Dobavljaci u zemlji 64.214 34.473
Obveze prema povezanim poduzetnicima - 181
97.572 116.049

Prosje¢no razdoblje placanja obaveza prema dobavljatima je 58 dana (2015.: 70 dana). Od ukupnog salda
obaveze prema dobavljaCima na kraju godine, 7.005 tisuéa kuna, odnosno 7% odnosi se na najveceg
dobavlja¢a Drustva — Reederei-Agentur & Handels-Agentur GESMBH, Be¢ (2015.: Evonik Nutrition&Care

GMBH, Essen u iznosu od 7.604 tisu¢a kuna, odnosno 7%).
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30. OSTALE OBVEZE

31.12.2016. 31.12.2015.
Obveze prema zaposlenima 5.448 4.833
Ostale obveze prema drzavi 4.292 3.099
Rezerviranja za neiskoriStene dane godiSnjeg odmora 2.507 2.773
Odgodeno plac¢anije troSkova 698 1.920
Obveze za kamate i ostale naknade 99 872
Obveze za primljene predujmove 169 301
Ostale kratkoro€ne obveze 5.671 191
18.884 13.989
Kretanje rezerviranja za neiskoristene dane godisSnjeg odmora
Pocetno stanje 1. sije¢nja 2.773
Ukidanje rezerviranja tijekom godine (2.773)
Nova rezerviranja tijekom godine 2.507
ZavrSno stanje 31. prosinca 2.507
31. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA
Pregled transakcija sa ovisnim druStvima koja su u 100% vlasniStvu DruStva:
PotraZivanja Obveze
31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.
Maraska d.d., Zadar 28.037 8.355 - -
Kandit d.o.0., Osijek 13.570 13.387 - 177
Mercos d.o.0., Osijek 3.124 3.124 - -
Dalmatien Beteilingungs GmbH, Klagenfurt - 83 - -
44.731 24.949 - 177
Prihodi Rashodi
2015. 2014. 2015. 2014.
Kandit d.o.o., Osijek 3.087 2.356 231 2.458
Maraska d.d., Zadar 864 971 2.535 36
Saponia - commerce d.o.0., Ljubljana - - 210 -
3.951 3.327 2.976 2.494
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31. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Pregled transakcija sa vlasnikom i druStvima koja imaju istog vlasnika:

Potrazivanja

Obveze

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.
Brodomerkur d.d., Split 25.413 15.298 - 2
Mepas d.0.0., Siroki Brijeg 10.767 37.358 - -
Koestlin d.d., Bjelovar 74 37 - 1
Mepas d.o.0., Zadar 33 82 - -
36.287 52.775 - 3

Prihodi Rashodi
2016. 2015. 2016. 2015.
Mepas d.0.0., Siroki Brijeg 110.692 119.137 23.998 21.787
Koestlin d.d., Bjelovar 125 191 88 49
Mepas d.o.o., Zadar 85 130 12 -
Brodomerkur d.d., Split 46 1.029 66 60
110.948 120.487 24.164 21.896
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32. UPRAVLJANJE RIZICIMA

a. Upravljanje rizikom kapitala

Odnos neto duga i kapitala

Primarni cilj DruStva u upravljanju kapitalom, kroz optimiranje stanja izmedu duzni¢kog i vlasni¢kog kapitala, je

osiguranje zdravih kapitalnih pokazatelja u svrhu podrSke svim poslovnim aktivhostima te maksimiziranja

vrijednosti svih dionic¢ara.

Drustvo analizira strukturu kapitala kvartalno. Promatra se cijena kapitala i rizici vezani uz kapital, te se interno

odreduje maksimalni koeficijent financiranja.

Koeficijent financiranja DruStva se odreduje omjerom neto duga i glavnice. Dug je definiran kao obveza za

dugoro€ne i kratkoro€ne kredite. Glavnica uklju€uje kapital, zadrZzanu dobit i sve pri€uve.

31.12.2016. 31.12.2015.
Dug (dugorocni i kratkoro&ni krediti) 126.663 153.936
Novac i nov€ani ekvivalenti (10.918) (7.576)
Neto dug 115.745 146.360
Glavnica 426.518 407.473
Omijer duga i glavnice 27% 36%
b. Kategorije financijskih instrumenata

31.12.2016. 31.12.2015.

Financijska imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti 10.918 7.576
Dani zajmovi 78.293 88.460
Depoziti - 21.591
Vrijednosni papiri 1.909 4.454
PotraZivanja od kupaca 180.379 159.309
Ostala potrazivanja 562 507
272.061 281.897

Financijske obveze
Obveze po kreditima 119.766 143.974
Obveze po najmovima 6.897 9.962
Obveze prema dobavlja¢ima 97.572 115.868
Obveze prema povezanim poduzec¢ima - 181
Ostale obveze 12.085 8.117
236.320 278.102
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32.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

c. Upravljanje financijskim rizikom

Drustvo je izlozeno medunarodnom trZiStu i u djelomi¢no se financira putem kredita denominiranih u stranoj
valuti. Najvazniji rizici ukljuCuju trziSne rizike (promjena valutnog tecaja i kamatnih stopa), kreditni rizik i rizik
likvidnosti.

Drustvo nije koristilo derivativne (izvedene) instrumente za upravljanje rizicima.

d. Upravljanje cjenovnim rizikom

Drustvo najvec¢im dijelom sirovine za proizvodnju nabavlja u inozemstvu. Najvece trziSte na kojem Drustvo
prodaje svoje proizvode je trziSte Republike Hrvatske. Uprava DruStva na temelju trziSnih cijena odreduje
cijene svojih proizvoda.

Drustvo je izloZeno rizicima promjene cijena glavnice koji proizlaze iz vlasni¢kih udjela. Vlasnicki udjeli se drze

iz strateSkog razloga, a ne radi trgovanja.

e. Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze, Sto bi rezultiralo
financijskim gubitkom DruStva. Drustvo je usvojilo politiku poslovanja isklju€ivo s kreditno sposobnim stranama
i pribavlja dostatne instrumente osiguranja kako bi ublaZilo rizik financijskog gubitka zbog neplac¢anja. DruStvo
na osnovu dostupnih informacija procjenjuje kreditnu sposobnost svih svojih kupaca. Drustvo kontinuirano prati
svoju izloZzenost prema stranama s kojima posluje, kao i njihovu kredithu sposobnost, a ukupnu vrijednost
zaklju€enih transakcija rasporeduje na prihvacene klijente. Kredithom izloZzenoS¢éu se upravlja redovitim
analizama kako bi se na vrijeme identificirali rizici u poslovanju s pojedinim klijentima.

PotraZivanja od kupaca se odnose na veliki broj kupaca. Kreditna analiza se provodi na temelju financijskog
stanja duznika i drugih dostupnih informacija. DruStvo upravlja nivoom rizika utvrdujuci limite izloZenosti
kreditnom riziku prema jednom duzniku ili grupi duznika. Kako postoji zna€ajna koncentracija kreditne
izloZzenosti, Drustvo smatra da postoji izloZzenost ovom riziku. Od ukupnog stanja potrazivanja od kupaca na
kraju godine najveca su potraZivanja od tri kupca od kojih je svaki ¢lan vece grupe. Ukupna potrazivanja svih
kupaca iz spomenutih grupa iznose 45,91% (2015: 62,68%) u odnosu na ukupno stanje potraZivanja, Grupa 1
— 12,58%, Grupa 2 — 12,85%, Grupa 3 — 20,47%. Osim navedenih, nema drugih kupaca koji bi pojedina¢no
sacinjavali 10% ukupnog stanja potraZivanja na dan izvjeStaja.

Ugovorom o poslovnoj suradniji koji je sklopljen s druSstvom Konzum d.d., ugovorena je zastupljenost u opskrbi
maloprodajne i veleprodajne mreze Konzuma proizvodima iz asortimana DruStva. DruStvo ocekuje da ¢e u
buduc¢nosti najviSe biti izlozeno Konzumu d.d. kao najve¢em pojedina¢nom kupcu, a time i potencijalnom riziku
promjene komercijalnih odnosa nakon isteka ugovora. Trenutna izloZzenost prema Konzumu kao najvec¢em
pojedinacnom kupcu iznosi 11% ukupnog stanja potraZivanja dok trenutna izloZzenost prema Agrokor Grupi
iznosi 12,85% ukupnog stanja potrazivanja na dan izvjeStaja. Od ukupno ostvarenog prihoda u 2016. godini,
HRK 71.117 tisuca ostvareno je transakcijama s drustvima iz Agrokor Grupe.

Drustvo u sklopu poslovanja sklapa ugovore o faktoringu i/ili ugovore o eskontu mjenice s faktoring drustvima.
Rizik naplate potraZivanja od glavnih duznika u konacnici snosi DruStvo. Na datum izvjeStaja Drustvo ima
potencijalne obveze temeljem regresnog prava iz faktoring poslova u iznosu od HRK 103.500 tisu¢a. Od
navedenih HRK 103.500 tisuc¢a, do dana izdavanja odvojenih financijskih izvjeStaja iskupljeno je HRK 50.800
tisuca. Kreditni rizik po likvidnim sredstvima i financijskim instrumentima je ograni¢en, buduéi da je rije€¢ o

bankama koje imaju visoke kreditne rejtinge.
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32.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

f.  Rizik promjene deviznih te €ajeva

SluZzbena valuta DruStva je kuna, no odredene transakcije obavljaju se u stranim valutama koje se
preracunavaju u kune primjenom vazeéeg te€aja na datum bilance. Nastale teCajne razlike terete rashode
poslovanja ili se knjiZze u korist racuna dobitka i gubitka, ali ne utje€u na tijek novca.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza druStva u stranoj

valuti na izvjeStajni datum.

Imovina Obveze
31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.
EUR 7.164 10.852 23.689 26.895
usD - - 5 58
GBP - - 6 1
HRK 54.150 82.859 177.623 205.759

Drustvo je uglavnom izloZeno valutnom riziku promjene te€aja kune u odnosu na EUR zbog c¢injenice da se
veliki dio sirovina nabavlja na stranom trZiStu u navedenoj valuti, kao i da se primljeni krediti veZzu uz EUR.

U iducoj tablici analiziran je neto ucinak povecanje te€aja za 10%. Analiza obuhvaéa ostvarene monetarne
stavke imovine i obaveza u stranoj valuti i njihovo preraCunavanje na kraju razdoblja temeljem postotne
promjene valutnih te€ajeva. U slu€aju smanjenja te€aja za gore navedeni postotak, utjecaj na racun dobiti i

gubitka bio bi jednak i suprotan.

Utjecaj povecéanja teaja od 10% 31.12.2016. 31.12.2015.
Imovina 5.414 8.288
Obveze (19.401) (20.576)
Neto u €inak na ra éun dobiti i gubitka (13.987) (12.288)
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32.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

g. Kamatnirizik

Kamatni rizik je rizik da ée se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trziSnih kamatnih
stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih stopa kod tijeka novca

je rizik da ¢e troSkovi kamata na financijske instrumente biti promjenjivi tijekom razdoblja.

Financijska imovina koja potencijalno moZe dovesti DruStvo u kreditni rizik su dugoro¢ni krediti, gotovina i
potrazivanja od kupaca. Dugoro€ni krediti su primljeni od banaka u zemlji. Drustvo svoju gotovinu drzi u Addiko
Bank d.d., Zagreb i drugim bankama u Hrvatskoj. PotraZivanja od kupaca najve¢im dijelom se odnose na
potraZivanja u zemlji. Ostalih zna€ajnijih koncentracija kreditnog rizika Drustvo nema.

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza kreditnog rizika temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum bilance. Izradena
uz pretpostavku da je iznos iskazanih obveza i potraZivanja na datum bilance vrijedio tijekom cijele godine.

U tablici su prikazane promjene odnosno neto ucinak kada bi doSlo do promjene kamatnih stopa za 50 baznih
poena, uz pretpostavku nepromijenjenih ostalih varijabli.

Kamata Razlika Kamata Razlika

uve éana umanjena

31. prosinca 2016. godine za50b.p za50b.p
Krediti 5.600 5.628 28 5.572 (28)
Pozajmice 3.679 3.697 18 3.661 (18)
Neto u €inak 46 (46)

Kamata Razlika Kamata Razlika

uve éana umanjena
31. prosinca 2015. godine za50b.p za 50 b.p
Krediti 6.209 6.240 31 6.178 (31)
Pozajmice 3.004 3.019 15 2.989 (15)
Neto u éinak 46 (46)
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

32.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

h.  Upravljanje rizikom likvidnosti

Uprava Drustva znacCajnu paznju posvecuje upravljanju rizikom likvidnosti, s ciliem upravljanja kratkoro€nim i

dugoro€nim zahtjevima financiranja i likvidnost. Upravljanje rizikom likvidnosti zahtjeva odredene rezerve i

kreditne linije, neprekidno usporedujuéi planirani i ostvareni tijek novca uz pra¢enje dospije¢a potraZivanja i

obveza.

Analiza rizika likvidnosti

U tablici su prikazana dospije¢a ugovornih obveza i potrazivanja iskazanih u bilanci na kraju izvjeStajnog

razdoblja. Analiza je izradena na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama, odnosno

nediskontiranih nov¢anih priljeva po financijskoj imovini na datum dospije¢a. Tablice prikazuju nov€ane tokove

po glavnici i kamatama.

Prosje€éna Dolmj. Od1ldo3 Od3mj. Od1ldo5 Ukupno
ponderirana mj. do 1g. g.
efektivna
kamatna
stopa
31. prosinca 2016. godine
Obveze prema dobavlja¢ima
(beskamatne) - 89.797 7.530 245 - 97.572
Ostale obveze (beskamatne) - 12.085 - - - 12.085
Obveza po kreditima 3,69% 945 10.472 63.343 50.704 125.464
Obveza temeljem najma 3,84% 264 528 2.055 4.477 7.324
103.091 18.530 65.643 55.181 242.445
31. prosinca 2015. godine
Obveze prema dobavlja¢ima
(beskamatne) - 106.539 8.408 870 232 116.049
Ostale obveze (beskamatne) - 8.117 - - - 8.117
Obveza po kreditima 5,54% 1.985 36.085 72.790 39.644 150.504
Obveza temeljem najma 3,84% 247 494 2.254 7.753 10.748
116.888 44.987 75.914 47.629 285.418
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

32.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

h.  Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Prosje €na Dolmj. Odldo3 Od3m;. Od1ldo5 Ukupno
ponderirana mj. do g.
efektivna 1
kamatna 9:
stopa

31. prosinca 2016.
godine
PotraZivanja od
kupaca (beskamatna) - 154.443 17.808 3.877 4.251 180.379
Ostala potrazivanja
(beskamatna) - 2471 - - - 2471
PotraZivanja po o
zajmovima 4,66% - - 80.330 - 80.330
Novac i nov€ani i
ekvivalenti 10.918 - - - 10.918

167.832 17.808 82.170 4.251 274.098
31. prosinca 2015.
godine
PotraZivanja od
kupaca (beskamatna) - 146.982 4.595 2.255 5.477 159.309
Ostala potrazivanja
(beskamatna) - 4,961 - - 21.591 26.552
Potrazivanja po o
zajmovima 5.17% - - 89.464 - 89.464
Novac i nov€ani i
ekvivalenti 7.576 - - - 7.576

159.519 4.595 91.719 27.068 282.901
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)
33.  FER VRIJEDNOST FINANCIJSKE IMOVINE | FINANCIJSKIH OBVEZA

Fer vrijednost financijskog instrumenta je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili placena
za prijenos neke obveze u urednoj transakciji medu trziSnim sudionicima na datum mjerenja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trZiStu vrijednosnica ili dobivena metodom diskontiranog
tijeka novca. Na dan 31. prosinca 2016. godine iskazani iznosi novca, kratkoro¢nih depozita, potrazivanja,
kratkoro€nih obveza, ukalkuliranih troSkova, kratkoro€nih pozajmica, odgovaraju njihovoj trziSnoj vrijednosti,

zbog kratkoro&ne prirode ovih sredstava i obveza.

i. Pokazatelji fer vrijednosti priznati u izvjestaj u o financijskom poloZaju

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivin pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)

cijena koje kotiraju na aktivnim trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze;

2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a
ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih

cijena ili su dobiveni neizravno, tj. izvedeni iz cijena i;

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima
(neprimjetljivi ulazni podaci).

2016.
l.razina 2.razina 3.razina Ukupno
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 1.809 - 100 1.909
Ulaganja raspoloZiva za prodaju
2015.
l.razina 2.razina 3.razina Ukupno
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 25.877 - 168 26.045

Tijekom izvjeStajnog razdoblja nije bilo reklasifikacije iz 1. u 3. razinu ili obrnuto.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

33. FER VRIJEDNOST FINANCIJSKE IMOVINE | FINANCIJSKIH OBVEZA ( NASTAVAK)

i. Pokazatelji fer vrijednosti priznati u izvjestaj

u o financijskom polozaju (nastavak)

Neka financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja. U iducoj tablici

prikazane su informacije o nacinu utvrdivanja fer vrijednosti stavki financijske imovine, zajedno s metodama

vrednovanja i koriStenim ulaznim parametrima.

Financijska imovina i Fer vrijednost na dan Razina fer =~ Metoda vrednovanja i glavni
financijske obveze vrijednosti ulazni podaci
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

RaspoloZivo za prodaju — 1.809 4.110 1. razina Kotirana cijena na aktivnhom
Vlasnicki vrijednosni trziStu — prosje¢na cijena
papiri trgovanja na dan vrednovanja
RaspoloZivo za prodaju — 100 168 3. razina TroSak stjecanja
Vlasnicki vrijednosni
papiri
Raspolozivo za prodaju — - 21.591 1. razina Otkupna cijena od strane fonda

Udjeli u investicijskim
fondovima

ii. Fer vrijednost financijske imovine i financijsk

vrijednost kojih se objavljuje

ih obveza koji se ne mjere po fer vrijednosti, ali fer

Uprava smatra da knjigovodstvena vrijednost ove imovine pribliZzno odgovara fer vrijednosti.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

34. POTENCIJALNE OBVEZE

Naknade za odlazak u mirovinu i ostale naknade zapos lenicima

Drustvo nema nikakav poseban model mirovinskog osiguranja za svoje zaposlene ili upravu. Sukladno tome,
nisu unijeta nikakva rezerviranja za te troskove.

Za zaposlenike u Republici Hrvatskoj, placaju se zakonski doprinosi za mirovinsko osiguranje. Ti doprinosi ¢ine
osnovu za mirovine koje Hrvatski mirovinski fond isplacuje hrvatskim zaposlenicima nakon njihova odlaska u
mirovinu.

Pravni postupci u tijeku

Drustvo evidentira troSkove pravnih postupaka u tijeku temeljem isplata po sudskim rjeSenjima. Drustvo nema
iskazane obveze temeljem pravnih postupaka u tijeku jer uprava procjenjuje da ne postoji vjerojatnost
znacajnijih buducih troSkova po ovoj osnovi koji bi teretili troSkove.

Izdana jamstva

Na dan odvojenih financijskih izvjeStaja Drustvo je izlozeno prema povezanim druStvima na ime izdanih

jamstava u iznosu od HRK 371.074 tisuca.

35. ODOBRENJE FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 28. travnja 2017. godine.

Potpisano od strane DruStva dana 28. travnja 2017. godine:

Damir Skender Mirko Grbesi¢ Dajana Mrcela Milenko Erkapic
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave Clan Uprave

Marija Grgi¢ Bukovac

Direktorica Financija i kontrolinga
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Prilog 1.

Razdoblje izvjeStavanja:

do I

31.12.2016.

Godisniji financijski izvjeStaj poduzetnika GFI-POD

Mati¢ni broj (MBY); | 03012476 |
Maticni broj subjekta (MBS):| 030002225 |
Osobni identifikacijski broj| 37879152548 |

(oB):

Tvrtka izdavatelja: |SAPONIA kemijska, prehrambna i farmaceutska industr

jja d.d. |

Postanski broj i mjesto:| 31000 OSIJEK

Ulica i kuéni broj:|MAT|.]E GUPCA 2

Adresa e-poste: | saponia@saponia.hr

Internet adresa:|www.saponia.hr

Sifra i naziv 0péine/grada:| 312 |OSIJEK

Sifra i naziv zupanije:| 14 |0SIEEKO-BARANISKA ZUPANIJA

Broj zaposlenih:| 856|

Konsolidirani izvjeétaj:l NE |

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste:

(krajem godine)

Sifra NKD—a:l 2041|

MB:

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:|RAJHL GORDANA

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|031 513 613 |

Adresa e—poéte:Igordana.ra'hl@saponia.hr

Telefaks: {031 513 637 |

Prezime i ime:|SKENDER DAMIR

(osoba ovlaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godisniji financijski izvjestaji s revizorskim izvjeSéem s revizorskim izvjeS¢em

2. lzvjeStaj poslovodstva
3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjeStaja,

u PDF formatu

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjeStaja

5. Odluka o prijedlogu raspodijele dobiti ili pokri¢u gubitka

M.P.

(potpis osobe ovlaStene za zastupanje)



BILANCA

stanje na dan 31.12.2016.

Obveznik: SAPONIA d.d. OSIJEK

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 355.350.825( 340.143.731
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 119.853 143.654
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 119.853 143.654
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 130.626.372| 113.389.626
1. Zemljiste 011 22.524.270| 22.524.270
2. Gradevinski objekti 012 35.236.960| 37.074.743
3. Postrojenja i oprema 013 42.624.556( 32.796.681
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 11.456.977 8.089.750
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 453.555 1.012.561
7. Materijalna imovina u pripremi 017 9.860.721 3.422.288
8. Ostala materijalna imovina 018 13 13
9. Ulaganje u nekretnine 019 8.469.320 8.469.320
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 224.475.585| 226.330.837
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 156.377.326| 160.777.461
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 63.644.006| 63.644.006
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 4.454.253 1.909.370
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 0
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033 129.015 279.614
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 334.738.535( 328.864.432
I. ZALIHE (036 do 042) 035 52.857.492| 54.382.337
1. Sirovine i materijal 036 29.342.049| 28.848.120
2. Proizvodnja u tijeku 037 539.982 745.958
3. Gotovi proizvodi 038 21.567.030 23.673.524
4. Trgovacka roba 039 1.408.431 1.114.735
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 164.253.909( 182.808.548
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 35.362.251| 61.041.183
2. PotraZivanja od kupaca 045 123.946.628| 119.337.845
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 172.063 164.154
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 2.797.997 150.943
6. Ostala potraZivanja 049 1.974.970 2.114.423
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 110.051.498| 80.755.656
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 34.417.261| 41.756.631
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 0 2.462.500
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 056 54.043.074| 36.536.525
7. Ostala financijska imovina 057 21.591.163 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 7.575.636 10.917.891
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 1.356.872 628.478
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 691.446.232 669.636.641
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061




BILANCA

stanje na dan 31.12.2016.

Obveznik: SAPONIA d.d. OSIJEK

PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 407.472.665| 426.517.644
|. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 217.569.200( 244.169.200
Il. KAPITALNE REZERVE 064 215.962 215.962
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 162.185.599| 163.603.560
1. Zakonske rezerve 066 8.910.286 10.311.184
2. Rezerve za vlastite dionice 067 545.380 545.380
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 545.380 545.380
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 153.275.313| 153.292.376
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 -516.058|  -1.273.796
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 0 47.436
1. ZadrZzana dobit 073 47.436
2. Preneseni gubitak 074
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 28.017.962| 19.755.282
1. Dobit poslovne godine 076 28.017.962| 19.755.282
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 51.580.931| 49.284.802
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 51.580.931| 49.284.802
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 227.700.120( 185.655.964
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 180.611 0
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 6.773.000 2.327.500
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 95.581.818| 75.050.271
4. Obveze za predujmove 097 300.872 99.275
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 115.868.617| 97.571.953
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 4.833.427 5.448.128
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 3.098.900 4.292.888
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 0 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 1.062.875 865.949
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 4.692.516 8.178.231
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 691.446.232 669.636.641
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjeStaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godisnje financijske izvjestaje.



RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2016. do 31.12.2016.

Obveznik: SAPONIA d.d. OSIJEK

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 741.213.287| 733.060.734
1. Prihodi od prodaje 112 736.850.320 727.411.578
2. Ostali poslovni prihodi 113 4.362.967 5.649.156

II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 707.027.845| 706.857.543
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tije  ku i gotovih proizvoda 115 1.224.083 -2.352.627
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 584.555.314 582.366.463

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 364.696.713| 350.826.632

b) TroSkovi prodane robe 118 6.645.337 6.939.755

c) Ostali vanjski troSkovi 119 213.213.264| 224.600.076

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 70.024.601 72.152.898
a) Neto place i nadnice 121 44.331.573 45.698.062

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 15.362.249 15.912.617

c¢) Doprinosi na place 123 10.330.779 10.542.219

4. Amortizacija 124 24.850.804 28.598.281
5. Ostali troSkovi 125 23.324.694 24.142.185
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 1.494.690 1.093.449
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.494.690 1.093.449

7. Rezerviranja 129 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 1.553.659 856.894
1Il. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 8.392.130 10.722.906
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s 132 0 0
2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli  €ni prihodi iz odnosa s 133 6.651.836 8.479.521
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudj  eluju €ih interesa 134 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijsk e imovine 135 0 0
5. Ostali financijski prihodi 136 1.740.294 2.243.385
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 14.189.815 11.912.410
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 0
2. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 9.822.967 9.337.667
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 0
4. Ostali financijski rashodi 141 4.366.848 2.574.743

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 749.605.417|  743.783.640

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 721.217.660 718.769.953

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 28.387.757 25.013.687

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 28.387.757 25.013.687
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 369.795 5.258.405
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 28.017.962 19.755.282
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 28.017.962 19.755.282
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja k  onsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 28.017.962 19.755.282

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 2.611.778 -849.042

1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159 0 0
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160 0 0
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161 2.611.778 -849.042
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite nov €anog toka 162 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163 0 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 164 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165 0 0

Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 522.356 -138.740

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 2.089.422 -710.302

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 30.107.384 19.044.980

DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (  popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani go disnji financijski

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170




IZVJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2016. do 31.12.2016.

Obveznik: SAPONIA d.d. OSIJEK

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 28.387.757| 25.013.687
2. Amortizacija 002 24.850.804| 28.598.281
3. Povecanje kratkoro€nih obveza 003 17.229.259
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povecanje nov¢anog tijeka 006 8.486.157 7.197.476
I. Ukupno pove éanje nov éanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 78.953.977| 60.809.444
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 13.690.721
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 5.542.794| 18.125.146
3. Povecanje zaliha 010 161.972 2.005.127
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 12.810.918| 16.392.531
Il. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 18.515.684| 50.213.525
A1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 60.438.293| 10.595.919
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 1.231.766 206.814
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasnickih i duzni¢kih instrumenata 016
3. Nov¢ani primici od kamata 017 3.286.892 7.218.809
4. Nov¢&ani primici od dividendi 018 10.883
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 33.043.503| 37.196.025
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 37.562.161| 44.632.531
1. Nov¢€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 30.142.929| 11.413.605
2. Nov€ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duznic¢kih financijskih instrumenata 022 2.462.500
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 81.810.910| 11.933.255
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 111.953.839| 25.809.360
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0| 18.823.171
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 74.391.678 0
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027 0 0
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 79.553.635| 57.805.838
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 0
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 79.553.635| 57.805.838
1. Nov¢€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 59.228.088| 80.912.612
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 033 3.531.597 2.970.061
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 62.759.685| 83.882.673
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 16.793.950 0
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0| 26.076.835
Ukupno povecanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 2.840.565 3.342.255
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i nov&ani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 041 4.735.071 7.575.636
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 77.232.243| 29.419.090
Smanjenje novca i nov&anih ekvivalenata 043 74.391.678| 26.076.835
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 7.575.636| 10.917.891




IZVIJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje od 01.01.2016 do

1. Upisani kapital 001 217.569.200] 244.169.200
2. Kapitalne rezerve 002 215.962 215.962
3. Rezerve iz dobiti 003 162.185.599( 163.603.560
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 0 47.436
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 28.017.962| 19.755.282
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 996.491 972.781
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0 0
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 -1.512.549|  -2.246.577
9. Ostala revalorizacija 009 0 0

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 407.472.665| 426.517.644

11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012

13. Zastita nov&anog tijeka 013

14. Promjene racunovodstvenih politika 014

15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018

17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



